Allianz

PROSPEKT INFORMACYIJNY
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Stabilnego Dochodu

skrocona nazwa - Allianz SFIO Stabilnego Dochodu

Poprzednie nazwy Funduszu:
- Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Lokacyjny

— Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu

Organem Funduszu jest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. z siedzibg
w Warszawie.

Strona internetowa: www.allianz.pl/tfi

Niniejszy Prospekt zostat sporzgdzony w Warszawie w dniu 31 majo 2016 roku oraz zaktualizowany w dniu 23 sierpnia
2016 roku, 30 listopada 2016 roku, w dniu 28 lutego 2017 roku, w dniu 31 maja 2017 roku, w dniu 15 grudnia 2017 roku,
w dniu 3 kwietnia 2018 roku, w dniu 30 maja 2018 roku, w dniu 19 lipca 2018 roku, w dniu 15 stycznia 2019 roku, w dniu
21 maja 2019 roku, w dniu 1 stycznia 2020 roku, w dniu 7 kwietnia 2020 roku, w dniu 7 lipca 2020 roku, w dniu 6
pazdziernika 2020 roku, w dniu 24 listopada 2020 roku, wdniu 10 marca 2021 roku, w dniu 31 maja 2021 roku, w dniu
1 lipca 2021 roku, w dniu 30 listopada 2021 roku, w dniu 1 stycznia 2022 roku, w dniu 13 kwietnia 2022 roku, w dniu 1
lipca 2022 roku, w dniu 1 sierpnia 2022 roku, w dniu 30 grudnia 2022 roku, w dniu 31 maja 2023 roku, w dniu 25 wrzesnia
2023 roku, w dniu 2 pazdziernika 2023 roku, w dniu 17 listopada 2023 roku, w dniu 19 stycznia 2024 roku, w dniu 9 lutego
2024 roku, w dniu 23 lutego 2024 roku, w dniu 25 marca 2024 roku, w dniu 31 maja 2024 roku, w dniu 4 pazdziernika
2024 roku, a nastepnie w dniu 6 lutego, 30 maja, 30 czerwca, 11 lipca 2025 roku.


http://www.aviva.pl/

ROZDZIAL |
OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACIJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1. Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Firma: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Inflancka 4B, 00-189 Warszawa

2. Imiona, nazwiska i funkcje oséb fizycznych dziatajgcych w imieniu Towarzystwa
Robert Horberg - Prezes Zarzgdu

Tymoteusz Paleczny - Wiceprezes Zarzqgdu

Anna Bgkata - Cztonek Zarzgdu

3. Oswiadczenie

Ninigjszym oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sq prawdziwe i rzetelne oraz nie
pomijajg zadnych faktdw ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane
przepisami Ustawy oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie
prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego orazwyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz.U z 2013
r, poz. 673 ze zm.), a takze, ze wedtug naszej najlepszej wiedzy, nie istnigjg, poza ujawnionymi w
Prospekcie, okolicznoscai, ktdre mogtyby wywrzec znaczgcy wptyw na sytuacje prawng, majgtkowg
i finansowg Funduszu.
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Prezes Zarzqgdu Wiceprezes Zarzgdu Cztonek Zarzqdu



ROZDZIAL I
DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

1. Firma, siedziba i adres oraz inne dane Towarzystwa

Firma: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spdtka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Inflancka 4B, 00-189 Warszawa

Telefon: 224224 224

Adres strony internetowey: www.allianz.pl/tfi

Adres poczty elektronicznej:  tfi@allianz.pl

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo.

Towarzystwo otrzymato zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci w dniu 19 listopada 2003 r.

3.  Oznaczenie sgdu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane
oraz data wpisu do rejestru.

Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, nr KRS: 0000176359.

4. Wysokosé kapitatu wtasnego Towarzystwa tym wysokosc¢ sktadnikow kapitatu wtasnego
na ostatni dzien bilansowy.

Wysokos¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2024 roku wynosita: 81 794
346,60 PLN.

Wysokos¢ sktadnikéw kapitatu witasnego:

- kapitat podstawowy 69.888.000,00 PLN
- kapitat zapasowy 23317 845,94 PLN
- kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 484 727,90 PLN

- pozostate kapitaty rezerwowe -38.885.659,05 PLN
- wynik finansowy netto roku obrotowego 26989 431,81 PLN
- niepodzielonywynik finansowy z lat ubiegtych 0,00 PLN.

Towarzystwo utrzymuje kapitaty wtasne na poziomie wynikajgcym z przepisdw ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

5. Informacja o tym, ze kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony.


http://www.allianz.pl/tfi
mailto:tfi@allianz.

Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony.

6. Firma i siedziba podmiotu dominujgcego wobec Towarzystwa ze wskazaniem cech tej
dominacji oraz firma i siedziba akcjonariuszy Towarzystwa wraz z podaniem liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, jezeli akcjonariusz posiada co najmniej
5% ogbdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Podmiotem posrednio dominujgcym wobec Towarzystwa jest Allianz SE z siedzibg w Monachium.
Akcjonariuszami Towarzystwa sg:

- Towarzystwo Ubezpieczen Allianz Zycie Polska SA z siedzibg w Warszawie, posiadajgca
76,4% 0golngj liczby gtosdow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,

- Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuragji Allianz Polska SA z siedzibg w Warszawie,
posiadajgca 23,6% ogodlnej liczby gtosdéw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

7. Imionainazwiska:
a. cztonkow Zarzgdu Towarzystwa wraz ze wskazaniem funkgi w Zarzqdzie:
A Robert Horberg - Prezes Zarzgdu
A Tymoteusz Paleczny - Wiceprezes Zarzqgdu
A Anna Bgkata - Cztonek Zarzgdu
b. cztonkow Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem Przewodniczqgcego:
Marcin Kulawik - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
A Krzysztof Lipski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
A Adam Sliwinski - Cztonek Rady Nadzorczej
A Jacek Lisowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Pawet Pytel - Cztonek Rady Nadzorczej
C 0s0b fizycznych zarzqdzajgcych Funduszem
A Grzegorz Latata — Dyrektor Inwestycyjny ds. Rynku Papieréw Dtuznych
A Marcin Mezykowski — Zarzgdzajgey Funduszami i Portfelami Dtuznymi
A Radostaw Gatecki — Zarzgdzajgey Funduszami i Portfelami Dtuznymi
8. Informacje o petnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt. 7, funkcjach poza
Towarzystwem, jezeli ta okoliczno$¢ moze mieé znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw
Funduszu.

Osoby, o ktorych mowa w pkt 7 powyzej nie petnig poza Towarzystwem funkgji, ktorych
wykonywanie mogtoby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu.



9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo, nie objetych
Prospektem oraz nazwy zarzgdzanych funduszy zagranicznych lub unijnych AFI.

Na dzierh sporzgdzenia Prospektu Towarzystwo zarzgdza réwniez:

a. Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

b. Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

C. Allianz Spedjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

d. Bezpieczna Jesien Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

e. Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
f. Allianz Premium Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

g. Allianz Discovery Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

h. Allianz Obligagji Korporacyjnych Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

Allianz Income and Growth Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

10. Skrétowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen.

Stosowana przez Towarzystwo Polityka zmiennych sktadnikow wynagrodzen Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska SA (dalej ,Polityka wynagrodzen”) okresla zasady
przyznawania i wyptaty zmiennych sktadnikéw wynagrodzeh osobom nig objetym, uwzgledniacjge
ogodlne zasady i polityke wynagradzania obowigzujgcg w Towarzystwie.

Zasady okreslone w Polityce wynagrodzen majg stuzy¢ realizacji nastepujgcych celdw:

1) prowidtowe i skuteczne zarzgdzanie ryzykiem i zapobieganie podejmowaniu ryzyka
wykraczajgcego poza poziom akceptowany przez Spoétke, niezgodnego z profilami ryzyka,
politykg inwestycyjng, strategiami inwestycyjnymi, statutami funduszy inwestycyjnych,
ktdrymi Towarzystwo zarzgdza, lub regulacjami wewnetrznymi Towarzystwa,

2) wspieranie realizagji strategii prowadzenia dziatalnosci Towarzystwa,
3) przeciwdziatanie powstawaniu konfliktowi interesow w Towarzystwie.

Polityka wynagrodzen okresla m.in.:

- liste stanowisk objetych postanowieniami Polityki wynagrodzen w odniesieniu do
zmiennych sktadnikéw wynagrodzeniga,

- 0godlne zasady wynagradzania pracownikéw Towarzystwa,

- zasady okreslania wielkosci srodkow przeznaczonych do przyznania i wyptaty zmiennych
sktadnikéw wynagrodzenia dla oséb objetych Politykg wynagrodzen,

- zasady przyznawania i wyptaty zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia dla oséb objetych
Politykg wynagrodzen, wtym zasady odraczania zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia,

- odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej] Towarzystwa w zakresie opracowania oraz
sprawowania nadzoru nad Politykg wynagrodzen,
- zadania funkcjonujgcego w Towarzystwie Komitetu Wynagrodzen.

Szczegdtowe informacje o tej polityce, a w szczegdlnosci opis sposobu ustalania wynagrodzen i
uznaniowych Swiadczen emerytalnych, imiona i nazwiska oséb odpowiedzialnych  za



przyznawanie wynagrodzen i uznaniowych Swiadczeh emerytalnych, w tym sktad komitetu
wynagrodzen, sq dostepne na stronie internetowej www.allianz. pl/tfi.



http://www.aviva.pl/

ROZDZIAL Il
DANE O FUNDUSZU

1. Dane o Funduszu

1.1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu.

W dniu 2 czerwca 2016 r. Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na utworzenie
Funduszu.

1.2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych postanowieniem z dnia 10 sierpnia
2016 roku pod numerem RFi 1432.

1.3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

a) Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii, jezeli Fundusz zbywa
jednostki uczestnictwa réznych kategorii.

Fundusz moze zbywac Jednostki Uczestnictwa roznych kategorii:

a) Jednostki Uczestnictwa kategorii A — zbywane przez Fundusz za posrednictwem
Dystrybutorow,

b) Jednostki Uczestnictwa kategorii B — zbywane bezposrednio przez Fundusz,

c) Jednostki Uczestnictwa kategorii Z - zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za
posrednictwem Dystrybutordow, przy czym minimalna poczgtkowa wptata dla tej kategorii
Jednostek Uczestnictwa wynosi 500 mln zt.

Jednostki Uczestnictwa Funduszu danej kategorii reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe.

Jednostki Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii mogg rézni¢ sie od siebie poziomem
pobieranych optat manipulacyjnych oraz wynagrodzenia za zarzgdzanie. Szczegdtowe zasady
pobierania optat, wynagrodzenia i ich wysokos¢ okreslone zostaty w Rozdziale I, pkt. 1.16
Prospektu.

Wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na Kontach w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu w dniu
6 pazdziernika 2020 roku, bedgcym dniem wejscia w zycie zmian Statutu dotyczgcych
wprowadzenia kategorii Jednostek Uczestnictwa, poczgwszy od tego dnia otrzymujg status
Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Funduszrozpoczyna zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz Z po cenie zbycia réwng
cenie zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A w dniu rozpoczecia zbywania Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii.

Jednostki Uczestnictwa danej kategorii mogg by¢ wymieniane na Jednostki Uczestnictwa inng
kategorii.

b) Informacja, ze Jednostki Uczestnictwa nie mogq by¢ zbywane przez Uczestnika
Funduszu na rzecz oséb trzecich, podlegajq dziedziczeniu, jak rowniez, ze mogq by¢
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przedmiotem zastawu.

Jednostki Uczestnictwa w Funduszu nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika Funduszu na rzecz
0sob trzecich. Jednostki Uczestnictwa w Funduszu podlegajg dziedziczeniu. Jednostki Uczestnictwa
w Funduszu mogg by¢ przedmiotem zastawu.

1.4. Okreslenie praw Uczestnikdédw Funduszu

Uczestnicy Funduszu majg w szczegdlnosci prawo do:

a) Nabywania i zbywania Jednostek Uczestnictwa na zgdanie w kazdym Dniu Wyceny, z
uwzglednieniem szczegdtowych zasad zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
okreslonych w pkt 1.6 ponizej;

b)  otrzymywania potwierdzen zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

c) dostepu do Prospektu, Kluczowych Informagji, Informagji dla Klienta AFI oraz rocznych i
poétrocznych sprawozdan finansowych Funduszu, a takze Rocznego Sprawozdania AFI,

d) otrzymania srodkdw pienieznych uzyskanych w wyniku zbycia Aktywdw Funduszu w zwigzku
zjego likwidagjqg,

e) zgtoszenia reklamadji,
f) obcigzenia Jednostek Uczestnictwa zastawem,
g) zlecenia ustanowienia blokady na Rejestrze,

h)  ustanawiania petnomocnikéw do sktadania oswiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w
Funduszu;

i) korzystania z ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo, polegajgce] na przekazywaniu
Uczestnikom Funduszu informagji w postaci elektronicznej pozwalajgcej na utrwalenie jej
tresci na trwatym nosniku. Szczegdtowe warunki korzystania z ustugi okresla ,Regulomin
korzystania z dokumentéw przechowywanych w postaci elektronicznej na Trwatym nosniku”
dostepny na stronie internetowej Towarzystwa.

1.5. Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa

Nie dotyczy. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa zostaty przeprowadzone.

1.6. Sposéb i szczegodtowe warunki:

a) zbywania Jednostek Uczestnictwa;
1)  Minimalna poczgtkowa wptata do Funduszu wynosi:
a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 1.000 ztotych,
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B- 1.000 ztotych,
¢) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z — 500.000.000 ztotych.

Kazda nastepna wptata nie moze byc nizsza niz 100 ztotych



2)

Minimalna wptata do Funduszu w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestowania
nie moze by¢ mniejsza niz 1 ztoty. Minimalna wptata do Funduszu w ramach Programodw
Emerytalnych, tworzonych przez pracodawce na podstawie ustawy z dnia 20 kwietnia 2004
r. o pracowniczych programach emerytalnych, wynosi 10 ztotych.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru liczby Jednostek
Uczestnictwa nabytych za dokonang wptate po otrzymaniu przez Agenta Transferowego
waznego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa i uzyskaniu informagji, ze $rodki
pieniezne konieczne do wykonania zlecenia wptynety na rachunek Funduszu lub w
przypadku wptat bezposrednich po otrzymaniu przez Agenta Transferowego informagji od
Depozytariusza o wptynieciu na rachunek Funduszu srodkdw pienieznych na nabycie
Jednostek Uczestnictwa, Fundusz dotozy staran, aby nabycie Jednostek Uczestnictwa
nastgpito w najblizszym Dniu Wyceny po spetnieniu powyzszych warunkdw. Okres od dnia
ztozenia zlecenia i od dokonania wptaty srodkow pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa do dnia zbycia Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ pieciu dni
roboczych, chyba ze opdznieniejest nastepstwem okolicznosci, za ktdre Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosai.

Osoba, nie bedgca Uczestnikiem Funduszu moze dokonac nabycia Jednostek Uczestnictwa
poprzez:

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz Z - ztozenie u Dystrybutora waznego
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz wptate érodkdw pienieznych na
rachunek bankowy Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza,

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — ztozenie w siedzibie Towarzystwa u
dedykowanego pracownika Towarzystwa waznego, pisemnego zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz wptate srodkdw pienieznych na rachunek bankowy
Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza.

Uczestnik Funduszu, posiadajgcy otwarte Konto w Funduszu moze dokonaé nabycia
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii poprzez dokonanie wptaty bezposrednigj (tj. wptate
Srodkéw pienieznych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
bezposrednio na przeznaczony do tego celu rachunek prowadzony Funduszu).

W przypadku o0sdb nie posiadajgcych zdolnosci do czynnosci prawnych lub oséb
posiadajgcych ograniczong zdolnos¢ do czynnosci prawnych wptaty srodkdw pienieznych
mogqg by¢ dokonane z rachunku bankowego ich przedstawicieli ustawowych.

W przypadku matzonkow, dla ktérych ma by¢ otwarte Konto Matzenskie, wptaty srodkdw
pienieznych mogg by¢ dokonane z rachunku bankowego kazdego z matzonkéw.

Dokument wptaty srodkow powinien zawieradé nastepujgce dane dotyczgcee osoby:
a) nazwe;

b)  adressiedziby;

) numer identyfikagji statystycznej REGON;

d)  wskazanie kategorii Jednostek Uczestnictwa;

e) informade, ze wptata zostata dokonana w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa
Funduszu.



3)

4)

Wskazanie w dokumencie wptaty $rodkdw danych, o ktérych mowa powyzej nie jest
konieczne, oile Funduszwskazatnumer rachunku bankowego umozliwiajgcy jednoznaczng
identyfikacje Konta, ktérego dana wptata dotyczy. W takim przypadku podmiot dokonujgcy
wptaty obowigzany jest podaé¢ numer rachunku bankowego wskazany przez Fundusz i
wytgcznie w oparciu o ten numer rachunku bankowego nastepuje identyfikacja Uczestnika
Funduszu oraz Konta.

Zlecenie, wypetnione w sposdb nieprawidtowy lub nieczytelny albo w inny sposéb
wywotujgcy watpliwosci, co do jego tresci lub autentycznosci nie bedzie uznane za waznei
przyjete do realizagji. Fundusz bez zbednej zwtoki zobowigzany jest do zawiadomienia o
powyzszych  okolicznosciach sktadajgcego  zlecenie.  Sktadajgcy zlecenie ponosi
odpowiedzialno$¢ za prawdziwosé, prawidtowosé i kompletnos¢ danych podanych w
zleceniu.

Sktadajgey zlecenie, ktory dokonat wptaty srodkdédw pienieznych na rachunek bankowy
Funduszu, o ktérym mowa powyzej, w przypadku uznania jego zlecenia za niewazne lub
nieprzyjete do realizagji, uprawniony jestwedtug swego wyboru do wyptacenia powyzszych
Srodkow pienieznych w wysokosci dokonanej wptaty lub do ponownego ztozenia zlecenia.
W przypadku, gdy sktadajgey zlecenie jest wpisany do Rejestru, dla ztozenia zlecenia jest
wystarczajgce dokonanie wptaty srodkdw pienieznych bez koniecznosci przesytania do
Funduszu zlecenia. Dokumentwptaty sSrodkdw powinien zawieraé numer konta w Rejestrze
lub numer identyfikagji statystycznej REGON. Wptat srodkow pienieznych, o ktdrych mowa
powyzej, mogg w imieniu lub na rachunek Uczestnika Funduszu dokonywaé osoby trzecie.

Ztozenie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa Funduszu nie wywiera zadnych skutkéw
prawnych, jezeli przed uptywem 90 dni kalendarzowych, liczgc od daty ztozenia zlecenia, nie
wptyng na rachunek Funduszu srodki pieniezne na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa Funduszu sg zbywane po cenie wynikajgcej z Wartosci Aktywodw
Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w danym Dniu Wyceny.

Z zastrzezeniem postanowienia zdania nastepnego, zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, jak rowniezsktadanieinnych zlecen i oswiadczen zwigzanych z uczestnictwem
w Funduszu dokonujesie na formularzach udostepnionych przez Funduszlub Dystrybutora.
Uczestnicy Funduszu mogg takze sktadaé zlecenia, dyspozycje i inne oswiadczenia woli
okreslonym Dystrybutorom za pomocg telefonu lub elektronicznych nosnikow informagji (w
tym Internetu). Warunki i zasady sktadania zlecen, dyspozydi i innych oswiadczen woli w
sposdb wyzej wskazany, w tym zasady odpowiedzialnosci, zostaty szczegdtowo okreslonew
stosownych regulacjach wewnetrznych (np. umowy, regulaminy, oswiadczenia) kazdego z
Dystrybutorow.

b) odkupywania Jednostek Uczestnictwa;

1) Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru liczby

odkupionych Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu przez Agenta Transferowego waznego
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, przy czym Fundusz dotozy staran, aby
odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastgpito w najblizszym Dniu Wyceny po spetnieniu

powyzszego warunku. Okres od dnia ztozenia zlecenia do dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa nie moze przekroczyé pieciu dni roboczych, chyba ze opdznienie jest
nastepstwem okolicznosci, za ktdére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoscai.
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2) Jednostki Uczestnictwa zostajg odkupione po ztozeniu przez Uczestnika Funduszu w Funduszu
lub u Dystrybutora waznego zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Rejestrze, zawierajgcego zgdania odkupienia:

a)  okresdlongj liczby Jednostek Uczestnictwa, albo
b) Jednostek Uczestnictwa, na okreslonq przez Uczestnika Funduszu kwote.
W przypadku, gdy:

a)  kwotaokreslonaw zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest wyzsza od kwoty
mozliwej do uzyskania zodkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na
danym Koncie danego Uczestnika w Rejestrze lub

b) liczba Jednostek Uczestnictwa wskazanaw zleceniu odkupienia jest wyzsza nizliczba
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Koncie danego Uczestnika w Rejestrze
danego Uczestnika lub

o) w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa wartos¢ Jednostek Uczestnictwa
zapisanych na danym Koncie danego Uczestnika w Rejestrze danego Uczestnika
bytaby mniegjsza niz minimalna wptata poczgtkowa w Funduszu,

Fundusz traktuje takie zlecenie, jako zgdanie odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa
zapisanych na danym Koncie w Rejestrze,

Uczestnik Funduszu moze wydac Funduszowi dyspozycje, na podstawie ktérej Fundusz odkupi
w okreslonym przez Uczestnika terminie lub terminach okreslong liczbe Jednostek Uczestnictwa
lub liczbe Jednostek Uczestnictwa, ktéra zapewni Uczestnikowi Funduszu otrzymanie za
odkupioneJednostki Uczestnictwa okreslonej kwoty pieniezneji dokona wyptaty kwoty naleznej
w sposdb okreslony powyzej. W takim przypadku zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa
staje sie skuteczne w okreslonym przez Uczestnika Funduszu w dyspozycji terminie lub
terminach, a zasady okreslone w pkt. 3) stosuje sie odpowiednio.

Po uptywie 90 dni kalendarzowych od dnia odkupienia przez Uczestnika Funduszu, wszystkich
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Koncie w Rejestrze, Konto to ulega zamkniedu
chyba, ze przepisy prawa lub umowy o uczestnictwo w wyspecjalizowanych programach
inwestowania stanowig inacze).

W przypadku braku dostarczenia prawomocnego postanowienia sgdu zezwalajgcego na
dokonywanie czynnosci przekraczajgcych zakres zwyktego zarzgdu majgtkiem matoletniego,
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa:

a) z rejestru osoby matoletnie),

b)  z tytutu wyptaty srodkdw na rzecz osoby matoletniej wskazanej Funduszowi przez
Uczestnika w pisemnej dyspozydji na wypadek $mierci,

o) z tytutu wyptaty srodkdw na rzecz osoby matoletniej bedgcej spadkobiercg zmartego
Uczestnika,

sktadane przez jej przedstawiciela ustawowego, w trakcie 30 kolejnych dni, mogg zostac
zrealizowane na tgczng kwote nie przekraczajgeg 5.000 zt (kwota zwyktego zarzgdu).

3) Cena odkupienia jest rowna Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa
Funduszu danej kategorii ustalonej na Dzien Wyceny okreslony w pkt. 1).
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c) konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa w innym funduszu
zarzqgdzanym przez Towarzystwo oraz wysokos¢ optat z tym zwigzanych
(,Konwersji”);

Z uwzglednieniem pozostatych postanowien ninigjszego punktu, Jednostki Uczestnictwa mogg by
przedmiotem konwersji na jednostkiuczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzgdzanym
przez Towarzystwo ("Konwersja"). Konwersja jest dokonywana na podstawie jednego ztozonego
zlecenia poprzez odkupienie Jednostek Uczestnictwa Funduszu i nabycie, za Srodki pieniezne
uzyskane z tego odkupienia, jednostek uczestnictwa w wybranym funduszu zarzgdzanym przez
Towarzystwo. Nabycie jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym w ramach
Konwersji nastepuje dopiero po wptynieciu na rachunek tego funduszu inwestycyjnego
docelowego srodkdéw pienieznych z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa w Funduszu
Zrodtowym.

Konwersja jest mozliwa tylko w ramach wyspecjalizowanych programow inwestowania, ktdrych
umowa to przewiduje oraz w przypadku, gdy postanowienia statutu wybranego funduszu
dopuszczajqg takg mozliwose.

Konwersja moze byé dokonana wytgcznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa
chyba, ze regulamin wyspecjalizowanego programuinwestowania lub statut wybranego funduszu
dopuszczajg inng mozliwosc.

Fundusz dotozy staran, aby Konwersja zostata zrealizowana w nastepnym Dniu Wyceny po dniu,
w ktorym Agent Transferowy otrzymat wazne zlecenie.

Konwersja jest realizowana w ciggu 5 dni roboczych od dnia ztozenia zlecenia chyba, ze
opdznienie wynika z okolicznosdi, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Konwersja podlega optacie manipulacyjnej w wysokosci stawki optaty manipulacyjnejw funduszu
inwestycyjnym, na ktérego jednostki ma zosta¢ dokonana Konwersja.

Pozostate zasady dotyczgce zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w przypadku
Konwersji Jednostek Uczestnictwa stosuje sie odpowiednio.

d) wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochoddw
Funduszu;

1) Wyptata sSrodkdw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje
niezwtocznie po dokonaniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nie wczeénigj jednak niz w
terminie dwoch dni roboczych i nie pdznigj niz w terminie siedmiu dni roboczych po Dniu
Wyceny, w ktérym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa chyba, ze opdznienie wynika
z okolicznosci, za ktdre Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci. Fundusz dokonuje wyptaty kwot
z tytutu odkupienia przez ztozenie polecenia przelewu srodkdw pienieznych na rachunek
bankowy Uczestnika Funduszu wskazany w Rejestrze Uczestnikow lub zleceniu odkupienia.

2) Wszelkie dochody Funduszu powiekszajg Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu. Fundusz nie
bedzie wyptaca¢ Uczestnikom Funduszu kwot stanowigcych dochody Funduszu bez
odkupywania Jednostek Uczestnictwa.
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e) spetnienia swiadczern naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen

Uczestnikow Funduszu oraz btednej wyceny Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa;

1) W razie nieterminowej realizagji zlecenia Uczestnika Funduszu dotyczgceej:

- zlecen nabycia - gdy jego realizacja nastepuje po uptywie pieciu dni roboczych od
dnia:
i.  ztozenia przez Uczestnika Funduszu zlecenia u Dystrybutorai dokonania wptaty u
Dystrybutora

albo

i. uznania rachunku bankowego Subfunduszu, przy wptatach dokonywanych
bezposrednio na rachunek Subfunduszu (zaréwno w sytuacji, w ktérej nie jest
sktadane zlecenie u Dystrybutora, jak i w sytuadji, w ktorej jest sktadane zlecenie u
Dystrybutora, a wptata jest dokonywana bezposrednio na rachunek Subfunduszu),

- zlecen odkupienia - po uptywie pieciu dni roboczych od dnia ztozenia stosownego
zlecenia przez Uczestnika Funduszu lub od dnia, w ktérym zgodnie z zgdaniem
Uczestnika jego zlecenie odkupienia stato sie skuteczne,

- zlecen Konwersji - po uptywie pieciu dni roboczych od dnia ztozenia zlecenia przez
Uczestnika Funduszu lub od dnia, w ktérym zgodnie z zgdaniem Uczestnika jego
zlecenie konwersji stato sie skuteczne,

Towarzystwo:

- w przypadku zlecen nabycia - podejmie dziatania, aby liczba Jednostek
Uczestnictwa na Koncie Uczestnika Funduszu byta taka, jakby zlecenie nabycia
zostato zrealizowane terminowo;

- w przypadku zlecen odkupienia - podejmie dziatania, aby w sumie Uczestnik
Funduszu otrzymat takg kwote, jakg otrzymatby w przypadku, gdyby zlecenie
odkupienia zostato zrealizowane terminowo lub, w przypadku zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa opiewajgcego na dang kwote, aby liczba Jednostek
Uczestnictwa zapisana na Koncie Uczestnika Funduszu po realizacji zlecenia byta
taka, jakby zlecenie odkupienia zostato zrealizowane terminowo lub, w przypadku
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa opiewajgcego na dang kwote, aby
liczba Jednostek Uczestnictwa zapisana na Koncie Uczestnika Funduszu po realizagdji
zlecenia byta taka, jakby zlecenie odkupienia zostato zrealizowane terminowo.

W przypadku zlecenn Konwersji zasady dla zleceh nabycia i odkupienia stosuje sie
odpowiednio.

Powyzsze zasady bedg stosowane w przypadku braku winy za opdznienie po stronie
Uczestnika.

W przypadku, gdy zlecenie Uczestnika Funduszu zostato ztozone w sposdb nieprawidtowy,
niezgodny z zasadami opisanymi powyzej w Prospekcie, albo wywotuje watpliwosci co do
jego tresci lub autentycznosci, Fundusz podejmie, z zachowaniem nalezyte] starannosd
dziatania majgce na celu uzyskanie stosownych wyjasnien. W przypadku uzyskania
odpowiednich wyjasnien uznaje sie, ze datg prawidtowego ztozenia zlecenia jest dzien
uzyskania stosownego wyjasnienia. W przypadku braku uzyskania odpowiedniego
wyjasnienia w ciggu 14 dni kalendarzowych od dnia wptywu zlecenia do Agenta
Transferowego lub dnia wptywu $rodkéw pienieznych na rachunek bankowy Funduszu
zlecenie jest anulowane.
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Kwoty pokryte przez Fundusz z tytutu $wiadczen, o ktdrych mowa powyzej sg zwracane
Funduszowi przez Towarzystwo, ktdre moze dochodzi¢ w dalszej kolejnosci zaspokojenia
roszczenia od podmiotu, ktdrego dziatanie byto przyczyng wystgpienia opdznienia realizacji
zlecenia.

2) W przypadku stwierdzenia btednej wyceny Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke
Uczestnictwa Funduszu danej kategorii Fundusz dokonuje ponownego przeliczenia ilosci
Jednostek Uczestnictwa nabytych oraz zbytych przez Uczestnikdw Funduszu po niewtasciwie
wyliczonej cenie i dokonuje korekty zapisow na kontach tych Uczestnikéw Funduszu, ktorzy
poniedli strate finansowq na skutek btednej wyceny Jednostek Uczestnictwa. Jednoczesnie
Towarzystwo dokonuje stosownych doptat do Kont Uczestnikéw Funduszu, ktérzy poniesli
strate finansowq oraz do Funduszu w celu wyrdwnania ewentualnych strat z tytutu wyptaty
zawyzonych kwot Uczestnikom Funduszu dokonujgeych odkupienia Jednostek Uczestnictwa
po niewtasciwie wyliczonegj cenie.

W celu wyrdwnania ewentualnych strat Uczestnikow Funduszu, ktérzy dokonali odkupienia
Jednostek Uczestnictwa po niewtasciwie wyliczongj cenie Towarzystwo dokonuje stosownych
wptat na rachunki bankowe tych Uczestnikow Funduszu.

1.7. Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

a. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie, jezeli nie mozna
dokonac¢wiarygodnejwyceny istotnej czesci Aktywdw Funduszu z przyczyn niezaleznych od
Funduszu. W przypadku, o ktorym mowa powyzej, za zgodg i na warunkach okreslonych
przez Komisje zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostac zawieszone na okres dtuzszy
niz dwa tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak dwdch miesiecy.

b. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie, jezeli:

- w okresie dwdch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, ktérych odkupienia zazgdano, stanowi
kwote przekraczajgcg 10% wartosci Aktywow Funduszu,

- nie mozna dokonacéwiarygodnejwycenyistotnej czesci Aktywdw Funduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszuy,

o Dodatkowo, w przypadku, o ktérym mowa w lit. b) za zgodg i na warunkach okreslonych
przez Komisje odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Funduszu moze zostac
zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie nie przekraczajgcy dwdch miesiecy albo Fundusz
moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w okresie nie przekraczajgcym szesciu miesiecy,
przy zastosowaniu proporcjonalne] redukgi lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w
ratach.

1.8. Okreslenie rynkéw, na ktérych sq zbywane Jednostki Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa sq zbywane na terenie Rzeczypospolite] Polskie).

1.9. Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu
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Funduszlokuje Aktywa Funduszu winstrumenty rynku pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe,
w tym w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego oraz nieskarbowe dtuzne papiery
wartosciowe przewidziane w Statucie Funduszu, a takze jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, a takze przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg, pod warunkiem, ze lokujg one swoje aktywa gtownie w
ww. instrumenty rynku pienieznego i papiery wartosciowe.

Catkowita warto$¢ lokat w instrumenty rynku pienieznego i diuzne papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez: Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzgdu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego
panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowq instytucje finansowg,
ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmnigj jedno panstwo cztonkowskie,
nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego, nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe oraz
jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczpospolite] Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg
bedzie wynosi¢ od 0 do 75% wartosci Aktywdw Funduszu.

W przypadku lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego oraz nieskarbowe dtuzne
papiery wartoscioweich emitentlub podmiotwystawiajgcy gwarandje lub udzielajgcy poreczenia
musi posiadac ocene ratingowg na poziomie inwestycyjnym przyznang przez co najmniejjedng z
ponizszych instytugji ratingowych tj. Standard & Poor’s, Moody's, Fitch, DBRS.

Termin zapadalnosci dtuznych papierdw wartosciowych o statej stopie dochodu nie bedzie dtuzszy
niz 5,5 roku w momencie ich nabycia, a instrumentdw rynku pienieznego o statej stopie dochodu
bedzie nie dtuzszy niz 397 dniw chwili nabycia.

Termin zapadalnosci dtuznych papierow wartoséciowych oraz instrumentow rynku pienieznego o
zmienngj stopie dochodu nie bedzie dtuzszy niz 5,5 roku w chwili ich nabycia.

Podjeciu decyzji o alokagji srodkéw oraz doborze instrumentdw finansowych stuzyé bedzie ocena
biezqcej i prognozowanej sytuacji narynku instrumentdw rynku pienieznego i dtuznych papierdw
wartosciowych, ktdéra bedzie obejmowata w szczegodlnosci:

a) ocene sytuaci finansowej emitenta dtuznych papieréw wartosciowych lub
instrumentéw rynku pienieznego;

b) analize ratingdw przyznanych emitentowi lub emisjom przez wyspecjalizowane
instytucje ratingowe;

C) ocene sytuagji gospodarczej kraju emitenta;

d) ocene ryzyka spadku wartosci rynkowej dtuznych papieréow wartosciowych i
instrumentéw rynku pienieznego;

e) ocene mozliwosci wzrostu cen dtuznych papierdw wartosciowych i instrumentéw
rynku pienieznego;

f) ocene biezgcego i prognozowanego poziomu rynkowych stép procentowych oraz
inflagji konsumenckiej;

g) ocene ryzyka braku ptynnosci dtuznych papieréw wartoéciowych i instrumentéw
rynku pienieznego oraz zmiennosci ich cen.

Fundusznie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papierdw wartosciowych.
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Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Funduszu nie bedzie sie charakteryzowaé duzg
zmiennoscig wynikajgeg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

Fundusz moze zawieraé umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Zwigzanego ze zmiana:

- kursdw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego
posiadanych przez Fundusz albo papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku
pienieznego, ktére Fundusz zamierza nabyé w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tym instrumentami finansowymi,

- kursow walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

- wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu,

Dokonywanie lokat w instrumenty pochodne moze mie¢ na celu wytgcznie ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego (transakcje zabezpieczajgce).

Gtownym kryterium doboru instrumentéw pochodnych bedzie charakterystyka instrumentu
pochodnego, przy uwzglednieniu rodzaju sktadnika Aktywow lub zobowigzan dla ktérych jest
ograniczane ryzyko inwestycyjne.

Z lokatami w instrumenty pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyk:

a)  ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny instrumentu
bazowego. Ryzyko to jest mierzone poprzez pomiar zmiennosci instrumentu
bazowego oraz odpowiadajgcego mu instrumentu pochodnego oraz korelagdji tych
zmiennosci;

b)  ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta lub emitenta instrumentu bazowego dotyczgce
w szczegdlnosci niewystandaryzowanych instrumentdw pochodnych. Ryzyko to jest
mierzone za pomocg ratingdw wiarygodnosci kredytowej nadanych kontrahentom lub
emitentom przez agengje ratingowe: Standard & Poor’s, Moody's, Fitch, DBRS, a dla
kontrahentéw lub emitentdéw nie posiadajgcych takiego ratingu mierzone jest z
zastosowaniem publikowane] przez te agencje metodologii, ktére uwzgledniajg
wskazniki zyskownosci, ptynnosci, adekwatnosci kapitatowej, jakosci i efektywnosci
aktywow, dzwigni finansowej i wskaznika pokrycia kosztéw finansowych;

C) ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamkniecia w odpowiednio krotkim
czasie pozyci na instrumentach pochodnych. Ryzyko to jest mierzone poprzez
poréwnanie wartosci posiadanej przez Fundusz ekspozycji na danym instrumende
pochodnym do wartosci obrotdéw rynkowych na tym instrumencie pochodnym;

d)  ryzyko rozliczenia wystepujgce w szczegdlnosci w przypadku rozliczania transakdi
zakupu lub sprzedazy instrumentdw pochodnych, ktére nie sq gwarantowane przez
izby rozliczeniowe. Ryzyko to kontrolowane jest poprzez pomiar liczby btednie
rozliczonych transakgji i transakgji rozliczonych z opdznieniem w stosunku do
catkowitej liczby transakgji na danym instrumencie pochodnym,

e) ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemow  informatycznych i
wewnetrznych systemoéw kontrolnych. Ryzyko to jest mierzone poprzez pomiar liczby i
wielkosci zdarzen zwigzanych zwystgpieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale
czasowym, w szczegolnosci poprzez prowadzenie rejestru zdarzen operacyjnych, ktdre
zawierajg m.in. opis zdarzenia, czas i przyczyne wystgpienia.
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Fundusz nie jest funduszem rynku pienieznego w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku
pienieznego.

1.10. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg politykg inwestycyjng
Funduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiqgzanego z politykqg inwestycyjng
Funduszu,
z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.

Uczestnicy powinniakceptowad ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanejw pkt
1.9 powyzej oraz w Statucie, zaktadajgcej m.in. lokowanie Aktywow Funduszu gtownie w
instrumenty finansowe rynku pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe, charakteryzujgce sie
stosunkowo niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego.

Do najwaznigjszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy nalezg:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmiennosci cen papierow wartosciowych wynikajgcych z
0godlnych tendengji rynkowych panujgcych w kraju i na swiecie. W szczegdlnosci nalezy liczyc¢
sie z mozliwoscig wystgpienia okresowych spadkéw cen papierdw wartosciowych, czego
nastepstwem bedzie obnizenie Wartoéci Aktywoéw Netto Funduszu na  Jednostke
Uczestnictwa;

ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwosci wypetnienia przez niego
przyjetych zobowigzan lub zagrozeniem wystgpienia takiej sytuagji, a takze wynikajgce z
pogorszenia sie kondygji finansowej emitenta, w tym obnizenia ratingu kredytowego przez
uznang agende ratingowgq, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkdw wartoéci Jednostki
Uczestnictwa Funduszu, w szczegdlnosci ze wzgledu na mozliwosé lokowania przez Fundusz
do 75 proc. Aktywodw Funduszu w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe
dtuzne papiery wartosciowe;

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakgji zawartych przez
Fundusz w terminie okreslonym w umowie transakgji, co moze sie wigzac z poniesieniem
przez Fundusz dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej pozydji;

ryzyko ptynnosci - wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej ze wzgledu na niskie
obroty danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych
papierdw wartosciowych bez znaczgcego wptywu na jego cene;

ryzyko walutowe - zwigzane z mozliwoscig zmiany ceny sktadnika Aktywdw Funduszu w
wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktdrej denominowany jest dany sktadnik Aktywow
Funduszu wzgledem ztotych polskich; Fundusz bedzie dgzyt do petnego zabezpieczenia
ryzyka walutowego;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywodw -w przypadku zaprzestania lub ograniczenia
dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza mogg wystgpié okresowe
ograniczenia mozliwosci swobodnego dysponowania czescig lub catoscig Aktywow
Funduszu;

ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywodw Funduszu spowodowane inwestowaniem srodkdw
w papiery wartosciowe stosunkowo niewielkigj liczby emitentdw;

ryzyko zwigzane z koncentracjg rynkéw spowodowane ograniczong ptynnoscig danego
rynku finansowego.
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9)  ryzyko kontrahenta rozumiane jako wartosc¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego
zysku na transakgach, ktéorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, bez uwzgledniania optat i $wiadczen ponoszonych przez Subfundusz przy
zawarciu transakgji, w szczegdlnosci premii zaptacongj przy zakupie opdji;

10) ryzyko operacyjne zwigzane z poniesieniem przez Fundusz straty wynikajgce z
nieodpowiednich proceséw wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczgcych systemoéw
Towarzystwa, zasobéw ludzkich lub wynikajgcej ze zdarzeh zewnetrznych, obejmujgce
ryzyko prawneidokumentacyjne orazryzyko wynikajgce ze stosowanych wimieniu funduszu
procedur zawierania transakgji, rozliczania i wyceny;

11) ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacie lub warunki
Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktdre — jezeli wystgpig — mogtyby
mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestydji.
Przyktadami ryzyka ESG sqg: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw cztowieka,
korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikdw przez przedsiebiorstwa, w ktorych akgje i
obligagjeinwestuje Fundusz. Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zrdbwnowazonego rozwoju
w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

b. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.
Uczestnicy powinni akceptowad ryzyko:

1) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajgce z
przyjetej alokagji Aktywoédw Funduszu, spadku cen papierdw wartosciowych i instrumentéw
finansowych, w ktorych ulokowane sqg Aktywa Funduszu, w szczegdlnosci na skutek
dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;

2)  wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktdrych Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu lub ma ograniczony wptyw w postaci mozliwosci otwarcia likwidagji Funduszy,
przejecia zarzgdzania Funduszem przezinne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zmiane
Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenia Funduszu z innym
funduszem inwestycyjnym, przeksztatcenia Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty, d
takze zmiane polityki inwestycyjnej Funduszu;

3) niewyptacalnosci gwaranta - nie dotyczy;
4)  inflagji - ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stop procentowych;

5)  zmianreguladjiprawnych - ryzyko zwigzane zmozliwoscig wystgpienia niekorzystnych zmian
regulagdji prawnych dotyczgcych emitentdw, inwestordw lub innych uczestnikdw rynku, w tym
w szczegoblnosci w zakresie prawa podatkowego.

W ramach systemu zarzgdzania ryzykiem, w odniesieniu do Funduszu Towarzystwo stosuje
procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzqgdzania ryzykiem, okreslone dla alternatywnego
funduszu inwestycyjnego (AFI) oraz oblicza ekspozycje AFl rozumiang jako kwota zaangazowania
Funduszu uwzgledniajgca wszystkie aktywa i zobowigzania Funduszu, instrumenty pochodne lub
prawa majgtkowe o ktorych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy, albo instrumenty pochodne
wtasciwe AFI, pozyczki, ktorych przedmiotem sq érodki pieniezne lub papiery wartosciowe, oraz
inne umowy wigzgce sie ze zwiekszeniem zaangazowania Funduszu, gdy ryzyko i korzysci
wynikajgce z tych umoéw dotyczg Funduszu.

W przyjetym systemie zarzgdzania ryzykiem Towarzystwo oblicza ekspozyce AFI zgodnie z
metodg brutto okreslongwart. 7 rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE)nr231/2013 zdnia
19 grudnia 2012 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w
odniesieniu  do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczgcych prowadzenia dziatalnosdi,
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depozytariuszy, dzwignifinansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UEL 83z 22.03.2013) —dalej
,Rozporzgdzenie” oraz metodq zaangazowania okreslong w art. 8 ww. Rozporzgdzenia. System
zarzgdzania ryzykiem w Towarzystwie zapewnia, aby w zadnym momencie warto$é ekspozycji AFI
w odniesieniu do Funduszu nie przekroczyta 300% Wartosci Aktywdw Netto Funduszu.

1.11. Okreslenie profilu inwestora Funduszu.

Fundusz przeznaczony jest dla podmiotdw cenigcych bezpieczenstwo i stabilny wzrost wartosci
oszczednosci, przy jednoczesnym zapewnieniu duzej ptynnosci srodkow z krotkim minimalnym
okresem inwestowania, minimum 1 rok.

1.12. Informacje na temat obowigzkéw podatkowych Funduszu lub Uczestnikow
Funduszu, wraz ze wskazaniem obowigzujgcych przepisow, w tym informacje
czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wigze sie koniecznos$¢ uiszczania
podatku dochodowego.

a. Obowiqgzki podatkowe Funduszu.

Zgodniez art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb
prawnych Allianz SFIO Stabilnego Dochodu jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
utworzony na podstawie przepisow Ustawy jest zwolniony z podatku dochodowego od oséb
prawnych.

b.  Obowiqzki podatkowe Uczestnikdéw, bedgcych osobami fizycznymi.

Zgodnie z trescig art. 30b ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od
0s6b fizycznych dochodyz umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwieniaw inny sposdb
jednostek uczestnictwa podlegajg opodatkowaniu 19% stawkg podatku. Zgodnie z art. 23 ust 1
pkt 38 powyzszej ustawy, przy ustalaniu dochodu ze zbycia jednostek uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego lub ich umorzenia wydatki poniesione na nabycie tych jednostek uczestnictwa
stanowig koszt uzyskania przychoddw z odptatnego ich zbycia. Przychdd podatkowy powstaje z
chwilg wyptaty srodkdw pienieznych przez Fundusz.

Dochod z tytutu uczestnictwa w Funduszu bedzie mdgt byé pomniegjszony o straty z inwestygji w
inne instrumenty finansowe (np. akcje, obligacgje, certyfikaty inwestycyjne). Fundusz nie bedzie
potrgcat zryczattowanego podatku od dochodéw kapitatowych przy wyptacie srodkdw z tytutu
odkupienia lub konwersji Jednostek Uczestnictwa, a Uczestnik powinienrozliczy¢ i odprowadzi¢
podatek samodzielnie. Uczestnik dokonuje rozliczenia podatku od zyskéw kapitatowych na
podstawie wystawionej przez Fundusz informagji PIT-8C.

Fundusz zobowigzany jest przekaza¢ Uczestnikom informacje PIT-8C do 28 lutego roku
nastepujgcego po roku kalendarzowym, za ktéry wystawiana jest informacja. Fundusz przekazuje
informagje PIT-8C na Trwatym nosniku informagji w ramach swiadczonej przez Towarzystwo ustugi,
polegajgcej na  przekazywaniu Uczestnikom Funduszu informagji w postaci elektroniczneg
pozwalajgcej na utrwalenie jej tresci na Trwatym nosniku informagji. Szczegdtowe warunki
korzystania z ustugi okresla ,Regulamin korzystania z dokumentéw przechowywanych w postad
elektronicznej na Trwatym nosniku” dostepny na stronie internetowej Towarzystwa. Dostep do
Trwatego Nosnika mozliwy jest réwniez za posrednictwem serwisu STl Allianz na stronie
internetowej https://sti.allianz.pl .

Dochody uzyskane z tytutu inwestowania w Programach Emerytalnych podlegajg opodatkowaniu
w formie ryczattu w wysokosci 19% wyptacanej kwoty dochoduiniesg uwzglednianew informadi
PIT-8C, o ktérej mowa powyzej. Dla celdéw obliczenia naleznego podatku dochodowego przyjmuje
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sie, ze jako pierwsze odkupywane sgjednostki uczestnictwa nabyte przez Uczestnika najwczesniej
(metoda FIFO).

Jezeli Uczestnik jest osobg zagraniczng, zasady opodatkowania dochoddw z tytutu udziatu w
Funduszu mogg réznic sie od tych opisanych powyzej, jezeli Rzeczpospolita Polska zawarta z
panstwem migjsca zamieszkania lub pobytu Uczestnika umowe w sprawie zapobiegania
podwdjnemu opodatkowaniu.

Wskazane powyzej zasady opodatkowania przychodu z tytutu udziotu w Funduszu mogg
ksztattowac¢ sie odmiennie, jezeli posiadanie Jednostek Uczestnictwa zwigzane jest z
wykonywaniem dziatalnosci gospodarczej przez osobe fizyczng

C. Obowigzki podatkowe Uczestnikdéw, bedgcych osobami prawnymi.

Dochody oséb prawnych oraz jednostek organizacyjnych nie majgcych osobowosci prawnej
uzyskane z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych dziatajgcych na podstawie Ustawy
podlegajg opodatkowaniu na zasadach okreslonych w ustawie zdnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Jezeli Uczestnik jest osobq zagraniczng, zasady opodatkowania
dochoddw z tytutu udziatu w Funduszu mogg réznic¢ sie od tych opisanych powyzej, jezeli
Rzeczpospolita Polska zawarta z panstwem siedziby Uczestnika umowe w sprawie zapobiegania
podwdjnemu opodatkowaniu.

Fundusz zastrzega, ze ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualng
sytuagji Uczestnika i miejsca dokonywaniainwestygji, w celu ustalenia obowigzkdw podatkowych,
wskazanie jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub porady prawnej.

1.13. Wskazanie dnia i godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym naqjpdzniej
publikowana jest Wartos¢ Aktywoéw Netto naJednostke Uczestnictwa, ustalona
w danym Dniu Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz ogtasza cene zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w poszczegdlnych
Subfunduszach oraz Wartos¢ Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa poszczegdlnych
Subfunduszy w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi niezwtocznie po jej ustaleniu, nie
pbZniej niz drugiego dnia roboczego przypadajgcego po Dniu Wyceny do godziny 12:00.

1.14. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu oraz oswiadczenie
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci
metod i zasad wyceny Aktywoéw Funduszu opisanych w Prospekcie
Informacyjnym z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, atakze o zgodnoscii kompletnoscitych zasad z przyjetg przez
Fundusz politykg inwestycyjng.

a.  Zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu

Do wyceny Aktywdw Fundusz stosuje przepisy ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci oraz przepisy rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegolnych zasad — rachunkowosci funduszy inwestycyjnych w  brzmieniu
obowigzujgcym w danym Dniu Wyceny.
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Aktywa funduszu oraz aktywa subfunduszy wycenia sie, a zobowigzania funduszu oraz
zobowigzania subfunduszy ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien sporzgdzenia
sprawozdania finansowego. Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia sie wedtug
wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwe).
Na Dzien Wyceny Fundusz dokonuje:
T wyceny Aktywow Funduszuy,
1 ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu,
T ustalenia Wartosci Aktywdw Netto Funduszu przypadajgcej na dane kategorie
jednostek uczestnictwa.
Wartos¢ Aktywow Netto ustala sie pomnigjszajgc Wartosé Aktywow Funduszu o jego
zobowigzania w Dniu Wyceny.
Wartosé Aktywdw Netto Funduszu przypadajgca na dane kategorie jednostek uczestnictwa
jest rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny przypadajgcej na dane
kategorie jednostek uczestnictwa podzielong przez ilo$¢ danej kategorie jednostek
uczestnictwa w Dniu Wyceny.
Na potrzeby okreslenia Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajgcej na dane kategorie
jednostek uczestnictwa w Dniu Wyceny nie sg uwzgledniane zmiany w kapitale wptaconym /
wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikow w Dniu Wyceny.
Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w walucie polskieji w taki sposdb, aby na kazdy
Dzien Wyceny byto mozliwe okreslenie Wartosci Aktywdw Netto Funduszu.
Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
1.1. cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);
1.2.w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposdb
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);
1.3.wprzypadku braku ceny, o ktérej mowaw pkt1i2, warto$¢ godziwg ustalong za pomocg
modeli wyceny opartych o dane niecbserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).
Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w opardu
o dostepne kursy z godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej) czasu polskiego z Dnia Wyceny.
Modele i metody wyceny sktadnikow lokat, o ktorych mowa w pkt 1.2 i 1.3 podlegajg
uzgodnieniu z Depozytariuszem.
Uzgodnienie modelu lub metody wyceny Aktywa Funduszu przeprowadza sie przed
wprowadzeniem danego Aktywa po raz pierwszy do portfela Funduszu lub przed
zastosowaniem po raz pierwszy nowej (zmienionej) metody lub modelu wyceny.
Modele wyceny sktadnikéw lokat, o ktérych mowa w pkt 1.2 i 1.3 podlegajg okresowemu
przeglgdowi, nie rzadziej nizraz w roku.
W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych:
1) pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas
nie podlegat wydtuzeniu oraz
2) niepodlegajgcych operacjom objecia dtuznych papierdw wartosciowych kolejnej emisji
potgczonych z  umorzeniem posiadanych przez fundusz dtuznych papieréw
wartosciowych wczesniejszej emisji
dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisdw z tytutu utraty wartosci aktywa.
Wycena za pomocg modelu — technika wyceny pozwalajgcg wyznaczyé warto$é godziwg
sktadnika aktywow lub zobowigzania poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegolnosci
przeptywdw pienieznych lub dochoddéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z
uwzglednieniem zatozen dotyczqcych ryzyka lub pozwalajgcg za pomocg innych
powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan,
gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposdb bezposredni lub
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posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sq dostepne dopuszcza sie

zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym, ze we wszystkich przypadkach jednostka

wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane
nieobserwowalne.

Dane obserwowalne - dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktdre

przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywéw lub zobowigzania

uwzglednigjgce w sposdb bezposredni lub posredni:

1) ceny podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzgcych z aktywnego rynku,

2) ceny identycznych lub podobnych aktywdw lub zobowigzah pochodzgeych z rynku, ktdry
nie jest aktywny,

3) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt 1 i 2 ktére sg
obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywdw lub zobowigzania w
szczegolnosci: stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie
notowanych przedziatach, zaktadana zmiennos¢, spread kredytowy

4) dane wejéciowe potwierdzone przez rynek

Dane nieobserwowalne - dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu

wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen

przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;.

metody i zasady dokonywania wyceny Aktywdéw Funduszu

- lokaty notowane na Aktywnym Rynku

Z zastrzezeniem zapisdw dotyczgcych lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku, zgodnie z
postanowieniami ponizszymi, wyceniane sg nastepujgce kategorie lokat Subfunduszy:

1) akgje;

2) prawa do akgji;

3) prawa poboru;

4) kwity depozytowe;

5) listy zastawne;

6) warranty subskrypcyjne;

7) dtuzne papiery wartosciows;

8) instrumenty pochodne;

9) certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
oraz

instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w
nastepujgcy sposoéb:
1) wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w
oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika
lokat,

b) w przypadku, gdy na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do
wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego z godziny 16:30,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego;

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sqg kursy wyznaczone zgodniez pkt 1), a danyinstrument
posiada notowania w jednym z systemdw brokerskich okre$lonych w zatgczniku nr 4 do

22



ninigjszej polityki, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu transakcyjnego ze
wskazaniem koszyka obrotu;

3) jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sg kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1), 2), zastosowana
zostanie wartosé publikowana jako Bloomberg Generic Price (BGN), oile jest dostepna dla
danego instrumentu;

4) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2), i 3), lub
wolumen obrotdow na danym sktadnikulokatw ocenie TF jest znaczgco niski, to do wyceny
po uzgodnieniu z Depozytariuszem moze zostad przyjeta wartosé z poprzedniego Dnia
Wyceny; skorygowang w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwejw drodze wyceny, w oparciu o publicznie ogtoszong na Aktywnym Rynku
cene nierdznigcego sie istotnie sktadnika, wszczegdlnosci o podobnejkonstrukgji prawngj
i celu ekonomicznym

5) jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku -
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecic
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia -innej, ustalong
przez rynek wartosci stanowigce] jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

6) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Przy wyborze rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokat, zwytgczeniem dtuznych papierdw

wartosciowych wyemitowanych przez Skarby Panstw, Fundusz bedzie kierowat sie

nastepujgcymi zasadami:

a) wyboru rynku gtownego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

o) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie niepozwalajgcym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w
punkcie b), to wycena tego papieru wartosciowego opierad sie o rynek, w ktérym joko
pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1)i2),,

d) w przypadku, gdy niemozliwe jest ustalenie rynku gtdwnego zgodnie ppkt. a), b), ¢
dopuszcza sie, do momentu kolejnego wyboru rynku, przyjecie za wartos¢ godziwg
cene instrumentu udostepniong przez serwis informacyjny Bloomberg (wartos¢
publikowana joko Bloomberg Generic Price (BGN)). Jezeli warto$¢ BGN nie jest
publikowana z uwagi na bliski termin wykupu, po uzgodnieniu z Depozytariuszem
moze zostadé zastosowana wycena po wartosci nominalnegj,

e) dla instrumentdw dtuznych innych niz emitowane przez Skarb Panstwa, gdy
niemozliwe jest ustalenie rynku gtéwnego zgodnie ppkt. a), b), ¢), d) i ktérych
kwotowania dostepne sqg w zatwierdzonych przez Towarzystwo systemach
brokerskich pobierane sq kwotowania z ostatniej sesji matchingowej w takim systemie

f) w przypadku objecia nowej emisji nieskarbowych, krajowych papierdow dtuznych
ocena aktywnosci rynku zorganizowanego wykonywanabedzie na podstawie danych
wolumenowych po zakonczeniu pierwszego petnego miesigca kalendarzowego
notowania; w okresie miedzy dniem nabycia a dniem weryfikagji instrumenty te bedg
wyceniane za pomocg modelu, wszczegdlnosdci w oparciu o model zdyskontowanych
przeptywodw pienieznych z uwzglednieniem ryzyka kredytowego.

Za sktadnikilokat notowane na aktywnym rynku uznajessie sktadniki lokat, dla ktérych
rynek gtéwny wyznaczony zostat zgodnie z ppkt. a)- e).

7) Przychody odsetkowe od dtuznych papieréow wartosciowych nalicza sie zgodnie z

zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta.
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8) Do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji zgodnie z
postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sig, ze jego wartos¢ jest
rowna wartosci nabycia, zuwzglednieniem zmian wartosci tych papierdw spowodowanydh
zdarzeniami majgcymi wptyw na ich wartosé z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

9) Kontrakty terminowe, notowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug ostatniego
dostepnego na moment wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

- lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku
Wartos¢ sktadnikdw lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z
zastrzezeniem postanowien dotyczgcych pozyczki papierdéw wartosciowych, w nastepujgcy
sposéb:
1) diuzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sie wedtug wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie z pkt. 1.2 w szczegdlnosci w
oparciu o model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem ryzyka
kredytowego lub pkt 1.3 w szczegdlnosci w oparciu o model wartosci likwidacyjnej.
2) dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg Scisle powigzane z
wycenianym papierem dtuznym wartos¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy

zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.
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