Allianz

PROSPEKT INFORMACYJNY
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Stabilnego Dochodu

skrocona nazwa - Allianz SFIO Stabilnego Dochodu

Poprzednie nazwy Funduszu:
- Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Lokacyjny

— Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu

Organem Funduszu jest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. z siedzibg
w Warszawie.

Strona internetowa: www.allianz.pl/tfi

Niniejszy Prospekt zostat sporzgdzony w Warszawie w dniu 31 maja 2016 roku oraz zaktualizowany w dniu 23 sierpnia
2016 roku, 30 listopada 2016 roku, w dniu 28 lutego 2017 roku, w dniu 31 maja 2017 roku, w dniu 15 grudnia 2017 rokuy,
w dniu 3 kwietnia 2018 roku, w dniu 30 maja 2018 roku, w dniu 19 lipca 2018 roku, w dniu 15 stycznia 2019 roku, w dniu
21 maja 2019 roku, w dniu 1 stycznia 2020 roku, w dniu 7 kwietnia 2020 roku, w dniu 7 lipca 2020 roku, w dniu 6
pazdziernika 2020 roku, w dniu 24 listopada 2020 roku, w dniu 10 marca 2021 roku, w dniu 31 maja 2021 roku, w dniu
1 lipca 2021 roku, w dniu 30 listopada 2021 roku, w dniu 1 stycznia 2022 roku, w dniu 13 kwietnia 2022 roku, w dniu 1
lipca 2022 roku, w dniu 1 sierpnia 2022 roku, w dniu 30 grudnia 2022 roku, w dniu 31 maja 2023 roku, w dniu 25 wrzesnia
2023 roku, w dniu 2 pazdziernika 2023 roku, w dniu 17 listopada 2023 roku, w dniu 19 stycznia 2024 roku, w dniu 9 lutego
2024 roku, w dniu 23 lutego 2024 roku, w dniu 25 marca 2024 roku, w dniu 31 maja 2024 roku, w dniu 4 pazdziernika
2024 roku, a nastepnie w dniu 6 lutego, 30 maja 2025 roku., 30 czerwca 2025 roku.


http://www.aviva.pl/

ROZDZIAL |
OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACIE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1. Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Firma: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akeyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Inflancka 4B, 00-189 Warszawa

2. Imiona, nazwiska i funkcje osob fizycznych dziatajgcych w imieniu Towarzystwa
Robert Horberg - Prezes Zarzqdu

Tymoteusz Paleczny - Wiceprezes Zarzgdu

Anna Bgkata - Cztonek Zarzqdu

3.  Oswiadczenie

Niniejszym oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sq prawdziwe i rzetelne oraz nie
pomijajg zadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane
przepisami Ustawy oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie
prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz.U z 2013
r, poz. 673 ze zm.), a takze, ze wedtug naszej najlepszej wiedzy, nie istniejg, poza ujawnionymi w
Prospekcie, okolicznosci, ktdre mogtyby wywrzed znaczgey wptyw na sytuacje prawng, majgtkowg

i finansowg Funduszu.
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Robert Horberg Tymoteusz Paleczny Anna Bgkata

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzgdu



ROZDZIAL 11
DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

1. Firma, siedziba i adres oraz inne dane Towarzystwa

Firma: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spoétka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Inflancka 4B, 00-189 Warszawa

Telefon: 224224 224

Adres strony internetowey: www.allianz.pl/tfi

Adres poczty elektronicznej:  tfi@allianz.pl

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo.

Towarzystwo otrzymato zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci w dniu 19 listopada 2003 r.

3. Oznaczenie sqdu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane
oraz data wpisu do rejestru.

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, nr KRS: 0000176359.

4. Wysokos¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa tym wysokosé sktadnikéw kapitatu wtasnego
na ostatni dzien bilansowy.

Wysokoé¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2024 roku wynosita: 81 794
346,60 PLN.

Wysokosc¢ sktadnikdw kapitatu wtasnego:

- kapitat podstawowy 69.888.000,00 PLN
- kapitat zapasowy 23317 845,94 PLN
- kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 484 727,90 PLN

- pozostate kapitaty rezerwowe -38.885.659,05 PLN
- wynik finansowy netto roku obrotowego 26 989 431,81 PLN
- niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych 0,00 PLN.

Towarzystwo utrzymuje kapitaty wtasne na poziomie wynikajgcym z przepisdbw ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

5. Informacja o tym, ze kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony.


http://www.allianz.pl/tfi
mailto:tfi@allianz.

Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony.

Podmiotem posrednio dominujgcym wobec Towarzystwa jest Allianz SE z siedzibg w Monachium.

Firma i siedziba podmiotu dominujgcego wobec Towarzystwa ze wskazaniem cech tej
dominacji oraz firma i siedziba akcjonariuszy Towarzystwa wraz z podaniem liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, jezeli akcjonariusz posiada co najmniej
5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Akcjonariuszami Towarzystwa sg:

Osoby, o ktérych mowa w pkt 7 powyzej nie petnig poza Towarzystwem funkgji, ktorych

Towarzystwo Ubezpieczen Allianz Zycie Polska SA z siedzibg w Warszawie, posiadajgca

76,4% ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,

Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska SA z siedzibg w Warszawie,
posiadajgca 23,6% ogdlnej liczby gtosdéw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Imiona i nazwiska:

cztonkow Zarzqdu Towarzystwa wraz ze wskazaniem funkcji w Zarzgdzie:

. Robert Horberg - Prezes Zarzgdu
. Tymoteusz Paleczny - Wiceprezes Zarzgdu
. Anna Bakata - Cztonek Zarzgdu

cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem Przewodniczgcego:

* Marcin Kulawik - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

* Krzysztof Lipski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
* Adam Sliwinski - Cztonek Rady Nadzorczej

* Jacek Lisowski - Cztonek Rady Nadzorczej

* Pawet Pytel - Cztonek Rady Nadzorczej

0sob fizycznych zarzgdzajgcych Funduszem

* Grzegorz Latata — Dyrektor Inwestycyjny ds. Rynku Papieréw Dtuznych
* Marcin Mezykowski — Zarzgdzajgcy Funduszami i Portfelami Dtuznymi
* Radostaw Gatecki — Zarzgdzajgcy Funduszami i Portfelami Dtuznymi

Informacje o petnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt. 7, funkcjach poza
Towarzystwem, jezeli ta okoliczno$¢ moze mieé¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw
Funduszu.

wykonywanie mogtoby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu.



9.

Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo, nie objetych
Prospektem oraz nazwy zarzgdzanych funduszy zagranicznych lub unijnych AFI.

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Towarzystwo zarzgdza rowniez:

o Q2

~ 0 o 0

> @

10.

Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

Bezpieczna Jesien Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
Allianz Premium Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

Allianz Discovery Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

Allianz Obligacji Korporacyjnych Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

Allianz Income and Growth Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Skrétowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen.

Stosowana przez Towarzystwo Polityka zmiennych sktadnikéw wynagrodzeh Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska SA (dalej ,Polityka wynagrodzen”) okresla zasady
przyznawania i wyptaty zmiennych sktadnikéw wynagrodzehn osobom nig objetym, uwzgledniajgc
ogdlne zasady i polityke wynagradzania obowigzujgcg w Towarzystwie.

Zasady okreslone w Polityce wynagrodzen majg stuzy¢ realizagji nastepujgcych celow:

D

2)
3)

prawidtowe i skuteczne zarzgdzanie ryzykiem i zapobieganie podejmowaniu ryzyka
wykraczajgcego poza poziom akceptowany przez Spdtke, niezgodnego z profilami ryzyka,
politykg inwestycyjng, strategiami inwestycyjnymi, statutami funduszy inwestycyjnych,
ktorymi Towarzystwo zarzgdza, lub regulacjami wewnetrznymi Towarzystwa,

wspieranie realizagji strategii prowadzenia dziatalnosci Towarzystwa,

przeciwdziatanie powstawaniu konfliktowi intereséw w Towarzystwie.

Polityka wynagrodzen okresla m.in.:

liste stanowisk objetych postanowieniami Polityki wynagrodzen w odniesieniu do
zmiennych sktadnikow wynagrodzenia,

ogdlne zasady wynagradzania pracownikdw Towarzystwa,

zasady okreslania wielkosci srodkdw przeznaczonych do przyznania i wyptaty zmiennych
sktadnikéw wynagrodzenia dla oséb objetych Politykg wynagrodzen,

zasady przyznawania i wyptaty zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia dla osdb objetych
Politykg wynagrodzen, w tym zasady odraczania zmiennych sktadnikoéw wynagrodzenia,
odpowiedzialnos$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa w zakresie opracowania oraz
sprawowania nadzoru nad Politykg wynagrodzen,

zadania funkcjonujgcego w Towarzystwie Komitetu Wynagrodzen.

Szczegdtowe informacje o tej polityce, a w szczegdlnosci opis sposobu ustalania wynagrodzen i
uznaniowych s$wiadczeh emerytalnych, imiona i nazwiska oséb odpowiedzialnych  za



przyznawanie wynagrodzen i uznaniowych $wiadczen emerytalnych, w tym sktad komitetu
wynagrodzen, sq dostepne na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.



http://www.aviva.pl/

ROZDZIAL I
DANE O FUNDUSZU

1. Dane o Funduszu

1.1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu.

W dniu 2 czerwca 2016 r. Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na utworzenie
Funduszu.

1.2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych postanowieniem z dnia 10 sierpnia
2016 roku pod numerem RFi 1432,

1.3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

a) Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa roznych kategorii, jezeli Fundusz zbywa
jednostki uczestnictwa réznych kategorii.

Fundusz moze zbywac Jednostki Uczestnictwa rdznych kategorii:

a) Jednostki Uczestnictwa kategorii A — zbywane przez Fundusz za posrednictwem
Dystrybutorow,

b) Jednostki Uczestnictwa kategorii B — zbywane bezposrednio przez Fundusz,

c) Jednostki Uczestnictwa kategorii Z - zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za
posrednictwem Dystrybutordw, przy czym minimalna poczgtkowa wptata dla tej kategorii
Jednostek Uczestnictwa wynosi 500 min zt.

Jednostki Uczestnictwa Funduszu danej kategorii reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe.

Jednostki  Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii mogg rézni¢ sie od siebie poziomem
pobieranych optat manipulacyjnych oraz wynagrodzenia za zarzgdzanie. Szczegdtowe zasady
pobierania optat, wynagrodzenia i ich wysokos¢ okreslone zostaty w Rozdziale Ill, pkt. 1.16
Prospektu.

Wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na Kontach w Rejestrze Uczestnikow Funduszu w dniu
6 pazdziernika 2020 roku, bedgcym dniem wejscia w zycie zmian Statutu dotyczgceych
wprowadzenia kategorii Jednostek Uczestnictwa, poczgwszy od tego dnia otrzymujg status
Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Fundusz rozpoczyna zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz Z po cenie zbycia rowne;j
cenie zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A w dniu rozpoczecia zbywania Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii.

Jednostki Uczestnictwa danej kategorii mogg by¢é wymieniane na Jednostki Uczestnictwa innej
kategorii.

b) Informacja, ze Jednostki Uczestnictwa nie mogq by¢ zbywane przez Uczestnika
Funduszu na rzecz osoéb trzecich, podlegajq dziedziczeniu, jak rowniez, ze mogq by¢
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przedmiotem zastawu.

Jednostki Uczestnictwa w Funduszu nie mogq by¢ zbywane przez Uczestnika Funduszu na rzecz
0soOb trzecich. Jednostki Uczestnictwa w Funduszu podlegajg dziedziczeniu. Jednostki Uczestnictwa
w Funduszu mogg by¢ przedmiotem zastawu,

14. Okreslenie praw Uczestnikéw Funduszu

Uczestnicy Funduszu majg w szczegdlnosci prawo do:

a) Nabywania i zbywania Jednostek Uczestnictwa na zgdanie w kazdym Dniu Wyceny, z
uwzglednieniem szczegdtowych zasad zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
okreslonych w pkt 1.6 ponizej;

b)  otrzymywania potwierdzen zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

c) dostepu do Prospektu, Kluczowych Informagji , Informagji dla Klienta AFl oraz rocznych i
potrocznych sprawozdan finansowych Funduszu, a takze Rocznego Sprawozdania AFI,

d) otrzymania srodkow pienieznych uzyskanych w wyniku zbycia Aktywodw Funduszu w zwigzku
z jego likwidacgjqg,

e)  zgtoszenia reklamadcji,
f) obcigzenia Jednostek Uczestnictwa zastawem,
) zlecenia ustanowienia blokady na Rejestrze,

h)  ustanawiania petnomocnikéw do sktadania oswiadczeh woli zwigzanych z uczestnictwem w
Funduszu;

i) korzystania z ustugi Swiadczone] przez Towarzystwo, polegajgcej na przekazywaniu
Uczestnikom Funduszu informacji w postaci elektronicznej pozwalajgcej na utrwalenie jej
tre$ci na trwatym nosniku. Szczegdtowe warunki korzystania z ustugi okresla ,Regulamin
korzystania z dokumentoéw przechowywanych w postaci elektronicznej na Trwatym nosniku”
dostepny na stronie internetowej Towarzystwa.

15. Zasady przeprowadzania zapisow na Jednostki Uczestnictwa

Nie dotyczy. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa zostaty przeprowadzone.

1.6. Sposdb i szczegbtowe warunki:

a) zbywania Jednostek Uczestnictwa;
1) Minimalna poczgtkowa wptata do Funduszu wynosi:
a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 1.000 ztotych,
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B- 1.000 ztotych,
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 500.000.000 ztotych.

Kazda nastepna wptata nie moze byc nizsza niz 100 ztotych



2)

Minimalna wptata do Funduszu w ramach wyspecjalizowanych programow inwestowania
nie moze by¢ mniejsza niz 1 ztoty. Minimalna wptata do Funduszu w ramach Programow
Emerytalnych, tworzonych przez pracodawce na podstawie ustawy z dnia 20 kwietnia 2004
r. o pracowniczych programach emerytalnych, wynosi 10 ztotych.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru liczby Jednostek
Uczestnictwa nabytych za dokonang wptate po otrzymaniu przez Agenta Transferowego
waznego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa i uzyskaniu informacji, ze S$rodki
pieniezne konieczne do wykonania zlecenia wptynety na rachunek Funduszu lub w
przypadku wptat bezposrednich po otrzymaniu przez Agenta Transferowego informagji od
Depozytariusza o wptynieciu na rachunek Funduszu srodkdéw pienieznych na nabycie
Jednostek Uczestnictwa, Fundusz dotozy staran, aby nabycie Jednostek Uczestnictwa
nastgpito w najblizszym Dniu Wyceny po spetnieniu powyzszych warunkdw. Okres od dnia
ztozenia zlecenia i od dokonania wptaty srodkdw pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa do dnia zbycia Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczyé pieciu dni
roboczych, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci.

Osoba, nie bedgca Uczestnikiem Funduszu moze dokonad nabycia Jednostek Uczestnictwa
poprzez:

a)  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz Z - ztozenie u Dystrybutora waznego
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz wptate srodkdw pienieznych na
rachunek bankowy Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza,

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — ztozenie w siedzibie Towarzystwa u
dedykowanego pracownika Towarzystwa waznego, pisemnego  zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz wptate srodkdw pienieznych na rachunek bankowy
Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza.

Uczestnik Funduszu, posiadajgcy otwarte Konto w Funduszu moze dokonaé nabycia
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii poprzez dokonanie wptaty bezposrednigj (tj. wptate
Srodkéw pienieznych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
bezposrednio na przeznaczony do tego celu rachunek prowadzony Funduszu).

W przypadku oséb nie posiadajgcych zdolnosci do czynnosci prawnych lub osoéb
posiadajgcych ograniczong zdolnosé do czynnosci prawnych wptaty srodkéw pienieznych
mogqg by¢ dokonane z rachunku bankowego ich przedstawicieli ustawowych.

W przypadku matzonkdw, dla ktorych ma byé otwarte Konto Matzenskie, wptaty srodkéw
pienieznych mogg by¢ dokonane z rachunku bankowego kazdego z matzonkow.

Dokument wptaty srodkdéw powinien zawierad nastepujgce dane dotyczgce osoby:
a)  nazwe;

b)  adressiedziby;

) numer identyfikagji statystycznej REGON,;

d)  wskazanie kategorii Jednostek Uczestnictwa;

e) informacje, ze wptata zostata dokonana w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa
Funduszu.



3)

4)

Wskazanie w dokumencie wptaty srodkéw danych, o ktérych mowa powyzej nie jest
konieczne, o ile Fundusz wskazat numer rachunku bankowego umozliwiajgcy jednoznaczng
identyfikacje Konta, ktérego dana wptata dotyczy. W takim przypadku podmiot dokonujgcy
wptaty obowigzany jest podaé¢ numer rachunku bankowego wskazany przez Fundusz i
wytgcznie w oparciu o ten numer rachunku bankowego nastepuje identyfikacja Uczestnika
Funduszu oraz Konta.

Zlecenie, wypetnione w sposdb nieprawidtowy lub nieczytelny albo w inny sposéb
wywotujgcy watpliwosci, co do jego tresci lub autentycznosci nie bedzie uznane za wazne i
przyjete do realizagji. Fundusz bez zbednej zwtoki zobowigzany jest do zawiadomienia o
powyzszych okolicznosciach  sktadajgcego  zlecenie. Sktadajgcy zlecenie ponosi
odpowiedzialno$¢ za prawdziwosé, prawidtowosé i kompletno$é danych podanych w
zleceniu.

Sktadajgey zlecenie, ktory dokonat wptaty srodkéw pienieznych na rachunek bankowy
Funduszu, o ktorym mowa powyzej, w przypadku uznania jego zlecenia za niewazne lub
nieprzyjete do realizadji, uprawniony jest wedtug swego wyboru do wyptacenia powyzszych
Srodkéw pienieznych w wysokosci dokonanej wptaty lub do ponownego ztozenia zlecenia.
W przypadku, gdy sktadajgcy zlecenie jest wpisany do Rejestru, dla ztozenia zlecenia jest
wystarczajgce dokonanie wptaty srodkdw pienieznych bez koniecznosci przesytania do
Funduszu zlecenia. Dokument wptaty srodkéw powinien zawieraé numer konta w Rejestrze
lub numer identyfikagji statystycznej REGON. Wptat srodkéw pienieznych, o ktdrych mowa
powyzej, mogg w imieniu lub na rachunek Uczestnika Funduszu dokonywaé osoby trzecie.

Ztozenie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa Funduszu nie wywiera zadnych skutkdw
prawnych, jezeli przed uptywem 90 dni kalendarzowych, liczgc od daty ztozenia zlecenia, nie
wptyng na rachunek Funduszu srodki pieniezne na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa Funduszu sg zbywane po cenie wynikajgcej z Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w danym Dniu Wyceny.

Z zastrzezeniem postanowienia zdania nastepnego, zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, jak réwniez sktadanie innych zlecen i oswiadczen zwigzanych z uczestnictwem
w Funduszu dokonuje sie na formularzach udostepnionych przez Fundusz lub Dystrybutora.
Uczestnicy Funduszu mogg takze sktadaé zlecenia, dyspozycje i inne oswiadczenia woli
okreslonym Dystrybutorom za pomocg telefonu lub elektronicznych nosnikéw informagji (w
tym Internetu). Warunki i zasady sktadania zlecen, dyspozygji i innych oswiadczen woli w
sposdb wyzej wskazany, w tym zasady odpowiedzialnosci, zostaty szczegdtowo okreslone w
stosownych regulacjach wewnetrznych (np. umowy, regulaminy, oswiadczenia) kazdego z
Dystrybutorow.

b) odkupywania Jednostek Uczestnictwa;

1) Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru liczby

odkupionych Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu przez Agenta Transferowego waznego
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, przy czym Fundusz dotozy staran, aby
odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastgpito w najblizszym Dniu Wyceny po spetnieniu
powyzszego warunku. Okres od dnia ztozenia zlecenia do dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa nie moze przekroczyé pieciu dni roboczych, chyba ze opdznienie jest
nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.
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2) JednostkiUczestnictwa zostajg odkupione po ztozeniu przez Uczestnika Funduszu w Funduszu
lub u Dystrybutora waznego zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Rejestrze, zawierajgcego zgdania odkupienia:

a)  okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa, albo
b)  Jednostek Uczestnictwa, na okreslong przez Uczestnika Funduszu kwote.
W przypadku, gdy:

a) kwota okreslona w zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest wyzsza od kwoty
mozliwej do uzyskania z odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na
danym Koncie danego Uczestnika w Rejestrze lub

b) liczba Jednostek Uczestnictwa wskazana w zleceniu odkupienia jest wyzsza niz liczba
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Koncie danego Uczestnika w Rejestrze
danego Uczestnika lub

o) w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa wartosé Jednostek Uczestnictwa
zapisanych na danym Koncie danego Uczestnika w Rejestrze danego Uczestnika
bytaby mniejsza niz minimalna wptata poczgtkowa w Funduszu,

Fundusz traktuje takie zlecenie, jako zqdanie odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa
zapisanych na danym Koncie w Rejestrze.

Uczestnik Funduszu moze wydaé Funduszowi dyspozycje, na podstawie ktérej Fundusz odkupi
w okreslonym przez Uczestnika terminie lub terminach okreslong liczbe Jednostek Uczestnictwa
lub liczbe Jednostek Uczestnictwa, ktéra zapewni Uczestnikowi Funduszu otrzymanie za
odkupione Jednostki Uczestnictwa okreslonej kwoty pienieznej i dokona wyptaty kwoty naleznej
w sposob okreslony powyzej. W takim przypadku zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa
staje sie skuteczne w okreslonym przez Uczestnika Funduszu w dyspozycji terminie lub
terminach, a zasady okreslone w pkt. 3) stosuje sie odpowiednio.

Po uptywie 90 dni kalendarzowych od dnia odkupienia przez Uczestnika Funduszu, wszystkich
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Koncie w Rejestrze, Konto to ulega zamknieciu
chyba, ze przepisy prawa lub umowy o uczestnictwo w wyspecjalizowanych programach
inwestowania stanowig inaczej.

W przypadku braku dostarczenia prawomocnego postanowienia sgdu zezwalajgcego na
dokonywanie czynnosci przekraczajgcych zakres zwyktego zarzgdu majgtkiem matoletniego,
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa:

a)  zrejestru osoby matoletniej,

b)  z tytutu wyptaty $rodkdw na rzecz osoby matoletniej wskazane] Funduszowi przez
Uczestnika w pisemnej dyspozycji na wypadek Smierci,

Q) z tytutu wyptaty Srodkéw na rzecz osoby matoletniej bedgcej spadkobiercg zmartego
Uczestnika,

sktadane przez jej przedstawiciela ustawowego, w trakcie 30 kolejnych dni, mogg zostaé
zrealizowane na tgczng kwote nie przekraczajgeg 5.000 zt (kwota zwyktego zarzgdu).

3) Cena odkupienia jest rowna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa
Funduszu danej kategorii ustalonej na Dzien Wyceny okreslony w pkt. 1).

11



c) konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa w innym funduszu
zarzqgdzanym przez Towarzystwo oraz wysokos¢ optat z tym zwigzanych
(,Konwersji”);

Z uwzglednieniem pozostatych postanowien niniejszego punktu, Jednostki Uczestnictwa mogg by¢
przedmiotem konwersji na jednostki uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzqgdzanym
przez Towarzystwo ("Konwersja"). Konwersja jest dokonywana na podstawie jednego ztozonego
zlecenia poprzez odkupienie Jednostek Uczestnictwa Funduszu i nabycie, za srodki pieniezne
uzyskane z tego odkupienia, jednostek uczestnictwa w wybranym funduszu zarzqgdzanym przez
Towarzystwo. Nabycie jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym w ramach
Konwersji nastepuje dopiero po wptynieciu na rachunek tego funduszu inwestycyjnego
docelowego Srodkdéw pienieznych z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa w Funduszu
Zrodtowym.

Konwersja jest mozliwa tylko w ramach wyspecjalizowanych programow inwestowania, ktorych
umowa to przewiduje oraz w przypadku, gdy postanowienia statutu wybranego funduszu
dopuszczajq takg mozliwosc.

Konwersja moze by¢ dokonana wytgcznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa
chyba, ze regulamin wyspecjalizowanego programu inwestowania lub statut wybranego funduszu
dopuszczajg inng mozliwosc.

Fundusz dotozy staran, aby Konwersja zostata zrealizowana w nastepnym Dniu Wyceny po dniu,
w ktorym Agent Transferowy otrzymat wazne zlecenie.

Konwersja jest realizowana w ciggu 5 dni roboczych od dnia ztozenia zlecenia chyba, ze
opdznienie wynika z okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Konwersja podlega optacie manipulacyjnej w wysokosci stawki optaty manipulacyjnej w funduszu
inwestycyjnym, na ktérego jednostki ma zostaé dokonana Konwersja.

Pozostate zasady dotyczgce zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w przypadku
Konwersji Jednostek Uczestnictwa stosuje sie odpowiednio.

d) wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodéw
Funduszu;

1) Wyptata $rodkdw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje
niezwiocznie po dokonaniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nie wczedniej jednak niz w
terminie dwodch dni roboczych i nie pdzniej niz w terminie siedmiu dni roboczych po Dniu
Wyceny, w ktérym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa chyba, ze opdznienie wynika
z okolicznosci, za ktdre Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci. Fundusz dokonuje wyptaty kwot
z tytutu odkupienia przez ztozenie polecenia przelewu srodkéw pienieznych na rachunek
bankowy Uczestnika Funduszu wskazany w Rejestrze Uczestnikow lub zleceniu odkupienia.

2) Wszelkie dochody Funduszu powiekszajg Wartoéé Aktywodw Netto Funduszu. Fundusz nie
bedzie wyptacaé Uczestnikom Funduszu kwot stanowigcych dochody Funduszu bez
odkupywania Jednostek Uczestnictwa.
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e) spetnienia swiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen
Uczestnikéw Funduszu oraz btednej wyceny Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa;

1) W razie nieterminowej realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu dotyczgce;:

- zlecen nabycia - gdy jego realizacja nastepuje po uptywie pieciu dni roboczych od
dnia:
i.  ztozenia przez Uczestnika Funduszu zlecenia u Dystrybutora i dokonania wptaty u
Dystrybutora

albo

ii. uznania rachunku bankowego Subfunduszu, przy wptatach dokonywanych
bezposrednio na rachunek Subfunduszu (zaréwno w sytuacji, w ktorej nie jest
sktadane zlecenie u Dystrybutora, jak i w sytuacji, w ktorej jest sktadane zlecenie u
Dystrybutora, a wptata jest dokonywana bezposrednio na rachunek Subfunduszu),

- zlecen odkupienia - po uptywie pieciu dni roboczych od dnia ztozenia stosownego
zlecenia przez Uczestnika Funduszu lub od dnia, w ktorym zgodnie z zgdaniem
Uczestnika jego zlecenie odkupienia stato sie skuteczne,

- zlecenh Konwersji - po uptywie pieciu dni roboczych od dnia ztozenia zlecenia przez
Uczestnika Funduszu lub od dniag, w ktérym zgodnie z zgdaniem Uczestnika jego
zlecenie konwersji stato sie skuteczne,

Towarzystwo:

- w przypadku zlecen nabycia - podejmie dziatania, aby liczba Jednostek
Uczestnictwa na Koncie Uczestnika Funduszu byta taka, jakby zlecenie nabycia
zostato zrealizowane terminowo;

- w przypadku zlecern odkupienia - podejmie dziatania, aby w sumie Uczestnik
Funduszu otrzymat takg kwote, jakg otrzymatby w przypadku, gdyby zlecenie
odkupienia zostato zrealizowane terminowo lub, w przypadku zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa opiewajgcego na dang kwote, aby liczba Jednostek
Uczestnictwa zapisana na Koncie Uczestnika Funduszu po realizagji zlecenia byta
taka, jakby zlecenie odkupienia zostato zrealizowane terminowo lub, w przypadku
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa opiewajgcego na dang kwote, aby
liczba Jednostek Uczestnictwa zapisana na Koncie Uczestnika Funduszu po realizacji
zlecenia byta taka, jakby zlecenie odkupienia zostato zrealizowane terminowo.

W przypadku zlecen Konwersji zasady dla zlecen nabycia i odkupienia stosuje sie
odpowiednio.

Powyzsze zasady bedqg stosowane w przypadku braku winy za opdznienie po stronie
Uczestnika.

W przypadku, gdy zlecenie Uczestnika Funduszu zostato ztozone w sposéb nieprawidtowy,
niezgodny z zasadami opisanymi powyzej w Prospekcie, albo wywotuje watpliwosci co do
jego tresci lub autentycznosci, Fundusz podejmie, z zachowaniem nalezyte] starannosci,
dziatania majgce na celu uzyskanie stosownych wyjasnien. W przypadku uzyskania
odpowiednich wyjasnien uznaje sie, ze datg prawidtowego ztozenia zlecenia jest dzien
uzyskania stosownego wyjasnienia. W przypadku braku uzyskania odpowiedniego
wyjasnienia w ciggu 14 dni kalendarzowych od dnia wptywu zlecenia do Agenta
Transferowego lub dnia wptywu Srodkéw pienieznych na rachunek bankowy Funduszu
zlecenie jest anulowane.
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Kwoty pokryte przez Fundusz z tytutu swiadczen, o ktérych mowa powyzej sg zwracane
Funduszowi przez Towarzystwo, ktore moze dochodzi¢ w dalszej kolejnosci zaspokojenia
roszczenia od podmiotu, ktérego dziatanie byto przyczyng wystgpienia opdznienia realizacji
zlecenia.

2) W przypadku stwierdzenia btednej wyceny Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke
Uczestnictwa Funduszu danej kategorii Fundusz dokonuje ponownego przeliczenia ilosci
Jednostek Uczestnictwa nabytych oraz zbytych przez Uczestnikow Funduszu po niewtasciwie
wyliczonej cenie i dokonuje korekty zapisow na kontach tych Uczestnikéw Funduszu, ktérzy
poniesli strate finansowqg na skutek btednej wyceny Jednostek Uczestnictwa. Jednoczesnie
Towarzystwo dokonuje stosownych doptat do Kont Uczestnikdw Funduszu, ktdrzy poniesli
strate finansowq oraz do Funduszu w celu wyréwnania ewentualnych strat z tytutu wyptaty
zawyzonych kwot Uczestnikom Funduszu dokonujgcych odkupienia Jednostek Uczestnictwa
po niewtasciwie wyliczonej cenie.

W celu wyrownania ewentualnych strat Uczestnikow Funduszu, ktorzy dokonali odkupienia
Jednostek Uczestnictwa po niewtasciwie wyliczonej cenie Towarzystwo dokonuje stosownych
wptat na rachunki bankowe tych Uczestnikéw Funduszu.

1.7. Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢c zbywanie lub
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

a. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie, jezeli nie mozna
dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywdw Funduszu z przyczyn niezaleznych od
Funduszu. W przypadku, o ktérym mowa powyzej, za zgodqg i na warunkach okreslonych
przez Komisje zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostacé zawieszone na okres dtuzszy
niz dwa tygodnie, nieprzekraczajgey jednak dwodch miesiecy.

b. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie, jezeli:

- w okresie dwdch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, ktérych odkupienia zazgdano, stanowi
kwote przekraczajgcg 10% wartosci Aktywdw Funduszu,

- nie mozna dokonadé wiarygodnej wyceny istotnej czeséci Aktywdw Funduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszuy,

o Dodatkowo, w przypadku, o ktérym mowa w lit. b) za zgodq i na warunkach okreslonych
przez Komisje odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Funduszu moze zostad
zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie nie przekraczajgcy dwdch miesiecy albo Fundusz
moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w okresie nie przekraczajgcym szesciu miesiecy,
przy zastosowaniu proporcjonalnej redukgji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Fundusz moze odkupywaé Jednostki Uczestnictwa w
ratach.

1.8. Okreslenie rynkéw, na ktorych sq zbywane Jednostki Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane na terenie Rzeczypospolitej Polskiej.

19. Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu

Fundusz lokuje Aktywa Funduszu w instrumenty rynku pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe,
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w tym w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego oraz nieskarbowe dtuzne papiery
wartosciowe przewidziane w Statucie Funduszu, a takze jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, a takze przez instytucje wspdlnego
inwestowania majqgce siedzibe za granicg, pod warunkiem, ze lokujg one swoje aktywa gtéwnie w
ww. instrumenty rynku pienieznego i papiery wartosciowe. Catkowita wartos$é lokat w skarbowe
instrumenty rynku pienieznego, skarbowe dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
dtuzne papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
depozyty oraz jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg bedzie wynosi¢ od 25% do 100% wartosci Aktywow Funduszu, natomiast
catkowita warto$¢ lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego, nieskarbowe dtuzne
papiery wartoéciowe oraz jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych
majgcych siedzibe na terytorium Rzeczpospolite] Polskigj, tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg, bedzie wynosi¢ od 0 %do 75% wartosci Aktywow Funduszu.

W przypadku lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego oraz nieskarbowe dtuzne
papiery wartosciowe ich emitent lub podmiot wystawiajgcy gwarangje lub udzielajgcy poreczenia
musi posiadad ocene ratingowq na poziomie inwestycyjnym przyznang przez co najmniej jedng z
ponizszych instytugji ratingowych tj. Standard & Poor's, Moody's, Fitch, DBRS.

Termin zapadalnosci dtuznych papierdow wartosciowych o statej stopie dochodu nie bedzie dtuzszy
niz 5,5 roku w momencie ich nabycia, a instrumentdw rynku pienieznego o statej stopie dochodu
bedzie nie dtuzszy niz 397 dni w chwili nabycia.

Termin zapadalnosci dtuznych papieréw wartosciowych oraz instrumentéw rynku pienieznego o
zmiennej stopie dochodu nie bedzie dtuzszy niz 5,5 roku w chwili ich nabycia.

Podjeciu decyzji o alokagji sSrodkdw oraz doborze instrumentdw finansowych stuzyé bedzie ocena
biezgcej i prognozowanej sytuagji na rynku instrumentow rynku pienieznego i dtuznych papierow
wartosciowych, ktéra bedzie obejmowata w szczegdlnosci:

a) ocene sytuacji finansowe] emitenta diuznych papieréw wartosciowych lub
instrumentow rynku pienieznego;

b) analize ratingdw przyznanych emitentowi lub emisjom przez wyspecjalizowane
instytucje ratingowse;

c) ocene sytuacji gospodarczej kraju emitento;

d) ocene ryzyka spadku wartosci rynkowe] dtuznych papieréw wartosciowych i
instrumentdw rynku pienieznego;

e) ocene mozliwosci wzrostu cen dtuznych papierow wartosciowych i instrumentow
rynku pienieznego;

f) ocene biezgcego i prognozowanego poziomu rynkowych stép procentowych oraz
inflacji konsumenckiej;

g) ocene ryzyka braku ptynnosci dtuznych papieréw warto$ciowych i instrumentow
rynku pienieznego oraz zmiennosci ich cen.

Fundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
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Wartosé Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Funduszu nie bedzie sie charakteryzowaé duzg
zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce zd przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
zZwigzanego ze zmiang:

kursow, cen lub wartosci papierdw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego
posiadanych przez Fundusz albo papierow wartosciowych i instrumentdw rynku
pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tym instrumentami finansowymi,

- kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

- wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartoéciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszy,

Dokonywanie lokat w instrumenty pochodne moze mieé na celu wytgcznie ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego (transakcje zabezpieczajqce).

Gtéwnym  kryterium doboru instrumentéw pochodnych bedzie charakterystyka instrumentu
pochodnego, przy uwzglednieniu rodzaju sktadnika Aktywow lub zobowigzan dla ktorych jest
ograniczane ryzyko inwestycyjne.

Z lokatami w instrumenty pochodne zwigzane sq nastepujgce rodzaje ryzyk:

a)

b)

d)

e)

ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny instrumentu
bazowego. Ryzyko to jest mierzone poprzez pomiar zmiennosci instrumentu
bazowego oraz odpowiadajgcego mu instrumentu pochodnego oraz korelagji tych
zmiennosci;

ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta lub emitenta instrumentu bazowego dotyczgce
w szczegolnosci niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych. Ryzyko to jest
mierzone za pomocgq ratingdw wiarygodnosci kredytowej nadanych kontrahentom lub
emitentom przez agencje ratingowe: Standard & Poor's, Moody’s, Fitch, DBRS, a dla
kontrahentéw lub emitentéw nie posiadajgcych takiego ratingu mierzone jest z
zastosowaniem publikowanej przez te agencje metodologii, ktére uwzgledniajg
wskazniki zyskownosci, ptynnosci, adekwatnosci kapitatowe], jakosci i efektywnosci
aktywow, dzwigni finansowej i wskaznika pokrycia kosztow finansowych;

ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamkniecia w odpowiednio krétkim
czasie pozydji na instrumentach pochodnych. Ryzyko to jest mierzone poprzez
porownanie wartosci posiadane] przez Fundusz ekspozycji na danym instrumencie
pochodnym do wartosci obrotéw rynkowych na tym instrumencie pochodnym;

ryzyko rozliczenia wystepujgce w szczegdlnosci w przypadku rozliczania transakcji
zakupu lub sprzedazy instrumentéw pochodnych, ktére nie sg gwarantowane przez
izby rozliczeniowe. Ryzyko to kontrolowane jest poprzez pomiar liczby btednie
rozliczonych transakgji i transakcji rozliczonych z opdznieniem w stosunku do
catkowitej liczby transakcji na danym instrumencie pochodnym,

ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemdw informatycznych i
wewnetrznych systemow kontrolnych. Ryzyko to jest mierzone poprzez pomiar liczby i
wielkosci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale
czasowym, w szczegoblnosci poprzez prowadzenie rejestru zdarzen operacyjnych, ktére
zawierdjg m.in. opis zdarzenia, czas i przyczyne wystgpienia.
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Fundusz nie jest funduszem rynku pienieznego w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku
pienieznego.

1.10. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg politykg inwestycyjng

Funduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykqg inwestycyjng
Funduszu,
z uwzglednieniem strategii zarzgdzania.

Uczestnicy powinni akceptowad ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt.
1.9 powyzej oraz w Statucie, zaktadajgcej m.in. lokowanie Aktywow Funduszu gtéwnie w
instrumenty finansowe rynku pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe, charakteryzujgce sie
stosunkowo niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzgledniac Uczestnicy nalezq:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmiennosci cen papierdw wartosciowych wynikajgeych z
ogodlnych tendengji rynkowych panujgcych w kraju i na swiecie. W szczegdlnosci nalezy liczyé
sie z mozliwoscig wystgpienia okresowych spadkéw cen papieréw wartosciowych, czego
nastepstwem bedzie obnizenie Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na  Jednostke
Uczestnictwa;

ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwosci wypetnienia przez niego
przyjetych zobowigzan lub zagrozeniem wystgpienia takiej sytuacji, a takze wynikajgce z
pogorszenia sie kondygji finansowe] emitenta, w tym obnizenia ratingu kredytowego przez
uznang agengje ratingowgq, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkdw wartosci Jednostki
Uczestnictwa Funduszu, w szczegdlnosci ze wzgledu na mozliwosc lokowania przez Fundusz
do 75 proc. Aktywow Funduszu w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe
dtuzne papiery wartosciowe;

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakgji zawartych przez
Fundusz w terminie okreslonym w umowie transakcji, co moze sie wigzaé z poniesieniem
przez Fundusz dodatkowych kosztoéw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycji;

ryzyko ptynnosci - wynika z mozliwosci wystgpienia sytuagji, w ktorej ze wzgledu na niskie
obroty danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych
papierdw wartosciowych bez znaczgcego wptywu na jego cene;

ryzyko walutowe - zwigzane z mozliwoscig zmiany ceny sktadnika Aktywdw Funduszu w
wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktérej denominowany jest dany sktadnik Aktywow
Funduszu wzgledem ztotych polskich; Fundusz bedzie dgzyt do petnego zabezpieczenia
ryzyka walutowego;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia
dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza mogg wystgpi¢ okresowe
ograniczenia mozliwosci swobodnego dysponowania czescig lub catoscig Aktywow
Funduszu;

ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow Funduszu spowodowane inwestowaniem srodkéw
w papiery wartosciowe stosunkowo niewielkigj liczby emitentow;

ryzyko zwigzane z koncentracjqg rynkdéw spowodowane ograniczong ptynnoscig danego
rynku finansowego.
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9)  ryzyko kontrahenta rozumiane jako warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego
zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, bez uwzgledniania optat i Swiadczen ponoszonych przez Subfundusz przy
zawarciu transakcji, w szczegodlnosci premii zaptaconej przy zakupie opdji;

10) ryzyko operacyjne zwigzane z poniesieniem przez Fundusz straty wynikajgcej z
nieodpowiednich proceséw wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczgcych systemow
Towarzystwa, zasobow ludzkich lub wynikajgcej ze zdarzen zewnetrznych, obejmujgce
ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajgce ze stosowanych wimieniu funduszu
procedur zawierania transakgji, rozliczania i wyceny;

11) ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére — jezeli wystgpig — mogtyby
mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartosé inwestygji.
Przyktadami ryzyka ESG sqg: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw cztowieka,
korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikow przez przedsiebiorstwa, w ktérych akgje i
obligacje inwestuje Fundusz. Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju
w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

b. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.
Uczestnicy powinni akceptowad ryzyko:

1)  nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajgce z
przyjetej alokagji Aktywow Funduszu, spadku cen papierdw wartosciowych i instrumentow
finansowych, w ktérych ulokowane sg Aktywa Funduszu, w szczegdlnosci na skutek
dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;

2)  wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu lub ma ograniczony wptyw w postaci mozliwosci otwarcia likwidacji Funduszuy,
przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zmiane
Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenia Funduszu z innym
funduszem inwestycyjnym, przeksztatcenia Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty, a
takze zmiane polityki inwestycyjnej Funduszu;

3)  niewyptacalnosci gwaranta - nie dotyczy;
4)  inflagji - ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stop procentowych;

5)  zmianregulagji prawnych - ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystgpienia niekorzystnych zmian
regulagji prawnych dotyczgcych emitentdw, inwestordw lub innych uczestnikdw rynku, w tym
w szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego.

W ramach systemu zarzgdzania ryzykiem, w odniesieniu do Funduszu Towarzystwo stosuje
procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, okreslone dla alternatywnego
funduszu inwestycyjnego (AF1) oraz oblicza ekspozycje AFl rozumiang jako kwota zaangazowania
Funduszu uwzgledniajgca wszystkie aktywa i zobowigzania Funduszu, instrumenty pochodne lub
prawa majgtkowe o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy, albo instrumenty pochodne
wtasciwe AFI, pozyczki, ktérych przedmiotem sqg srodki pieniezne lub papiery wartosciowe, oraz
inne umowy wigzgce sie ze zwiekszeniem zaangazowania Funduszu, gdy ryzyko i korzysci
wynikajgce z tych umow dotyczg Funduszu.

W przyjetym systemie zarzqdzania ryzykiem Towarzystwo oblicza ekspozycje AFl zgodnie z
metodq brutto okreslong w art. 7 rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) nr231/2013 z dnia
19 grudnia 2012 r. uzupetniagjgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w
odniesieniu  do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczgcych prowadzenia dziatalnosdi,
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depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 2 22.03.2013) — dalej
,Rozporzgdzenie” oraz metodg zaangazowania okre$long w art. 8 ww. Rozporzgdzenia. System
zarzgdzania ryzykiem w Towarzystwie zapewnia, aby w zadnym momencie wartosé ekspozycji AFI
w odniesieniu do Funduszu nie przekroczyta 300% Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

1.11. Okreslenie profilu inwestora Funduszu.

Fundusz przeznaczony jest dla podmiotdw cenigcych bezpieczenstwo i stabilny wzrost wartosci
oszczednosci, przy jednoczesnym zapewnieniu duzej ptynnosci srodkdw z krétkim minimalnym
okresem inwestowania, minimum 1 rok.

1.12. Informacje na temat obowigzkéow podatkowych Funduszu lub Uczestnikow
Funduszu, wraz ze wskazaniem obowigzujgcych przepiséw, w tym informacje
czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wigze sie koniecznos$é uiszczania
podatku dochodowego.

a.  Obowigzki podatkowe Funduszu.

Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od osdb
prawnych Allianz SFIO Stabilnego Dochodu jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
utworzony na podstawie przepisdow Ustawy jest zwolniony z podatku dochodowego od oséb
prawnych.

b.  Obowiqgzki podatkowe Uczestnikow, bedqcych osobami fizycznymi.

Zgodnie z trescig art. 30b ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od
0s6b fizycznych dochody z umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposob
jednostek uczestnictwa podlegajg opodatkowaniu 19% stawkqg podatku. Zgodnie z art. 23 ust. 1
pkt 38 powyzszej ustawy, przy ustalaniu dochodu ze zbycia jednostek uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego lub ich umorzenia wydatki poniesione na nabycie tych jednostek uczestnictwa
stanowiq koszt uzyskania przychodéw z odptatnego ich zbycia. Przychdd podatkowy powstaje z
chwilg wyptaty srodkéw pienieznych przez Fundusz.

Dochdd z tytutu uczestnictwa w Funduszu bedzie mogt byé pomniejszony o straty z inwestygji w
inne instrumenty finansowe (np. akge, obligacgje, certyfikaty inwestycyjne). Fundusz nie bedzie
potrgcat zryczattowanego podatku od dochodéw kapitatowych przy wyptacie srodkdw z tytutu
odkupienia lub konwersji Jednostek Uczestnictwa, a Uczestnik powinien rozliczy¢ i odprowadzic¢
podatek samodzielnie. Uczestnik dokonuje rozliczenia podatku od zyskéw kapitatowych na
podstawie wystawionej przez Fundusz informacgji PIT-8C.

Fundusz zobowigzany jest przekazaé¢ Uczestnikom informacje PIT-8C do 28 lutego roku
nastepujgcego po roku kalendarzowym, za ktory wystawiana jest informacja. Fundusz przekazuje
informacje PIT-8C na Trwatym nosniku informagji w ramach éwiadczonej przez Towarzystwo ustugi,
polegajgcej na przekazywaniu Uczestnikom Funduszu informagcji w postaci elektronicznej
pozwalajgcej na utrwalenie jej tresci na Trwatym nosniku informacji. Szczegdtowe warunki
korzystania z ustugi okresla ,Regulamin korzystania z dokumentéw przechowywanych w postaci
elektronicznej na Trwatym nosniku” dostepny na stronie internetowej Towarzystwa. Dostep do
Trwatego Nosnika mozliwy jest réowniez za posrednictwem serwisu STl Allianz na stronie
internetowej https://sti.allianz.pl .

Dochody uzyskane z tytutu inwestowania w Programach Emerytalnych podlegajg opodatkowaniu
w formie ryczattu w wysokosci 19% wyptacanej kwoty dochodu i nie sg uwzgledniane w informagji
PIT-8C, o ktére] mowa powyzej. Dla celéw obliczenia naleznego podatku dochodowego przyjmuje
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sie, ze jako pierwsze odkupywane sg jednostki uczestnictwa nabyte przez Uczestnika najwczesniej
(metoda FIFO).

Jezeli Uczestnik jest osobg zagraniczng, zasady opodatkowania dochoddw z tytutu udziatu w
Funduszu mogg réznic sie od tych opisanych powyzej, jezeli Rzeczpospolita Polska zawarta z
panstwem miejsca zamieszkania lub pobytu Uczestnika umowe w sprawie zapobiegania
podwdjnemu opodatkowaniu.

Wskazane powyzej zasady opodatkowania przychodu z tytutu udziatu w Funduszu mogg
ksztattowaé sie odmiennie, jezeli posiadanie Jednostek Uczestnictwa zwigzane jest z
wykonywaniem dziatalnosci gospodarczej przez osobe fizyczng

C. Obowiqgzki podatkowe Uczestnikéw, bedqgcych osobami prawnymi.

Dochody oséb prawnych oraz jednostek organizacyjnych nie majgcych osobowosci prawnej
uzyskane z tytutu udziotu w funduszach inwestycyjnych dziatajgcych na podstawie Ustawy
podlegajg opodatkowaniu na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od osdb prawnych. Jezeli Uczestnik jest osobg zagraniczng, zasady opodatkowania
dochodow z tytutu udziatu w Funduszu mogg rdzni¢ sie od tych opisanych powyzej, jezeli
Rzeczpospolita Polska zawarta z panstwem siedziby Uczestnika umowe w sprawie zapobiegania
podwdjnemu opodatkowaniu.

Fundusz zastrzega, ze ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezqg od indywidualnej
sytuacji Uczestnika i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkdw podatkowych,
wskazanie jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub porady prawnej.

1.13. Wskazanie dnia i godziny w tym dniu i miejsca, w ktoérym najpdzniej
publikowana jest Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, ustalona
w danym Dniu Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz ogtasza cene zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w poszczegodlnych
Subfunduszach oraz Wartosé¢ Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa poszczegdlnych
Subfunduszy w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi niezwtocznie po jej ustaleniu, nie
pozniej niz drugiego dnia roboczego przypadajgcego po Dniu Wyceny do godziny 12:00.

1.14. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu oraz oswiadczenie
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci
metod i zasad wyceny Aktywoéw Funduszu opisanych w Prospekcie

Informacyjnym z  przepisami dotyczgcymi rachunkowosci  funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetq przez
Fundusz politykqg inwestycyjng.

a.  Zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu

Do wyceny Aktywow Fundusz stosuje przepisy ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci oraz przepisy rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegdlnych zasad — rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych w  brzmieniu
obowigzujgcym w danym Dniu Wyceny.
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Aktywa funduszu oraz aktywa subfunduszy wycenia sie, a zobowigzania funduszu oraz
zobowigzania subfunduszy ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien sporzgdzenia
sprawozdania finansowego. Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;.
Na Dzien Wyceny Fundusz dokonuje:
e wyceny Aktywdw Funduszuy,
e ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu,
e ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajgcej na dane kategorie
jednostek uczestnictwa.
Wartos¢ Aktywéw Netto ustala sie pomniejszajgc Wartosé Aktywdw Funduszu o jego
zobowigzania w Dniu Wyceny.
Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu przypadajgca na dane kategorie jednostek uczestnictwa
jest rowna Wartosci Aktywdw Netto Funduszu w Dniu Wyceny przypadajgcej na dane
kategorie jednostek uczestnictwa podzielong przez ilos¢ danej kategorie jednostek
uczestnictwa w Dniu Wyceny.
Na potrzeby okreslenia Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu przypadajgcej na dane kategorie
jednostek uczestnictwa w Dniu Wyceny nie sg uwzgledniane zmiany w kapitale wptaconym /
wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikow w Dniu Wyceny.
Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w walucie polskiej i w taki sposdb, aby na kazdy
Dzier Wyceny byto mozliwe okreslenie Wartosci Aktywow Netto Funduszu.
Za wiarygodnie oszacowang wartosé godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
1.1. cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwe));
1.2. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposdb
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwe));
1.3. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1i 2, warto$é godziwg ustalong za pomocg
modeli wyceny opartych o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).
Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu
o dostepne kursy z godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej) czasu polskiego z Dnia Wyceny.
Modele i metody wyceny sktadnikow lokat, o ktérych mowa w pkt 1.2 i 1.3 podlegajg
uzgodnieniu z Depozytariuszem.
Uzgodnienie modelu lub metody wyceny Aktywa Funduszu przeprowadza sie przed
wprowadzeniem danego Aktywa po raz pierwszy do portfela Funduszu lub przed
zastosowaniem po raz pierwszy nowej (zmienionej) metody lub modelu wyceny.
Modele wyceny sktadnikow lokat, o ktérych mowa w pkt 1.2 i 1.3 podlegajg okresowemu
przeglgdowi, nie rzadziej niz raz w roku.
W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych:
1) pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas
nie podlegat wydtuzeniu oraz
2) niepodlegajgcych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji
potgczonych z  umorzeniem posiadanych przez fundusz dtuznych papierdow
wartos$ciowych wczedniejszej emisji
dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywa.
Wycena za pomocg modelu — technika wyceny pozwalajgcg wyznaczyE wartosé godziwg
sktadnika aktywow lub zobowigzania poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci
przeptywodw pienieznych lub dochoddéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z
uwzglednieniem zatozen dotyczgcych ryzyka lub pozwalajgcg za pomocg innych
powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywdw lub zobowigzan,
gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposdb bezposredni lub
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posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sq dostepne dopuszcza sie

zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym, ze we wszystkich przypadkach jednostka

wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane
nieobserwowalne.

Dane obserwowalne - dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktére

przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub  zobowigzania

uwzgledniajgce w sposdb bezposredni lub posredni:

1) ceny podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzgeych z aktywnego rynkuy,

2) ceny identycznych lub podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzgeych z rynku, ktory
nie jest aktywny,

3) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt 1 i 2 ktdre sqg
obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywdw lub zobowigzania w
szczegoblnosci: stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspodlnie
notowanych przedziatach, zaktadana zmiennosé, spread kredytowy

4) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek

Dane nieocbserwowalne - dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu

wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen

przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwej.

metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu

- lokaty notowane na Aktywnym Rynku

Z zastrzezeniem zapiséw dotyczgcych lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku, zgodnie z
postanowieniami ponizszymi, wyceniane sg nastepujgce kategorie lokat Subfunduszy:

1) akcje;

2) prawa do akgji;

3) prawa pobory;

4) kwity depozytowe;

5) listy zastawne;

6) warranty subskrypcyjne;

7) dtuzne papiery wartosciowe;

8) instrumenty pochodne;

9) certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
oraz

instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg.

Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w
nastepujgcy sposodb:
1) wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktdrym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w
oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika
lokat,

b) w przypadku, gdy na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do
wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego z godziny 16:30,

c) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego;

2) jezeliw Dniu Wyceny niedostepne sq kursy wyznaczone zgodnie z pkt 1), a dany instrument
posiada notowania w jednym z systemodw brokerskich okreslonych w zatgczniku nr 4 do
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niniejszej polityki, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu transakcyjnego ze
wskazaniem koszyka obrotu;

3) jezeliw Dniu Wyceny niedostepne sq kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1), 2), zastosowana
zostanie wartosé publikowana jako Bloomberg Generic Price (BGN), o ile jest dostepna dla
danego instrumentuy;

4) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2), i 3), lub
wolumen obrotow na danym sktadniku lokat w ocenie TFI jest znaczqco niski, to do wyceny
po uzgodnieniu z Depozytariuszem moze zostaé przyjeta wartosé z poprzedniego Dnia
Wyceny; skorygowang w sposdéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej w drodze wyceny, w oparciu o publicznie ogtoszong na Aktywnym Rynku
cene nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej
i celu ekonomicznym

5) jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku -
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia -innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb
umozliwigjgey uzyskanie wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwej;

6) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Przy wyborze rynku gtownego dla danego sktadnika lokat, z wytgczeniem dtuznych papieréow

warto$ciowych wyemitowanych przez Skarby Panstw, Fundusz bedzie kierowat sie

nastepujgcymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesiqca kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie niepozwalajgcym na dokonanie pordéwnania w okresie wskazanym w
punkcie b), to wycena tego papieru wartosciowego opierd sie o rynek, w ktérym jako
pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i2),,

d) w przypadku, gdy niemozliwe jest ustalenie rynku gtéwnego zgodnie ppkt. a), b), ¢)
dopuszcza sie, do momentu kolejnego wyboru rynku, przyjecie za warto$é godziwg
cene instrumentu udostepniong przez serwis informacyjny Bloomberg (wartosé
publikowana joko Bloomberg Generic Price (BGN)). Jezeli warto$¢ BGN nie jest
publikowana z uwagi na bliski termin wykupu, po uzgodnieniu z Depozytariuszem
moze zostaé zastosowana wycend po wartosci nominalnej,

e) dla instrumentéw dtuznych innych niz emitowane przez Skarb Panstwa, gdy
niemozliwe jest ustalenie rynku gtownego zgodnie ppkt. @), b), ¢), d) i ktérych
kwotowania dostepne sg w zatwierdzonych przez Towarzystwo systemach
brokerskich pobierane sq kwotowania z ostatniej sesji matchingowej w takim systemie;

f) w przypadku objecia nowej emisji nieskarbowych, krajowych papieréw dtuznych
ocena aktywnosci rynku zorganizowanego wykonywana bedzie na podstawie danych
wolumenowych po zakonczeniu pierwszego petnego miesigca kalendarzowego
notowania; w okresie miedzy dniem nabycia a dniem weryfikacji instrumenty te bedg
wyceniane za pomocg modelu, w szczegdlnosci w oparciu o model zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem ryzyka kredytowego.

Za sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku uznaje sie sktadniki lokat, dla ktérych
rynek gtéwny wyznaczony zostat zgodnie z ppkt. a)- e).

7) Przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych nalicza sie zgodnie z

zasadami ustalonymi dla tych papierdw warto$ciowych przez emitenta.
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8) Do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowe] emisji zgodnie z
postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sie, ze jego wartos¢ jest
réwna wartosci nabycia, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierdw spowodowanych
zdarzeniami majgcymi wptyw na ich wartos$é z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

9) Kontrakty terminowe, notowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug ostatniego
dostepnego na moment wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

- lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

Wartos¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z

zastrzezeniem postanowien dotyczgeych pozyczki papieréw wartosciowych, w nastepujgcy

sposob:

1) dtuzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, nienotowane na aktywnym rynku

wycenia sie wedtug wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie z pkt. 1.2 w szczegdlnosci w

oparciu o model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem ryzyka

kredytowego lub pkt 1.3 w szczegdlnosci w oparciu o model wartosci likwidacyjnej.

2) dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sq Scisle powigzane z
wycenianym papierem dtuznym wartosé tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu
pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania  bedzie
uwzgledniaé w swojej konstrukgji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych
instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5) ponizej. Dodatkowo, dane wejSciowe
odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajgce jego charakterystyke bedg pochodzié
z Aktywnego Rynku,
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sq scisle powigzane z
wycenianym papierem dtuznym, wowczas wartosé wycenianego papieru dtuznego
bedzie stanowi¢ sume wartoéci godziwej dtuznego papieru wartosciowego (bez
wbudowanych instrumentdw pochodnych) wyznaczonej wyznaczanej na podstawie z
pkt. 1.2 w szczegdlnosci w oparciu o model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych z
uwzglednieniem ryzyka kredytowego lub pkt. 1.3 w szczegdlnosci w oparciu o model
wartosci  likwidacyjnej oraz  wartosci wbudowanych instrumentéw  pochodnych
wyznaczonych w oparciu o modele wtasciwe dla poszczegdlnych instrumentdow
pochodnych zgodnie z pkt. 5) ponizej;
¢) przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych nalicza sie zgodnie z
zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

3) akcje i kwity depozytowe:
a)w przypadku akgji oraz kwitdw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych mozna wskazaé emitentdw o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktérych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszgcych cene akcji do poszczegdlnych, wybranych parametrow
finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartoséé ksiegowa, itp.) na podstawie
ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akgji
emitentdw notowanych na Aktywnym Rynkuy,
b) w przypadku akgji oraz kwitdw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktorych nie mozna wskazaé emitentdw o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktérych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny przyjmuje sie
wartos¢ oszacowang przez wyspecjalizowang niezalezng jednostke swiadczgcg tego
rodzaju ustugi. W pierwszej kolejnosci przyjmuje sie wartosé¢ podang przez serwis Reuters.
W przypadku braku mozliwosci wykorzystania serwisu Reuters przyjmuje sie wartosé
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podang przez inng wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczgeq tego rodzaju
ustugi, z ktérg Towarzystwo podpisato umowe na Swiadczenie tego typu ustug. W
przypadku, w ktérym wiecej niz jedna jednostka tego typu oszacowata wartosé akgji
przyjmuje sie wartos¢ najnizsza.
4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu o modele wyceny tych
lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku; przy czym, w przypadku
gdy akgje emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyzej;
5) niewystandaryzowane instrumenty pochodne -w oparciu 0 modele wyceny powszechnie
stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe bedq pobierane z
Aktywnego Rynku; a bedg to modele:
a) w przypadku kontraktdw terminowej wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych - w
wartosci godziwej przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywdw pienieznych
polegajgcej] na kalkulacji wartosci  oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stdp procentowych z krzywych
rentownosci, odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty,
b) w przypadku opgji: model Blacka-Scholesq,
6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicq -
w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywodw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na wartosé
godziwg jakie miaty migjsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;
7) instrumenty rynku pienieznego nie bedgce papierami wartosciowymi - w wartosci godziwej,
ustalonej zgodnie z pkt. 1.2 lub pkt. 1.3;

Modele wyceny, o ktérych mowa powyzej, bedq stosowane w sposob ciggty. Kazda zmiana
modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu oraz
potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

W przypadku instrumentow dtuznych emitowanych przez podmioty inne niz Skarb Panstwa,
dla ktérych ogtoszono zawieszenie notowan w zwigzku z przedterminowym wykupem, po
uzgodnieniu z Depozytariuszem moze zostaé zastosowanda wycend po wartosci nominalnej,
w innym przypadku obligacje bedg wyceniane za pomocg modelu zgodnie z pkt. 1.2 1 1.3.
Instrumenty dtuzne, ktére po raz pierwszy wchodzqg do ksigg rachunkowych i dla ktérych nie
ma aktywnego rynku do dnia rozliczenia transakgji zakupu wyceniane bedg w koszcie
nabycia. Od pierwszego dnia po rozliczeniu transakgji instrumenty te wyceniane bedg w
wartosci godziwej, ustalonej zgodnie z pkt. 1.2 1.3.

W sytuacji gdy dtuzny papier wartosciowy przechodzi z rynku aktywnego na nieaktywny, w
ciggu maksymalnie 2 dni roboczych zostanie wyznaczony spread, ktorych jest jedng z danych
wejsciowych do modelu, o ktérym mowa w pkt. 1.2 i 1.3. Od nastepnego dnia roboczego
instrumenty te wyceniane bedg w wartosci godziwej, ustalonej zgodnie z pkt. 1.2 i 1.3. Do tego
czasu instrument ten bedzie wyceniany wg ostatniego dostepnego kursu.

W przypadku zapisébw na papiery wartosciowe nowych emisji dniem wprowadzenia do ksigg
jest potwierdzenie przydziatu, rejestracja w KDPW lub potwierdzenie zawarcia transakgji. Od
dnia wprowadzenia transakgji, instrument wyceniany jest zgodnie z metodami wyceny
opisanymi powyze;j.

- pozyczki papieréw wartosciowych

1.  Zobowigzania funduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papierdw wartosciowych wycenia sie
wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.
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Papiery wartosciowe, ktorych wtasnosé zostata przeniesiona przez fundusz na drugg
strone, w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierdw warto$ciowych stanowiq sktadnik
lokat funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papierow wartosciowych fundusz
nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Papiery wartosciowe, ktérych fundusz stat sie wtascicielem w wyniku zawarcia umowy
pozyczki papierow wartosciowych nie stanowiq sktadnika lokat funduszu. Koszty z tytutu
otrzymania pozyczki papierow wartosciowych fundusz rozlicza zgodnie z warunkami
ustalonymi w umowie.

- papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1.

Transakcje reverse repo / buy-sell back, depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy od
dnia ujecia w ksiegach, za pomocg modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych, a
w przypadku transakgji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, dopuszcza sie
wycene metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej z uwzglednieniem odpisdw z tytutu utraty wartosci aktywa.
Transakcje repo / sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych,
dtuzne instrumenty finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia sie poczgwszy od
dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

- aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

1.

Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych
wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w
przypadku gdy nie sq notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sqg
denominowane.

Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w
ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

. Wartosé Aktywdw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych

Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie
jest to mozliwe do waluty EUR.

Do dnia 31 stycznia, 30 kwietnia, 31 lipca i 31 pazdziernika Towarzystwo cyklicznie publikuje
na stronie internetowej informacje o sktadzie portfela Funduszu na ostatni Dzien Wyceny
nastepujgcych miesiecy: grudzien, marzec, czerwiec i wrzesien.

1.15.

Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o
zgodnosci metod | zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie
Informacyjnym z przepisami dotyczqcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetq przez Fundusz politykg
inwestycyjng.
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Raport niezaleznego biegleso rewidenta 2z ushugi
atestacyjnej, dajace] racjonalna pewnosc, dotyczace]
zgodnosci metod 1 zasad wyceny aktvwow Funduszu Allianz
Specjalistyczny Fundusz Inwestveyjny Otwarty Stabilnego
Dochodu opisanych w prospekcie informacyjnym z
przepisami  dotyczacymi  rachunkowosci  funduszy
inwestvevjnveh, oraz zgodnosci 1 kompletnosei tych zasad z
przyvieta przez Fundusz polityka inwestycyjna zwany dalej
_Oswiadezeniem”

Do Zarzadu Towarzystwa Funduszy Inwestveyjoych Allianz Polska Spolka Akcyvina
Wstep

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjoych Allianz Polska Spolka Akcyjna
(,Towarzystwo™) zaangazowal nas do przeprowadzenia ushugi atestacyjnej dajacej
racjonalng pewnost polegajace] na weryfikacii zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywow fundnszu opisanych w Prospekeie Informacyjnym Allianz Specjalistveznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Dochodn (dawmniej Aviva Inmvestors
Specjalistyczny Fundusz Inwestyeyjny Stabilnego Dochodu) ( Fundusz”™), utworzonego
i zarzadzanego przez Towarzvstwo, sporzadzonvm dpia 32 maja zoad r. i
zaktualizowanym 31 maja =o23 r ( Prospekt”) z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych, a takie o zgodnodci i kompletnosd tyeh zasad
z prevjeta przez fundusz polityka inwestyoyjna,

Opis przedmictu zZlecenia i majace zastosowanie kryteria

Prospekt zostal sporzadzony i opublikowany przez ZFarzad Towarzystwa w celn
spelnienia wymogow art, 210 Ustawy z dnia 27 maja zoogq 1. o funduszach
imwestyeyjnych i zarzadzanin alternatywnymi funduszami inwestyeyjoymi ( Ustawa”).
Majace zastosowanie wyvmogi dotyvezace zasad sporzadzania Prospekiu znajduja sie w
Rozporzadzenin Ministra Finansow z dnia 22 maja 20143 1. W sprawie prospekin
informacyjnego funduszu inwestveyjnego otwartego i specjalistyemego funduszu
inwestyovjnego otwartego oraz wyliczania wekaznika zysku do rvevka twch fanduszy
(Rozporzadzenie o prospekcie”).

Zzodnie z wvmogiem 510 ust, 1 pkt 14, Rozporzadzenia o prospekeie, w Prospekcie
zamieszcza sie oSwiadezenie podmiotn uprawnionego do badania sprawozdan
finamsowych o zzodmoici metod i zasad wveeny aktvwow funduszu opisanych w
prospekcie informacyjoym z preepisami dotvezacvmi rachunkowosc funduszv
inwestycvjnych, a takée o zzodnosc i kompletnosci tveh zasad z preyjeta przez fundusz
polityka inwestycyjna.

|  PricewaterhouseCoopers Polska spolkia z ograniczon odpowisdziamescia Audyt sp. k., ul. Pelna 11, 00-533
Warszawa, Polka; T: =48 (22) 746 4000, F: +48 (21) 742 2040, worw pawe.pl
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjne] dajacej
racjonalna pewnosé dotvezace] zeodnosci metod i zasad wyeeny aldywow
Funduszn Allianz Specjalistyczny Fundnsz Inwestyeyjny Otwarty Stahilnego
Dochodu opisanvch w prospelicie informacyjnym z przepisami dotyezacymi
rachmmkowosci funduszy inwestyeyinych, oraz zgodnosci 1 kompletnosci
tvch zasad z przvjeta przez Fundusz politvka inwestveyjna zwany dalej
WOswiadcezeniem™ (ed.)

Winigjsze Ofwiadczenie dotyeczy metod i zasad wyceny aktywow Funduszu, ktore
przedstawione zostaly w Rozdziale III punkcie 1.14 Prospekiu. Zasady polityld
inwestycvjnej Funduszu (“Politvka Inwestycyjna™) zostaly zawarte w Prospekcie 1
Statncie Funduszu:

o FRozdziale IT1. punkeie 1.9. Prospektu oraz w artvkalach 21-26 Statutn Funduszn
stamowiacego zalacznik do Prospekin ( Staint”) dla Allianz Specjalistycznego
Fundusm Inwestycyjnego Otwartego Stabilnezo Dochodu.

Poprzez rzodnosc metod i zasad wyceny aldywiow Funduszu opisanych w Prospekcie z
przepisami dotyezacymi rachunkowosci funduszy inwestveyjoych rozumiemy ich
zgodnost z prrepisami ustawy z dmia 2o wrzesmia 1994 r. o rachunkowosci oraz
wiyvmogami Rozporzadzenia Ministra Finansow £ dnia 24 gmdnia zoo7 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosc funduszy inwestveyjnych (zwanvmd dalej lacanie
“Prezepisv dotvezace rachunkowosci funduszy inwestyeyinyveh™).

Poprzez zeodnosc 1 kompletnost metod 1 zasad wveeny aktywow Funduszu z provieta
przez Fundusz Politvla inwestvoyjna rooumiemy, Ze metody i zasady wyceny opisane w
Prospekcie obejmuja wazystkie kategorie lokat, w ktore dokonywanie imwestycji przez
Fundusz jest preewidziane statutem Funduszu i Prospektem.

Wrymogi opisane powyiej okreslaja podstawe sporzadzenda opisu metod i zasad wyceny
aktvwow Funduszy zawartych w Prospekcie 1 stanowia, naszym zdaniem, odpowiednie
krvteria do sformulowania przez nas wnioskn dajacego racjonalng pewnosce,

Odpowiedzialnosc Zarzadu

Farzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za pryjecie metod 1 zasad wyceny akbywow
Funduszu opisanych w Prospekcie zgodnyeh z Przepisami dotyezacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjonych, a takie za rapewnienie zgodnosci i kompletnosc zasad
opisanvch w Prospeleie z Polityka inwestycyjna Fundusmu, Zarzad Towarzvstwa jest
odpowiedsialny rownief za zaprojeltowanie, wdrozenie oraz utrzyvmanie systemow i
procesdw kontroli wewnetrznej zapewniajacych roodnosc metod i zasad wyceny
alitvwow Funduoszy z ocbowiazujacymi Przepisami dotvezacymi rachunkowodci
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Raport mniezaleznego bieglego rewidenta z wuslngi atestacyjne dajacej
racjonalng pevwnosc dotvezace] zgodnosci metod i zasad wyeeny aldywow
Funduszn Allianz Specjalistyczny Fundnsz Inwestyeyijny Otwarty Stabilnego
Dochodn opisanveh w prospelcie informacyjnym z przepisami dotyvezacymi
rachunkowosci faimduszy inwestyeyjnych, oraz zegodnosci 1 kompletnosci
tyvch zasad z przvjeta przez Fundusz politvka inwestycyina zwany dalej
JOswiadczeniem™ (cd.)

funduszy imwestveyjnych, a takie zgodnodé i kompletnosé tveh zaszad z Polityka
inwestycvina Fandosoo.

Nasza odpowiedzialnosc

Naszym zadaniem byvla wervfikacja zzodnosci metod 1 zasad wyceny aktywow Funduasm
zawartyvch w Prospekcie z Przepisami dotvezacymi rachunkowoici funduszyv
inwestyeyjnych, a takée ich zgodnoéci i kompletnosci z Polityka inwestveyjna Funduasza
oraz wyraZenie, na podstawie uzyskanych dowoddw, niezaleimego wmioslm z
wikonanej nshagi atestacyinej dajacej racionalna pewnosc.

Nasze prace atestacvine przeprowadzilismy zgodnie z Erajowym Standardem Uslug
Atestacyjnych Innvch niz Badande i Przeglad 3000 (Z) w brzmienin Miedzynarodowegao
Standardu Uslug Atestacyjoych 3000 (zmienionego) - Uslugi atestacyjne inne miz
badania i przeglady historvezmveh informacii finansowych” ((ESUA gooo (Z)7).
Standard ten wymaga, abvimy przestrzegali wymogow etveznych oraz zaplanowali i
przeprowadzili nasze prace w taki sposob, aby uryskac racjonalng pewnosc, e metody
i zasady wyceny aktvwow Funduszo zawarte w Prospekcie sa, we wazysthkich istotnych
aspektach, kompletne i1 zgodne z kovteriami opisanyvmi w akapicie Opis preedmiotu
zlecenia { majgce zastosowanie ryteria.

Racjonalna pewmnost jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, fe usluga
przeprowadzona zgodnie z ESUA 3000 (Z) zawsze wykryvje istniejace istotme
misksrtaleenie (istotna niezrodnost z wymogamsi).

Wymogi zarzadzania jakoscia i etyka zawodowa

Stosujemy postanowiendia Frajowego Standardu Eomtroli Jakosci 1w brzmiendin
Migdzynarcdowego Standardu Zarzadzanda Jakoscia (PL) 1 — Zarzadzanie jakoscia dla
firm wykonujacych badanda hab przeglady sprawozdan finansowych Iub zlecenia innych
ushig atestacyjnych lub pokrewnych™ opracowanego prrez Rade Miedzynarodowych
Standardow Badania i Uslug Atestacyjnych i provietego uchwala Radv Polskiej Azenci
Nadzom Andytowego, Standard tem wymaga od nas zaprojektowania, wdroZenia i
drialania svstemm zarzadzania jakodcia, w tvm politvk i procedur dotyczacych
zgodnosei z wymogami etyeznyvmi, standardami zawodowymi oraz obowigzujgcvmd
przepisami prawa i wvmogami regulacyjnymi,

Przestrzegamy  wymogow — Dieralefnoscdi i inmweh  wyvmogdw  etyezmych
Miedzynarodowego Fodeksnm Etvki Zawodowwch Esiegowwch (w tym
Miedzynarodowych  Standardow — Miezaleimoéci) wvdaneso przez  Rade
Miedzynarodowych Standarddw Etyvezmych dla Esiegowwch i preyjetego uchwaly
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Raport niezaleimego bieglego rewidenta z wuslugi atestacyinej dajacej
racjonalng pewnosc dotyezace] zgodnosci metod i zasad wyeeny aldywow
Funduszn Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestveviny Otwarty Stabilnego
Dochodu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyvezacymi
rachmmkowosci funduszy inwestyeyjnyveh, oraz zgodnosci i kompletnosci
tyvch zasad z przyjeta przez Funduosz politvka inwestvoyjna zwany dalej
LOEwiadczeniem™ (cd.)

Erajowej Rady Bieglych Rewidentow, ktdry jest oparty na podstawowsch zazadach
nczciwosci, obieltywizmmn, zawodowych kompetencii i nalefytej starannosci, poufnodei
i profesjonalneso postepowania,

Podsumowanie wykonanych prac oraz ograniczenia naszych procedur

Zaplanowane i przeprowadzone przez mas procedury mialy ma celn uzyskanie
racjonalnej pewnoéc, fe zasady wyceny aktywow Fundusm zawarte w Prospekcie sa,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletne i zgodne z kryteriami opizanymi w
akapicie Opis preedmiotu zlecenia | majgee zastosowanie kryferia.

MNasza praca polegala w szezegdlnosci na:

# ZFapomaniu sie  opisem zasad rachunkowosc zawartych w Prospekcie;

¢ Fapomamiu sig ze statutem Funduszo;

¢ Fapomaniu sie £ kategoriami lokat, w ktore dokonywane sa inmwestycje
przewidzianymi w statucie Funduszu i Prospelcie;

e Sprawdzenin zeodnodci metod i zasad wyceny aktvwow Fundusza zawartych w
Prospekcie z Preepisami dotvezacymi rachunkowosci fanduszy imwestyovjmovch;

s Sprawdzemiu, czy zawarte w Prospekcie metody i zasady wyceny aktywow
ohejmuja wszvstkie przewidriane w Polityce inwestyveyinej kategorie lokat
Fundusm,

Whiosek

WNaszym zdaniem na podstawie przeprowadzonych przez nas prac atestacyjoych,
metody i zasady wyceny aktywow Funduszu zawarte w Prospekcie sa zgodne, we
wezysthich istotnych aspeltach, z Przepizsami dotvezaeymi rachunkowodei funduoszy
imwestycvjonych, oraz, sa zgodne i kompletne, we wszystkich istotmych aspeltach, z
Polityka inwestvcyjng Funduszn,

Ograniczenie zastosowania

MNiniejszy raport zostal sporzadzony przez PricewaterhonseCoopers Polska spolka =
ograniczond odpowiedzialnodcia Andyt =p. k. dla Farzadu Towarzvstwa i jest
premaczony wylacznie w celn opisanym w akapicie Opis preedmiotu zlecenia i majqee
zastosowanie ryteria. Wie mofna go wykorzystywac w Zadnym innym celn,

PricewaterhonseCoopers Polska spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia Andyt sp. k.
nie provjmuje w mwiazkn z tym raportem zadnej odpowiedzialnodci wynikajacej z relacii
umownych i pozanmownych (wtym z tytaln zaniedbania) w odniesienin do podmiotdw
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Raport mniezalezmego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej dajacej
racjonalng pewnosc dotyvezace] zgodnosci metod 1 zasad wyeeny aldywaow
Funduszu Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestvovjny Otwarty Stabilnego
Dochodu opisanyeh w prospekeie informacyjnym z przepisami dotyezacymi
rachmnkowosci funduszy inwestyeyjnych, oraz zgodnosci 1 kompletnosci
tych zasad z przxjeta przez Fundmsz politvka inwestvoyjna zwany dalej
WOswiadczeniem™ (cd.)

innych niZ Towarzystwo, Powyisze nie zwalnia nas z odpowiedzialnosei w svimacjach,
w lttorych talkie zwolnienie jest wylaczone £ mocy prawa.

Dzialajacy w imienin PricewaterhouseCoopers Polska spolka z  ogramiczoma
odpowiedzialnoscia Audyt sp. k., spolki wpisanej na liste firm audytorskich pod
DMETEMm 1443

Proaiphs jesl prirwsdioury

Dhsloarnesd pradpsiisry praee T Direswiocki
Dt 202708 II-:IIEH .

Tomasz Drzewiecki
Biegly rewident
Numer ewidencyjny 13468

Warszaws, 31 maja 2023 T,
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1.16.

Informacja o zasadach i trybie dziatania Zgromadzenia Uczestnikow

Sposdb zwotywania Zgromadzenia Uczestnikow

1.

W przypadkach przewidzianych w Statucie w Funduszu moze zostaé zwotane
Zgromadzenie Uczestnikow.

Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa sie w miejscu siedziby Funduszu albo w innym
miejscu w Warszawie okreslonym przez Towarzystwo w ogtoszeniu o zwotaniu
Zgromadzenia.

Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje Towarzystwo, zawiadamiajgc o tym kazdego
Uczestnika wpisanego do Rejestru Uczestnikoéw Funduszu wedtug stanu na dzien
roboczy poprzedzajgcy dziehn sporzgdzenia zawiadomien, indywidualnie przesytkg
polecong lub na Trwatym nosniku informacji, co najmniej na 21 dni przed
planowanym terminem Zgromadzenia. Przed przekazaniem zawiadomieh o
zwotaniu  Zgromadzenia Towarzystwo zamieszcza ogtoszenie o  zwotaniu
Zgromadzenia na stronach internetowych www.allianz.pl/tfi .

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw

1.

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw sg Uczestnicy wpisani do
Rejestru Uczestnikow Funduszu wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego
poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikdw, przy czym w sprawach
dotyczgeych tylko Subfunduszu uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu sq tylko
Uczestnicy tego Subfunduszu. Liste Uczestnikdéw uprawnionych do udziatu w
Zgromadzeniu sporzgdza Agent Transferowy.

Uczestnik moze wzigé¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdw osobiscie lub przez
petnomocnika. Petnomocnictwo powinno byé udzielone w formie pisemnej pod
rygorem niewdaznosci.

Pracownicy oraz cztonkowie organdw Towarzystwa mogqg byé obecni podczas
obrad Zgromadzenia Uczestnikdw.

Za zgodq Zarzgdu Towarzystwa podczas Zgromadzenia Uczestnikdw mogg byé
takze obecne inne osoby.

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy
posiadajgey co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszy,
wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikdw.

Tryb dziatania i podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Uczestnikow

1.

Zgromadzenie Uczestnikow otwiera oraz prowadzi osoba wyznaczona na
przewodniczgcego przez Zarzgd Towarzystwa. Osoba ta w szczegdlnosci:

1) zapewnia prawidtowy przebieg Zgromadzenia Uczestnikow,

2) udziela gtosu,

3)  wydaje zarzgdzenia porzgdkowe,

4) zarzgdza gtosowania, czuwa nad ich prawidtowym przebiegiem oraz
ogtasza ich wyniki,

5) rozstrzyga wqtpliwosci proceduralne.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikéw Zarzgd Towarzystwa

przedstawia Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udziela Uczestnikom

wyjasnien na temat interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem

zwigzanych z koniecznoscig zwotania Zgromadzenia Uczestnikow.
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d.

1.17.

Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowaé o przeprowadzenie
dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia przez Zgromadzenie Uczestnikow
zgody.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego
gtosu.

Uchwata o wyrazeniu zgody przez Zgromadzenie Uczestnikdw — zapada
wiekszoscig 2/3 gtosow Uczestnikdw obecnych lub reprezentowanych na
Zgromadzeniu Uczestnikdw. Uchwaty podejmowane sg w gtosowaniu jawnym.

Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikéw protokotowane sg przez notariusza.

Powiadamianie Uczestnikdw oraz pouczenie o mozliwosci zaskarzenia uchwat
Zgromadzenia Uczestnikdw

1.

Uchwaty podjete przez Zgromadzenie Uczestnikow bedq publikowane przez
Towarzystwo na stronach internetowych www.allianz.pl/tfi, najpdzniej w terminie 7
dni od dnia ich powziecia.

Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow sprzeczne z Ustawg mogq byé zaskarzone na
zasadach okreslonych w Ustawie.

Prawo do wniesienia powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
Zgromadzenia Uczestnikow wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia
uchwaty.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Funduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajgcych
Fundusz.

a) Wskazanie przepiséw Statutu, okreslajgcych rodzaje, maksymalng wysokosé, sposob
kalkulacji i naliczenia kosztéw obcigzajgcych Fundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastqpic pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztow.

Rodzaje, maksymalng wysokosé, sposdb kalkulacji i naliczenia kosztow obcigzajgeych Fundusz, w
tym w szczegodlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze
nastgpié pokrycie poszczegodlnych rodzajow kosztdw okresla art. 28 Statutu Funduszu.

b) Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (,WKC") oraz sposobu jego
obliczania.

Wspdtczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2024 wynosi
dla jednostek uczestnictwa kategorii A: 0,60%,
dla jednostek uczestnictwa kategorii Z: 0,27%.

Do wskaznika WKC nie zostaty wtgczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytow, swiadczenia wynikajgce z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, wartos$¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Funduszu w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajgcy na dang
kategorie Jednostek Uczestnictwa za 2024 rok. Do kosztdow zwigzanych bezposrednio z
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dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu zalicza sie, o ile wystepujg, ujemne saldo rdznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Funduszu.

Opis réznic w optatach i kosztach zwigzanych z poszczegdlnymi kategoriami Jednostek
Uczestnictwa, z uwzglednieniem podstaw tych réznic jest zamieszczony w Prospekcie.

¢c) Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu optata manipulacyjna od Uczestnika Funduszu nie
jest pobierana.

d) Wskazanie optaty zmiennej, bedqcej czesciq Wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem,
ktérej wysokosc jest uzalezniona od wynikéw Funduszu.

Towarzystwo uprawnione jest do pobierania Wynagrodzenia Zmiennego uzaleznionego od

wzrostu Wartoéci Aktywdw Netto na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa Funduszu, z

wyjgtkiem Jednostek Uczestnictwa kategorii Z.

Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane i wyptacane osobno, w odniesieniu do Jednostek
Uczestnictwa kategorii A oraz B.

1. Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane i wyptacane z wykorzystaniem nastepujgcych pojec:

a)
b)

d)

f)

Dzien Krystalizacji — ostatni Dzieh Wyceny w danym Roku Rozliczeniowym,

Niedobdér do Nadrobienia — ustalane w sposdb przedstawiony w ust. 2; Wynagrodzenie
Zmienne jest naliczane dopiero po osiggnieciu, w danym Roku Rozliczeniowym, nadwyzki
stopy zwrotu przekraczajgcej Niedobdr do Nadrobienia,

Rok Rozliczeniowy — rok kalendarzowy, w ktérym obliczane jest Wynagrodzenie Zmienne;
pierwszy Rok Rozliczeniowy rozpoczyna sie 1 stycznia 2024 roku, przy czym naliczanie
Wynagrodzenia Zmiennego rozpocznie sie w dniu uzgodnionym z Depozytariuszem, po
uzyskaniu zezwolenia KNF (Dzien Rozpoczecia Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego),
Stawka — 20%; przy czym w okresie od 1 stycznia 2024 r. do dnia poprzedzajgcego Dzien
Rozpoczecia Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego stawka wynosi 0%. Decyzjg
Towarzystwa, podjetg przed rozpoczeciem Roku Rozliczeniowego, Stawka dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa moze przyjqé nizszg wartosé,

WANJU danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przed naliczeniem Wynagrodzenia
Zmiennego w dniu D — Wartosé Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny D.
Okres Odniesienia — piecioletni okres (pie¢ lat kalendarzowych), w ktérym dokonuje sie
sprawdzenia, czy Nadwyzka Stopy Zwrotu przewyzsza Niedobdr do Nadrobienia celem
ustalenia, czy Wynagrodzenie Zmienne zostanie naliczone, w sposdb opisany w ust 2 oraz
3. Pierwszy Okres Odniesienia rozpoczyna sie 1 stycznia 2024 roku.

2. Niedobér do Nadrobienia jest ustalany w nastepujgcy sposéb:

a)

b)

Ustala sie Nadwyzke Stopy Zwrotu (zdefiniowang w ust. 3) w roku D-4, gdzie D oznacza
biezgcy rok.
Wyznacza sie mniejszg z dwdch wartosci: zero i nadwyzke stopy zwrotu w roku D-4.
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Ustala sie nadwyzke stopy zwrotu w roku D-3, gdzie D oznacza biezgcey rok.

Do wyniku operagiji z lit. b) dodaje sie wynik operagji z lit. ¢).

Wyznacza sie mnigjszg z dwdch wartosci: zero i wynik operagji z lit. d).

Ustala sie nadwyzke stopy zwrotu w roku D-2, gdzie D oznacza biezgcy rok.

Do wyniku operagji z lit. ) dodaje sie wynik operagji z lit. f).

Wyznacza sie mnigjszq z dwdch wartosci: zero i wynik operadji z lit. g).

Ustala sie nadwyzke stopy zwrotu w roku D-1, gdzie D oznacza biezgcy rok.

Do wyniku operagiji z lit. h) dodaje sie wynik operacji z lit. i).

Wyznacza sie mniejszg z dwdch wartosci: zero i wynik operadcji z lit. j), ustalajgc w ten sposdb
Niedobdr do Nadrobienia.

W 2024 roku Niedobdér do Nadrobienia wynosi O, w 2025 roku Niedobdr do Nadrobienia
ustala sie pomijajgc kroki opisane w lit. a)-h), w 2026 roku Niedobdr do Nadrobienia ustala
sie pomijajgc kroki opisane w lit. a)-e), w 2027 roku Niedobdr do Nadrobienia ustala sie
pomijajgc kroki opisane w lit. a)-b).

Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane w kazdym Dniu Wyceny poprzez wykonanie
nastepujgcych obliczen (w ramach danej kategorii Jednostek Uczestnictwa):

a)
b)

<)

d)
e)

f)

Ustala sie liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii.

Ustala sie liczbe Jednostek Uczestnictwa odkupionych w poprzednim Dniu Wyceny
(odkupienia przeliczone wedtug cen z Dnia Wyceny — 1) .

Ustala sie liczbe Jednostek Uczestnictwa nabytych w poprzednim Dniu Wyceny (nabycia
przeliczone wedtug cen z Dnia Wyceny — 1).

Ustala sie WANJU przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny.

WANJU dla danej kategorii Jednostki Uczestnictwa przed naliczeniem Wynagrodzenia
Zmiennego ustalong na Dzieh Wyceny dzieli sie przez WANJU z poprzedniego Dnia
Wyceny, a od wyniku odejmuje sie 1, ustalajgc w ten sposdb stope zwrotu z Funduszu w
Dniu Wyceny.

Dla Funduszu oblicza sie dzienng stope zwrotu z nastepujgcego wskaznika referencyjnego
(Benchmarku):

stawka WIRON3M powigkszona o 25 punktdw bazowych w skali roku (przeliczone na skale
dzienng),

ustalajgc w ten sposdb Stope Zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny. Przyktadowo, jezeli
stawka WIRON3M bedzie wynosita 3,40%, a miedzy Dniem Wyceny a poprzednim Dniem
Wyceny uptynie jeden dzien kalendarzowy, to Stopa Zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny
wyniesie: (3,40% + 0,25%) * 1 /365 =0,01%.

W przypadku, gdy na dany dzien naliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne stawka
WIRON 3M nie zostanie wyznaczona i opublikowana, wskaznikiem referencyjnym
(Benchmarkiem) w tym dniu bedzie:

stawka WIBOR 3M powiekszona o 25 punktow bazowych w skali roku (przeliczone na
skale dzienng)

W przypadku likwidacji wskaznika WIRON 3M lub zaprzestania jego opracowywania jako
wskaznika referencyjnego, ktory moze by¢ stosowany w Unii Europejskiej zgodnie z art. 29
ust. 1 Rozporzgdzenia 2016/1011, do naliczenia rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne
zostanie zastosowany nastepujqcy wskaznik referencyjny (Benchmark):
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9)

h)

k)

m)

stawka WIBOR 3M powiekszona o 25 punktdw bazowych w skali roku (przeliczone na
skale dzienng),

Do Stopy Zwrotu z Funduszu w Roku Rozliczeniowym ustalonej w poprzednim Dniu
Wyceny doddje sie 1, do stopy zwrotu z Funduszu w Dniu Wyceny réwniez dodaje sie 1,
mnozy sie obie wartosci, a wynik dziatania pomniejsza sie o 1, ustalajgc w ten sposdb Stope
Zwrotu z Funduszu w Roku Rozliczeniowym; w przypadku pierwszego Dnia Wyceny w Roku
Rozliczeniowym, Stopa Zwrotu z Funduszu w Roku Rozliczeniowym jest rowna Stopie
Zwrotu z Funduszu w Dniu Wyceny.

Do Stopy Zwrotu z Benchmarku w Roku Rozliczeniowym ustalonej w poprzednim Dniu
Wyceny dodaje sie 1, do Stopy Zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny réwniez dodaje sie 1,
mnozy sie obie wartosci, a wynik dziatania pomniejsza sie o 1, ustalajgc w ten sposdb Stope
Zwrotu z Benchmarku w Roku Rozliczeniowym; w przypadku pierwszego Dnia Wyceny w
Roku Rozliczeniowym, Stopa Zwrotu z Benchmarku w Roku Rozliczeniowym jest rowna
Stopie Zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny.

Od Stopy Zwrotu z Funduszu w Roku Rozliczeniowym odejmuje sie Stope Zwrotu z
Benchmarku w Roku Rozliczeniowym, ustalajgc w ten sposdb Nadwyzke Stopy Zwrotu.
Do Nadwyzki Stopy Zwrotu dodaje sie Niedobér do Nadrobienia (bedgcy wartoscig
ujemng lub wynoszgcy zero), ustalajgc w ten sposdb Nadwyzke Stopy Zwrotu
pomniejszong o Niedobér do Nadrobienia.

Wyznacza sie wiekszg z dwdch wartosci: zero i Nadwyzka Stopy Zwrotu pomniejszona o
Niedobdér do Nadrobienia pomnozona przez Stawke. Ustala sie w ten sposdb Procent
Wynagrodzenia Zmiennego w Roku Rozliczeniowym.

Od Procentu Wynagrodzenia Zmiennego w Roku Rozliczeniowym ustalonego na Dzien
Wyceny odejmuje sie Procent Wynagrodzenia Zmiennego w Roku Rozliczeniowym
ustalony na poprzedni Dzien Wyceny, ustalajgc w ten sposdb Procent Wynagrodzenia
Zmiennego w Dniu Wyceny. Dla pierwszego Dnia Wyceny w pierwszym Roku
Rozliczeniowym Procent Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny jest réwny
Procentowi Wynagrodzenia Zmiennego w Roku Rozliczeniowym.

Procent Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny mnozy sie przez WANJU z ostatniego
Dnia Wyceny poprzedniego Roku Rozliczeniowego, ustalajgc w ten sposdb dzienne
Wynagrodzenie Zmienne na Jednostke Uczestnictwa.

Dzienne Wynagrodzenie Zmienne na Jednostke Uczestnictwa mnozy sie przez liczbe
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny, ustalajgc w ten
sposodb dzienne Wynagrodzenie Zmienne, przy czym dzienne Wynagrodzenie Zmienne w
Dniu Wyceny nie moze by¢ mniejsze niz (0- rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w
poprzednim Dniu Wyceny). Liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii wg stanu na
koniec poprzedniego dnia wyceny, tj. po wgraniu raportu Agenta Obstugujgcego.

Liczbe Jednostek Uczestnictwa odkupionych w poprzednim Dniu Wyceny (odkupienia
przeliczone wg cen z Dnia Wyceny — 1) dzieli sie przez liczbe Jednostek Uczestnictwa w dniu
poprzedzajgcym poprzedni Dzien Wyceny (liczbe Jednostek Uczestnictwa odkupionych w
dniu D-1 dzieli sie przez liczbe Jednostek Uczestnictwa istniejgcych w dniu D-2), ustalajgcw
ten sposdb umarzang czesé Jednostek Uczestnictwa. Dla pierwszego Dnia Wyceny w Roku
Rozliczeniowym umarzana czes¢ Jednostek Uczestnictwa wynosi zero.
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p) W pierwszym Dniu Wyceny danego Roku Rozliczeniowego ustala sie Rezerwe na

Wynagrodzenie Zmienne w wysokosci réwnej wiekszej z dwdch wartosci: zero oraz
Dzienne Wynagrodzenie Zmienne na kategorie Jednostek Uczestnictwa. W pozostatych
Dniach Wyceny ustala sie rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne joko wiekszg z dwdch liczb:
zero oraz wynik nastepujgcego dziatania:
Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w poprzednim Dniu Wyceny na dang kategorie
Jednostek Uczestnictwa + Dzienne Wynagrodzenie Zmienne na kategorie Jednostek
Uczestnictwa w Dniu Wyceny * (1 — umarzana czes¢ Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii).

a) W Dniu Wyceny umarzang czesé Jednostek Uczestnictwa (wyliczong wedtug lit. o) mnozy
sie przez Rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne w poprzednim Dniu Wyceny, ustalajgc w
ten sposdb Dzienng Rezerwe od Umorzonych Jednostek Uczestnictwa.

ry W pierwszym Dniu Wyceny danego Roku Rozliczeniowego Rezerwa na Wynagrodzenie
Zmienne od umorzonych Jednostek Uczestnictwa jest rowna zero. W pozostatych Dniach
Wyceny ustala sie Rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne od umorzonych Jednostek
Uczestnictwa w wysokosci réwnej sumie Rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne od
umorzonych Jednostek Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny i dziennej Rezerwy od
Umorzonych Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny.

s) W Dniu Rozpoczecia naliczania Wynagrodzenia Zmiennego warto$¢ Rezerwy na
Wynagrodzenie Zmienne jest réwna zero, niezaleznie od jej wartosci obliczonej w literze
(P).

t) W Dniu Rozpoczecia naliczania Wynagrodzenia Zmiennego wartosé Rezerwy na
Wynagrodzenie Zmienne od umorzonych Jednostek Uczestnictwa jest réwna zero,
niezaleznie od jej wartosci obliczonej w literze (r).

4. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne i Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne od Umorzonych
Jednostek Uczestnictwa stanowiq tgcznie Wynagrodzenie Zmienne, o ktdre Fundusz kazdego
Dnia Wyceny odpowiednio zmniejsza lub zwieksza wartosé rezerwy.

5. Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane réwniez w przypadku, w ktérym stopa zwrotu z
Funduszu w Roku Rozliczeniowym jest ujemna, lecz wyzsza od stopy zwrotu z Benchmarku w
Roku Rozliczeniowym.

6. Wynagrodzenie Zmienne jest wyptacane w terminie 7 (siedmiu) dni roboczych od Dnia
Krystalizagji.

Wynagrodzenie Zmienne moze zostad naliczone i pobrane takze w przypadku gdy stopa zwrotu
osiggnieta dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa jest ujemna lecz wyzsza od stopy zwrotu
z Benchmarku w Roku Rozliczeniowym.

Przyktady przedstawione ponizej ilustrujg stosowane zasady naliczania i pobierania
Wynagrodzenia Zmiennego:
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Prayklad ilustrujacy wplyw wynagrodzenia zmienneg ystwa za zarzadzanie Subfunduszami na inwestycje uczestnika
Zalozenia | oznaczenia:

*zamieszczony ponizej nag! X » dz, bfundy ma charakter «nie nalezy go traktowac jako wiernego odzwierciedlenia faktycznie prowadzonych wyliczen, ktore moga zwrock

wynik odbiegajacy od 2aprezentowanego

*prayklad dia nabycia 10 jednostek ibfund ath WANJU = 100 21, tj. dla poczytkowej wplaty na rejestr jednego 2 Subfunduszy kwoty 1.000 2f (nabycie bez oplat manipulacyjnych)
*beak inrrych naby¢ | odkupien w okresie 10¢iu lat

*w przykladzie pominigto wplyw rezenwy na wynagrodzenie stale T 2a zarzadzanie | koszty pokrywane 2 aktywow Subfunduszy na wyceny jednostek uczestnictwa

“okres odniesienia wynosi 5 fat

*(A), (8), .., (X) - oznaczenia kolumn | operacji na wartodclach w h kok h

*R-1 - wartodd w danej kolumnie 2 roku popredniego

B
W ® ©=W-6) o (©=(0+(01) Mo | @ | 0600000 | 0=-0 | w=01t0
Rétnica pomiedry
rentownoéciy .; | Rotnica pomiedzy
sublundusyi | VISR IETMOWNOK | oty | Cay wdanym roku Wysokoké ity | W0 Wartolt
A " i benchmarku w danym uu‘*& bfumduszy | ynagrodz . ynagrodz a Liczba jednostek LN Wo&eﬂh aktywow
Rok ; i 5 Muwanm&u do benchmarku 2 mienne zostanie e jest [ Imiennego uczestnika po WANIU
S (RIS (wartodé X whok uwglednieniem naliczone na konlec naletne cayli jedl rejestrze B naleznego naliczeniu
dodatnia="lepsty mkurlorvvw:'kdo “gorszego wyniku do |roku? TAK jedii wartoi | wartoi w kolummie £ | uczestnika s Towarzystwu od | wynagrodzenia
wynik”, wartodé " odrobienid” 2 wkolumnie (E) >0% |  jest wiskszado 0 ik g
ujemny = "gorszy popraedniego roku
wynk’)
0 10 100004 0 1000 1004
1 10% 5% 5% % 5% TAK 10% 10 110002 1004 10002 10902
2 % % % [ % NIE 0,0% 10 111184 00 111184 112
3 5% 10% 5% 5% 5% NIE 0,0% 10 116742 002 116742 116,72
4 2% 5% % -2% 2% NIE 0,0% 10 118404 00d 118404 11442
5 3% 5% % % 0% NIE 0,0% 10 110974 00z 110972 1110
G 10% % 5% ™% % TAK 1.0% 10 122074 118 1209540 121,08
7 5% o% 5% % 5% TAK 1.0% 10 122014 1212 125802 12582
8 -10% 0% -10% -10% -10% NIE 0,0% 10 113224 00 113224 1132
9 -3% 5% % 8% 8% NE 0,0% 10 109824 002 108822 10982
10 5% 3% ™ % NiE 0,0% 10 115314 004 115313 1153
11 ™ 5% % 4% 4% NiE 0,0% 10 123382 00z 123382 12342
12 1% 1% % % 2% NIE 0,0% 10 120624 004 128624 12462
13 5% % 2% [ 2% TAX 0,4% 10 138304 502 117892 1179
14 -10% 4% % 6% 6% NIE 0,0% 10 10610 002 106104 106,12t
15 10% % % 4% 4% NiE 0,0% 10 116714 002 116714 116,721
16 1% 10% b 2% 2% NIE 0,0% 10 130724 002 130724 130,72
17 % 6% 45 % % NIE 0,0% 10 133332 004 133334 13332
18 5% 5% o% 4% 6% NE 0,0% 10 140004 003 14000 180,02
19 10% 5% % % % TAX 0.2% 10 154004 28 153724 1537

e) Wskazanie maksymalnej wysokosci Wynagrodzenia za zarzqgdzanie Funduszem.

Za zarzgdzanie Funduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Funduszu Wynagrodzenie
maksymalnie do wysokosci:

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 0,25 proc,,
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 0,20 proc.,

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0,25 proc.

w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajgcej na
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.

Na dzien sporzgdzenia aktualizacji Prospektu wysokos$¢ wynagrodzenia dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A oraz Z wynosi 0,25% w skali roku.

f) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzqgdzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg zbiorowego
inwestowania zarzqdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu w jednostki
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uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:
Nie dotyczy.

g) Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumier, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy Fundusz, a Towarzystwo lub
inny podmiot.

Na dzien sporzgdzenia Prospektu nie zawarto tego typu umow lub porozumien.

6.1. Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym.

a. Wartosé Aktywow Netto Funduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Wartosc¢ aktywow netto Allianz SFIO Stabilnego Dochodu
w PLN na 31.12.2024 .

250 000 000
206 360 649
200 000 000
150 000 000
100 000 000
49 027 901
50 000 000 -
0
A z

b. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu za
ostatnie 3, 5 i 10 lat, przy czym sredniq stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie,
dzielgc stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke
Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzajqgcego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio 3,5
albo 10.
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Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Allianz SFIO Stabilnego Dochodu
za ostatnie 3 i 5 lat obrotowych na 31.12.2024 roku

10%

6,7%

5% 4,0%
0%
3lata 5 lat
C. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki

Uczestnictwa Funduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych
najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjnqg Funduszu, zwanego dalej ,wzorcem"
(benchmark), okreslonego w Statucie Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca -
okreslonego przez Fundusz, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli
miaty miejsce.

1. Do dnia 31 grudnia 2018 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Funduszu byt indeks Citigroup PLN 3 Month Eurodeposit Local
Currency.

2. Oddnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku wzorcem stuzgcym do oceny
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu byt indeks FTSE PLN 1 Month Eurodeposit
Local Currency powiekszony o 0,25% w skali roku.

3. Od dnia 1 stycznia 2020 roku do 16 listopada 2023 r. wzorcem stuzgcym do oceny
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu byt indeks FTSE PLN 3 Month Eurodeposit
Local Currency powiekszony o 0,25% w skali roku.

4. Od dnia 17 listopada 2023 r. wzorcem stuzgcym do oceny inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu jest stawka WIRON 3M powiekszona o 25 punktow bazowych w
skali roku (przeliczone na skale dzienng).

d. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca, odpowiednio
dla okreséw, o ktérych mowa w lit. b).

Srednia roczna stopa zwrotu — dla wzorca, o ktérym mowa w lit. ¢, pkt 3 powyze].
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Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Allianz SFIO Stabilnego Dochodu
wzorca (benchmarku)
za ostatnie 31 5 lat obrotowych na 31.12.2024 roku
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e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestydji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
wysokosci pobranych przez Towarzystwo optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantujqg uzyskania podobnych w przysztosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz. Wyniki historyczne Funduszu nie
gwarantujg uzyskania podobnych wynikdw w przysztosci.

6.2. Informacja o utworzeniu rady inwestorow.

Fundusz nie tworzy rady inwestoréw.
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ROZDZIAL IV
DANE O DEPOZYTARIUSZU

1. Firmaq, siedziba i adres Depozytariusza, wraz z numerami telekomunikacyjnymi.

Firma: Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna

siedziba: Warszawa
adres: ul. Zubra 1, 01-066 Warszawa
numery telefoniczne: tel : (022) 656 10 10, faks: (022) 534 38 23

strona internetowa: www.pekao.com.pl

e-mail: info@pekao.com.pl

1)
2)
3)

4)
5)

6)

7

8)

9)

10)

11)
12)

2. Zakres obowigzkéw Depozytariusza.
Do obowigzkow Depozytariusza wobec Funduszu nalezy:
przechowywanie Aktywéw Funduszu,
prowadzenie rejestru wszystkich Aktywow Funduszu,,

zapewnienie aby s$rodki pieniezne Funduszu byty przechowywane na rachunkach
pienieznych i rachunkach bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do
prowadzenia takich rachunkow zgodnie z przepisami prawa polskiego lub spetniajgce w tym
zakresie wymagania okreslone w prawie wspdlnotowym lub rownowazne tym wymaganiom;

zapewnienie monitorowania przeptywu srodkow pienieznych Funduszu,

zapewnienie aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato sie zgodnie z
przepisami prawa i Statutem,

zapewnienie, aby rozliczanie umoéw dotyczgcych Aktywodw Funduszu nastepowato bez
nieuzasadnionego opdznienia oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania umow z
Uczestnikami Funduszu,

zapewnienie, aby Wartosé Aktywow Netto Funduszu oraz Wartosé Aktywow Netto Funduszu
na Jednostke Uczestnictwa byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem,

zapewnienie, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposéb zgodny z przepisami
prawa i ze Statutem,

wykonywanie polecen Funduszu, chyba ze sg sprzeczne z przepisami prawa lub Statutem,

weryfikowanie zgodnodci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujgcymi dziatalnosé
funduszy inwestycyjnych lub ze Statutem w zakresie innym niz wynikajgcy z pkt 5-8 oraz z
uwzglednieniem interesu Uczestnikéw Funduszu;

dokonanie likwidagji Funduszu w przypadkach przewidzianych przepisami prawa i Statuty,

wykonywanie innych obowigzkéw przewidzianych przepisami prawa.

Obowiqgzki Depozytariusza wobec Uczestnikow Funduszu.
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Depozytariusz jest zobowigzany niezwtocznie zawiadamiacé Komisje o fakcie dziatania Funduszu
Z naruszeniem prawa, Statutu lub gdy nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikéw Funduszu. W
przypadku likwidacji Funduszu Depozytariusz jest likwidatorem Funduszu chyba, ze Komisja
wyznaczy innego likwidatora.

Zgodnie z Ustawg, Depozytariusz jest zobowigzany do dziatania w interesie Uczestnikow,
niezaleznie od Towarzystwa.

Depozytariusz zobowigzany jest do wystepowania w imieniu Uczestnikow z powddztwem
przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem obowigzkdw w zakresie zarzqdzania funduszem ijego reprezentaci.

Depozytariusz wytacza powddztwo na wniosek Uczestnika lub Uczestnikéw.

W przypadku, gdy z wnioskiem o wytoczenie powddztwa wystgpito kilku Uczestnikéw a szkoda
kazdego z Uczestnikdw spowodowana jest niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem tych
samych obowigzkdow Towarzystwa i w ocenie Depozytariusza zasadne jest wytoczenie powddztwa
takze w imieniu innych Uczestnikéw, Depozytariusz ogtasza zgodnie z okreSlonym w statucie
Funduszu sposocbem podawania informacji do publicznej wiadomosci oraz na swojej stronie
internetowe]j o zamiarze wytoczenia powddztwa, oraz o mozliwosci zgtaszania przez Uczestnikow
Depozytariuszowi wnioskéw o wytoczenie takiego powddztwa w terminie 2 miesiecy od dnia
ogtoszenia.

W przypadku, gdy Depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wytoczenia powddztwa, jest
obowigzany zawiadomi¢ o tym Uczestnika, nie pdzniej niz w terminie trzech tygodni od dnia
ztozenia wniosku przez Uczestnika.

Koszty procesu ponosi Uczestnik, z wyjgtkiem kosztdw zastepstwa procesowego Uczestnika, ktére
w przypadku przegrania procesu ponosi Depozytariusz.

Depozytariusz wystepujgc z powddztwem przeciwko Towarzystwu jest uprawniony do korzystania
z ustug prawnych swiadczonych przez zewnetrzne kancelarie prawne.

C. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umow, ktérych przedmiotem sq lokaty, o
ktorych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1Ustawy oraz umow, o ktorych mowa w art. 107 ust. 2 pkt
3 Ustawy

W celu zapewnienia biezgcych rozliczen Funduszu wynikajgeych z transakcji zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa oraz rozliczen z tytutu zawartych umoéw dotyczgeych kupna lub sprzedazy
sktadnikéw lokat Funduszu, Fundusz moze, wytgcznie w ramach realizacji celu inwestycyjnego
Funduszu, w zgodzie z przyjetq politykg inwestycyjng oraz interesem Uczestnikow Funduszu,
zawierac z Depozytariuszem, na warunkach rynkowych, umowy:

- rachunkow lokat terminowych na okresy nie dtuzsze niz 7 dni,

- rachunkdow pienieznych, tj. rachunkéw bankowych rozliczeniowych, w tym biezgcych i
pomocniczych, w postaci rachunkéw naby¢, odkupien, podstawowych oraz wydzielonego
rachunku, na ktéry dokonywane sg wptaty w ramach wyspecjalizowanych programaéw
inwestowania,

- kredytu lub pozyczki pienieznej,

- transakgji wymiany walut spot i forward, w przypadku jezeli dokonanie takiej transakgji z
innym podmiotem spowoduje opdznienie lub uniemozliwi dokonanie transakgji dotyczgcej
lokat Funduszu lub catkowity koszt zawarcia takiej transakgji z innym podmiotem jest wyzszy,

- pozyczek papieréw wartosciowych.
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Fundusz dokonuje lokat oraz zawiera umowy, o ktérych mowa powyzej tylko w sytuacji, gdy
zawarcia umowy lub dokonania lokaty wymaga interes Uczestnikdw Funduszu, a dokonanie lokaty
lub zawarcie umowy nie spowoduje wystgpienia konfliktow interesow.

3. Opis konfliktéw interesow, ktore mogqg powstaé w zwigzku z wykonywaniem
funkcji Depozytariusza Funduszu oraz inng dziatalnoscig Depozytariusza.

Pomiedzy Depozytariuszem a Funduszem mogg powstac konflikty intereséw wynikajgce z faktu,
iz Depozytariusz lub podmioty zalezne mogqg swiadczy¢ inne ustugi lub oferowad inne produkty
funduszowi, Towarzystwu lub uczestnikowi funduszu, jednakze w powyzszych sytuacjach
Depozytariusz minimalizuje ryzyko powstawania takich konfliktéw intereséw oraz zarzgdza nimi
poprzez:

1) oddzielenie pod wzgledem organizacyjnym i technicznym sprawowania funkdji
Depozytariusza funduszu od wykonywania innych czynnosci, ktérych wykonywanie moze
powodowaé powstanie konfliktu intereséw

2) zapewnienie wtasciwej identyfikacgji, monitorowania oraz zarzgdzania konfliktami
interesow, a takze informowanie uczestnikdw funduszu o stwierdzonych przypadkach wystgpienia
takiego konfliktu.

4. Informacje o podmiocie, o ktéorym mowa w art. 81i Ustawy, ktéremu
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z
realizacjq funkgji przechowywania Aktywéw Funduszu.

a) firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu

Depozytariusz w drodze umowy zawartej w formie pisemnej powierzyt wykonywanie czynnosci w
zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania aktywdw funduszu nastepujgcym
podmiotom:

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia a.s.

Zeletavskd 1525/1, 140 92
Praha 4 — Michle

UniCredit Bank (dawniej Unicredit Bank TIRIAC)
1F Expozitiei Blvd.
RO-012101,

Bucharest 1, Romania
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The Bank of New York Mellon SA/NV
46 Rue Montoyerstraat,

B-1000 Brussels, Belgium

UniCredit Bank Austria AG
Rothschildplatz 1,

1020 Vienna, Austria

UniCredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest,

Szabadsag tér 5-6

Hungary

Clearstream Banking S.A.
42, avenue John F Kennedy,

L-1855 Luxembourg

b) zakres ustug swiadczonych na rzecz Funduszu:

Przechowywanie aktywdw we wskazanych powyze] instytucjach polega na odpowiednigj
ewidengji zdematerializowanych papieréw warto$ciowych, ujawnianiu stanu ich posiadania,
dokonywaniu rozrachunku transakgji na tych papierach wartosciowych, zgodnie z odpowiednimi
przepisami prawa oraz regulaminami tych instytucji oraz obstudze czynnosci zwigzanych z
wykonywaniem praw korporacyjnych, w tym wyptat pozytkdw, czynnosci dotyczgeych posiadanych
papieréw wartosciowych, realizacja wnioskdw o zwrot nadptaconego podatku.

5. Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81 Ustawy, przekazano
wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkgji
przechowywania Aktywoéw Funduszu.

a) firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu,

The Bank of New York Mellon SA/NV,
46 Rue Montoyerstraat,
B-1000 Brussels, Belgium

b) zakres ustug swiadczonych na rzecz Funduszu:
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Przechowywanie aktywéw we wskazanych powyzej instytucjach polega na odpowiedniej
ewidengji zdematerializowanych papierow wartosciowych, ujawnianiu stanu ich posiadania,
dokonywaniu rozrachunku transakcji na tych papierach wartosciowych, zgodnie z
odpowiednimi przepisami prawa oraz regulaminami tych instytucji oraz obstudze czynnosci
zwigzanych z wykonywaniem praw korporacyjnych, w tym wyptat pozytkdw, czynnosci
dotyczgcych  posiadanych  papierdw  wartosciowych, realizacja  wnioskéw o zwrot
nadptaconego podatku.

6. Opis konfliktéw intereséow, ktére mogg powstaé w wyniku powierzenia lub
przekazania czynnosci Depozytariusza podmiotom, o ktérych mowa w art. 81i
oraz art. 81j ustawy.

Pomiedzy Depozytariuszem a podmiotami, o ktdérych mowa w art. 81i oraz art. 81j ustawy
mogqg powstaé konflikty intereséw wynikajgce z faktu, iz podmioty te mogg Swiadczyé
ustugi lub oferowac produkty funduszowi, jak réwniez w zwigzku z faktem, iz Depozytariusz
lub podmioty zalezne mogqg Swiadczy¢ ustugi lub oferowaé produkty tym podmiotom.
Réwniez pomiedzy podmiotami o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j ustawy mogg
powstac konflikty interesdw wynikajgce z faktu, iz podmioty te mogg wzdjemnie Swiadczyé
sobie ustugi lub oferowaé produkty. Konflikty interesdbw mogqg tez wynikaé z faktu, iz
podmiotami, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j ustawy mogqg byé podmioty zalezne
od Depozytariusza.

Depozytariusz minimalizuje ryzyko wystepowania konfliktéw intereséw pomiedzy
Depozytariuszem a podmiotami, o ktdrych mowa w art. 81i oraz art. 81j ustawy, oraz
zarzgdza nimi i ujawnia je, stosujgc wewnetrzne zasady zarzgdzania konfliktami intereséw.

7. Informacja, ze powierzenie lub przekazanie czynnosci jest wymagane z uwagi
na wymogi okreslone w prawie panstwa trzeciego, okolicznosci uzasadniajgce
powierzenie lub przekazanie czynnosci oraz opis ryzyk wigzqgcych sie z takim
powierzeniem lub przekazaniem czynnosci - w przypadku, o ktérym mowa w
art. 81i ust. 3 Ustawy.

Nie dotyczy.

8. Zakres i zasady odpowiedzialnosci Depozytariusza oraz podmiotéw, o ktérych
mowa w art. 81i oraz art. 81j ustawy, za szkody spowodowane niewykonaniem
lub nienalezytym wykonaniem obowigzkdw okreslonych w art. 72 ust. 1 i art.
72a Ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkgji Depozytariusza funduszu
inwestycyjnego.

Na mocy postanowien art. 75 ustawy z dnia 27 maja 2004 o funduszach inwestycyjnych i
zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, (,Ustawa”) Depozytariusz odpowiada za
szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem obowigzkdw okreslonych
w art. 72 ust. 1 i art. 72a. Ustawy na zasadach wskazanych w Ustawie, Rozporzgdzeniu
Delegowanym Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcym dyrektywe
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Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE (,Rozporzgdzenie”) oraz umowie o wykonywanie
funkgji depozytariusza z dnia 2 grudnia 2016 zawartej pomiedzy Depozytariuszem a Funduszem
(,Umowa"). Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate instrumentow finansowych, o
ktorych mowa w art. 72b ust. 1, Ustawy, stanowigcych Aktywa funduszu inwestycyjnego oraz
Aktywoéw Funduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust.2 Ustawy. Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza
za szkody, o ktérych mowa w zdaniach poprzedzajgcych nie moze byé wytgczona albo
ograniczona w Umowie. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate instrumentéw
finansowych, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 Ustawy, stanowigcych Aktywa Funduszu
inwestycyjnego oraz Aktywow Funduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust.2 Ustawy. Depozytariusz
moze zwolnic¢ sie od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzgdzenig,
ze utrata instrumentu finansowego lub Aktywa Funduszu wskazanego w art. 72 b ust.2 Ustawy
nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych.

Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate przez podmioty, o ktérych mowa w art.81 i
oraz art. 81j Ustawy instrumentdw finansowych stanowigcych Aktywa Funduszu.
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ROZDZIAL V
DANE O PODMIOTACH OBStUGUJACYCH FUNDUSZ

1. Dane o podmiocie prowadzgcym Rejestr Uczestnikdw Funduszu (Agent Transferowy).

Firma: ProService Finteco Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Konstruktorska 12A, 02-673 Warszawa
Telefon: 225417777

Fax: 22 54177 00

2. Dane o podmiotach, ktére posredniczg w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa.

1. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska SA

Firma: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spoétka Akeyjna
Siedzibar Warszawa

Adres: ul. Inflancka 4B, 00-189 Warszawa

Telefon: 224 224 224

Do zadah Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska SA w zakresie dystrybudcji
Jednostek Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Funduszuy,

2) przyjmowanie od Uczestnikéw Funduszu innych o$wiadczen woli zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu,

3) posrednictwo w zawieraniu umow o sktadanie zlecen i dyspozydji za posrednictwem
internetuy,

4) posrednictwo w zawieraniu umoéw uczestnictwa w prowadzonych przez Fundusz
wyspecjalizowanych programach inwestowania,

5) reklamaipromocja Funduszu.

2. ProService Finteco Sp. z o.o.

Firma: ProService Finteco Sp. z 0.0.

Siedzibar: Warszawa

Adres: ul. Konstruktorska 12a, 02-673 Warszawa
Telefon: 225417777

Fax: 225417700
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Zakres Swiadczonych ustug - do zadan ProService Finteco Sp. z 0.0. w zakresie dystrybugji
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania, odkupywania i konwersji Jednostek Uczestnictwa w
Funduszu,

2) przyjmowanie od Uczestnikéw Funduszu innych oéwiadczen woli zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu,

3) 3) posrednictwo  w zawieraniu umoéw o sktadanie zlecen | dyspozycjii za
posrednictwem Internetu,

4) posrednictwo w zawieraniu umodw uczestnictwa w prowadzonych przez Fundusz
wyspecjalizowanych programach inwestowania.

Informacje o punktach zbywajgeych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskac w
siedzibie Towarzystwa, w Internecie na stronie www.allianz.pl/tfi oraz pod numerem infolinii 22 557
44 44,

3. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym
Funduszu.

Nie dotyczy, Towarzystwo nie zlecito zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu.

4. Dane o podmiotach $wiadczgcych ustugi polegajgce na doradztwie w zakresie obrotu
papierami wartosciowymi.

Na dzieh sporzgdzenia Prospektu Fundusz nie korzysta z ustug polegajgcych na doradztwie w
zakresie obrotu papierami wartosciowymi.

5. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Funduszu.
Firma: Pricewaterhousecoopers Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k.

Siedziba: Warszawa
Adres:  ul. Polna 11; 00-633 Warszawa.

wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 144.

6. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksigg rachunkowych
Funduszu.

Nie dotyczy.

7. Dane o podmiotach innych niz Towarzystwo, spétka zarzgdzajgca albo zarzqdzajgcy z
UE, ktorym powierzono czynnosci wyceny Aktywéw Funduszu.

Nie dotyczy.



ROZDZIAL VI
INFORMACIJE DODATKOWE

1. Inne informacje niezbedne inwestorom do witasciwej oceny ryzyka inwestowania w
Fundusz.

W opinii Towarzystwa na dzieh sporzgdzenia Prospektu nie wystepujg informacje, inne niz opisane
w Prospekcie, ktore bytyby niezbedne inwestorom do wtasciwej oceny ryzyka inwestowania w
Fundusz. W przypadku pojawienia sie takich informacji Fundusz dokona niezwtocznej aktualizagji
Prospektu.

2.  Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udostepniony Prospekt, roczne i poétroczne
sprawozdania finansowe Funduszu.

Niniejszy Prospekt, roczne i pdtroczne sprawozdania finansowe Funduszu zostang udostepnione
w siedzibie Towarzystwa, u podmiotdw posredniczgcych w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz oraz w Internecie na stronie www.allianz.pl/tfi. Dodatkowe informacje
o Funduszu mozna uzyskaé w siedzibie Towarzystwa, w Internecie na stronie www.allianz.pl/tfi
oraz pod numerem infolinii 224 224 224.

3. Wskazanie miejsc, w ktérych mozna uzyskaé dodatkowe informacje o Funduszu.

Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyskaé¢ w siedzibie Towarzystwa, w Internecie na
stronie www.allianz.pl/tfi oraz pod numerem infolinii 224 224 224.

4. Informacje ujawniane na podstawie Rozporzqgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakgcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz
zmiany rozporzqgdzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015)
(,Rozporzqdzenie SFTR")

Na podstawie art. 14 ust. 1 i 2 Rozporzgdzenia SFTR przekazuje sie Uczestnikom Funduszu
nastepujgce informagje.

1. Dokonujgc lokat Aktywéw Fundusz:

a) bedzie stosowat Transakcje Finansowane z Uzyciem Papierdw Wartosciowych
(,TFUPW"),

b) nie bedzie stosowat transakgji typu swap przychodu catkowitego.
2. Ogolny opis TFUPW i uzasadnienie ich stosowania

Fundusz moze dokonywac nastepujgcych TFUPW:
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a) transakcje buy-sell back i sell-buy back, ktérych przedmiotem sg papiery

wartosciowe,
b) transakcje repo i reverse repo, ktérych przedmiotem sq papiery wartosciowe.

Transakcja zwrotna kupno - sprzedaz ,buy - sell back” lub transakcja zwrotna
sprzedaz - kupno ,sell - buy back” oznacza transakcje, w ktérej Fundusz kupuje lub
sprzedaje papiery wartoéciowe lub gwarantowane prawa do papieréow
wartosciowych, zgadzajgc sie, odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papieréw
wartosciowych lub takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okreslonej
cenie i przysztym terminie; dla Funduszu kupujgcego papiery wartosciowe lub
gwarantowane prawad transakcja taka stanowi transakcje zwrotng kupno-sprzedaz,
natomiast dla Funduszu sprzedajgcego takie papiery lub prawa stanowi ona
transakcje zwrotng sprzedaz-kupno, przy czym taka transakcja zwrotna kupno-
sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana umowg transakcji repo, to jest
umowd z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani umowq transakgji reverse repo, to

jest umowgq z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Transakcja repo (z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakgje
regulowang umowg, poprzez ktérg Fundusz przenosi na drugg strone papiery
wartosciowe lub gwarantowane prawa do papierdw wartosciowych, gdy gwarancji
takiej udzielita uznana gietda posiadajgca prawo do tych papierdw, przy czym umowd
nie zezwala Funduszowi na przeniesienie ani zastaw danego papieru wartosciowego
na rzecz wiecej niz jednego kontrahenta jednoczesnie, a warunkiem transakgji jest
zobowigzanie do odkupu tych papierdw lub zastepczych papierow wartosciowych, o
tych samych cechach, po okreslonej cenie w przysztym terminie, ktory zostat ustalony
lub zostanie ustalony przez strone przenoszqcg; dla Funduszu sprzedajgcego papiery
wartosciowe transakcja ta stanowi umowe z udzielonym przyrzeczeniem odkupu —
transakcja repo, natomiast dla Funduszu kupujgcego papiery stanowi ona umowe z

otrzymanym przyrzeczeniem odkupu — transakcja reverse repo.

Celem zawierania TFUPW jest realizacja celu inwestycyjnego Funduszu okreslonego
w Statucie, w szczegdblnosci zawieranie TFUPW ma na celu bardziej efektywne

zarzgdzanie Srodkami ptynnymi oraz zwiekszenie stopy zwrotu z inwestycji.

Ogodlne dane, ktére nalezy zgtaszaé w odniesieniu do poszczegdlnych rodzajow
TFUPW

a. Rodzaje aktywow, ktére mogg byc przedmiotem tych transakgji.
Przedmiotem TFUPW mogq by¢ dtuzne papiery wartosciowe.

b. Maksymalny odsetek Aktywow Funduszu, ktére mogq byé przedmiotem tych
transakgji.

Maksymalny odsetek Aktywow Funduszu, ktére mogg byé przedmiotem TFUPW
wynosi 30% Wartosci Aktywodw Netto Funduszu.
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C. Szacowany odsetek zarzgdzanych aktywow, ktére bedg przedmiotem

poszczegdlnych rodzajow tych transakgji.
Towarzystwo szacuje, ze:

a) przedmiotem TFUPW typu transakcje buy-sell back i sell-buy back bedzie
do 30% Wartosci Aktywow Netto Funduszu,

b) przedmiotem TFUPW typu transakcje repo i reverse repo bedzie do 30%
Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Kryteria wyboru kontrahentéow (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny
rating kredytowy)

Przy dokonywaniu lokat poprzez zawieranie TFUPW Fundusz bierze sie pod uwage
kryteria doboru lokat wtasciwe dla danego papieru warto$ciowego bedgcego
przedmiotem transakgji, ze szczegdlnym uwzglednieniem analizy ptynnosci, jak i
kryteria wtasciwe dla oceny kredytowej kontrahenta.

Kontrahentami Funduszu w transakcjach TFUPW bedg podmioty z siedzibg w krajach
nalezgcych do OECD, w Panstwach Cztonkowskich nienalezgcych do OECD oraz w
Rzeczypospolitej Polskiej.

Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczeh w odniesieniu
do rodzajéw aktywow, wystawcy, terminu zapadalnosci, ptynnosci, a takze zasad

dywersyfikagcji i korelacji zabezpieczen

Akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW mogqg by¢ srodki pieniezne oraz dtuzne
papiery wartosciowe, w szczegolnosci dtuzne papiery wartoéciowe emitowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Dtuzne papiery wartosciowe przyjmowane
jako zabezpieczenie TFUPW bedqg miaty termin zapadalnosci nie dtuzszy niz 15 lat.

Nie przewiduje sie szczegdtowych zasad dywersyfikagji zabezpieczen, poza ogdlnymi
zasadami dywersyfikagji lokat oraz ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w
Statucie.

Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej
uzasadnienie oraz informacja, czy stosowana jest codzienna wycena wedtug
wartosci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajgce

Wycena zabezpieczen ustalana jest wedtug wartosci godziwej, ustalanej zgodnie z
zasadami wyceny okreslonymi w Prospekcie, w oparciu o postanowienia umow z
kontrpartnerami transakgji, jezeli przewidujg one postanowienia szczegdtowe.
Fundusz stosuje codzienng aktualizacje wyceny wartoéci zabezpieczen oraz
depozytow zabezpieczajgcych. Fundusz stosuje codzienng aktualizacje wyceny
wartosci zabezpieczen oraz depozytow zabezpieczajgcych.

Zarzqdzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW, jak réwniez ryzyk
zwiqgzanych z zarzgdzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne,
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ryzyko ptynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko przechowywania i ryzyka prawne, a
takze, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajgcych z ponownego
wykorzystania tych zabezpieczen

Z TFUPW oraz z zarzgdzaniem zabezpieczeniami tych transakcji zwigzane sg
nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmiennosci cen papierdw wartoSciowych
wynikajgcych z ogdélnych tendendji rynkowych panujgcych w kraju i na Swiecie.
W szczegolnosci nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig wystgpienia okresowych
spadkéw cen papierdw wartosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa;

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie
ktérego zostat wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem
mozliwosci wypetnienia przez niego przyjetych zobowigzan lub zagrozeniem
wystgpienia takiej sytuacji, a takze wynikajgce z pogorszenia sie kondydji
finansowej emitenta, w tym obnizenia ratingu kredytowego przez uznang
agencje ratingowg, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci
Jednostki Uczestnictwa Funduszu;

3) ryzyko operacyjne zwigzane z poniesieniem przez Fundusz straty wynikajqgcej z
nieodpowiednich proceséw wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczgeych
systemow  Towarzystwa, zasobdéw ludzkich lub wynikajgcej ze zdarzen
zewnetrznych, obejmujgce ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko
wynikajgce ze stosowanych w imieniu Funduszu procedur zawierania transakgji,
rozliczania i wyceny;

4) ryzyko ptynnosci — wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej ze wzgledu
na niskie obroty danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe dokonanie
transakgji pakietem tych papieréw wartosciowych bez znaczgcego wptywu na
jego cene;

5) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow — w przypadku zaprzestania lub
ograniczenia dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza mogg
wystgpi¢ okresowe ograniczenia mozliwosci swobodnego dysponowania
czescig lub catoscig Aktywow Funduszu;

6) ryzyko prawne — ryzyko to przejawia sie w mozliwosci zmian otoczenia
prawnego, w ktérym dziata Fundusz, na ktére Fundusz nie ma wptywu. W
zwigzku ze zmiennoscig otoczenia prawnego, w tym przepisow podatkowych,
istnieje ryzyko wystgpienia niekorzystnych zmian prawnych skutkujgcych
pogorszeniem sytuacji Uczestnikéw Funduszu. Dodatkowo ryzyko prawne wigze
sie rowniez z zawieraniem transakgji z podmiotami dziatajgcymi w obcych
jurysdykcjach inaczej okredlajgcych prawa i obowigzki stron transakgji w
zakresie transakgji;
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7) ryzyko wynikajgce z ponownego wykorzystania zabezpieczen - ryzyko to
istnieje, gdy kontrahent Funduszu ponownie uzywa papierdw wartosciowych
stanowiqcych zabezpieczenie transakgi i dojdzie do sytuacji, w ktorej
kontrahent nie odzyska tych papierow wartosciowych w terminie pozwalajgcym
mu na wywigzanie sie z obowigzkdw wynikajgcych z transakcji zawartej z

Funduszem;

8) ryzyko stosowania dzwigni finansowe] — ponowne wykorzystanie papieréw
wartos$ciowych przyjetych jako zabezpieczenie transakcji powoduje zwiekszenie
dzwigni finansowej, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie
zyskow albo strat z transakgi.

8. Opis zarzgdzania ptynnoscig.
Zarzgdzanie ptynnosciq realizowane jest poprzez:

a. analize i zarzgdzanie pozycjg ptynnosci krétko - érednio — i dtugoterminowq
Funduszy,

b. mierzenie ptynnosci dla poszczegdlnych aktywdw Funduszu,

b. analize struktury portfela Funduszu pod wzgledem ryzyka ptynnosci Funduszu,

c. analize wptywu kazdej decyzji inwestycyjnej dotyczgce] aktywodw Funduszu na
ptynnos¢ Funduszu,

d. zarzgdzanie i prognozowanie spodziewanych wptywdw do Funduszu i wyptywow
z Funduszu srodkéw pienieznych,

e. analize warunkdw rynkowych i ich wptywu na pozycje ptynnosci Funduszu,

Ptynnosé instrumentu, zgodnie z wewnetrznymi procedurami okreslana jest jako czas
potrzebny na uptynnienie danej ekspozycji w normalnych warunkach rynkowych. Cyklicznie
przeprowadzane sqg testy warunkdw skrajnych z uwzglednieniem scenariuszy dla ryzyka
ptynnoséci w tym analiza historycznych maksymalnych wyptywéw Srodkéw z funduszy w
celu weryfikacji czy czeéé¢ aktywdw ptynnych jest wystarczajgca do  pokrycia
nieoczekiwanych potrzeb ptynnosciowych oraz wrazliwosé ceny sprzedazy na ryzyko
rynkowe w nadzwyczajnych okolicznosciach.

Czes¢ aktywdw, w wysokosci niezbednej do zaspokojenia biezgcych zobowigzan,
utrzymywana jest w postaci lokat na rachunkach bankowych w bankach o stabilnej sytuacji
finansowe;.

9. Opis sposobu przechowywania aktywdéw podlegajgcych TFUPW oraz otrzymanych
zabezpieczen (np. u depozytariusza Funduszu)

Aktywa podlegajgce TFUPW przechowywane sqg przez Depozytariusza.

10. Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczgcych

ponownego wykorzystania zabezpieczen

Z zastrzezeniem postanowien Rozporzgdzenia SFTR oraz przepisdw prawd
ograniczajgcych  wysokos$¢ dzwigni finansowej Funduszu, nie istniejg prawne
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ograniczenia dotyczgce ponownego wykorzystania zabezpieczen. Umowy, ktorych
strong jest Fundusz, nie zawierajg postanowien, ktére ograniczatyby ponowne

wykorzystanie zabezpieczen.

11. Zasady dotyczqgce podziatu zyskow z TFUPW: opis tego, jaki odsetek dochodow
generowanych przez TFUPW jest przekazywany do Funduszu, a takze opis kosztow
i optat przypisanych Towarzystwu lub stronom trzecim (np. tzw. ,agent lender”),
wraz ze wskazaniem czy sq to jednostki powigzane z Towarzystwem

Catosc¢ dochoddéw generowanych z TFUPW jest przekazywana do Funduszu.

Koszty lub optaty zwigzane z TFUPW, w szczegdlnosci prowizje i optaty bankowe oraz
prowizje i optaty transakcyjne, sg pokrywane przez Fundusz bezposrednio.

5. Ujawnianie informacji zwigzanych ze zrbwnowazonym rozwojem

5.1. Oswiadczenie w zwigzku z art. 6 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych

Zgodnie z art. 6 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z
dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujowniania informagji zwigzanych ze
zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (,Rozporzgdzenie SFDR"),
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (,Towarzystwo”) ponizej
przedstawia osSwiadczenie dotyczgce sposobu  wprowadzania ryzyk dla
zrownowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych oraz
wynik oceny prawdopodobnego wptywu ryzyk dla zrownowazonego rozwoju wyniki

funduszu.

Towarzystwo oswiadcza, ze uwzglednia ryzyka dla zrownowazonego rozwoju w

procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Zgodnie z Rozporzgdzeniem SFDR, ryzyka dla zrownowazonego rozwoju oznaczajg
zdarzenia lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére

—jezeli wystgpig — mogtyby miec istotny negatywny wptyw na wartos$é inwestycji.

Ryzyka zrownowazonego rozwoju, podobnie jak inne kategorie ryzyk (m.in. ryzyko
rynkowe, ryzyko kredytowe), mogqg mieé¢ negatywny wptyw na wartos¢ danej
inwestycji, a przez to — na wyniki zarzgdzanych funduszy. W zwigzku z tym,
Towarzystwo uznato, ze ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju powinny byé
odpowiednio identyfikowane, oceniane i integrowane w procesie inwestycyjnym,
uwzgledniajgc przy tym specyfike danej klasy aktywdw oraz polityke inwestycyjng
danego funduszu.

Ocena ryzyk dla zrownowazonego rozwoju stanowi integralny element procesu
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Towarzystwo dokonuje oceny ryzyk dla

55



zrobwnowazonego rozwoju w ramach analizy uwarunkowan rynkowych i prawnych
oraz ryzyk zwigzanych z planowanymi lokatami. Ocena ta ma charakter opisowy i
obejmuje trzy kategorie: ryzyko Srodowiskowe (E), ryzyko spoteczne (S) i ryzyko
zwigzane z zarzgdzaniem (G). Na bazie przeprowadzonych analiz, kazdej z tych
kategorii przypisywana jest ocena odzwierciedlajgca szacowany poziom ryzyka
emitenta (niski, Sredni lub wysoki) zwigzany z danym aspektem. Sposdb
uwzgledniania oceny ryzyk dla zrownowazonego rozwoju (np. ograniczenie
ekspozydji lub wykluczenie danego emitenta) zalezy od strategii inwestycyjnej danego
funduszu, a odpowiedzialnos¢ za zarzgdzanie ryzykiem zréwnowazonego rozwoju
spoczywa na zarzgdzajgeym.

Analiza i ocena ryzyka dokonywana jest z wykorzystaniem publicznie dostepnych
danych rynkowych, raportow publikowanych przez emitentow oraz wiedzy eksperckiej
pracownikéw Towarzystwa. Towarzystwo oczekuje, ze dostepnosé danych z zakresu
zrownowazonego rozwoju bedzie sie poprawiata, co powinno pozwoli¢ na jeszcze
bardziej precyzyjng ocene ryzyk.

Ponadto, Towarzystwo wdrozyto i stosuje polityke zaangazowania, ktérej celem jest
m.in. poprawa nadzoru korporacyjnego spotek, bedgcego jednym ze zrddet ryzyk dla
zrownowazonego rozwoju. Dziatania zwigzane z zaangazowaniem funduszy
inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo w akcje i obligacje spdtek, w ktdrych
dokonano inwestycji obejmujg: monitorowanie spoétek, prowadzenie dialogu ze
spotkami i komunikacje z cztonkami organdw emitentow, wykonywanie prawa gtosu
oraz innych praw zwigzanych z akcjami spotek, wspétprace i komunikacje z innymi
udziatowcami, zarzgdzanie faktycznymi i potencjalnymi konfliktami intereséw.

Niniejsza strategia ma zastosowanie do instrumentow dtuznych i udziatowych. Ryzyka
dla zréwnowazonego rozwoju nie sg oceniane m.in. w odniesieniu do: gotéwki,
depozytdw, instrumentow pochodnych i funduszy inwestycyjnych zarzqgdzanych przez
inne podmioty (jednostek i tytutéw uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych).

wW ocenie Towarzystwa, precyzyjne ujecie ilosciowe wptywu ryzyk dla
zrOwnowazonego rozwoju na stopy zwrotu tego funduszu jest utrudnione, co wynika
z braku praktyki rynkowej w zakresie szacowania prawdopodobienstwa materializagji
tych ryzyk oraz oceny ich ewentualnego wptywu na warto$¢ instrumentéw
finansowych. Ponadto, dostepnoséé danych dotyczgeych ryzyk dla zrownowazonego
rozwoju jest ograniczona lub dane te sg niejednorodne, co dodatkowo utrudnia
sporzgdzanie wiarygodnych analiz. Niemniej jednak, zgodnie z wyzej opisang
strategig, Towarzystwo dgzy do mitygagdji ryzyk dla zrownowazonego rozwoju, wiec
ich wptyw na wyniki funduszu powinien by¢ ograniczony.
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52.

Oswiadczenie w zwigzku z art. 7 Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji

zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych

Zgodnie z art. 7 Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z
dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informagcji zwigzanych ze
zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (,Rozporzqdzenie SFDR"),
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (,Towarzystwo”) ponizej
przedstawia o$wiadczenie w zakresie niekorzystnych skutkéw dla zrownowazonego
rozwoju na poziomie produktu finansowego.

Towarzystwo oswiadcza, ze niniejszy produkt finansowy bierze pod uwage gtéwne

niekorzystne skutki dla czynnikow zrownowazonego rozwoju.

Gtéwne niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju sg takimi skutkami
dokonywania inwestycji, ktére negatywnie wptywajg na czynniki zréwnowazonego
rozwoju (np. prowadzg do niszczenia Srodowiska naturalnego, korupcji czy
nieetycznego traktowania pracownikéw) — nawet jezeli nie wptywajg na wartosé
inwestycji.

W celu ograniczenia niekorzystnych skutkéw dla czynnikow zréwnowazonego
rozwoju fundusz nie dokonuje nowych inwestycji w akgje i obligacje, jesli — zgodnie z
wiedzqg Towarzystwa — spotka, ktora je wyemitowata, spetnia jeden z nastepujgcych
warunkéw:

« uczestniczy w produkgji lub dystrybugji kontrowersyjnych rodzajéw broni (min
przeciwpiechotnych, amunicji kasetowej, broni biologicznej, broni chemicznej, broni
jgdrowe)),

+ osigga ponad 30% przychoddw z tytutu wydobycia wegla energetycznego,
+ generuje ponad 30% produkgji energii elektrycznej z wykorzystaniem wegla.

W odniesieniu do spdtek zaangazowanych w wydobycie wegla energetycznego lub
produkujgcych energie elektryczng z wykorzystaniem wegla, w nastepujgcych
przypadkach mogqg by stosowane wyjgtki:

« spdtka posiada wiarygodng strategie dekarbonizagji, np. planuje systematyczne
zmnigjszanie udziatu przychodoéow z tytutu wydobycia wegla energetycznego lub
planuje systematyczne zwiekszanie produkgji energii w oparciu o niskoemisyjne
technologie,

+ przedmiotem potencjalnej inwestycji sq zielone obligagje.

Jesli informacje potrzebne do oceny spetnienia powyzszych warunkéw (np. udziat
przychodoéw z tytutu wydobycia wegla energetycznego) nie sq dostepne, Towarzystwo
postuguje sie wtasnymi szacunkami. Przez przychody rozumie sie przychody grupy
kapitatowej, w ktérej dana spdtka jest podmiotem dominujgcym, okreslane zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.
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53.

Zastosowanie wyzej opisanych wyjgtkdow podlega zatwierdzeniu przez Komitet
Inwestycyjni i musi by¢ ponownie oceniane co najmniej raz w roku.

Ponadto, Towarzystwo nie inwestuje obligacje skarbowe panstw objetych
miedzynarodowymi sankcjami.

Towarzystwo stosuje réwniez, jako narzedzie do ograniczania negatywnych skutkow
dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju, polityke zaangazowania. Polityka ta
opisuje m.in. reguty prowadzenia dialogu ze spdtkami publicznymi, wykonywania
prawa gtosu na walnych zgromadzeniach akcjonariuszy oraz wspdtpracy z innymi
akcjonariuszami

Jesli zastosowanie niniejszej polityki wymaga zbycia wczesniej nabytych akgji lub
obligacji, zostang one zbyte w odpowiednim czasie, biorgc pod uwage warunki
rynkowe i najlepszy interes uczestnikodw funduszy.

Informacje o gtéwnych niekorzystnych skutkach dla czynnikéw zrownowazonego
rozwoju sg dostepne rowniez w raporcie rocznym funduszu...

Uwzglednianie unijnych kryteriéw dotyczqgcych zréwnowazonej srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej (tak ma w prospekcie jeden z naszych konkurentéw) i
ponizej napisac¢: Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie
uwzgledniajg unijnych kryteriébw dotyczqcych zréwnowazonej sSrodowiskowo
dziatalnosci gospodarcze:

Inwestycje w ramach Funduszu nie uwzgledniajg unijnych kryteridw dotyczqcych
zrownowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze.
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ROZDZIAL VII
ZArACZNIKI

1. Definicje pojec i objasnienia skrétéw uzytych w tresci prospektu
Agent Transferowy

ProService Finteco Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Konstruktorskiej 12A, ktora dziatajge
na podstawie umowy z Funduszem, wykonuje czynnosci administracyjne w imieniu i na rzecz
Funduszu zwigzane z obstugg Uczestnikow Funduszu, a w szczegdlnosci prowadzeniem Rejestru
Uczestnikow Funduszy;

Aktywa Funduszu

mienie Funduszu obejmujgce srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikow Funduszu, Srodki
pieniezne, Zdematerializowane Papiery Wartosciowe, papiery wartosciowe inne niz
zdematerializowane, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw;

Aktywny Rynek

rynek, na ktorym transakgje dotyczgce danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, odbywajg
sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczaé biezgeych
informagji na temat cen tego sktadnika aktywdw lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki
posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktéore cechujg sie takg
czestotliwoscig i wolumenem;

Depozytariusz

Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Zubra 1, 01-066 Warszawa

Dtuzne papiery wartosciowe

Papiery wartos$ciowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne o terminie realizagji praw dtuzszym
niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia ich nabycia oraz o statej stopie dochodu
Dystrybutor

Towarzystwo, towarzystwo funduszy inwestycyjnych niebedgce organem Funduszu $wiadczgce
ustuge w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéow
finansowych, ktorej przedmiotem sqg jednostki uczestnictwa Funduszu, firma inwestycyjna, bank
krajowy wykonujgcy dziatalnosé, o ktérej mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, krajowy oddziat instytugji kredytowej, uprawnione do wykonywania dziatalnosci w
zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych lub
inne podmioty, ktére uzyskaty odpowiednie zezwolenie Komisji, upowaznione na podstawie
umowy z Funduszem do wystepowania w jego imieniu w zakresie zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa, do odbierania od Uczestnikdw Funduszu innych os$wiadczen woli
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu;

Dzien Wyceny

Kazdy dzien, w ktorym odbywa sie regularna sesja Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
SA;

Fundusz

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu;
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Instrumenty rynku pienieznego
Papiery wartosciowe lub prawa majgtkowe inkorporujgce wytgcznie wierzytelnosci pieniezne:

a) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia
ich nabycia lub

b) ktére regularnie podlegajg dostosowaniu do biezgcych warunkéw panujgcych na rynku
pienieznym w okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub

c) ktérych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada
ryzyku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w lit. a lub b

- oraz co do ktérych istnigje podaz i popyt umozliwigjgce ich nabywanie i zbywanie w sposdb ciggty
na warunkach rynkowych, przy czym przejsciowa utrata ptynnosci przez papier wartosciowy lub
prawo majgtkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu instrumentu rynku
pienieznego;

Jednostka Uczestnictwa

Prawo Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach Netto Funduszu; Fundusz zbywa Jednostki
Uczestnictwa roznych kategorii. Ilekro¢ w Prospekcie uzywane jest sformutowanie ,Jednostka
Uczestnictwa” lub jej odpowiednik w liczbie mnogiej, bez wskazywania okreslonej kategorii, to
nalezy przez to rozumied Jednostki Uczestnictwa kazdej kategorii;

Komisja
Komisja Nadzoru Finansowego;
Program Emerytalny

Pracowniczy program emerytalny w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych
programach emerytalnych;

Prospekt
Prospekt informacyjny Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu;

Rejestr Uczestnikow Funduszu

Elektroniczna ewidencja danych dotyczgeych Uczestnikéw Funduszu; w ramach Rejestru Uczestnik
moze posiadadé wiecej niz jedno konto;

Konto

Elektroniczna ewidencja danych dotyczgcych Uczestnikow Funduszu wyodrebniona w ramach
Rejestru Uczestnika

Statut
Statut Allianz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Dochodu;
Towarzystwo

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
ktéra jest organem Funduszy;

Trwaty nosnik informacji

Kazdy nosnik informacji umozliwiajgcy przechowywanie przez czas niezbedny, wynikajgcy z
charakteru informacji oraz celu ich sporzgdzenia lub przekazania, zawartych na nim informagji w
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sposob uniemozliwiajgey ich zmiane lub pozwalajgey na odtworzenie informacji w wersji i formie,
w jakiej zostaty sporzgdzone lub przekazane;

Uczestnik Funduszu, Uczestnik

Osoba, ktéra za wptate wniesiong do Funduszu nabyta przynajmniej czes¢ Jednostki Uczestnictwa;

Ustawa

Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzqgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi;

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi
Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi ;
Wartosc Aktywow Netto Funduszu

Catkowita wartos¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o wartosé zobowigzan Funduszu w Dniu
Wyceny;

Wartosc Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa

Wartos¢ rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny przypadajgcej na Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii, podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa
Funduszu danej kategorii, ktdre w tym dniu sg w posiadaniu Uczestnikdéw Funduszu, ustalonej na
podstawie Rejestru Uczestnikow Funduszu;

Zarzgd

Zarzgd Towarzystwa.

2. Statut Funduszu stanowi odrebny dokument dostepny na stronie internetowej
Towarzystwa: https://www.allianz.pl/pl_PL/dla-ciebie/dokumenty.html#tfi-ogloszenia-prawne
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