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Wykaz zmian w Prospekcie informacyjnym
Allianz Inwestycje
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
wprowadzonych aktualizacjq z dnia 11 listopada 2025 roku

W Rozdziale Il ,Dane o Funduszu”w pkt. 2.5. ,Subfundusz Spétek Dywidendowych” pkt. 2.5.1.
»Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu” otrzymuje brzmienie:

LSubfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w akcje spdtek dywidendowydh,
rozumianych jako akcje spoétek, ktére w ostatnich zakonczonych 3 latach obrotowych
przynajmniej raz wyptacity dywidende, lub ktére zgodnie z zapowiedziami lub rekomendacjami
zarzqgdu wyptacg dywidende, lub ktére zgodnie z zapowiedziami lub rekomendacjami zarzgdu
wyptacg dywidende w trwajgcym roku obrotowym. Jako ekwiwalent dywidendy traktuje sie
przeprowadzenie przez spotke skupu akcji wtasnych w celu umorzenia.

Catkowita wartos¢ lokat w akcje spdédtek dywidendowych, bedzie wynosita nie mniej niz 80%
wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Catkowita wartos¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego
bedzie nie wieksza niz 20% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Catkowita wartosé lokat w akcje spétek nie bedgcych spdtkami dywidendowymi, jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraztytuty uczestnictwa instytugi
wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg, ktérych polityka inwestycyjna zaktada
lokowanie aktywdw gtoéwnie w akcje bedzie wynosita nie wiecej niz 20% wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu.

Proporcje miedzy lokatami Aktywoéw Subfunduszu w akcje, dtuzne papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego oraz inne lokaty, w ramach limitdw, o ktérych mowa powyzej,
uzaleznione sq od decyzji podejmowanych przez Subfundusz gtéwnie na podstawie oceny
mozliwosci zmian wartosci rynkowej poszczegdlnych papierdw wartosciowych i innych
instrumentow finansowych dokonywanej w ramach oceny biezqgcej i prognozowanej sytuagi na
rynkach akgji i rynkach finansowych instrumentow dtuznych.

Ocena biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynku akgcji stuzgca podjeciu decyzji o alokagcji
$rodkdéw oraz doborze akgji bedzie obejmowata gtownie:

a) analizefundamentalng uwzgledniajgcg obecngiprognozowangsytuacje ekonomiczno
—finansowq i pozycje rynkowq poszczegdlnych spdtek, sektordw, branz lub rynkéw;

b) ocene poziomu dywidend i wycen rynkowych;
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c) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw warto$ciowych oraz zmiennosci ich cen.

Ocena sytuagji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentdéw rynku pienieznego
stuzgca podijeciu decyzji o alokacji srodkdéw oraz doborze dtuznych papieréw wartosciowych i
instrumentéw rynku pienieznego bedzie obejmowata gtéwnie:

a) ocene sytuacji gospodarczej kraju;

b) ocene biezgcego i prognozowanego poziomu rynkowych stép procentowych oraz
inflagji;

¢) ocene ryzyk braku ptynnosci dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku
pienieznego, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentdw.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw

wartosciowych.

Wartos$¢é Aktywdw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowaé sie duzg
zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

Subfundusz moze, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu, dokonywaé lokat w
instrumenty pochodne, dla ktoérych instrumentem bazowym (bazq) sq:

a) indeksy gietdowe lub indeksy o podobnym charakterze, ktére muszq spetniaé warunki
w zakresie miarodajnego odwzorowania rynku, ktérego indeks dotyczy, odpowiedniego
rozproszenia ryzyka inwestycyjnego oraz zapewniania dostepnych publicznie informagji
o indeksie,

b) akgje,

c) dtuzne papiery wartosciowe,

d) instrumenty rynku pienieznego,
e) kursy walut,

f) stopy procentowe.

Dokonywanie lokat w instrumenty pochodne moze mieé na celu zaréwno ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego (transakcje zabezpieczajgce), jaok i zwiekszenie rentownosci portfela
inwestycyjnego oraz efektywniejsze osiggniecie celu inwestycyjnego.

W  przypadku transakgji zabezpieczajgcych gtéwnym kryterium doboru instrumentéw
pochodnych bedzie charakterystyka instrumentu pochodnego przy uwzglednieniu rodzaju
zabezpieczanych lokat.

W przypadku dokonywania transakcji dotyczgcych instrumentéw pochodnych w celu
zwiekszenia rentownosci portfela inwestycyjnego lub efektywniejszego osiggniecia celu
inwestycyjnego, Subfundusz kieruje sie kryterium zgodnosci ze strategiq i celem inwestycyjnym
Subfunduszu, ceng, ptynnoscig oraz wielkoscig kosztéw transakcyjnych; Subfundusz moze
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zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne wszczegdlnosciw sytuagji, gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych
w celu zmiany poziomu zaangazowania w papiery wartosciowe lub rodzaje klas aktywow jest
bardziej efektywne, w szczegdlnosci pod wzgledem kosztéw, szybkosci realizagji,
bezpieczefstwa rozliczenia oraz mozliwosci realizacji zamierzonej strategii, niz zakup

instrumentow lub papieréwwartos$ciowych bedqgcych bazq dlatych instrumentéw pochodnych.

tgczna wartos¢ instrumentéw bazowych (bazy) dla instrumentédw pochodnych stanowigcych
lokaty Subfunduszu nie moze by¢ wyzsza niz 80% wartosci Aktywodw Subfunduszu, przy czym
tgczna wartosé instrumentéw bazowych (bazy) dla instrumentéw pochodnych stanowiqcych
lokaty Subfunduszu zwytgczeniem wartosci walut stanowigcych baze instrumentdw pochodnych
opartych o kurs walutowy, przy transakcjach zawieranych w celu zabezpieczenia ryzyka
walutowego nie moze by¢ wyzsza niz 30% aktywdw Subfunduszu.”
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