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WYKAZ ZMIAN
w Prospekcie Allianz
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu
wprowadzonych aktualizacjg z dnia 30 czerwca 2025 roku

1. W Rozdziale VI Informacje dodatkowe” ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,»5. Ujawnianie informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem

5.1. Oswiadczenie w zwigzku z art. 6 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze
zrébwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych

Zgodnie z art. 6 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada
2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug
finansowych (,,Rozporzadzenie SFDR”), Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
(, Towarzystwo”) ponizej przedstawia oswiadczenie dotyczace sposobu wprowadzania ryzyk dla
zrbwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych oraz wynik oceny
prawdopodobnego wptywu ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju wyniki funduszu.

Towarzystwo oswiadcza, ze uwszglednia ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Zgodnie z Rozporzadzeniem SFDR, ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju oznaczajg zdarzenia lub
warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzagdzaniem, ktére — jezeli wystgpig — mogtyby
miec istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji.

Ryzyka zréwnowazonego rozwoju, podobnie jak inne kategorie ryzyk (m.in. ryzyko rynkowe, ryzyko
kredytowe), mogg mie¢ negatywny wptyw na wartos$¢ danej inwestycji, a przez to — na wyniki
zarzadzanych funduszy. W zwigzku z tym, Towarzystwo uznato, ze ryzyka dla zréwnowazonego
rozwoju powinny byé odpowiednio identyfikowane, oceniane i integrowane w procesie
inwestycyjnym, uwzgledniajac przy tym specyfike danej klasy aktywdw oraz polityke inwestycyjng
danego funduszu.

Ocena ryzyk dla zrbwnowazonego rozwoju stanowi integralny element procesu podejmowania
decyzji inwestycyjnych. Towarzystwo dokonuje oceny ryzyk dla zrGwnowazonego rozwoju w ramach
analizy uwarunkowan rynkowych i prawnych oraz ryzyk zwigzanych z planowanymi lokatami. Ocena
ta ma charakter opisowy i obejmuje trzy kategorie: ryzyko srodowiskowe (E), ryzyko spoteczne (S) i
ryzyko zwigzane z zarzadzaniem (G). Na bazie przeprowadzonych analiz, kazdej z tych kategorii
przypisywana jest ocena odzwierciedlajgca szacowany poziom ryzyka emitenta (niski, Sredni lub
wysoki) zwigzany z danym aspektem. Sposéb uwzgledniania oceny ryzyk dla zrownowazonego
rozwoju (np. ograniczenie ekspozycji lub wykluczenie danego emitenta) zalezy od strategii
inwestycyjnej danego funduszu, a odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie ryzykiem zréwnowazonego
rozwoju spoczywa na zarzgdzajacym.

Analiza i ocena ryzyka dokonywana jest z wykorzystaniem publicznie dostepnych danych rynkowych,
raportow publikowanych przez emitentéw oraz wiedzy eksperckiej pracownikow Towarzystwa.
Towarzystwo oczekuje, ze dostepnos$¢ danych z zakresu zrdwnowazonego rozwoju bedzie sie
poprawiata, co powinno pozwoli¢ na jeszcze bardziej precyzyjng ocene ryzyk.

Ponadto, Towarzystwo wdrozyto i stosuje polityke zaangazowania, ktdrej celem jest m.in. poprawa
nadzoru korporacyjnego spotek, bedacego jednym ze zrédet ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju.
Dziatania zwigzane z zaangazowaniem funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo w
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akcje i obligacje spotek, w ktorych dokonano inwestycji obejmujg: monitorowanie spétek,
prowadzenie dialogu ze spétkami i komunikacje z cztonkami organéw emitentéw, wykonywanie
prawa gtosu oraz innych praw zwigzanych z akcjami spoétek, wspotprace i komunikacje z innymi
udziatowcami, zarzgdzanie faktycznymi i potencjalnymi konfliktami intereséw.

Niniejsza strategia ma zastosowanie do instrumentéw dtuznych i udziatowych. Ryzyka dla
zrbwnowazonego rozwoju nie sg oceniane m.in. w odniesieniu do: gotéwki, depozytow,
instrumentow pochodnych i funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez inne podmioty (jednostek
i tytutéw uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych).

W ocenie Towarzystwa, precyzyjne ujecie iloSciowe wptywu ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju na
stopy zwrotu tego funduszu jest utrudnione, co wynika z braku praktyki rynkowej w zakresie
szacowania prawdopodobieristwa materializacji tych ryzyk oraz oceny ich ewentualnego wptywu na
wartos¢ instrumentéw finansowych. Ponadto, dostepnos¢ danych dotyczacych ryzyk dla
zrbwnowazonego rozwoju jest ograniczona lub dane te sg niejednorodne, co dodatkowo utrudnia
sporzgdzanie wiarygodnych analiz. Niemniej jednak, zgodnie z wyzej opisang strategig, Towarzystwo
dazy do mitygacji ryzyk dla zrbwnowazonego rozwoju, wiec ich wptyw na wyniki funduszu powinien
by¢ ograniczony.

5.2. Oswiadczenie w zwigzku z art. 7 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze
zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych
Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27
listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w
sektorze ustug finansowych (,Rozporzadzenie SFDR”), Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. (,,Towarzystwo”) ponizej przedstawia oswiadczenie w zakresie niekorzystnych
skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju na poziomie produktu finansowego.
Towarzystwo oswiadcza, ze niniejszy produkt finansowy bierze pod uwage gtdwne niekorzystne
skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.
Gtoéwne niekorzystne skutki dla zrdwnowazonego rozwoju sg takimi skutkami dokonywania
inwestycji, ktére negatywnie wptywajg na czynniki zrébwnowazonego rozwoju (np. prowadzg do
niszczenia sSrodowiska naturalnego, korupcji czy nieetycznego traktowania pracownikéw) — nawet
jezeli nie wptywajg na wartos¢ inwestycji.
W celu ograniczenia niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju fundusz nie
dokonuje nowych inwestycji w akcje i obligacje, jesli — zgodnie z wiedzg Towarzystwa — spotka,
ktora je wyemitowata, spetnia jeden z nastepujacych warunkdéw:
e uczestniczy w produkcji lub dystrybucji kontrowersyjnych rodzajow broni (min
przeciwpiechotnych, amunicji kasetowej, broni biologicznej, broni chemicznej, broni jadrowej),
e o0sigga ponad 30% przychodow z tytutu wydobycia wegla energetycznego,
e generuje ponad 30% produkcji energii elektrycznej z wykorzystaniem wegla.
W odniesieniu do spétek zaangazowanych w wydobycie wegla energetycznego lub produkujgcych
energie elektryczng z wykorzystaniem wegla, w nastepujacych przypadkach moga by¢ stosowane
wyjatki:
e spotka posiada wiarygodng strategie dekarbonizacji, np. planuje systematyczne zmniejszanie
udziatu przychodéw z tytutu wydobycia wegla energetycznego lub planuje systematyczne
zwiekszanie produkcji energii w oparciu o niskoemisyjne technologie,
e przedmiotem potencjalnej inwestycji sg zielone obligacje.
Jesli informacje potrzebne do oceny spetnienia powyzszych warunkéw (np. udziat przychodéw z
tytutu wydobycia wegla energetycznego) nie sg dostepne, Towarzystwo postuguje sie wtasnymi
szacunkami. Przez przychody rozumie sie przychody grupy kapitatowej, w ktdrej dana spotka jest
podmiotem dominujgcym, okresSlane zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
ul. Inflancka 4B, 00-189 Warszawa, numer KRS: 0000176359, NIP 521-32-59-888, REGON 015555893,
kapitat zaktadowy: 69.888.000,00 zt (wptacony w catosci) jest jedng ze spdtek grupy kapitatowej Allianz w Polsce.



Allianz ()

Zastosowanie wyzej opisanych wyjgtkow podlega zatwierdzeniu przez Komitet Inwestycyjni i musi
by¢ ponownie oceniane co najmniej raz w roku.

Ponadto, Towarzystwo nie inwestuje obligacje skarbowe panstw objetych miedzynarodowymi
sankcjami.

Towarzystwo stosuje rowniez, jako narzedzie do ograniczania negatywnych skutkéw dla czynnikéw
zrbwnowazonego rozwoju, polityke zaangazowania. Polityka ta opisuje m.in. reguty prowadzenia
dialogu ze spoétkami publicznymi, wykonywania prawa gtosu na walnych zgromadzeniach
akcjonariuszy oraz wspotpracy z innymi akcjonariuszami

Jesli zastosowanie niniejszej polityki wymaga zbycia wczesniej nabytych akcji lub obligacji, zostang
one zbyte w odpowiednim czasie, biorgc pod uwage warunki rynkowe i najlepszy interes
uczestnikow funduszy.

Informacje o gtéwnych niekorzystnych skutkach dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju s3
dostepne rowniez w raporcie rocznym funduszu.

5.3. Uwzglednianie unijnych kryteriow dotyczgcych zrownowazonej sSrodowiskowo dziatalnosci
gospodarczej (tak ma w prospekcie jeden z naszych konkurentéw) i ponizej napisac:
Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriow
dotyczacych zrownowazonej sSrodowiskowo dziatalnosci gospodarcze:

:Inwestycje w ramach Funduszu nie uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczacych
zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.”
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