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WYKAZ ZMIAN w Prospekcie
Allianz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
wprowadzonych aktualizacja z dnia 20 marca 2025 roku

1. Na stronie tytulowej do listy Subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu dodany
zostaje tiret w nastepujacym brzmieniu:

, - Allianz Euro Dochodowy”.

2. W Rozdziale IT ,Dane o Towarzystwie funduszy inwestycyjnych” ust. 7 pkt 3) otrzymuje
brzmienie:

3) 0s6b fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarzadzanie Funduszem, ze wskazaniem
Subfunduszy, ktérymi zarzadzaja:

Radostaw Gatecki — Allianz Trezor, Allianz Euro Dochodowy
Marcin Mezykowski — Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych;
Grzegorz Prazmo, Kamil Kowalewski — zarzadzajgcy Subfunduszami:

Allianz China A-Shares,

Allianz Defensywna Multistrategia,

Allianz Zbalansowana Multistrategia,

Allianz Dynamiczna Multistrategia,

Allianz Europe Equity Growth Select,

Allianz Artificial Intelligence,

Allianz Global Metals and Mining,

Allianz India Equity,

Allianz Dochodowy Income and Growth,

Allianz PIMCO Global Bond ESG,

Allianz PIMCO Global High Yield Bond,

Allianz PIMCO Emerging Local Bond,

Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG,

Allianz PIMCO Income,

Allianz PIMCO ESG Income.

3. W Rozdziale Il ,Dane o Funduszu — Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty” ust. 5 pkt 3) otrzymuje brzmienie:

,3) Miejsca i terminy przyjmowania zapisow.
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O zamiarze rozpoczecia zapiséw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu Towarzystwo
informuje na co najmniej 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw poprzez dokonanie
ogtoszenia na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.

Przyjmowanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie si¢ w dniu nastepnym po dniu
ogtoszenia o rozpoczeciu przyjmowania zapisoéw i zakoniczy sie po uptywie 7 (siedmiu) dni od
dnia rozpoczecia przyjmowania zapisoéw, lub w pierwszym dniu roboczym nastepujacym po
dniu, w ktérym zostang ztozone prawidtowe zapisy na Jednostki Uczestnictwa o tacznej
wartodci nie nizszej niz 100 000 (sto tysiecy) PLN lub w przypadku wptat w euro 100.000 (sto

tysiecy) euro.”

4. W Rozdziale III ,Dane o Funduszu - Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty” ust. 5 pkt 6) otrzymuje brzmienie:

,6) Minimalna kwota wptat do nowego subfunduszu.

Minimalna kwota wptat do nowego subfunduszu niezbedna do jego utworzenia wynosi
100.000,00 zlotych (sto tysiecy ztotych) lub w przypadku wplat w euro 100.000 (sto tysiecy)
euro.”

5. W Rozdziale Il ,Dane o Funduszu - Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty” ust. 5 pkt 6) otrzymuje brzmienie:

,6) Minimalna kwota wptat do nowego subfunduszu.

Minimalna kwota wptat do nowego subfunduszu niezbedna do jego utworzenia wynosi
100.000,00 ztotych (sto tysiecy ztotych) lub w przypadku wptat w euro 100.000 (sto tysiecy)
euro.”

6. W Rozdziale III ,Dane o Funduszu - Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty” w ust. 6 w pkt 1) zdanie pierwsze do dwukropka otrzymuje brzmienie:

,W odniesieniu do subfunduszy Allianz China A-Shares, Allianz Obligacji Ultra
Ditugoterminowych, Allianz Defensywna Multistrategia, Allianz Zbalansowana Multistrategia,
Allianz Dynamiczna Multistrategia, Allianz Europe Equity Growth Select, Allianz Artificial
Intelligence, Allianz Global Metals and Mining, Allianz India Equity, Allianz Dochodowy Income
and Growth, Allianz PIMCO ESG Income, Allianz PIMCO Global Bond ESG, Allianz PIMCO Global
High Yield Bond, Allianz Trezor, Allianz PIMCO Emerging Local Bond, Allianz Emerging Markets
Bond ESG, Allianz PIMCO Income, Allianz Euro Dochodowy Fundusz zbywa jednostki
uczestnictwa.”

7.W Rozdziale III ,Dane o Funduszu — Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty” w ust. 6 w pkt 1) dodane zostaja akapity w nastepujacym brzmieniu:

~Wptaty i wyptaty srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Euro Dochodowy dokonywane sg w euro.
Minimalna kwota pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz
Euro Dochodowy wynosi 1000 (tysigc) euro a kazda nastepna 100 (sto) euro.”
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8. W Rozdziale III ,Dane o Funduszu — Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty” ust. 6 pkt 3) otrzymuje brzmienie:

,3) Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz
wysoko$¢ oplat z tym zwigzanych (Konwersja):

Na zlecenie Uczestnika Funduszu Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy wyodrebnionych w
ramach Funduszu, mogg podlega¢ Konwersji na jednostki uczestnictwa w innym funduszu
inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo. Konwersja jest dokonywana na podstawie
jednego ztozonego zlecenia, poprzez odkupienie Jednostek Uczestnictwa Funduszu i nabycie,
za srodki pieniezne uzyskane z tego odkupienia, jednostek uczestnictwa w wybranym funduszu
zarzadzanym przez Towarzystwo. Nabycie jednostek uczestnictwa w innym funduszu
inwestycyjnym w ramach Konwersji nastepuje dopiero po wptynieciu na rachunek tego
funduszu inwestycyjnego docelowego $rodkéw pienieznych z tytulu umorzenia Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu zrodtowym.

Konwersja jest mozliwa w przypadku, gdy postanowienia statutu wybranego funduszu
dopuszczajg taka mozliwo$¢.

Konwersja nie jest mozliwa pomiedzy Subfunduszami, w ktorych Jednostki Uczestnictwa sg
zbywane i odkupywane za inna walute.

Konwersja moze by¢ dokonana wylgcznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa
chyba, ze umowa zawarta z Uczestnikiem oraz statut wybranego funduszu dopuszczaja inng
mozliwos¢.

Fundusz dolozy staran, aby Konwersja zostata zrealizowana w najblizszym Dniu Wyceny po
dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzymat wazne zlecenie Konwersji.

Okres od dnia ztozenia zlecenia Konwersji do dnia jej realizacji nie moze przekroczy¢ pieciu dni
roboczych, chyba ze op6zZnienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialno$ci

Konwersja podlega Optacie za Nabycie bedacej réznicq wysokos$ci stawki tej optaty w funduszu,
na ktérego jednostki uczestnictwa ma zosta¢ dokonana Konwersja i wysoko$ci stawki w
Subfunduszu zrédlowym.

Pozostate zasady dotyczgce zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w przypadku
KonwersjiJednostek Uczestnictwa, w tym w szczeg6lnosci ustalenie ceny odkupienia Jednostek
Uczestnictwa subfunduszu zrédlowego oraz ceny nabycia Jednostek Uczestnictwa funduszu
docelowego stosuje sie odpowiednio.”

9. W Rozdziale III ,Dane o Funduszu - Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty” ust. 6 pkt 5) otrzymuje brzmienie:

,5) Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki
Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem oraz wysokosc¢ optat z tym zwigzanych:

Jednostki Uczestnictwa jednego Subfunduszu (Subfundusz Zrédtowy) mogg by¢ zamienione na
jednostki uczestnictwa w innym Subfunduszu (Subfundusz Docelowy) (,Zamiana”) poprzez
jednoczesne umorzenieJednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Zrédtowym i nabycie, za $rodki
pieniezne z tego umorzenia, Jednostek Uczestnictwa w wybranym Subfunduszu Docelowym.
Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym w ramach Zamiany nastepuje
dopiero po wplynieciu na rachunek Subfunduszu Docelowego $rodkéw pienieznych z tytutu
umorzenia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Zrodtowym.
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Zamiana moze by¢ dokonana wylgcznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa
chyba, Ze umowa zawarta z Uczestnikiem dopuszcza inng mozliwo$¢.

Zamiana nie jest mozliwa pomiedzy Subfunduszami, w ktérych Jednostki Uczestnictwa sg
zbywane i odkupywane za inna walute.

Fundusz dotozy staran aby Zamiana zostata zrealizowana w najblizszym Dniu Wyceny po dniu,
w ktorym Agent Transferowy otrzymat wazne zlecenie Zamiany .

Okres od dnia ztozenia zlecenia Zamiany do dnia jej realizacji nie moze przekroczy¢ pieciu dni
roboczych, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialno$ci.

Zamiana podlega Optacie za Nabycie bedgcej r6znicq wysokos$ci stawki Optaty za Nabycie w
Subfunduszu Docelowym, na ktérego Jednostki Uczestnictwa ma zosta¢ dokonana Zamiana i
wysoko$ci stawki Optaty za Nabycie w dotychczasowym Subfunduszu Zrédtowym.

Pozostate zasady dotyczgce zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w przypadku
Zamiany Jednostek Uczestnictwa, w tym w szczegélnos$ci ustalenie ceny odkupienia Jednostek
Uczestnictwa subfunduszu Zrédlowego oraz ceny nabycia Jednostek Uczestnictwa funduszu
docelowego stosuje sie odpowiednio.”

10. W Rozdziale III ,Dane o Funduszu - Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty” w ust. 13 zaktualizowano o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych o zgodno$ci metod i zasad dokonywania wyceny Aktywdéw
Subfunduszy, opisanych powyzej, z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych w brzmieniu nadanym rozporzadzeniem Ministra Finanséw, Funduszy
i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajagcym rozporzadzenie w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodno$ci i
kompletno$ci tych zasad z polityka inwestycyjng danego Subfunduszu.

11. Dotychczasowe Rozdziaty XXIV — XXVII zostajg oznaczone jako Rozdziaty XXV — XXVIIL.

12. W zwigzku z utworzeniem nowego Subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu
dodany zostaja nowy Rozdzial oznaczony jako Rozdzial XXIV w nastepujacym
brzmieniu:

,Rozdzial XXIV

Dane o Subfunduszu Allianz Euro Dochodowy

1. Zwiezty opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Euro Dochodowy.

1) wskazanie gltéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji chrakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:
Cel inwestycyjny jest realizowany poprzez inwestowanie Aktyw6w Allianz Euro Dochodowy:

a)  instrumenty rynku pienieznego denominowane w euro,
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b)  dluzne papiery warto$ciowe denominowane w euro,

¢)  jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majgce siedzibe za granica, pod warunkiem, ze ww. fundusze lub
instytucje wspélnego inwestowania lokuja swoje aktywa gtéwnie w dluzne
instrumenty finansowe.

Co najmniej 80% Aktywoéw Subfunduszu bedg stanowi¢ lokaty denominowane w walucie
euro.

Catkowita warto$¢ lokat w:

a) nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego oraz nieskarbowe dtuzne papiery
wartosciowe;

b) instrumenty rynku pienieznego oraz dtuzne papiery warto$ciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez: Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, panistwo nalezgce do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowa,
ktérej czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie;

¢) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg, pod warunkiem, ze ww. fundusze lub instytucje wspdlnego
inwestowania lokuja swoje aktywa gtéwnie w dtuzne instrumenty finansowe,

bedzie nie nizsza niz 80 (osiemdziesigt) % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Przez nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe dtuzne papiery
warto$ciowe rozumie sie instrumenty rynku pienieznego lub dtuzne papiery wartosciowe
inne niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez: Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowa
instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
panstwo cztonkowskie.

Sredni, wazony warto$cig Aktyw6w Netto Subfunduszu, zmodyfikowany czas trwania

(modified duration) sktadnikéw lokat Subfunduszu bedzie wynosi¢ nie wiecej niz cztery
lata.

zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze instrumentéw finansowych stuzy¢ bedzie
ocena biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku instrumentéw rynku pienieznego, dtuznych
papieréw warto$ciowych i jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytutéw uczestnictwa emitowanych
przez fundusze zagraniczne, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania majgce siedzibe za granica, ktéra bedzie obejmowata w szczegdlnosci:
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a) ocene sytuacji finansowej emitenta dluznych papieréw warto$ciowych lub
instrumentéw rynku pienieznego;

b) analize ratingéw przyznanych emitentowi lub emisjom przez wyspecjalizowane
instytucje ratingowe;

¢) ocene sytuacji gospodarczej kraju;

d) ocene ryzyka spadku warto$ci rynkowej papieréw warto$ciowych i instrumentéw
rynku pienieznego;

e) ocene mozliwosci wzrostu cen papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku
pienieznego;

f) ocene biezgcego i prognozowanego poziomu rynkowych stép procentowych oraz
inflacji;

g) ocene ryzyka braku ptynnos$ci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, zmiennosci ich cen;

h) ocene ryzyka braku ptynnos$ci (zawieszenia odkupien) jednostek uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania majgce siedzibe za granica;

i) ocene polityki inwestycyjnej realizowanej przez podmioty wymienione w lit. h).

3) jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papieréow
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Euro Dochodowy nie odzwierciedla sktadu indeksu.

4) jezeli Wartos¢ Aktywoéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowac duzg zmiennoscig wynikajgca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem —wyrazne wskazanie tej cechy:

Nie dotyczy. Warto$¢ Aktywoéw Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz Euro
Dochodowy nie charakteryzuje sie duza zmienno$cig wynikajaca ze sktadu portfela lub z
przyjetej techniki zarzadzani portfelem.

5) jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z
okredleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umow, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka
inwestycyjna:

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, pod
warunkiem, ze:
a) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,
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b) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiana:

- kurséw, cen lub warto$ci papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku
pienieznego posiadanych przez Subfundusz albo papieréw warto$ciowych
i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w
przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego
zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

- kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

- wysokos$ci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne
papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu,

c) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych
instrumentéw pochodnych, stanowig instrumenty finansowe, o ktérych
mowa w art. 190 ust. 1 lit. a), b) i d) Statutu, stopy procentowe, kursy walut
lub indeksy, oraz

d) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych
mowa w art. 190 ust. 1 lit. a)-e), lub przez rozliczenie pieniezne.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty

pochodne.

W celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym, Subfundusz moze
zawiera¢ umowy, majgce za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

transakcje terminowe forward i futures na kursy walut,

transakcje terminowe forward i futures na ceny papieréw warto$ciowych m.in.
ceny akcji i obligacji,

transakcje terminowe forward i futures na instrumenty rynku pienieznego,

transakcje terminowe forward i futures na referencyjne stawki oprocentowania
pozyczek na rynku miedzybankowym (typu wibor, libor, euribor),

transakcje swap na kursy walut,
transakcje swap na stope procentowa,

transakcje swap na referencyjne stawki oprocentowania pozyczek na rynku
miedzybankowym (typu wibor, libor, euribor),

opcje na kursy walut,

opcje na stope procentowa.
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- opcje na referencyjne stawki oprocentowania pozyczek na rynku
miedzybankowym (typu wibor, libor, euribor),

- transakcje typu FRA (forward rate agreement),
- transakcje typu basis swap.

6) jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Allianz Euro Dochodowy.

2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1) opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegblnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okre$lonym obszarze geograficznym, w
okre$lonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych:

a) ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery warto$ciowe wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajacego z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych podlegaja
og6lnym tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na $wiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentéw zdolno$ci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym
réwniez z trwatg lub czasowa niemoznoscia zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja
taka moze mie¢ miejsce wnastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zar6wno czynnikami ~wewnetrznymi emitenta, jak i
uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).
Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w
spadku cen dtuznych papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez ten podmiot,
a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen
dtuznych papieréw warto$ciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez
inwestoréw wyzszej premii za ryzyko.

c) ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalno$ci emitenta wystapi
jednoczes$nie niewyptacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych
Aktywoéw Subfunduszu.

d) ryzykorozliczenia;

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
ul. Inflancka 4B, 00-189 Warszawa, numer KRS: 0000176359, NIP 521-32-59-888, REGON 015555893,
kapitat zaktadowy: 69.888.000,00 zt (wptacony w catosci) jest jedng ze spotek grupy kapitatowej Allianz w Polsce.



Allianz ()

Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji  dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu.
Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku
negatywnego zachowania sie cen papieréw wartosciowych wptywac¢ na spadki
warto$ci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak
rozliczen transakcji moze powodowac konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz
kosztéw kar umownych wynikajacych z zawartych przez Fundusz uméw.

e) ryzyko ptynnodci;
Ryzyko to wynika z mozliwo$ci wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe
dokonanie transakcji instrumentami finansowymi bez istotnego wptywu na ich
cene.

f)  ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w
walutach obcych, a takze inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwestujgcych w
papiery warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem
ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Ze wzgledu na realizowang polityke
inwestycyjna Subfunduszu wahania kursu euro wzgledem innych walut obcych lub
pln mogg przektadac sie na wahania wartosciJednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gléwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wplywa¢ na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny
krajowych papieréw warto$ciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian
kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw warto$ciowych na rynku beda
wplywaly na zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

g) ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze;

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwo$¢ lokowania aktywéw Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe
za granica. Z inwestycjami tymi wigzg sie okre$lone kategorie Ttyzyka
charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania, w
szczegblnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego
kraju lub rejonu geograficznego, bedgce miejscem lokowania $rodkéw przez
poszczegblne fundusze. Towarzystwo oraz Fundusz nie maja wplywu na sposéb
zarzadzania oraz nie majg dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w
tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych
podmiotéw. Moze wiec zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji
wspdlnego inwestowania bedg oddziatywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w
rezultacie moze powodowa¢ wahania (w tym spadki) warto$ci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.
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Odkupywanie tytutéw uczestnictwa czy certyfikatéw przez fundusze lub instytucje
wspollnego inwestowania w ktére zainwestowal Subfundusz moze podlegac
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutéw uczestnictwa zostaje
zawieszone lub jest opdznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia
zainwestowanych $rodkéw wdanym funduszy lub instytucji wspdlnego
inwestowania przez okres dtuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego
$rodki nadal bedg podlega¢ ryzykom wtasciwym dla tego funduszu lub instytucji
wspoélnego inwestowania. Jesli funduszy lub instytucja wsp6lnego inwestowania
zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat prawo do
ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa,
Subfundusz nie bedzie miat mozliwo$ci dalszego utrzymywania swoich $rodkéw
zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania. To samo
dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspélnego inwestowania polaczy sie
zinnym funduszem. W takim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie
posiadaczem jednostek winnym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzi¢ o
poniesieniu straty przez inwestora.

h) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpi¢ sytuacja, bedaca
wynikiem btedu lezgcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych
z przechowywaniem aktywéw, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majgca
negatywny wptyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu.

i) ryzyko zwigzane z koncentracja aktywéw lub rynkow;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka
instrumentéw finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang
strate w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw
finansowych lub zmian na rynku danego sektora.

j) ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystapig —
mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartosc¢
inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sa: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, tamanie
praw cztowieka, korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikéw przez
przedsiebiorstwa,

w ktorych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuly
uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze
inwestycyjne, w ktérych tytuty uczestnictwa lokuje Fundusz, moga uwzgledniac¢
ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie sie od lokowania
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aktyw6w w papiery warto$ciowe emitowane przez podmioty prowadzace okre$lone
rodzaje dziatalno$ci. Zagraniczne fundusze inwestycyjne moga tez promowac aspekt
$rodowiskowy lub spoteczny; w takim wypadku zasady promowania sg opisane w
cze$ci Prospektu zawierajgcej opis polityki inwestycyjnej danego Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegdélnosci:

a) ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z
inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem,
ktére moze powodowac¢ wahania warto$ci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu
Subfunduszu jest zwigzana takze z whasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi
przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢
pod uwage bezposredni wplyw decyzji inwestycyjnych na rentowno$¢ ich inwestycji.

b) ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu na fakt podjecia badZ niepodjecia tych dziatan. Ponadto moga wystapic¢ inne
okolicznod$ci, na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wplywu, a ktére w
znaczacy sposéb moga wplywa¢ na optacalno$¢ dokonanej inwestycji, w
szczegblnosci takie jak:
e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu
przestanek okre$lonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na
wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.
e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejac¢ zarzadzanie
Funduszem. Z chwilg wej$cia w Zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzgdzajacego Funduszem, Towarzystwo
przejmujace zarzgdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiazki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu,
e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynno$ci na
podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umoéw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.
e Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
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Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym polgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wplyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
polaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikéw
Funduszu.
e Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. [stnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztalcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmiane statutu
Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wptywu.
e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moga skutkowa¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

c) ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, Ze poziom inflacji ma
zasadniczy wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, Ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze
nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia.
W zwiagzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej warto$ci
inwestycji.

d) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélno$ci w
zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
warto$ciowymi) moga negatywnie wplywa¢ na atrakcyjnos¢ inwestycyjna
instrumentéw finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, Zze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wplywaé na
inwestycje Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony
jest na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczacy
moga negatywnie wptywac na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu
z inwestycji wJednostki Uczestnictwa.

3. Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz przeznaczony jest dla podmiotéw cenigcych bezpieczenstwo i stabilny wzrost
warto$ci oszczednosci, przy jednoczesnym zapewnieniu duzej ptynnosci srodkéw. Zalecany
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okres inwestowania w Subfundusz wynosi minimum 1 rok.

4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obciazajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepisow Statutu okres$lajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczeg6lnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastgpic
pokrycie poszczegblnych rodzajow kosztow:

§ 57 Statutu.

2) wskazanie warto$ci Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem
WKC.
Nie dotyczy.

3) wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:
Z tytutu dystrybucjiJednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad
dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest oplata za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (,Oplata za Nabycie"),
w wysoko$ci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wplaty dokonanej przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa.

Optaty za Nabycie mogg zostac catkowicie lub cze$ciowo zniesione w stosunku do 0séb,
ktore sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b)  podmiotami wspoétpracujacymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie
zawartych z nim umoéw o Swiadczenie ustug;

c)  pracownikami Towarzystwa;

d)  pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

e)  pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w
rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;

g)  pracownikami Depozytariusza;

h)  matzonkamiidzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite Optat za Nabycie moze nastgpi¢ w
ramach:

a)  wyspecjalizowanych programéw inwestowania, w tym w ramach
Pracowniczych Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programoéw
Inwestycyjnych, IKE lub IKZE;

b)  Zamiany lub KonwersjiJednostek Uczestnictwa;

c) nabywania znacznejilo$ciJednostek Uczestnictwa;

d) ogtaszanych przez Dystrybutoréw kampanii promocyjnych Funduszu lub
Subfunduszu;
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Reinwestycji.

Szczegbtowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Optaty za Nabycie, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub
u Dystrybutoréw.

Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.

4) wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu:

1. Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia uzaleznionego od wzrostu
Warto$ci Aktywéw Netto na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
(,Wynagrodzenie Zmienne”).

2. Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane osobno dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa.

3. Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane i wyptacane z wykorzystaniem nastepujacych poje¢:

a.
b.

Dzien Krystalizacji — ostatni Dziet Wyceny w danym Okresie Odniesienia,

Niedob6r do Nadrobienia — ustalane w sposéb przedstawiony w punkcie 4.
Wynagrodzenie Zmienne jest naliczane dopiero po osiggnieciu, w danym Okresie
Odniesienia, Nadwyzki Stopy Zwrotu przekraczajacej Niedoboér do Nadrobienia,

Okres Odniesienia — rok kalendarzowy, w ktérym obliczane jest Wynagrodzenie
Zmienne; pierwszym dniem pierwszego Okresu Odniesienia jest 1 stycznia 2026
roku,

Stawka — 20% decyzja Towarzystwa, podjeta przed rozpoczeciem Okresu
Odniesienia, Stawka dla danej kategorii jednostek uczestnictwa moze przyjac¢
nizszg wartosc,

WANJU danej kategoriiJednostek Uczestnictwa Przed Naliczeniem Wynagrodzenia
Zmiennego w dniu D — warto$¢ aktyw6éw netto na jednostke uczestnictwa danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa, przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego
w Dniu Wyceny D.

4.  Niedob6r do Nadrobienia jest ustalany w nastepujacy sposoéb:

5o oo oo o

—

—.

Ustala sie Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-4, gdzie D oznacza biezacy rok.

Wyznacza sie mniejszg z dwoch warto$ci: zero i Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-
4,

Ustala sie Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-3, gdzie D oznacza biezacy rok.

Do wyniku operacji z lit. b. dodaje sie wynik operacji z lit. c.

Wyznacza sie mniejszg z dwoch wartosci: zero i wynik operacji z lit. d.

Ustala sie Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-2, gdzie D oznacza biezacy rok.

Do wyniku operacji z lit. e. dodaje sie wynik operacji z lit. f.

Wyznacza sie mniejszg z dwoch wartosci: zero i wynik operacji z lit. g.

Ustala sie Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-1, gdzie D oznacza biezacy rok.

Do wyniku operacji z lit. h. dodaje sie wynik operacji z lit. i.

Wyznacza sie mniejszg z dwoch warto$ci: zero i wynik operacji z lit. j., ustalajgc w
ten spos6b Niedobor do Nadrobienia.
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. W 2026 roku Niedobér do Nadrobienia wynosi 0, w 2027 roku Niedobér do
Nadrobienia ustala si¢ pomijajgc kroki opisane wlit. a.-h., w 2028 roku Niedobér do
Nadrobienia ustala sie pomijajac kroki opisane w lit. a.- e., w 2029 roku Niedobér do
Nadrobienia ustala sie pomijajac kroki opisane w lit. a.- b.

5. Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane przed wykonaniem w kazdym Dniu Wyceny
nastepujacych obliczen (w ramach danej kategorii):

a. Ustala sie liczbe jednostek uczestnictwa danej kategorii.
b. Ustalasieliczbe jednostek uczestnictwa odkupionych w poprzednim Dniu Wyceny
(odkupienia przeliczone wg cen z Dnia Wyceny — 1).

c. Ustala sie liczbe jednostek uczestnictwa nabytych w poprzednim Dniu Wyceny
(odkupienia przeliczone wg cen z Dnia Wyceny — 1).

d. Ustala sie WANJU Przed Naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny.

e. WANJU dla danej kategorii Jednostki Uczestnictwa Przed Naliczeniem
Wynagrodzenia Zmiennego ustalong na Dzient Wyceny dzieli sie przez WANJU z
poprzedniego Dnia Wyceny, a od wyniku odejmuje sie 1, ustalajac w ten sposéb
Stope Zwrotu z Funduszu w Dniu Wyceny.

f. Dla Subfunduszu Allianz Euro Dochodowy, oblicza sie dzienng zmiane
nastepujgcego wskaznika (Benchmark):

30% stopa zwrotu z indeksu ICE BofA 1-5 Year Euro Government Index (EGOV index)
+70% stopa zwrotu z indeksu ICE BofA 1-5 Year Euro Corporate Index (EROV index).

Ustalajac w ten sposéb Stope Zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny

W przypadku, gdy na dany dzien naliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne
warto$¢ indeksu ICE BofA 1-5 Year Euro Government Index (EGOV index) nie
zostanie wyznaczona i opublikowana, do obliczenia Benchmarku w danym dniu
zostanie uzyta stopa zwrotu z indeksu Bloomberg EUR Government bonds 1-5 years
Total Return Index Value Unhedged EUR (I06731EU Index).

W przypadku, gdy na dany dzien naliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne
warto$¢ indeksu ICE BofA 1-5 Year Euro Corporate Index (EROV index) nie zostanie
wyznaczona i opublikowana, do obliczenia Benchmarku w danym dniu zostanie
uzyta stopa zwrotu z indeksu Bloomberg Euro Corporate Bonds 1-5 years Total Return
Index Value Unhedged EUR (LEC4TREU Index).

W przypadku likwidacji indeksu ICE BofA 1-5 Year Euro Government Index (EGOV
index) lub zaprzestania jego opracowywania jako wskaznika referencyjnego, ktory
moze by¢ stosowany w Unii Europejskiej zgodnie z art. 29 ust. 1 Rozporzadzenia
2016/1011 do obliczenia rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne bedzie uzywany w jego
miejsce indeks Bloomberg EUR Government bonds 1-5 years Total Return Index Value
Unhedged EUR (I06731EU Index).

W przypadku likwidacji indeksu ICE BofA 1-5 Year Euro Corporate Index (EROV
index) lub zaprzestania jego opracowywania jako wskaznika referencyjnego, ktory
moze by¢ stosowany w Unii Europejskiej zgodnie z art. 29 ust. 1 Rozporzadzenia

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
ul. Inflancka 4B, 00-189 Warszawa, numer KRS: 0000176359, NIP 521-32-59-888, REGON 015555893,
kapitat zaktadowy: 69.888.000,00 zt (wptacony w catosci) jest jedng ze spotek grupy kapitatowej Allianz w Polsce.



Allianz ()

2016/1011 do obliczenia rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne bedzie uzywany w jego
miejsce indeks Bloomberg Euro Corporate Bonds 1-5 years Total Return Index Value
Unhedged EUR (LEC4TREU Index).

g. Do Stopy Zwrotu z Funduszu w Okresie Odniesienia ustalonej w poprzednim Dniu
Wyceny dodaje sie 1, do Stopy Zwrotu z Funduszu w Dniu Wyceny réwniez dodaje
sie 1, mnozy sie obie warto$ci, a wynik dziatlania pomniejsza sie o 1, ustalajgc w ten
sposob Stope Zwrotu z Funduszu w Okresie Odniesienia; w przypadku pierwszego
Dnia Wyceny w Okresie Odniesienia, Stopa Zwrotu z Funduszu w Okresie
Odniesienia jest rowna Stopie Zwrotu z Funduszu w Dniu Wyceny.

h. Do Stopy Zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia ustalonej w poprzednim
Dniu Wyceny dodaje sie 1, do Stopy Zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny réwniez
dodaje sie 1, mnozy sie obie warto$ci, a wynik dziatania pomniejsza sie o 1,
ustalajac w ten spos6b Stope Zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia; w
przypadku pierwszego Dnia Wyceny w Okresie Odniesienia, Stopa Zwrotu z
Benchmarku w Okresie Odniesienia jest réwna Stopie Zwrotu z Funduszu w Dniu
Wyceny.

i. Od Stopy Zwrotu z Funduszu w Okresie Odniesienia odejmuje sie Stope Zwrotu z
Benchmarku w Okresie Odniesienia, ustalajac w ten sposéb Nadwyzke Stopy
Zwrotu.

j. Do Nadwyzki Stopy Zwrotu dodaje sie Niedoboér do Nadrobienia (bedacy wartoscia
ujemng lub wynoszacy zero), ustalajgc w ten sposéb Nadwyzke Stopy Zwrotu
Pomniejszong o Niedobor.

k. Wyznacza sie wieksza z dwoch wartosci: zero i Nadwyzka Stopy Zwrotu
Pomniejszona o Niedobér pomnozona przez Stawke. Ustala sie w ten sposéb
Procent Wynagrodzenia Zmiennego w Okresie Odniesienia.

. Od Procentu Wynagrodzenia Zmiennego w Okresie Odniesienia ustalonego na
Dzien Wyceny odejmuje si¢ Procent Wynagrodzenia Zmiennego w Okresie
Odniesienia ustalony na poprzedni Dziert Wyceny, ustalajac w ten sposéb Procent
Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny. Dla pierwszego Dnia Wyceny w
Okresie Odniesienia Procentu Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny jest
rowny Procentowi Wynagrodzenia Zmiennego w Okresie Odniesienia.

m. Procent Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny mnozy sie przez WANJU z
ostatniego Dnia Wyceny poprzedniego Okresu Odniesienia, ustalajagc w ten sposéb
Dzienne Wynagrodzenie Zmienne na Jednostke Uczestnictwa.

n. Dzienne Wynagrodzenie Zmienne na Jednostke Uczestnictwa mnozy si¢ przez
liczbe jednostek uczestnictwa danej kategorii w poprzednim dniu wyceny,
ustalajac w ten spos6b Dzienne Wynagrodzenie Zmienne, przy czym Dzienne
Wynagrodzenie Zmienne w Dniu Wyceny nie moze by¢ mniejsze niz 0 —Rezerwa na
Wynagrodzenie Zmienne w poprzednim Dniu Wyceny. Liczba Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii wg stanu na koniec poprzedniego dnia wyceny, tj. po
wgraniu raportu agenta transferowego.

0. Liczbe jednostek uczestnictwa odkupionych w poprzednim Dniu Wyceny
(odkupienia przeliczone wg cen z Dnia Wyceny — 1) dzieli sie przez liczbe jednostek
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uczestnictwa w dniu poprzedzajacym poprzedni Dziert Wyceny (liczbe jednostek
odkupionych w dniu D-1 dzieli sie przez liczbe jednostek istniejacych w dniu D-2),
ustalajgc w ten sposéb Umarzang Cze$¢ Jednostek Uczestnictwa. Dla pierwszego
Dnia Wyceny w Okresie Odniesienia Umarzana Cze$¢ Jednostek Uczestnictwa
WYnosi zero.

p. W pierwszym Dniu Wyceny danego Okresu Rozliczeniowego ustala sie Rezerwe na
Wynagrodzenie Zmienne w wysokos$ci réwnej Dziennemu Wynagrodzeniu
Zmiennemu na Kategorie Jednostek. W pozostatych Dniach Wyceny ustala sie
Rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne jako wieksza z dwoch liczb: zero oraz wynik
nastepujgcego dziatania:

Dzienne Wynagrodzenie Zmienne na Kategorie Jednostek w Dniu Wyceny +
(Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w poprzednim Dniu Wyceny na dang
kategorie Jednostki Uczestnictwa (1 — Umarzana Czes$¢ Jednostek Uczestnictwa
danej kategorii).

q. W Dniu Wyceny Umarzang Cze$¢ Jednostek Uczestnictwa (wyliczone wg ppkt o.)
mnozy sie przez Rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne w poprzednim Dniu Wyceny,
ustalajac w ten sposéb Dzienng Rezerwe od Umorzonych Jednostek.

r. W pierwszym Dniu Wyceny danego Okresu Rozliczeniowego Rezerwa na
Wynagrodzenie Zmienne od Umorzonych Jednostek jest réwna zero. W
pozostatych Dniach Wyceny ustala sie Rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne od
Umorzonych Jednostek w wysoko$ci rownej sumie Rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne od Umorzonych Jednostek w poprzednim Dniu Wyceny i Dziennej
Rezerwie od Umorzonych Jednostek w Dniu Wyceny.

6. Rezerwa na Wpynagrodzenie Zmienne i Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne od
Umorzonych Jednostek stanowig tagcznie Wynagrodzenie Zmienne, na ktére Subfundusz
kazdego Dnia Wyceny odpowiednio zmniejsza lub zwieksza warto$¢ rezerwy.

7. Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane réwniez w przypadku, w ktérym Stopa Zwrotu z
Funduszu w Okresie Odniesienia jest ujemna, lecz wyzsza od Stopy Zwrotu z Benchmarku
w Okresie Odniesienia.

Wynagrodzenie Zmienne jest wyplacane w terminie 14 dni od Dnia Krystalizacji.

W przypadku likwidacji Subfunduszu Wynagrodzenie Zmienne jest wyptacane w Dniu
Wyceny bezposrednio poprzedzajacym dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu.

Przyktad ilustrujagcy wplyw Wynagrodzenie Zmiennego Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszami na inwestycje uczestnika
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*zamieszczony ponktej model kalkulacy wynagrodzenia omiennego T 2 2arzpdzanie Subfund, ma charaiter uprosaczony - nie nalledy g0 traktowad jako wiernego odrwierciedienta faktycznie prowadzonych wylczed, ktdre mogy awrdck
wynik odbegaicy od taprezentowsnego

*prayklad dia nabycia 10 jednostek uczestrictwa sublundustu o poczatkowym WANJU = 100 21, tf. dla poczatiowe] wplaty na rejestr jednego 2 Subfunduszy kwoty 1.000 f (nabycie bez oplat manipulacyinych)

“beak innych nabyd | odkupied w okresie 10ck lat

*w praykladzie pominigto wplyw rezerwy na wynagrodzenie stale Towarzystwa 2a zarzadzanie | kosty pokrywane 2 aktywow Subfunduszy na wyceny jednostek uczestnictwa

*okres odniesienis wynos S lat

* (AL (8). .., 1K) - oznaczenia kolumn | operacii na wartoiciach umiessczomych w poszczegdinych kohmeach

R-1- wartoi w danej kolumaie 2 roku popriedniego

1
W o | ©owm o 82104101y} maem | @ :?uf&’; =0 W) | 0000 | We0: 0
Résnica pomigdry
rentownoicq Réinica pomiedzy
sy | VTR OWK | woich | Cywameoks | Wisokok T Wartox
benchmarky w darym e bhard \ragrodzens wynagrodzenia | Liczba jedhostek wynagrodzents | aktywow
Restownodd | Rentownoid benchmarky w olresie wzestnia praed
roku w danym roky benchmarky 2 Imienne 2ostanie | Imiennego o e jest | uczestnictve na Imiennego vezestnlka po
Rok | subfunduszuw| benchmacky w odnesienia do naliczeniem WAL
ks | i MRM( odrobiens whelgoym| . uwpiednieniem | naliczons na koriec | naletne oyl jeld rejestze nalenego naliczeniy
dodatria="lepsty ks Cormywek ‘porssego wyndky do |roku? TAK jell wartodd| wartold wkolumnie £ | uczestnika e Towarzystwu od | wynagrodaenis
wynl”, wartodd , odroblenis” 2 whkolumnie (€)>0% |  jestwiskszado 0 ¢ vazestnia Imiennego
% odrobienda”)
uiemn = "gorsy poprredriego roku
wnk’)
0 10 100004 0 1000 100
1 10% 5% % 0% 5% TAX 10% 10 110004 100 10900 109,024
2 ) N % % 0% NiE 0.0% 10 111184 00d 111188 1124
3 5% 10% A% 5% 5% NE O_,IO% 10 116744 0_,9 o 116744 116,72
- % % » % % NE 0,0% 10 11404 00d 11840 144
5 3% 4% ol 0% 0% NIE 0.0% 10 110974 00 110978 1102
6 1% % % 2 % TA 108 10 12074 11 1200638 210
7 % 0% 5% 0% 5% TAX 10% 10 12014 1213 128808 125824
L) 0% 0% 0% 0% 10% NiE 0.0% 10 11224 00 118238 1324
9 3% 5% o) % % NE 0.0% 10 108824 00 109823 10952
10 % ) ro 4% % NE 0.0% 10 115314 00d 118314 1153
11 ™ % % 4% 4% NiE 0.0% 10 123384 00 128384 12340
12 1% 1% 0% ™ 4% NE 0,0% 10 124624 00 124624 12462
13 5% ) po) 0% P TA 0.4% 10 118394 S0 117893 17924
10 10% 4% % % % NI 0.0% 10 10610 00 10510 1061
15 10% % pe) <% 4% NiE 0.0% 10 116218 00d 116714 1167
16 1% 10% bl % - NE 0.0% 10 130724 00 130728 13074
17 pe] 6% 4% % % NE 0.0% 10 133338 00 133334 13334
18 % 5% 0% 4% % Nig 0.0% 10 140004 00 140003 14004
19 10% 5% 5% 0% 1% TAK 0.2% 10 156004 284 153724 1537

5) wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, a w
przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego
poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Euro Dochodowy Towarzystwo moze
pobieraé, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa w
wysoko$ci nie wiekszej niz:
- 1,5(jeden i pie¢ dziesigtych) % Warto$ci Aktywdw Netto Allianz Euro Dochodowy w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2,

- 1,4 (jeden i cztery dziesiate) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Euro Dochodowy
w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.
6) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem

inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli
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Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

Nie dotyczy.

wskazanie istniejagcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalno$ci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz
a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie
wplywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnosc¢
maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem:
Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna
z warto$cig zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

Nie dotyczy.

2) wielkos¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalno$¢ nie dtuzej niz 3 lata,
albo za ostatnie 3,51 10 lat w pozostatych przypadkach; $rednig stope zwrotu dla danego
okresu oblicza sie, dzielagc stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na
koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie,
przez odpowiednio 2, 3,5 albo 10 lat:

Nie dotyczy.
3) wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej

oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem"
(benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.

Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest
nastepujacy wskaznik: 30% stopa zwrotu z indeksu ICE BofA 1-5 Year Euro Government
Index (EGOV index) + 70% stopa zwrotu z indeksu ICE BofA 1-5 Year Euro Corporate Index
(EROV index).

4) informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio
dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):
Nie dotyczy.
Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Euro
Dochodowy jest uzalezniona od wartos$ci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysoko$ci pobranych przez
Subfundusz optat manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.”
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13. W Rozdziale XXVIII ,Zataczniki” zaktualizowana zostaje Tabela Oplat za Zarzadzanie
pobieranych z aktywéw Subfunduszy Allianz SFIO w skali roku.

14. Zaktualizowany zostaje Spis tresci.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie,
ul. Inflancka 4B, 00-189 Warszawa, numer KRS: 0000176359, NIP 521-32-59-888, REGON 015555893,
kapitat zaktadowy: 69.888.000,00 zt (wptacony w catosci) jest jedng ze spotek grupy kapitatowej Allianz w Polsce.



