OGLOSZENIE
z dnia 24 lipca 2020 roku o0 zmianach statutu

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. z siedzibg w Warszawie
niniejszym informuje o zmianach statutu Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty.

Ponizsze zmiany statutu wchodza w zycie w terminie trzech miesiecy od dnia ogloszenia tj.

24 pazdziernika 2020 r.

1. § 23 - § 28 statutu Funduszu otrzymuja brzmienie: --------=-==m=mmmmmmmmm oo

,Cel inwestycyjny Subfunduszu Allianz China A-Shares ----------=--=-mmmmmmmm oo

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz China A-Shares jest wzrost wartosci
Aktywoéw tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. --------------------mm-omeem -
2. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego, a polityka mnwestycyjna
realizowana przez Subfundus z charakteryzuje si¢ dazeniem do zmaksymalizowania
calkowitego zwrotu, z zastosowaniem ostroznosciowych zasad zarzadzania inwestycjami.
3. Cel inwestycyjny jest realizowany poprzez inwestowanie Aktywow Allanz China A-
Shares w tytuly uczestnictwa subfunduszu Allianz China A-Shares wydzielonego w
ramach funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwa Allianz Global Investors Funds z
siedzibg przy 6A, route de Tréves; L-2633 Senningerberg Allianz Global Investors Funds
jest otwartym funduszem mnwestycyjnym zalozonym w Luksemburgu w formie SICAV
(Société d’Investissement a Capit al Variable co oznacza fundusz inwestycyjny o
zmiennym kapitale zakladowym). Allanz Global Investors Funds podlega przepisom
luksemburskiej ustawy o spotkach handlowych z dnia 10 sierpnia 1915 r. oraz
uregulowaniom luksemburski ej Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. o przedsigbiorstwach
zbiorowego inwestowania, ze zmianami. Podmiotem zarzadzajacym jest Allianz Global
Investors GmBH z siedzibg przy 6A, route de Treves; L-2633 Senningerberg. --------------

Cel inwestycyjny i przedmiot lokat w subfunduszu zagranicznym Allianz China A-Shares ----

1. Celem inwestycyjnym subfunduszu zagranicznego Allianz China A — Shares jest
dlugoterminowy wzrost kapitalu poprzez inwestowanie na chinskich rynkach akcji. ---------

2. Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu Allianz China A-Shares bgdzie stosowat
nastepujace zasady dywersyfikacjl: ----=-====m=mmmmmmm s

a) Tytuly Uczestnictwa luksemburskiego Allianz China A-Shares wydzielonego w ramach
luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa Allianz Global
Investors Funds — od 60 (sze$édziesicciu)% Aktywoéw Netto Subfunduszu, ----------------



b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,
obligacje zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne —od O (zera) % do 35 (trzydziestu
picciu) % Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu, -------------------=-nmmeemmm-

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i
Instrumenty Rynku Pienigznego — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu, --------==-===-mmmmmmm oo

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly
uczestnictwa funduszy zagranicznych inych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub
tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majgcych siedzib¢ za granica - od
0 (zera) % do 35 (trzydziestu pigciu) % Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu, -----

e) maksymalnie do 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu moze by¢ inwestowane w
fundusze zamknigte notowane na gietldzie w Szanghaju lub w Shenzhen. ------------------

3. Niezaleznie od postanowienia ust. 1, w zakresie niezbednym do zaspokajania swych
biezacych zobowigzan, Subfundusz Allianz China A-Shares utrzymuje czg$¢ swoich

Aktywow na rachunkach bankowych. -----=---m=mmmmmmmm oo

Kryterium doboru lokat Allianz China A-Shares ------==-===mmmmm e
g
1. Poza inwestowaniem w tytuly uczestnictwa subfunduszu Allianz China A-Shares
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwa Allianz Global
Investors Fund w pozostalym zakresie kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat
Subfunduszu Allianz China A-Shares $g: ==-==-======mmmmm s oo o oo
1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantow subskrypcyjnych, kwitow
depozytowych, certyfikatow inwestycyjnych: ------------=-mmmmmmmmm oo
a) prognozowany wzrost warto$ci instrumentu finansowego w ujgciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w porownaniu z innymi podobnymi nstrumentami finansowymi lub
w porownaniu do stopy zwrotu z indeksu gieldowego, ----------=--==-m=mmmmmmmmmmmeeee-
b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta, ------------------
C) ryzyko dzialalno$ci emitenta, --------=--=n=mmmmmmmmm o e
d) w przypadku praw poboru — rowniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny
akcji danej spotki, =-----=mmmmmm
2) dla obligacji zamiennych na akcje —warunki zamiany obligacji na akcje; ------------------
3) dla dluznych papieréw warto$ciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony
skarbowe, obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienigznego: ----------------==--mmmmmmmumom-
a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych; ------------------------
b) prognozowane zmiany ksztaltu krzywej dochodowosci; ------------=--=-=-nmmnmocmmemmeeo-
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego; ---------------=----------
d) wplyw na Sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego; ---------------------
e) w przypadku instrumentéw dluznych innych niz emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — rowniez
wiarygodno$¢ kredytowa emitenta; --------==-======mmmmmmmmm oo

4) w przypadku depozytow: oprocentowaniec depozytow oraz wiarygodno$¢ banku.
5) dla jednostek uczestnictwa itytuldw uczestnictwa: -----------==-====-mmsmmmmmmem oo



a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu; ----------------=-=--=-mmmmumo-
b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz China A-
SNArES; —=mmmmm e
c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz China A-Shares. ----====-====mmmmmmm oo

Ograniczenia inwestycyjne Allianz China A- Shares, umowy majace za przedmiot Instrumenty
P o chodne i Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne --------------------------

1. Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu Allianz China A-Shares zobowigzany jest do
przestrzegania nastgpujacych ograniczen mwestycyjnych: ---------=--=-mmmmmmmmomoe oo

1)

2)

3)

4)

5)

moze lokowac do 5 (pigciu) % wartoSci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku PienieZznego wyemitowane przez jeden podmiot; z tym, Ze
faczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrument y Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20
(dwudziestu) % wartosci Aktywoéw Subfunduszu, -------------------------

limit 5 (pigciu) %, o ktérym mowa w punkcie 1), moze by¢ zwigkszony do 10
(dziesigciu) %, jezeli faczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe 1 Instrumenty Rynku
Pienigznego podmiot 6w, w ktorych Fundusz ulokowal ponad 5 (pig¢) % wartosci
Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40 (czterdziestu) % wartoSci Aktywow
SubfundUSZU,  =========m e

moze lokowa¢ do 20 (dwudziestu) % warto$ci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery
warto$ciowe lub Instrument y Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (. DzU. 2013 nr 0 poz. 330), dla ktérej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe; z tym, ze Fundusz nie moze lokowa¢ wigce;j
niz 5 (pig¢) % wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartoSciowe, w tym
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy
kapitalowej; limit 5% moze by¢ zwickszony do 10% , ----------=-==--mmmmmmmmmm oo
laczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartoSciowe 1 instrumenty rynku
pienieznego, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu,
nic wigcej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej, o ktorej mowa w pkt 3), oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40
(czterdziestu) % wartosci Aktywoéw Subfunduszu. -------=---==--mmmmmmmmmm oo
moze lokowa¢ do 25 (dwudziestu pigciu) % wartosci Aktywoéw Subfunduszu w listy
zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 roku o listach zastawnych i bankach hipotecznych (tj. Dz.U. z 2003 roku,
nr 99, poz. 919 ze zm.) lub dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng
instytucje kredytowsa, ktora podlega szczegdlnemu nadzorowi publicznemu majacemu
na celu ochrong posiadaczy tych papieréw warto$ciowych, pod warunkiem, ze kwoty



uzyskane z emisji tych papierow wartoSciowych sg inwestowane przez emitenta w
aktywa, ktore w calym okresie do dnia wykupu zapewniaja spehieniec wszystkich
$wiadczen pienigznych wynikajacych ztych papieréw warto§ciowych oraz w przypadku
niewyplacalnoSci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich
$wiadczen pienigznych wynikajgcych z tych papierow wartoSciowych; z tym, ze suma
lokat w te papiery warto$ciowe nie moze przekracza¢ 35 (trzydziestu pigciu) % wartosci
Aktywow Subfunduszu, zastrzegajac, ze laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z
tym samym bankiem rowniez nie moze przekroczy¢ 35 (trzydziestu pigciu) % wartosci
Aktywow Subfunduszu. -------------=-mmmmmmmmmem oo

2. Fundusz nie moze lokowaé¢ wiecej niz 20 (dwadzie$cia) % wartosci Aktywow Subfunduszu
w depozyty w tym samym banku krajowym, banku zagranicznym lub tej samej instytuciji
KrOYIOWE . == mmmmm oo o o e e e e e

3. Zasad, o ktérych mowa w ust. 1, nie stosuje si¢ do lokat w papiery wartosciowe, w tym w
Instrumenty Rynku Pieni¢znego emitowane, por¢czone lub gwarantowane przez: -----------
1) Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski, ------=-=-===n=-mmmmmmmmmm oo
2) jednostke samorzgdu terytorialnego, ----------===m-mmmmmm
3) panstwo CZIONKOWSKIE, =----=mmmmmmmmm oo oo oo o
4) jednostk¢ samorzadu panstwa czlonkowskiego, ---------=-=-=m-mmmmmmemmmmmmmoeo oo
5) panstwo nalezace do OECD, =--=-nmmmmmmmm s oo oo e o e e e
6) migdzynarodowg instytucje finansowa, ktorej czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub

co najmniej jedno panstwo czlonkowskie, w ktéore Fundusz moze lokowa¢ do 35
(trzydziestu pigciu) % wartosci Aktywow Subfunduszu. --------------=--mmmmmmmmmmm oo

4. Laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez podmiot, o ktérym mowa w ust. 3, ktorego papiery wartoSciowe sg
porgczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem s3 Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z jednym z podmiotéw, o ktorym mowa wust. 3, nie moze przekroczy¢
35 (trzydziestu pieciu) % wartosci Aktywow Subfunduszu.

5. Fundusz moze nie stosowaé ograniczen, o ktérych mowa w ust. 3 1 4, w przypadku gdy
emitentem, porgczycielem lub gwarantem jest: Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
Zwigzek Australiski (Australia), Republika Austrii, Krolestwo Belgii, Republika Bulgarii,
Republika Chile, Republika Chorwacji, Republika Cypryjska, Republika Czeska, Krolestwo
Danii, Republika Estonska, Republika Finlandii, Republika Francuska, Republika Grecka,
Krolestwo Hiszpanii, Krolestwo Niderlandéw (Holandia), Irlandia, Republika Islandii,
Panstwo Izrael, Japonia, Kanada, Republika Litewska, Wielkie Ksiestwo Luksemburga
(Luksemburg), Republika *totewska, Republika Malty (Malta), Meksykanskie Stany
Zjednoczone (Meksyk), Republika Federalna Niemiec, Krolestwo Norwegi, Nowa
Zelandia, Republika Portugalska, Republika Korei (Korea Poludniowa), Rumunia,
Republika Stowacka, Republika Stowenii, Stany Zjednoczone Ameryki, Konfederacja
Szwajcarska (Szwajcaria), Krolestwo Szwecji, Wegry, Zjednoczone Krolestwo Wielkiej



10.

Brytanii 1 Irlandi Poélocnej (Wielkka Brytania), Republika Wiloska, Europejski Bank
Odbudowy i Rozwoju (EBOR), Europejski Bank Inwestycyjny (EBI), z tym Ze obowiazany
jest wtedy dokonywa¢ lokat w papiery warto§ciowe co najmniej sze$ciu réznych emisji, a
warto$¢ lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30 (trzydziestu) %
wartosci Aktywow Subfunduszu.--============mmm oo
Za wyjatkiem mnwestycji w tytuly Allianz China A-Shares, Fundusz nie moze lokowac
wigcej niz 20% wartosci Aktywow Allianz China A-Shares w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu mwestycyjnego otwartego lub tytuly uczestnictwa funduszu
zagranicznego lub tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacej siedzibe
za granica, speliajace wymogi okreslone w ust. 7 - pod warunkiem ze nie wigcej niz 10%
wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub
mstytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana lacznie w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa
mnych funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania. Laczna warto$¢ lokat
w tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego mwestowania innych niz jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych nie
moze przewyzsza¢ 30% wartosci aktywow Subfunduszu. ------
Fundusz moze nabywaé tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
mwestowania majgce siedzibe za granicg, jezeli: ----------==m==mmmmmmmmmm oo
a) instytucje te oferuja publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,
b) instytucje te podlegaja nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
lub kapitalowym panstwa czlonkowskiego Iub panstwa nalezacego do OECD oraz
zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspolpraca KNF z tym organem, -------------
¢) ochrona posiadaczy tytulow uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegolnosci instytucje
te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak przewidziane w Ustawie, ----
d) instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i polrocznych sprawozdan
FINANSOWYCH, = mm e e e e
Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktéorych mowa w niniejszym paragrafie,
Fundusz uwzglednia warto$¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego stanowigcych baze instrumentdw pochodnych, za wyjatkiem sytuacji, kiedy
instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego
Instrumentu Pochodnego, sg indeksy. ----=-====mmmmmmmmmmmm oo

. W przypadku depozytow 1 transakcji, ktoérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wlasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosuje si¢ ograniczen, o ktérych mowa w ust.
1 pkt. 1) 12); ztym, ze faczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢
ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20 (dwudziestu)
% wartosci Aktywow Subfunduszu. -------------------mmmmmmmm

Fundusz moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki i kredyty o terminie splaty do roku, w lacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10



11.

12.

13.

14.

(dziesigciu) % Wartosci Aktywodw Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki
UD KredytU, == mmmmm e o s e o oo e e
Do portfela mwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa
7zadnego Mnego SUbfUNCUSZU. =--==-=mmmmmm s m oo oo e oo e
Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze: -------=-==-=======mnnmnm-
1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych sg przedmiot em obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
lub w panstwie czlonkowskim albo na rynku zorganizowanym niebg¢dagcym rynkiem
regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym panstwie czlonkowskim, oraz ------
2) umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang: ---------
a) kursoéw, cenlub wartoSci papieréw wartoSciowych i instrumentéw rynku pieniezne go
posiadanych przez subfundusz albo papierow warto$ciowych i instrumentéw rynku
pienigznego, ktdre subfundusz zamierza naby¢ w przyszto§ci, w tym umowa pozwala
na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego =z tymi instrumentami
FINANSOWYMI; == m oo oo e
b) kursow walut w zwigzku z lokatami dokonywanymi przez Fundusz; ------------------
c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery
warto$ciowe 1 Instrumenty Rynku Pienigznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz China A-

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz China A-
SNAIS; ==mmm e
4) warunkiem zastosowania Instrumentow Pochodnych jest aby portfel inwestycyjny
Subfunduszu z uwzglgdnieni em ekspozycji na instrumentach stanowigcych baze
utrzymywanych w portfelu Subfunduszu Instrumentéw Pochodnych spehiat zatozenia
realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w szczego6lnosci aby nie naruszat
ograniczen 1 limitbw mwestycyjnych dotyczacych poszczegdinych skladnikow lokat
SUDFUNAUSZU; === == e oo
5) baz¢ Instrumentow Pochodnych stanowi¢ bedg instrumenty finansowe, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 Ustawy, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy; ----------

6) wykonanie nastapi przez dostawe¢ instrumentow finansowych, o ktorych mowa w art. 93
ust. 1 Ustawy lub przez rozliczenie pienigzne. --------===========mmmmmmmmmmm oo
Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany
Instrument Pochodny, warto§¢ wbudowanego Instrumentu Pochodnego, uwzglednia si¢
przy stosowaniu przez Fundusz limitow mnwestycyjnych. -------===mmmmmmmmmmm oo
Przy dokonywaniu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne Fundusz ustala
warto$¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako warto$¢ ustalonego przez Fundusz
niezrealizowanego  zysku na  transakcjach, ktéorych  przedmiotem  s3 te
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie
uwzglednia si¢ oplat badz $wiadczen ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli
Fundusz posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych
z tytulu kilku transakcji z tym samym podmiotem, wartos¢ ryzyka kontrahenta jest



15.

16.

1.

wyznaczana jako roznica niezrealizowanych zyskdéw 1 strat na wszystkich transakcjach, o
et
1) transakcje te zostaly zawarte na podstawie umowy ramowej spehiajacej kryteria
wskazane w art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 roku - Prawo upadio$ciowe; ----------

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostaniec wyplacona tylko
jedna kwota stanowigca réwnowazno$¢ salda warto$ci rynkowych wszystkich tych
transakcji, niezaleznie od tego, czy wynikajace z nich zobowigzania sa juz wymagalne;

3) niewyplacalno$¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowacd
TOZWIAZANIE 1€] UMOWY); ============mmmm e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e o e e
4) warunki, o ktorych mowa w pkt 1-3, nie naruszajg przepisow prawa wlasciwego dla
kazdej ze stron UMOWY ramOWe]. ==-============mmm = o oo oo oo
Wartos¢ maksymalnego ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich
transakcji, ktorych przedmiotem s3a Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
zawartych z tym kontrahentem nie moze przekroczy¢ 5 (pigciu) % wartoSci Aktywow
Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank
zagraniczny — 10 (dziesigciu) % wartoSci Aktywow Subfunduszu. ------------------=--=------
Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem s3
Niewystandaryzowane Instrument y Pochodne, pod warunkiem, ze strong transakcji jest
podmiot z siedziba w Rzeczypospolitej Polskie j, panstwie czionkowskim lub panstwie
nalezacym do OECD mnym niz panstwo czlonkowskie, podlegajacy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie,
lub podmiot z siedzibg w panstwie mnym niz panstwo czionkowskie, podlegajacy
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym
panstwie w zakresie, co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspdnotowym. Ponadto
Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze: ------========mmmmmmmmmmm oo
1) instrumenty te podlegaja w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania,
rzetelnej wycenie wedlug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej; ----------------

2) instrumenty te mogg zosta¢ w kazdym czasie sprzedane lub pozycja w nich za jeta
moze by¢ w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknigta transakcja réwnowazaca. ---

Fundusz moze z Aktywoéw Subfunduszu Allianz A-Shares Equity udziela¢ pozyczek innym

podmiotom, ktorych przedmiotem sa zdematerializowane papiery warto§ciowe: -----

1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankow powierniczych, o ktorych mowa w
ustawie o obrocie instrumentami finansowymi, b -----------=-mmmmsm oo m

2) w ramach systemu zabezpieczania plynnoSci rozliczen na podstawie ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi prowadzonego Przez: -------------=--=====mmmmmmmmmmmmmmee oo
a) Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych S.A. z siedzibg w Warszawie, ------------



b) spotke, ktorej Krajowy Depozyt Papierow Wartociowych S.A. z siedzibg w
Warszawie, przekazal wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa w
art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, -----------===-emmmnmmmmauen

C) izbe rozliczeniowa, o ktorej mowa w art. 68a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami
FINANS OW Y M, = m oo oo et

2. Fundusz udzieli pozyczki mnemu podmiotowi, jezeli spelione zostang ponizsze przestanki:
1) Fundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pieni¢znych, papierach wartosciowych lub
prawach majatkowych, w ktore Fundusz moze lokowa¢ zgodnie z polityka mnwestycyjng

okreslong W Statucie; —--------=--mmmmm oo

2) warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedlug metody przyjetej przez Fundusz dla wyceny
aktywow Subfunduszu Allianz China A-Shares, bedzie co najmniej réwna wartosci
pozyczonych papierow wartosciowych w kazdym Dniu Wyceny aktywow Subfunduszu

do dnia zwrotu pozyczonych papieréw wartoSciowych; ----------------mmmmmmmmmm oo

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dluzszy niz 12 miesigcy; -------------=-=---------
4) zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach Funduszu bedzie
ewidencjonowane na rachunkach Funduszu, a zabezpieczenie niemogace by¢

przedmiotem zapisu na rachunkach Funduszu bgdzie udokumentowane przez zlozenie u

depozytariusza prowadzacego rejestr aktywow Funduszu odpowiednich dokumentéw

potwierdzajacych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych w

ramach systemu zabezpieczenia plynnoSci rozliczen  zabezpieczenie  bedzie

ewidencjonowane na zasadach okre§lonych w regulaminie, o ktéorym mowa w: -----------

a) art. 50 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie; --------

b) art. 48 ust. 15 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku spoiki,
ktorej Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie
przekazal wykonywanie czynnos$ci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2
ustawy o obrocie instrumentami fiNANSOWYMI;  =--=-==-===-mmmmmm oo

c) art. 68d ust. 2 ustawy o0 obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku izby
rozliczeniowej, o ktorej mowa w art. 68a ust. 1 ustawy o obrocie nstrumentami
FINANS OW Y M, = m e oo

3. Laczna warto$¢ pozyczonych papierow wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30% wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu Allianz China A-Shares. --------=-==-==-mmmmmmmmmmmmmeme o

Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu zagranicznego Allianz China A-

SNArES =-=mmmmmee e e e e e

§ 28 o

1. Celem inwestycyjnym subfunduszu zagranicznego Allianz  China A-Shares jest
dlugoterminowy wzrost wartosci Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Subfundusz Allianz  A-Shares China Equity bedzie stosowal nastepujace zasady

AYWerSYFIKAC]I: ==m-mmmmmmm o mmm e m oo



— maksymalnie 30% aktywow subfunduszu moze by¢ inwestowane poprzez zagraniczne go
inwestora instytucjonalnego zatwierdzonego przez Chinska Komisje Regulacji Papieréw
Warto§ciowych, ==-==-===ssmmmmem oo

— maksymalnie 69% aktywow Subfunduszu moze by¢ inwestowane poprzez zagraniczne go
mwestora instytucjonalnego zatwierdzonego przez Chinskg Komisje Regulacji Papierow
Wartosciowych, inwestujgcego w walucie renminbi, ------------------

— maksymalnie 20% aktywow Subfunduszu moze by¢ inwestowane w akcje na chinskich
rynkach innych niz rynek akcji klasy A (np. chinskich rynkach akcji klasy B lub H), ----

— maksymalnie 10% aktywoéw Subfunduszu moze by¢ inwestowane w akcje poza Chinami,

— subfundusz nie moze inwestowa¢ swoich aktywéw w zamienne dluzne papiery
warto$ciowe, w tym warunkowe obligacje zamienne, ----------=============mmmmmmmmmemoeeee

— maksymalie 10% aktywoéw subfunduszu moze by¢ utrzymywane bezposrednio na
lokatach ¥lub inwestowane w Instrumenty Rynku Pienigznego i/lub Dluzne Papiery
Wartosciowe 1/lub fundusze rynku pieni¢znego do celéw zarzadzania plynnoscig. -------

— maksymalnie 30% aktywow Subfunduszu moze by¢ inwestowane w fundusze zamknigte
notowane na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Szanghaju lub na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Shenzhen. ----=--=====mmmmmmmmmm oo

. Subfundusz Allianz China A-Shares przestrzega nastepujgcych ograniczen inwestycyjnych:

a) subfundusz moze nabywaé papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego
emitenta, pod warunkiem, ze taczna warto$¢ takich papieréw warto§ciowych oraz warto$¢
papieréow wartosciowych wyemitowanych przez tego samego emitenta, ktore znajduja sie
juz w portfelu subfunduszu, nie przekracza 10% aktywow netto subfunduszu w
momencie zakupu. Subfundusz moze zainwestowaé maksymalnie 20% swoich aktywow
netto w lokaty ustanowione w jednej instytucji. Ryzyko niedotrzymania zobowigzan
przez kontrahentow w ramach pozagieldowych mnstrumentéw pochodnych nie moze
przekracza¢ 10% aktywdw netto subfunduszu, jezeli kontrahent jest instytucja kredytowa
w rozumieniu ust. 1 lit. ¢); w innych wypadkach maksymalny limit wynosi 5% aktywow
netto subfunduszu. Laczny udzial papierow wartoSciowych 1 instrumentéw rynku
pienieznego emitentow, w wypadku ktorych subfundusz zainwestowal wiecej niz 5%
swoich aktywéw netto w papiery warto§ciowe 1 instrumenty rynku pienigznego tego
Samego emitenta, w warto$ci aktywow netto subfunduszu nie moze przekroczy¢é 40%.
Ograniczenia tego nie stosuje si¢ do lokat i transakcji z udzialem pozagieldowych
mstrumentow pochodnych, zawieranych z mstytucjami finansowymi podlegajacymi
Urzedowemu NAAZOTOWI,  ==-==mmmmmmm oo e oo e
Niezaleznie od indywidualnych limitow inwestycyjnych, o ktorych mowa powyzej,
subfundusz nie moze nwestowac laczni e wigcej niz 20% swoich aktywow netto w: ----

— papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitowane przez jednego
EBMILENEA, === === === m e e e e e
— lokaty ustanowione w tym podmiocie, /lub ----------==mmmmmmmm oo
— ekspozycje wynikajace z pozagieldowych mstrumentow pochodnych w ramach
transakcji zawieranych z tym podmiotem. -----------=-m--mmmmmm oo



b)

d)

Jezeli zakupione papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienigznego sa
emitowane lub gwarantowane przez panstwo czlonkowskie UE lub jego wiladze
centralne, regionalne lub lokalne, panstwo trzecie lub organizacje migdzynarodowe
podlegajace przepisom prawa publicznego, ktérych czionkiem jest jedno lub wicksza
liczba panstw cztonkowskich UE, ograniczenie okreslone w pierwszym zdaniu lit. a)
powyzej zwigksza si¢ z 10% do 35% aktywow netto subfunduszu. ----

W wypadku obligacji wyemitowanych przez instytucje kredytowe majace siedzibe
w panstwie czlonkowskim UE, w ktorym odno$ni emitenci podlegaja szczegdinemu
urzedowemu nadzorowi zgodnie z przepisami ustawowymi dotyczacymi ochrony
obligatariuszy, ograniczenia okre$lone w pierwszym i czwartym zdanimu lit a),
zwigksza si¢ odpowiednio z 10% do 25 % 1 z 40% do 80% , pod warunkiem Ze te
instytucje kredytowe inwestujg wplywy z emisji, zgodnie z odpowiednimi
przepisami ustawowymi, w aktywa, ktore w wystarczajacym stopniu pokrywaja
zobowigzania z tytuli obligacji przez c aly okres ich trwania do terminu wykupu oraz
ktore w pierwszej kolejnosci sg przeznaczone na splate kapitatu i odsetek, jakie stang
si¢ nalezne w momencie niewykonania zobowigzania przez emitenta,------------------
papiery warto$ciowe 1 instrumenty rynku pienieznego, o ktéorych mowa powyzej, nie
beda uwzgledniane przy stosowaniu limitu inwestycyjnego w wysokosci 40%, o
ktorym mowa w czwartym zdaniu lit. a). Ograniczenia, o ktérych mowa w lit. a) —
c), nie maja zastosowania w ujeciu narastajacym. W zwigzku z tym inwestycje w
papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego tego samego emitenta lub w
lokaty ustanowione w tym samym emitencie lub w instrumenty pochodne tego
samego emitenta nie mogg przekracza¢ 35% aktywow netto Subfunduszu. -----------
Spolki, ktdére na potrzeby sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych
zgodnie z dyrektywa 83/349/EWG lub zgodnie z przyjetymi migedzynarodowymi
standardami rachunkowos$ci naleza do tej samej grupy kapitalowej, s uznawane za
jednego emitenta przy obliczaniu limitow mwestycyjnych wymienionych w lit. a) —
d) Subfundusz moze inwestowa¢ do 20% swoich aktywow netto w papiery
warto§ciowe 1iinstrumenty rynku pieni¢znego jednej grupy kapitalowej. --------------
Inwestycje w instrumenty pochodne sa uwzgledniane w limitach wskazanych
POW Y Z . === mmmm e m o m oo o o oo e
W drodze odstepstwa od limitow wskazanych w lit. a) — d), kazdy subfundusz moze
mwestowac zgodnie z zasadg dywersyfikacji ryzyka do 100% aktywdéw subfunduszu
W papiery warto$ciowe 1 instrumenty rynku pienieznego roznych emisji oferowane
lub gwarantowane przez UE, Europejski Bank Centralny, panstwo czionkowskie UE
lub jego wladze lokalne, panstwo czlonkowskie = OECD, organizacje
mi¢dzynarodowe podlegajace przepisom prawa publicznego, ktorych czionkiem jest
jedno lub wigksza liczba panstw czionkowskich UE, lub jakiekolwiek inne panstwo
niebedgce panstwem czionkowskim UE, ktore jest w danym czasie oficjalnie
akceptowane przez luksemburski nadzor na rynkiem papierow wartosciowych (na
dzien sporzadzeni aniniejszego prospektu nastepujace panstwa niebedace panstwami
czlonkowskimi UE sg akceptowane przez luksemburski nadzor na rynkiem papierow
warto$ciowych: Specjalny Region Administracyjny Hongkong, Federacyjna



Republika Brazyli, Republika Indii, Republika Indonezji Federacja Rosyjska,
Republika Poludniowej Afryki, Republika Singapuru), pod warunkiem ze takie
papiery warto§ciowe 1 instrumenty rynku pieni¢znego sa oferowane w ramach co
najmniej szesSciu réznych emisji, przy czym udziat papieréw wartosciowych i
mstrumentow rynku pienieznego tej samej emisji nie moze przekroczy¢ 30%

wartos$ci aktywow netto subfunduszu. ----------=--==mmmsmmmm oo
g) Subfundusz moze nabywac jednostki uczestnictwa innych UCITS lub UCI
(przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania inne niz UCITS), zgodnie z definicja
tych terminéw zawartg w lit. b), lacznie do 10% swoich aktywow netto. --------------
W drodze odstepstwa od powyzszej zasady, zarzad moze podja¢ decyzje o mozliwos$ci
zainwestowania wigkszej warto$ci procentowej lub wszystkich aktywdéw netto Subfunduszy w
jednostki uczestnictwa innych UCITS lub UCI, zgodnie z definicja tych termindw zawartg w
pkt 1 lit. b), co bedzie wyraznie okreslone w indywidualnych ograniczeniach inwestycyjnych
subfunduszu. W takim wypadku subfundusz nie moze inwestowaé wigcej niz 20% swoich
aktywow netto w jeden UCITS lub UCI. W wypadku zastosowania tego limitu inwestycyjnego
kazdy subfundusz funduszu parasolowego, musi by¢é uznany za niezalezny fundusz
inwestycyjny, jezeli do kazdego subfunduszu stosuje si¢ zasade odrgbnych zobowigzan wobec
stron trzecich. Podobnie, w takim wypadku inwestycje w jednostki uczestnictwa UCI innych
niz UCITS nie mogg przekracza¢ faczni e 30% aktywdw netto Subfunduszu. ---------------------
Ponadto Zarzad moze podja¢ decyzje o zezwoleniu na inwestowanie w jednostki uczestnictwa
funduszu podstawowego kwalifikujacego si¢ jako UCITS, pod warunkiem, ze odno$ny
subfundusz inwestuje co najmniej 85% swojej Wartosci Aktywow Netto w jednostki
uczestnictwa takiego funduszu podstawowego oraz ze taki fundusz podstawowy nie bedzie
funduszem powigzanym ani nie bedzie posiada¢ jednostek uczestnictwa funduszu
powigzanego, co zostanie wyraznie okreSlone w indywidualnych ograniczeniach
inwestycyjnych subfundUSZU. -=--======m == mm oo oo e
Jezeli Subfundusz nabywa akcje UCITS lub UCI, ktére sg bezposrednio lub posrednio
zarzadzane przez to samo towarzystwo lub inne towarzystwo, z ktorym towarzystwo jest
powigzane wspOlnymi strukturami zarzadzania lub kontroli, lub poprzez znaczacy bezposredni
lub posredni udziat zgodnie z Ustawa (w tym poprzez inwestycje krzyzowe realizowane przez
Subfundusze), wéwczas ani Towarzystwo, ani towarzystwo powigzane nie moga pobieraé oplat
za subskrypcje lub umorzenie jednostek uczestnictwa. --------=--=m=mmm-mmmmmmem oo
Jezeli Subfundusz inwestuje znaczng czg$¢ swoich aktywéw w inne UCITS lub inne UCI,
zgodnie z definicjag okreslong powyzej, na poziomie takiego UCITS lub UCI moze byc¢
pobierana oplat a za zarzadzanie (z wylaczeniem ewentualnej oplaty za wyniki) w wysokos$ci
nie wigkszej niz 2,50% rocznie ich warto$ci aktywOw netto. -------===-==-=-=mmmmmmmmmmm oo
h) Niezaleznie od limitow inwestycyjnych okre§lonych w lit. i) ponizej, zarzad moze
ustali¢, ze gorne limity okreslone w li t. @) —d) powyzej dla inwestycji w akcje i/lub
nstrumenty dluzne jednego emitenta wynosza 20%, jezeli celem strategii
mwestycyjnej Subfunduszu jest odzwierciedlenie okreslonego indeksu akeji lub
obligacji uznawanego przez CSSF, pod warunkiem, ze: --------=============nmmmmmmuumomn

— skiad indeksu jest odpowiednio zrdéznicowany; --------------=--==-==--m--mmmmmmmooo-

— indeks przedstawia odpowiedni wzorzec dla rynku, do ktérego si¢ odnosi; ------



— indeks jest publikowany w odpowiedni SpoSOb. ---==-=======mmmmmmmmmmmem oo

Limit 20% podwyzsza si¢ do 35%, jezeli jest to uzasadnione wyjatkowymi warunkami

rynkowymi, w szczegolnoSci na Rynkach Regulowanych, na ktérych niektére papiery

warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego maja pozycje wysoce dominujacg. Inwestycja

do tego limitu jest mozliwa wylacznie dla jednego emitenta. Limit zgodnie z lit. a) powyzej nie
MA Z8 SLOSOWANIA. ===-=======m = o m e e oo oo oo

i) Towarzystwo nic moze nabywac akcji z prawem glosu, z ktorych ktéremukolwiek z

jego funduszy mwestycyjnych przystugiwaloby prawo glosu umozliwiajace

wywieranie znaczacego wplywu na zarzadzanie emitentem. Subfundusz moze naby¢

do 10% akcji bez prawa glosu, obligacji i instrumentéw rynku pienieznego dowolne go

UCITS lub UCI oraz do 25% akcji lub jednostek UCITS lub UCI. Limitu tego nie

stosuje si¢ do nabywania obligacji, mnstrumentow rynku pieni¢znego 1 jednostek

uczestnictwa funduszy celowych, jezeli nie mozna obliczy¢ facznej kwoty

wyemitowanych akcji lub kwoty netto wyemitowanych akcji. Nie ma on réwniez

zastosowania, jezeli takie papiery wartosciowe 1 instrumenty rynku pieni¢znego sg

emitowane lub gwarantowane przez panstwo czlonkowskie UE Iub jego wladze

centralne, regionalne Iub lokalne, panstwo trzecie lub emitowane organizacje

miedzynarodowe podlegajace przepisom prawa publicznego, ktorych czlonkiem jest

jedno lub wigksza liczba panstw czlonkowskich UE. Ograniczenia okreslone w pkt 2

13, tiret pierwsze powyzej, odnosza si¢ do momentu nabycia aktywoéw. Jezeli ustalone

limity zostang w pdzniejszym czasie przekroczone w wyniku zmian notowan lub z

przyczyn niezaleznych od Towarzystwa, Towarzystwo przyjmie za priorytetowy cel

zaradzenie tej sytuacji, uwzgledniajac interesy swoich Akcjonariuszy. ------------------

2. § 31d ust. 5statutu Funduszu otrzymuja brzmienie: --------------m-m-mmmmm oo

). Fundusz moze nie stosowac¢ ograniczen, o ktérych mowa w ust. 3 14, w przypadku gdy
emitentem, porgczycielem lub gwarantem jest: Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
Zwiazek Australijski (Australia), Republika Austrii, Krolestwo Belgii, Republika Bulgarii,
Republika Chile, Republika Chorwacji, Republika Cypryjska, Republika Czeska, Krolestwo
Danii, Republika Estonska, Republika Finlandii, Republika Francuska, Republika Grecka,
Krolestwo Hiszpanii, Krolestwo Niderlandéw (Holandia), Irlandia, Republika Islandii,
Panstwo Izrael, Japonia, Kanada, Republika Litewska, Wiclkie Ksigstwo Luksemburga
(Luksemburg), Republika Lotewska, Republka Malty (Malta), Meksykanskie Stany
Zjednoczone (Meksyk), Republika Federalna Niemiec, Krolestwo Norwegi, Nowa
Zelandia, Republika Portugalska, Republika Korei (Korea Potudniowa), Rumunia,
Republika Stowacka, Republika Stowenii, Stany Zjednoczone Ameryki, Konfederacja
Szwajcarska (Szwajcaria), Krolestwo Szwecji, Wegry, Zjednoczone Krolestwo Wielkiej
Brytanii 1 Irlandi Polnocnej (Wielka Brytania), Republika Wloska, Europejski Bank
Odbudowy i Rozwoju (EBOR), Europejski Bank Inwestycyjny (EBI), z tym Ze obowiazany
jest wtedy dokonywac lokat w papiery warto§ciowe co najmniej szesciu réznych emisji, a
warto$¢ lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30 (trzydziestu) %
warto$ci Aktywow Subfunduszu.”----=--==-==-=mmmmm oo



3. § 32 statutu Funduszu otrzymuje brzmienie: ------------m-mmmmmmmmmm oo

»Cel inwestycyjny 1 zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Obligacji
InflacyjnycCh.—----m oo

§ 32

1. Celem inwestycyjnym Allianz Obligacji Inflacyjnych jest osigganie przychodéw z lokat
netto tego SUDFUNAUSZU.  -=--==mmmmm e e e o e oo e e
2. Subfundusz nie gwarantuje osiggni¢cia celu inwestycyjnego.---------============mmmmmmmmee---
3. Cel inwestycyjny jest realizowany poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu Allianz
Obligacji Inflacyjnych w instrumenty dhizne, w tym w szczegénosci w obligacje, ktérych
cena jest powigzana z ksztaltowanie si¢ wskaznika inflacji. ----------------------mmmmmmmemee-

4. § 32astatutu Funduszu otrzymuje Drzmienie: ------------m-mmmmmmmm oo
»Przedmiot lokat Subfunduszu Allianz Obligacji Inflacyjnych.

§ 32a

1.  Fundusz dokonujgc lokat Aktywow Subfunduszu Allianz Obligacji Inflacyjnychh bedzie
stosowal nastgpujace zasady dywersyfikacii:

a) dluzne papiery wartosciowe, ktorych cena jest powigzna z ksztaltowaniem si¢
wskaznika inflacji — co najmniej 70 (siedemdziesigt) % Aktywow Netto Subfunduszu;
b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,
obligacje zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od O (zera) % do 10
(dziesigciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu; -----------===-==-=mmmmmmmmmmeeo
C) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania
majagcych siedzibe za granica - od 0 (zera) % do 30 (trzydziestu) % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu; =-=-=-=====n=memmmem e e

2 Niezaleznie od postanowienia ust. 1, w zakresie niezbednym do zaspokajania swych
biezacych zobowigzan, Subfundusz Allianz Obligacji Inflacyjnych utrzymuje czg$¢
swoich Aktywow na rachunkach bankowych. -------=--m-mmmmememmm oo

5. § 32b statutu Funduszu otrzymu je brzmienie: --------------mmmmmmmmm o

Kryteriami doboru poszczegdlnych Kkategorii lokat Subfunduszu Allianz  Obligaciji
INFIACYJNYCN 8 ~=mmmmm e m e oo e e
1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantdow subskrypcyjnych i kwitow
depozytowych, 1 mnych udzialowych papierow warto§ciowych: --------=-=-=--mmoeemeu---
a) prognozowany wzrost warto$ci instrumentu finansowego w ujgciu nominalnym Iub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub

w porownaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,--------------------=-------------

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta, ---------------

C) ryzyko dzialalno$ci emitenta, -------=-=-====mmmmm oo



d) fakt wyplacania dywidendy przez emitentow. ----------------m-mmmmemmmmmoeoo e
2) dla obligacji zamiennych na akcje —warunki zamiany obligacji na akcje; ----------------
3) dla dluznych papierow warto$ciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe, bony
skarbowe, obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienigznego: -----------------=--=-m-m-m---
a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych, -----------=----------
b) prognozowane zmiany poziomu iNflacji,-------=-=-=-=-=-=mmmmmm oo
C) prognozowane zmiany ksztaltu krzywej dochodowosci, --------------=-=-=-m-mvmomnmmno-
d) prognozowane zmiany ksztaltu krzywej oczekiwan inflacyjnych,-----------------------
e) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego, ------------------------
f) wplyw na $redni okres do wykupu calego portfela inwestycyjnego, --------------------
g) w przypadku instrumentéw dluznych innych niz emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — roéwniez
wiarygodno$¢ kredytowa emitenta, ------=-=========mmmmmmmm oo
4) w przypadku depozytow: oprocentowaniec depozytow oraz wiarygodno$¢ banku, -----
5) dla jednostek uczestnictwa i tytutlow uczestniCtwa: ----------==-==mmmmmmmmmmm oo
a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Obligacji
INFlaCYJNYC ;=== mm e e o e e e e
b) mozliwo$¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Obligaciji
InflacyjnyCh;  —=-mmmm e m e
c) adekwatnos$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Obligacji Inflacyjnych,.”-=-==-=-=-==-=m-mmmmmmm oo

6. § 32¢ statutu Funduszu otrzymuje brzmienie: ---------=--====--mmmmm oo

»Ograniczenia inwestycyjne Allianz Obligacji Inflacyjnych. ---------------m-mmmmmmommm e

1. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu Allanz Obligacji Inflacyjnych zobowigzany jest do

przestrzegania nastepujacych ograniczen inwestycyjnych: ---------=--=-mmmmmmmmmmmoo oo
1) moze lokowaé do 5 (pigciu) % wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot; z tym, ze
faczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20
(dwudziestu) % wartosci Aktywoéw Subfunduszu, -----------==-===mmmmmmmmem oo
2) limit 5 (pigciu) %, o ktorym mowa w punkcie 1), moze by¢ zwigkszony do 10
(dziesigciu) %, jezeli laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienigznego podmiotéw, w ktéorych Fundusz ulokowat ponad 5 (pig¢) % wartosci
Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40 (czterdziestu) % wartosci Aktywow
SUBFUNAUSZU,  ======mmm e m e e e e e e oo
3) moze lokowaé¢ do 20 (dwudziestu) % wartosci Aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery
warto§ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o



rachunkowosci (t. Dz U. 2013 nr O poz. 330), dla ktorej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe; z tym, Zze postanawia si¢, ze zgodnie z art. 98

ust 4 Ustawy Fundusz moze lokowa¢ maksymalnie 10 (dziesig¢¢) % wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitalowej; --------------mmmmmmmmmmm oo

4) laczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartoSciowe i instrumenty rynku
pienigznego, w ktorych Fundusz ulokowal ponad 5 (pieciu) % wartosci Aktywow
Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10 (dziesig¢) %, wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 3), oraz inne podmioty, nie moze
przekroczy¢ 40 (czterdziestu) % wartosci Aktywéw Subfunduszu. -----------------------

5) moze lokowac¢ do 25 (dwudziestu pigciu) % wartosci Aktywow Subfunduszu w listy
zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 roku o listach zastawnych i bankach hipotecznych (tj. Dz.U. z 2003 roku,

nr 99, poz. 919 ze zm.) lub dluzne papiery wartoSciowe wyemitowane przez jedng
mstytucje kredytowa, ktora podlega szczegdlnemu nadzorowi publicznemu majgcemu

na celu ochrong posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty
uzyskane z emisji tych papieréw wartoSciowych sa inwestowane przez emitenta w
aktywa, ktore w calym okresie do dnia wykupu zapewniaja spehienie wszystkich
swiadczen pienigznych wynikajgcych z tych papieréw wartoSciowych oraz w
przypadku niewyplacalnoSci emitenta zapewniaja pierwszenstwo w odzyskaniu
wszystkich §wiadczen pienigznych wynikajacych z tych papieréw wartoSciowych; z
tym, ze suma lokat w te papiery wartosciowe nie moze przekracza¢ 35 (trzydziestu
picciu) % wartosci Aktywoéw Subfunduszu, zastrzegajac, ze laczna warto$¢ lokat w
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku PienieZznego wyemitowane przez ten sam
bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem s3 Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35 (trzydziestu
pigciu) % warto$ci Aktywow Subfunduszu.  --------====mmmmmmmmm o

2. Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywow Subfunduszu
w depozyty w tym samym banku krajowym, banku zagranicznym lub tej samej instytucji
K@ Y O === = m oo e
3. Zasad, o ktérych mowa w ust. 1, nie stosuje si¢ do lokat w papiery wartoSciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢znego emitowane, por¢czone lub gwarantowane przez: ----------
1) Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski, ----=--==-=-=mmmmmmmm oo oo
2) jednostke samorzadu terytorialnggo----------=-==-==-==-mmm oo
3) panstwo cZONKOWSKIE, ----=-n=mmmmmmmmm oo oo e
4) jednostke samorzadu panstwa czlonkowskiego, —---------===mmmmmmmmm s
5) panstwo nalezace do OECD, -=-==mnmmmmmmm e oo
6) migdzynarodowa instytucje finansowa, ktorej czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno panstwo czionkowskie, -------=====mmmmmmmmmmmmm o

- w ktoére Fundusz moze lokowaé¢ do 35 (trzydziestu pigciu) % wartoSci Aktywow
SUBFUNAUSZU.  ===-= == mm e m oo o e e



4.

5.

Laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego
wyemitowane przez podmiot, ktdérego papiery wartosciowe sg porgczane lub gwarantowane
przez podmioty, o ktorych mowa w ust. 3 powyzej, depozytéw w tym podmiocie oraz
warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z jednym z podmiotéw, o ktérym
mowa w ust. 3, nie moze przekroczy¢ 35 (trzydziestu pigciu) % wartosci Aktywow
Subfunduszu, z zastrzezeniem USt. 5. =======mmmmmmm e e
Fundusz moze nie stosowaé ograniczen, o ktérych mowa w ust. 3 1 4, w przypadku gdy
emitentem, poreczycielem lub gwarantem jest: Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
Zwiazek Australijski (Australia), Republika Austrii, Krolestwo Belgii, Republika Bulgarii,
Republika Chile, Republika Chorwacji, Republika Cypryjska, Republika Czeska,
Krolestwo Danii, Republika Estonska, Republika Finlandii, Republika Francuska,
Republika Grecka, Krolestwo Hiszpanii, Krolestwo Niderlandow (Holandia), Irlandia,
Republika Islandii, Panstwo Izrael, Japonia, Kanada, Republika Litewska, Wielkie
Ksigstwo Luksemburga (Luksemburg), Republika totewska, Republika Malty (Malta),
Meksykanskie Stany Zjednoczone (Meksyk), Republika Federalna Niemiec, Krolestwo
Norwegii, Nowa Zelandia, Republika Portugalska, Republika Korei (Korea Poludniowa),
Rumunia, Republika Slowacka, Republika Slowenii Stany Zjednoczone Ameryki,
Konfederacja Szwajcarska (Szwajcaria), Krolestwo Szwecji, Wegry, Zjednoczone
Krélestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Pélocnej (Wielka Brytania), Republika Wloska,
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR), Europejski Bank Inwestycyjny (EBI), z
tym ze obowigzany jest wtedy dokonywac lokat w papiery warto§ciowe co najmniej sze$ciu
réznych emisji, a warto$¢ lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30
(trzydziestu) % warto$ci Aktywow Subfunduszu.------==========m=mmmmmmm oo

6. Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20 (dwadziescia) % wartosci Allianz Obligacji

Inflacyjnych w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub
tytuldw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuldow uczestnictwa instytucji
wspolnego inwestowania majacej siedzib¢ za granica, spemiajgce wymogi okreslone w ust.
7 - pod warunkiem, ze nie wigcej niz 10 (dziesig¢) % wartosci aktywow tych funduszy
mwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie zich
statutem lub regulaminem, zainwestowana lacznie w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy
zagranicznych 1 instytucji wspolnego mwestowania. Fundusz moze nabywac tytuty
uczestnictwa emitowane przez istytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg, JeZel: --------mmmmm e

a) instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i1 umarzajg je na zgdanie
UCZESENIKA, —--mmmmmmmmmmm e m oo

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitalowym panstwa czlonkowskiego lub panstwa nalezacego do
OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca KNF z tym
OFQANEIM, === === === oo e oo

C) ochrona posiadaczy tytulbw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w



szczegolnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak
przewidziane W UStaWie, —--=-=-=mmmm oo oo oo e

7. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym paragrafie,

Fundusz uwzglednia warto$§¢ papierow warto§ciowych Iub Instrumentéw Rynku
Pienigznego stanowigcych bazg¢ instrumentéw pochodnych, za wyjatkiem sytuacj, kiedy
instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego
Instrumentu Pochodnego, sg indeksy. ==-========mmmmmmmm oo

8. W przypadku depozytow 1 transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane

9.

10.

11.

Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosuje si¢ ograniczen, o ktorych mowa w
ust. 1 pkt. 1) 1 2); z tym, Ze tgczna warto$¢ lokat w papiery wartoSciowe lub Instrumenty
Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz
warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcj, ktorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 20 (dwudziestu) % wartosci Aktywow Subfunduszu. -----------------------------
Fundusz moze zaciaga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki 1 kredyty o terminie splaty do roku, w facznej wysokosci nie przekraczajgcej 10
(dziesigciu) % Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki
IUD KreaYEU. == mm e s e e e e e e e oo e e
Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mogg by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa
zadnego innego Subfunduszu wydzielonego w ramach Allianz SFIO.--------------------------
Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze: -----------=---==-=--"nnmnn-
1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentow

Pochodnych sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolite]j

Polskiej lub w panstwie czlonkowskim albo na rynku zorganizowanym niebg¢dacym

rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym panstwie czionkowskim,

2) umowa ma na celu zapewnienie ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
ZIMANG ;=== mm = m = o oo

a) kursow, cen lub warto$ci papieréw warto§ciowych i Instrumentéw Rynku
Pienigznego posiadanych przez Fundusz albo papierow wartosciowych i
Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktore Fundusz zamierza naby¢ w przysziosci,

w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami fiNANSOWYMI,  =-==-===mmmmm e e

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Funduszu, --------------=-=-==-mmmmmmmmmmmmeee

c) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dluzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢Zznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu 1 Subfunduszu Allianz Obligacji
InflacyjnyCh;  --m-mmem e m oo e

3) zawarcie umowy bedzie zgodne zcelem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Obligacji
INflacyjnyCh;  --mmmmmm e



12.

13.

1)

14.

15.

4) warunkiem zastosowania Instrumentow Pochodnych jest aby portfel inwestycyjny
Subfunduszu z uwzglednieniem ekspozycji na instrumentach stanowigcych baze
utrzymywanych w portfelu Subfunduszu Instrumentéw Pochodnych spehiat zalozenia
realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w szczegdlnosci aby nie naruszat
ograniczen i limitdow inwestycyjnych dotyczacych poszczegdnych skladnikéw lokat
SUDFUNAUSZU;  ==-=-= == e e e e e oo e e e

5) baze Instrumentow Pochodnych stanowi¢ bedg instrumenty finansowe, o ktérych mowa
w § 32a ust. 1 pkt. b) i ¢), stopy procentowe oraz kursy walut; ------------==-=--mmmemouon--

6) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w § 32a
ust. 1 pkt b) i c), lub przez rozliczenie pieniezne. -------------==-====m===mmmmmmmmmmmmmoooo -

Jezeli papier wartoSciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany

Instrument Pochodny, warto§¢ wbudowanego Instrumentu Pochodnego, uwzglednia sie

przy stosowaniu przez Fundusz limitow mwestycyjnych. ---------=--=mmmmmmmmmmmmcmo oo

Przy dokonywaniu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne Fundusz ustala

wartos¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako warto$¢ ustalonego przez Fundusz

niezrealizowanego  zysku na  transakcjach, ktorych  przedmiotem s3 te

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie

uwzglednia si¢ oplat badz $wiadczen ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli

Fundusz posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych

z tytulu kilku transakcji z tym samym podmiotem, wartos¢ ryzyka kontrahenta jest

wyznaczana jako dodatnia réznica niezrealizowanych zyskow 1 strat na wszystkich

transakcjach, 0 ile: ----mmmmmm oo

transakcje te zostaly zawarte na podstawie umowy ramowej spetiajacej kryteria wskazane

w art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 roku - Prawo upadiosciowe i naprawcze :----------

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyplacona tylko
jedna kwota stanowigca rownowazno$¢ salda warto$ci rynkowych wszystkich tych
transakcji, niezaleznie od tego, czy wynikajace z nich zobowigzania sa juz wymagale;

3) niewyplacalno$¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac
rOZWIQZanie €] UMOWY); =--==-n=mmmmmmm oo oo o oo oo o oo e e e
warunki, o ktérych mowa w pkt 1-3, nie naruszaja przepisow prawa wilasciwego dla
kazdej ze Stron UMOWY FAMOWE]. ==-==n=mnmmmmmmm oo oo e oo o oo

Warto$¢ maksymalnego ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich

transakcji, ktorych przedmiotem s3 Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

zawartych z tym kontrahentem nie moze przekroczy¢ 5 (pigciu) % wartosci Aktywow

Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank

zagraniczny — 10 (dziesigciu) % wartosci Aktywow Subfunduszu. ------------------=--------

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Ze strong transakcji jest

podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie czionkowskim lub panstwie

nalezgcym do OECD mnym niz panstwo czlonkowskie, podlegajacy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie,
lub podmiot z siedzibag w panstwie innym niz panstwo czionkowskie, podlegajacy
nadzorowi wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym
panstwie w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspdlnotowym. Ponadto



Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem s3 Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, Ze: --=-==========mmmmmmmmm oo

1)

2)

mstrumenty te podlegaja w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania,
rzetelnej wycenie wedlug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej; --------------

mstrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknigta transakcja réwnowazacg.”--

7. § 32d statutu Funduszu otrzymuje brzmienie: ------------mmmmemmmmmm oo

»P0ZyczKi i zabezpie CZe nia. --------===nmmmm oo e

1. Fundusz moze z Aktywdw Subfunduszu Allianz Obligacji Inflacyjnych udziela¢ pozyczek
mnym podmiotom, ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe: ----

1)

2)

przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w
ustawie o obrocie instrumentami finansowymi, Iub --------=----mmmmmemm oo
w ramach systemu zabezpieczania plynnosci rozliczen na podstawie ustawy o0 obrocie
instrumentami finansowymi prowadzonego Przez: ----------=-===-========m=m=mmmememnmeoo-
a) Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna, ------------=-=-m-m-mumo
b) spolke, ktorej Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spokka Akcyjna
przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktéorych mowa w art. 48 ust.
2 ustawy 0 obrocie instrumentami finaNSOWYMI, -----==========mmmmmmemomom oo
C) izbe rozliczeniowa, o ktorej mowa w art. 68a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami
fINANSOWYMI,  ===mmmmm e e e e e e e e e e e e ee

2.-Fundusz udzieli pozyczki mnemu podmiotowi, jezeli spelnione zostang ponizsze przestanki:

1)-

2)

3)
4)

Fundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, papierach wartosciowych
lub prawach majatkowych, w ktore Fundusz moze lokowa¢ zgodnie z polityka
inwestycyjng okreslong w Statucie; -=--=-=======mmmmmmmm e e
warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedlug metody przyjetej przez Fundusz dla wyceny
aktywow Subfunduszu Allianz Obligacji Inflacyjnych, bedzie co najmniej réwna
warto$ci pozyczonych papierow wartosciowych w kazdym Dniu Wyceny aktywow
Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papierow wartosciowych; --------------------
pozyczka zostanie udzielona na okres nie dluzszy niz 12 miesigcy; ---------=--===--------
zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach funduszu bedzie
ewidencjonowane na rachunkach Funduszu, a zabezpieczenie niemogace by¢
przedmiotem zapisu na rachunkach Funduszu bgdzie udokumentowane przez zlozenie
u depozytariusza prowadzacego rejestr aktywéw Funduszu odpowiednich dokumenté6w
potwierdzajacych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych w
ramach systemu zabezpieczenia plynno$ci rozliczen zabezpieczenie  bedzie
ewidencjonowane na zasadach okreslonych w regulaminie, o ktorym mowa w: --------
a) art. 50 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych Spotka Akeyjna, --------------------
b) art. 48 ust. 15 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku spotki,
ktorej Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych Spotka Akcyjna przekazat



wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o

obrocie instrumentami fiNANSOWYMI, === mm e oo oo

c) art. 68d ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku izby
rozliczeniowej, o ktérej mowa w art. 68a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami
FINANSOWYMI, === m e oo o -

3. Laczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30
(trzydziestu) % warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Obligacji Inflacyjnych.”---

8. § 33c ust. 5 statutu Funduszu otrzymuje brzmienie: ------------m-m-m-momomom -

). Fundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktorych mowa w ust. 3 14, w przypadku gdy
emitentem, porgczycielem lub gwarantem jest: Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
Zwiazek Australijski (Australia), Republika Austrii, Krélestwo Belgii, Republika Bulgarii,
Republika Chile, Republika Chorwacji, Republika Cypryjska, Republika Czeska,
Krolestwo Danii, Republika Estonska, Republika Finlandii, Republika Francuska,
Republika Grecka, Krolestwo Hiszpanii, Krolestwo Niderlandow (Holandia), Irlandia,
Republika Islandii, Panstwo Izrael, Japonia, Kanada, Republika Litewska, Wielkie
Ksiestwo Luksemburga (Luksemburg), Republika fotewska, Republika Malty (Malta),
Meksykanskie Stany Zjednoczone (Meksyk), Republika Federalna Niemiec, Krolestwo
Norwegii, Nowa Zelandia, Republika Portugalska, Republika Korei (Korea Poludniowa),
Rumunia, Republika Slowacka, Republika Slowenii, Stany Zjednoczone Ameryki,
Konfederacja Szwajcarska (Szwajcaria), Krolestwo Szwecj, Wegry, Zjednoczone
Krolestwo Wielkiej Brytanii 1 Irlandii Pomocnej (Wielka Brytania), Republika Wioska,
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR), Europejski Bank Inwestycyjny (EBI), z
tym Ze obowigzany jest wtedy dokonywac lokat w papiery warto$ciowe co najmniej
szeSciu réznych emisji, a warto$¢ lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze
przewyzsza¢ 30 (trzydziestu) % warto$ci Aktywow Subfunduszu.”---------------------------

9. § 34c ust. 5 statutu Funduszu otrzymuje brzmienie: -------------m-mmsmmommm e

.. Fundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktérych mowa w ust. 3 i4, w przypadku gdy
emitentem, porgczycielem lub gwarantem jest: Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
Zwiazek Australijski (Australia), Republika Austrii, Krélestwo Belgii, Republika Bulgarii,
Republika Chile, Republika Chorwacji, Republika Cypryjska, Republika Czeska,
Krolestwo Danii, Republika Estonska, Republika Finlandii, Republika Francuska,
Republika Grecka, Krolestwo Hiszpanii, Krolestwo Niderlandow (Holandia), Irlandia,
Republika Islandii, Panstwo Izrael, Japonia, Kanada, Republika Litewska, Wiclkie
Ksigstwo Luksemburga (Luksemburg), Republika Fotewska, Republika Malty (Malta),
Meksykanskie Stany Zjednoczone (Meksyk), Republika Federalna Niemiec, Krolestwo
Norwegii, Nowa Zelandia, Republika Portugalska, Republika Korei (Korea Poludniowa),
Rumunia, Republika Slowacka, Republika Slowenii Stany Zjednoczone Ameryki,
Konfederacja Szwajcarska (Szwajcaria), Krolestwo Szwecj, Wegry, Zjednoczone
Krolestwo Wielkiej Brytanii 1 Irlandii Pomocnej (Wielka Brytania), Republika Wioska,
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR), Europejski Bank Inwestycyjny (EBI), z
tym ze obowigzany jest wtedy dokonywaé lokat w papiery wartoSciowe co najmniej



szeSciu réznych emisji, a warto$¢ lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze
przewyzsza¢ 30 (trzydziestu) % warto$ci Aktywdéw Subfunduszu.”---------------------------

10. § 35¢c ust. 5 statutu Funduszu otrzymuje brzmienie: --------=-===-m-mmmmmmmmmmmmomem oo

). Fundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktorych mowa w ust. 3 14, w przypadku gdy
emitentem, porgczycielem lub gwarantem jest: Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
Zwiazek Australijski (Australia), Republika Austrii, Krélestwo Belgii, Republika Bulgarii,
Republika Chile, Republika Chorwacji, Republika Cypryjska, Republika Czeska,
Krélestwo Danii, Republika Estonska, Republika Finlandii, Republika Francuska,
Republika Grecka, Krolestwo Hiszpanii, Krélestwo Niderlandow (Holandia), Irlandia,
Republika Islandii, Panstwo Izrael, Japonia, Kanada, Republika Litewska, Wielkie
Ksigstwo Luksemburga (Luksemburg), Republika tfotewska, Republka Malty (Malta),
Meksykanskie Stany Zjednoczone (Meksyk), Republika Federalna Niemiec, Krolestwo
Norwegii, Nowa Zelandia, Republika Portugalska, Republika Korei (Korea Poludniowa),
Rumunia, Republika Slowacka, Republika Slowenii, Stany Zjednoczone Ameryki,
Konfederacja Szwajcarska (Szwajcaria), Krolestwo Szwecji, Wegry, Zjednoczone
Krolestwo Wielkiej Brytanii 1 Irlandii Pomocnej (Wielka Brytania), Republika Wioska,
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR), Europejski Bank Inwestycyjny (EBI), z
tym Ze obowigzany jest wtedy dokonywac lokat w papiery warto§ciowe co najmnie]
szeSciu réznych emisji, a wartos¢ lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze
przewyzsza¢ 30 (trzydziestu) % wartosci Aktywow Subfunduszu.”-------------------------

11. § 36¢ ust. 5 statutu Funduszu otrzymuje brzmienie: --------=-=----m-mmmmmmmmmmm oo

. Fundusz moze nie stosowa¢ ograniczen, o ktéorych mowa w ust. 3 14, w przypadku gdy
emitentem, porgczycielem lub gwarantem jest: Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
Zwiazek Australijski (Australia), Republika Austrii, Krélestwo Belgii, Republika Bulgarii,
Republika Chile, Republika Chorwacji, Republika Cypryjska, Republika Czeska,
Krolestwo Danii, Republika Estonska, Republika Finlandii, Republika Francuska,
Republika Grecka, Krolestwo Hiszpanii, Krolestwo Niderlandow (Holandia), Irlandia,
Republika Islandii, Panstwo Izrael, Japonia, Kanada, Republika Litewska, Wielkie
Ksigstwo Luksemburga (Luksemburg), Republika Fotewska, Republika Malty (Malta),
Meksykanskie Stany Zjednoczone (Meksyk), Republika Federalna Niemiec, Krolestwo
Norwegii, Nowa Zelandia, Republika Portugalska, Republika Korei (Korea Potudniowa),
Rumunia, Republika Slowacka, Republika Slowenii, Stany Zjednoczone Ameryki,
Konfederacja Szwajcarska (Szwajcaria), Krolestwo Szwecj, Wegry, Zjednoczone
Krolestwo Wielkiej Brytanii 1 Irlandii Pémocnej (Wielka Brytania), Republika Wioska,
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR), Europejski Bank Inwestycyjny (EBI), z
tym ze obowigzany jest wtedy dokonywaé lokat w papiery warto$ciowe co najmniej
szeSciu roznych emisji, a warto$¢ lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze
przewyzsza¢ 30 (trzydziestu) % wartosci Aktywow Subfunduszu.”-------------=--=--------

12. § 37c ust. 5 statutu Funduszu otrzymuje brzmienie: -----------=--m-mmmmmmmm oo

,,J. Fundusz moze nie stosowaé ograniczen, o ktorych mowa w ust. 3 14, w przypadku gdy
emitentem, porgczycielem lub gwarantem jest: Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,



Zwigzek Australijski (Australia), Republika Austrii, Krélestwo Belgii, Republika Bulgarii,
Republika Chile, Republika Chorwacji, Republika Cypryjska, Republika Czeska,
Krolestwo Danii, Republika Estonska, Republika Finlandii, Republika Francuska,
Republika Grecka, Krolestwo Hiszpanii, Krolestwo Niderlandow (Holandia), Irlandia,
Republika Islandi, Panstwo Izrael, Japonia, Kanada, Republika Litewska, Wielkie
Ksigstwo Luksemburga (Luksemburg), Republika fotewska, Republika Malty (Malta),
Meksykanskie Stany Zjednoczone (Meksyk), Republika Federalna Niemiec, Krolestwo
Norwegii, Nowa Zelandia, Republika Portugalska, Republika Korei (Korea Poludniowa),
Rumunia, Republika Stowacka, Republika Slowenii Stany Zjednoczone Ameryki,
Konfederacja Szwajcarska (Szwajcaria), Krolestwo Szwecji, Wegry, Zjednoczone
Krolestwo Wielkiej Brytanii 1 Irlandii Pomocnej (Wielka Brytania), Republika Wioska,
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR), Europejski Bank Inwestycyjny (EBI), z
tym ze obowigzany jest wtedy dokonywaé lokat w papiery wartosciowe co najmniej
szeSciu roznych emisji, a warto$¢ lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze
przewyzsza¢ 30 (trzydziestu) % warto$ci Aktywow Subfunduszu.”----------=--=--=-=--=-----

13. § 38c ust. 5 statutu Funduszu otrzymuje brzmienie: ------=-======mmmmmmmmmmm oo

,»J. Fundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktorych mowa w ust. 3 14, w przypadku gdy
emitentem, poreczycielem lub gwarantem jest: Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
Zwigzek Australijski (Australia), Republika Austrii, Krélestwo Belgii, Republika Bulgarii,
Republika Chile, Republika Chorwacji, Republika Cypryjska, Republika Czeska,
Krolestwo Danii, Republika Estonska, Republika Finlandii, Republika Francuska,
Republika Grecka, Krolestwo Hiszpanii, Krolestwo Niderlandow (Holandia), Irlandia,
Republika Islandi, Panstwo Izrael, Japonia, Kanada, Republika Litewska, Wielkie
Ksigstwo Luksemburga (Luksemburg), Republika fotewska, Republika Malty (Malta),
Meksykanskie Stany Zjednoczone (Meksyk), Republika Federalna Niemiec, Krolestwo
Norwegii, Nowa Zelandia, Republika Portugalska, Republika Korei (Korea Poludniowa),
Rumunia, Republika Slowacka, Republika Sloweni, Stany Zjednoczone Ameryki,
Konfederacja Szwajcarska (Szwajcaria), Krolestwo Szwecji, Wegry, Zjednoczone
Krolestwo Wieliej Brytanii i Irlandii Péhocnej (Wielka Brytania), Republika Wioska,
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR), Europejski Bank Inwestycyjny (EBI), z
tym ze obowigzany jest wtedy dokonywac¢ lokat w papiery wartosciowe co najmnie]j
szeSciu roznych emisji, a warto$¢ lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze
przewyzsza¢ 30 (trzydziestu) % warto$ci Aktywow Subfunduszu.”-----------------=-------

14. § 39c ust. 5 statutu Funduszu otrzymuje brzmienie: --------======m=mmmmmmmmmmmme oo

,»). Fundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktorych mowa w ust. 3 14, w przypadku gdy
emitentem, porgczycielem lub gwarantem jest: Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
Zwiazek Australijski (Australia), Republika Austrii, Krélestwo Belgii, Republika Bulgarii,
Republika Chile, Republika Chorwacji, Republika Cypryjska, Republika Czeska,
Krolestwo Danii, Republika Estonska, Republika Finlandii, Republika Francuska,
Republika Grecka, Krolestwo Hiszpanii, Krélestwo Niderlandow (Holandia), Irlandia,
Republika Islandi, Panstwo Izrael, Japonia, Kanada, Republika Litewska, Wielkie
Ksiestwo Luksemburga (Luksemburg), Republika fotewska, Republika Malty (Malta),



Meksykanskie Stany Zjednoczone (Meksyk), Republika Federalna Niemiec, Krolestwo
Norwegii, Nowa Zelandia, Republika Portugalska, Republika Korei (Korea Potudniowa),
Rumunia, Republika Slowacka, Republika Slowenii, Stany Zjednoczone Ameryki,
Konfederacja Szwajcarska (Szwajcaria), Krolestwo Szwecj, Wegry, Zjednoczone
Krolestwo Wielkiej Brytanii 1 Irlandii Pémocnej (Wielka Brytania), Republika Wioska,
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR), Europejski Bank Inwestycyjny (EBI), z
tym ze obowigzany jest wtedy dokonywa¢ lokat w papiery wartoSciowe co najmniej
szeSciu roznych emisji, a warto$¢ lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze
przewyzsza¢ 30 (trzydziestu) % wartosci Aktywow Subfunduszu.”-------------------------

15. § 40c ust. 5 statutu Funduszu otrzymuje brzmienie: --------==-=mmmmmmmmmm oo

.. Fundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktérych mowa w ust. 3 i4, w przypadku gdy
emitentem, porgczycielem lub gwarantem jest: Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
Zwiazek Australijski (Australia), Republika Austrii, Krélestwo Belgii, Republika Bulgarii,
Republika Chile, Republika Chorwacji, Republika Cypryjska, Republika Czeska,
Krolestwo Danii, Republika Estonska, Republika Finlandii, Republika Francuska,
Republika Grecka, Krolestwo Hiszpanii, Krolestwo Niderlandow (Holandia), Irlandia,
Republika Islandii, Panstwo Izrael, Japonia, Kanada, Republika Litewska, Wielkie
Ksigstwo Luksemburga (Luksemburg), Republika Fotewska, Republika Malty (Malta),
Meksykanskie Stany Zjednoczone (Meksyk), Republika Federalna Niemiec, Krolestwo
Norwegii, Nowa Zelandia, Republika Portugalska, Republika Korei (Korea Poludniowa),
Rumunia, Republika Slowacka, Republika Slowenii Stany Zjednoczone Ameryki,
Konfederacja Szwajcarska (Szwajcaria), Krolestwo Szwecji, Wegry, Zjednoczone
Krolestwo Wielkiej Brytanii 1 Irlandii Pomocnej (Wielka Brytania), Republika Wioska,
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR), Europejski Bank Inwestycyjny (EBI), z
tym ze obowigzany jest wtedy dokonywaé lokat w papiery wartosciowe co najmniej
szeSciu réznych emisji, a wartos¢ lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze
przewyzsza¢ 30 (trzydziestu) % wartosci Aktywow Subfunduszu.”-----------==-===-=nmo---

16. § 41 statutu Funduszu otrzymuje brzmie nie : -----------=-=-=-=mmmmm oo

,Cel inwestycyjny Subfunduszu Allianz Strategic Bond ----=--=-=======mmmmmmmmm oo
g B
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Strategic Bond US Short High Income Bond
jest wzrost wartosci Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. --------
2. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego a polityka mnwestycyjna
realizowana przez Subfundusz charakteryzuje si¢ wysokim stopniem ryzyka. ----------------
3. Cel inwestycyjny jest realizowany poprzez inwestowanie Aktywow Allianz Strategic Bond
w tytuly uczestnictwa subfunduszu luksemburskiego Allianz Strategic Bond wydzielonego
w ramach funduszu dzialajacego pod nazwa Allianz Global Investors Fund z siedzibg przy
6A, route de Treves; L-2633 Senningerberg Allianz Global Investors Fund jest otwartym
funduszem mwestycyjnym zalozonym w Luksemburgu w formie SICAV (Société
d’Investissement a Capital Variable, co oznacza fundusz inwestycyjny o zmiennym kapitale
zakladowym). Allianz Global Investors Fund podlega przepisom luksemburskiej ustawy o
spotkach handlowych z dnia 10 sierpnia 1915 r. oraz uregulowaniom luksemburskiej Ustawy



z dnia 20 grudnia 2002 r. o przedsigbiorstwach zbiorowego mnwestowania, ze zmianami.
Podmiotem zarzadzajacym jest Allianz Global Investors Luxembourg S.A. z siedzibg przy
6A, route de Treves; L-2633 Senningerberg.” ---------=-=-m-mmmmmmm oo

17. § 41astatutu Funduszu otrzymuje brzmienie: ----------m-mmmmmmm oo

,Przedmiot lokat Allianz Strategic Bond. -----=-==-mmmmm s
N B B B
1. Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu Allianz Strategic Bond begdzie stosowat
nastepujace zasady dywersyfikacji: =----=---m=mmmmmmmm oo

a) Tytuly Uczestnictwa luksemburskiego Allianz Strategic Bond wydzielonego w ramach
luksemburskiego funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwa Allanz Global
Investors Fund — od 60 (sze$¢dziesigt)% Aktywow Netto Subfunduszu, -------------------

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,
obligacje zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40
(czterdziestu) % Wartosci Aktyw 6w Netto Subfunduszu, --------=--=-==-=--=-mmmmmmmemmmee

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu, --------=--====m-mmmmm oo

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly
uczestnictwa funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub
tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majgcych siedzib¢ za granicg - od

0 (zera) % do 35 (trzydziestu pigciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. ---------

2. Niezaleznie od postanowienia ust. 1, w zakresie niezbednym do zaspokajania swych
biezacych zobowigzan, Subfundusz Allanz Strategic Bond utrzymuje cze$¢ swoich
Aktywow na rachunkach bankow YCh.” =-=--mnmmmmm oo

18. Tytut § 41b statutu Funduszu otrzymuje brzmienie : ----------=--======-mmmmmmmmem oo

,Kryterium doboru lokat Allianz Strategic Bond” -------------=-=-m--mmmmm oo

19. W § 41b statutu FUNAUSZU: === =mmmmm e oo oo e e o e e e

1) cze$¢ zdania pierwszego do dwukropka otrzymuje brzmienie: -----------------------—-
»P0za mwestowaniem w tytuly uczestnictwa subfunduszu luksemburskiego Allianz
Strategic Bond wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dzialajgcego pod nazwa
Allianz Global Investors Fund w pozostalym zakresie kryteriami doboru poszczegénych
kategorii lokat Allianz Global Investors Fund s3:” =============mmmmmmmmmmm oo

2) w pkt 5) lit. b) i c) otrzymuja brzmienie: ------------mmmmmmmmmm o
b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Strategic
BONd ---mm oo
) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Strategic Bond.” -----==-==-=-mmmmm oo



20. Tytul § 41c statutu Funduszu otrzymuje brzmienie : ---------=-=-=-=-m-mmmmmmmm oo

,Ograniczenia inwestycyjne Allianz Strategic Bond” ---------=-=----m-mmmmmmmmmm oo

21. W § 41c statutu FUNAUSZU: =-=-===mmm e m e e oo e e

1) wust. 1 cze$¢ zdania pierwszego do dwukropka otrzymuje brzmienie: --------------

»Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu Allianz Strategic Bond zobowigzany jest do
przestrze gania nastgpujacych ograniczen mwestycyjnych:” ----------mmmmmmmmmmmm oo

2) ust. 6 Otrzymuje DrzZmienie: ------mmmmmmmmm oo oo oo

0. Za wyjatkiem inwestycji w tytuly uczestnictwa luksemburskiego Allianz Strategic
Bond, Fundusz nie moze lokowaé¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywow Allianz Strategic
Bond w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutdow
uczestnictwa funduszu zagranicznego Iub tytuldw uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania majacej siedzib¢ za granica, spehliajgce wymogi okreslone w ust. 7 - pod
warunkiem Ze nie wigcej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy mwestycyjnych
otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub
regulaminem, zainwestowana Iacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i
mstytucji wspolnego inwestowania. Laczna wartos¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji
wspolnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30%
warto$ci aktyw Ow SUDFUNAUSZU.” ===mmmmmmmm e e e o e e o o e

3) wust. 12 pkt 2) lit. c) otrzymuje brzmienie: -------------m-mmmmm oo

,»¢) wysoko$ci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dluzne papiery
warto$ciowe 1 Instrumenty Rynku Pienigznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz Strategic Bond,” ---

4) ust. 12 pkt 3) otrzymuje brzmienie: --------m-m-mmmmmmm oo

,»3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Strategic
BONd; . —mm e m e

22. W § 41d statutu FUNAUSZU: ======mmmmmmmm e oo oo oo o e

1) w ust. 1 cze$¢ zdania pierwszego do dwukropka otrzymuje brzmienie: --------------

»l. Fundusz moze z Aktywéw Subfunduszu Allianz Strategic Bond udziela¢ pozyczek
innym podmiotom, ktorych prze dmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe:” -

2) ust. 3 0trzymuje Drzmienie: ---m--m-mmmmmmm oo

»3. Laczna warto$¢ pozyczonych papierow warto§ciowych nie moze przekroczy¢ 30%
warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Strategic Bond.” -------------=-=---emnmoeeenm-



23. § 41e statutu Funduszu otrzymuje brzmienie: ---------mmmmmmm oo

,»Cel mwestycyjny, zasady polityki mwestycyjnej oraz oplaty obowigzujgce w
luksemburskim Allianz Strategic BoNd -------==-==mmmm oo

Celem inwestycyjnym subfunduszu luksemburskiego Allianz Strategic Bond jest
dlugoterminowy wzrost warto§ci kapitalu w wyniku inwestowania na globalnych
rynkach obligacji. Polityka inwestycyjna ukierunkowana jest na generowanie
odpowiednich stop zwrotow w stosunku rocznym powyzej Srednich rynkowych w
oparciu o obligacje skarbowe i korporacyjne roznych krajow poprzez uwzglednianie
szans iryzyk zwigzanych z dang strategia w dlugich i krotkich pozycjach na globalnych
Rynkach Obligacji. -------=-=mmm oo e

2. Subfundusz Allanz Strategic Bond moze inwestowaé w nastgpujgce kategorie
aktywow: Stopy Procentowe, Waluty, Inflacja i Kredyt. W obrebie tych kategorii
Subfundusz bedzie miat catkowita swobode pod wzgledem produktow i regiondw. ----

A. StOpy ProCentowe --=--=-=-==m==mmmmmme oo e oo oo e e e e e e

Strategia polega na ocenie czynnikéw ksztaltujgcych krzywe stdp procentowych i
kierunek ich zmian. Subfundusz bedzie zajmowal pozycje poprzez szereg
mstrumentdéw, migdzy innymi obligacje, kontrakty terminowe (futures) na obligacje,
swapy stopy procentowej, opcje na kontrakty terminowe na obligacje, kontrakty
terminowe na stope procentowg oraz opcje na kontrakty terminowe na stopg
PrOCENIOWE, ========mmmmm e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e

Strategia kredytowa Subfunduszu polega na ocenie perspektyw aktywow ryzykownych,
spreadéw kredytowych 1ich zmienno$ci. Subfundusz moze budowac pozycje z uzyciem
mstrumentéw takich jak m.in. obligacje i swapy ryzyka kredytowego, angazujac si¢ na
poziomie pojedynczego emitenta lub na poziomie indeksowym. ----------------mmmnmonuno-

C. Inflacja —----m-mmmm oo

Strategie inflacyjne wykorzystywane sg do generowania wynikow powyzej Sredniej w
oparciu o opini¢ o inflacji. Obejmuje to wykorzystanie instrumentéw pochodnych takich
jak swapy na inflacje lub inwestowanie w obligacje powigzane z inflacjg. ---------------

Rynki walutowe moga odzwierciedla¢ czynniki makroekonomiczne, ktére czasami nie
sa widoczne na rynkach obligacji. Subfundusz begdzie prowadzit obrét walutami z
uzyciem strategii spot i forward na rynkach walutowych, jak rowniez poprzez
zajmowanie pozycji na rynkach opcji walutowych i realizacje strategii dotyczacych
ZINIC NINOSCL === === mm oo o o o oo o o e e



Subfundusz stosuje ogdlny system PodejScia Dhugiego / Krotkiego. Ekspozycja brutto
Strategii (pozycje dlugie plus pozycje krotkie) moze wynosi¢ do 10-krotnosci Warto$ci
Aktywow Netto SUBFUNAUSZU. —---=-=-=mmmmm oo

Aktywa Subfunduszu inwestowane s3 w instrumenty pochodne (i) w celu
zabezpieczenia ekspozycji walutowej ilub zajmowania pozycji inwestycyjnych z
uzyciem instrumentu pochodnego zamiast zajmowania pozycji na aktywie
podstawowym, jezeli Zarzadzajacy Subfunduszem podejmujacy decyzje inwestycyjne
bedzie zdania, Ze ekspozycja w postaci instrumentu pochodnego na aktywo podstawowe
daje wieksze korzysci niz ekspozycja bezposrednia (fizyczna) (ii) w celu dopasowania
ekspozycji Subfunduszu na stopg procentowg do osobistej opmii Zarzadzajacego co do
przysziego ksztaltowania si¢ stop procentowych (i) w celu dopasowania ekspozycji
Subfunduszu na stop¢ inflacji do osobistej opmnii Zarzadzajacego co do przysziego
ksztaltowania si¢ stop inflacji (iv) w celu dopasowania ekspozycji Subfunduszu na
ryzyko kredytowe do osobistej opinii Zarzadzajacego co do przysziego ksztaltowania
sie spreadow kredytowych i instrumentéw ryzyka kredytowego (v) w celu stworzenia
ekspozycjina sklad 1 wyniki konkretnego indeksu. ---------==-==mmmmmmemmmmm oo

Aktywa Subfunduszu moga by¢ inwestowane w nieograniczonym stopniu, w ilosci do
100% aktywoéw Subfunduszu, w dluzne papiery warto§ciowe, w tym obligacje rzadowe
panstw na calym $wiecie, ktora to kategoria obejmuje miedzy mnymi obligacje
instytucji panstwowych i jednostek samorzadowych, instrumenty kredytowe w krajach
na calym $wiecie, m.in. instrumenty o wysokiej rentownos$ci i globalne waluty
wymienne. Inwestycje w pochodne instrumenty finansowe albo dhluzne papiery
warto$ciowe moga by¢ dokonywane w dowolnym miejscu w skali $wiata, m.in. na
rynkach rozwinigtych irynkach nierozwinigtych lub na rynkach wschodzacych. --------

Zarzadzajacy Subfunduszem podejmujacy decyzje inwestycyjne moze konstruowad
portfel z uzyciem przede wszystkim instrumentéw pochodnych, jezeli odzwierciedla to
jego poglady mwestycyjne. Oznacza to, ze dzwignia Subfunduszu bedzie Srednio
bardzo wysoka w trakcie cyklu inwestyCyjnego. --------=-=-=====mmmmmmmmmmme oo

Zarzadzajacy Subfunduszem podejmujacy decyzje mwestycyjne bedzie w duzym
stopniu korzystal z mnstrumentéw pochodnych w celach mwestycyjnych 1 do
efektywnego zarzadzania portfelem (m.in. jako zabezpieczenie). ---------==--=======------

. W ramach inwestowania aktywow Subfunduszu musza by¢ przestrzegane nastepujace
ograniczenia INWESLYCY N & ======mmmmmmmm e oo e

1) aktywa Subfunduszu mogg by¢ inwestowane na Rynkach Wschodzacych, -----------

2) maks. 50% aktywow Subfunduszu (z wyjatkiem papieréow wartosciowych
zabezpieczonych aktywami — ABS, lub papierow wartoSciowych zabezpieczonych
hipoteka - MBS) moze by¢ inwestowane w instrumenty dluzne, ktérych rating w
momencie dokonywania lokaty jest nie wyzszy niz BB+ (agencje Standard & Poor’s
i Fitch) lub Bal (agencja Moody’s), lub, jesli nie posiada ratingu, zdaniem
zarzadzajacego przedstawia podobny poziom ryzyka. O mozliwosci dokonania
lokaty decyduje najnizszy spo$rod ratingdéw przyznanych danemu instrumentowi.



Subfundusz nie ma intencji dokonywania lokat w instrumenty o ratingach: CC, C lub
D (Standard & Poor’s), C, RD lub D (Fitch), Ca lub C (Moody’s). --------------------

3) maks. 30% aktywow Subfunduszu moze by¢ inwestowane na rynkach obligacji w
CNRL, mmmmm e oo o

4) Indeks porownawczy: Bloomberg Barclays Global Aggregate (USD Hedged) Total
Return. Odchylenia: iStOtne.” =-=-===mmmmmmmm oo

24. Tytul § 41fstatutu Funduszu otrzymuje brzmienie: -----------=-m--m-mmmmmmmm oo

»Szezegolowe zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu luksemburskiego  Allianz
StrategiC BoNd” —-m--mmmm oo

25. W § 41fstatutu FUNUSZU:  =-=-=mmmm e s e oo e e oo e e e e
1) w ust. 1 cze$¢ zdania pierwszego do dwukropka otrzymuje brzmienie: --------------

,Luksemburski Allianz Strategic Bond wydzielony w ramach funduszu zagranicznego
Allianz Global Investors Fund moze lokowa¢ Aktywa w nastgpujace kategorie lokat:” ---

2) ust. 4 otrzymuje Brzmienie: —---m-m-m-mmmmmm oo
4. Wysoko$¢ oplat za zarzadzanie pobieranych przez podmiot zarzadzajacy
subfunduszem luksemburskim Allianz Strategic Bond: ---------=====mmmmmmmmmmm oo
a) Wszystkie koszty luksemburskiego Allianz Strategic Bond oplacane sg z aktywow tego

SUDFUNAUSZU. === =
b) Wysokos¢ oplaty All-in-Fee pobieranej przez podmiot zarzadzajacy luksemburskim

subfunduszem Allianz Strategic Bond wynosi maksymalnie 0,9% rocznie.” -------------

26. W § 42c ust. 5 statutu Funduszu zdanie drugie otrzymuje brzmienie: --------------------

.. Fundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktérych mowa w ust. 3 i 4, w przypadku gdy
emitentem, porgczycielem lub gwarantem jest: Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
Zwiazek Australijski (Australia), Republika Austrii, Krélestwo Belgii, Republika Bulgarii,
Republika Chile, Republika Chorwacji, Republika Cypryjska, Republika Czeska,
Krolestwo Danii, Republika Estonska, Republika Finlandii, Republika Francuska,
Republika Grecka, Krolestwo Hiszpanii, Krolestwo Niderlandow (Holandia), Irlandia,
Republika Islandii, Panstwo Izrael, Japonia, Kanada, Republika Litewska, Wielkie
Ksigstwo Luksemburga (Luksemburg), Republika Fotewska, Republika Malty (Malta),
Meksykanskie Stany Zjednoczone (Meksyk), Republika Federalna Niemiec, Krolestwo
Norwegii, Nowa Zelandia, Republika Portugalska, Republika Korei (Korea Poludniowa),
Rumunia, Republika Slowacka, Republika Slowenii Stany Zjednoczone Ameryki,
Konfederacja Szwajcarska (Szwajcaria), Krolestwo Szwecj, Wegry, Zjednoczone
Krolestwo Wielkiej Brytanii 1 Irlandii Pomocnej (Wielka Brytania), Republika Wioska,
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR), Europejski Bank Inwestycyjny (EBI), z
tym ze obowigzany jest wtedy dokonywaé lokat w papiery wartoSciowe co najmniej



szeSciu réznych emisji, a warto$¢ lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze
przewyzszaé 30 (trzydziestu) % warto$ci Aktyw éw Subfunduszu.” -------------------------—-

27. W § 43c ust. 5 statutu Funduszu zdanie drugie otrzymuje brzmienie: --------------------

). Fundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktorych mowa w ust. 3 14, w przypadku gdy
emitentem, porgczyciclem lub gwarantem jest: Skarb Panstwa, Narodowy Bank PolskKi,
Zwiazek Australijski (Australia), Republika Austrii, Krélestwo Belgii, Republika Bulgarii,
Republika Chile, Republika Chorwacji, Republika Cypryjska, Republika Czeska,
Krolestwo Danii, Republika Estonska, Republika Finlandii, Republika Francuska,
Republika Grecka, Krélestwo Hiszpanii, Krolestwo Niderlandow (Holandia), Irlandia,
Republika Islandii, Panstwo Izrael, Japonia, Kanada, Republika Litewska, Wielkie
Ksigstwo Luksemburga (Luksemburg), Republika tfotewska, Republka Malty (Malta),
Meksykanskie Stany Zjednoczone (Meksyk), Republika Federalna Niemiec, Krolestwo
Norwegii, Nowa Zelandia, Republika Portugalska, Republika Korei (Korea Poludniowa),
Rumunia, Republika Slowacka, Republika Slowenii, Stany Zjednoczone Ameryki,
Konfederacja Szwajcarska (Szwajcaria), Krolestwo Szwecji, Wegry, Zjednoczone
Krolestwo Wielkiej Brytanii 1 Irlandii Pomocnej (Wielka Brytania), Republika Wioska,
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR), Europejski Bank Inwestycyjny (EBI), z
tym Ze obowigzany jest wtedy dokonywac lokat w papiery warto§ciowe co najmniej
szeSciu réznych emisji, a wartos¢ lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze
przewyzsza¢ 30 (trzydziestu) % warto$ci Aktywow Subfunduszu.”-------

28. W § 44c ust. 5 statutu Funduszu zdanie drugie otrzymuje brzmienie: --------------------

. Fundusz moze nie stosowa¢ ograniczen, o ktéorych mowa w ust. 3 14, w przypadku gdy
emitentem, porgczycielem lub gwarantem jest: Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
Zwigzek Australijski (Australia), Republika Austrii, Krolestwo Belgii, Republika Bulgarii,
Republika Chile, Republika Chorwacji, Republika Cypryjska, Republika Czeska,
Krolestwo Danii, Republika Estonska, Republika Finlandii, Republika Francuska,
Republika Grecka, Krolestwo Hiszpanii, Krolestwo Niderlandow (Holandia), Irlandia,
Republika Islandii, Panstwo Izrael, Japonia, Kanada, Republika Litewska, Wielkie
Ksigstwo Luksemburga (Luksemburg), Republika Fotewska, Republika Malty (Malta),
Meksykanskie Stany Zjednoczone (Meksyk), Republika Federalna Niemiec, Krolestwo
Norwegii, Nowa Zelandia, Republika Portugalska, Republika Korei (Korea Poludniowa),
Rumunia, Republika Slowacka, Republika Slowenii, Stany Zjednoczone Ameryki,
Konfederacja Szwajcarska (Szwajcaria), Krolestwo Szwecj, Wegry, Zjednoczone
Krolestwo Wielkiej Brytanii 1 Irlandii Pommocnej (Wielka Brytania), Republika Wloska,
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR), Europejski Bank Inwestycyjny (EBI), z
tym ze obowigzany jest wtedy dokonywaé lokat w papiery warto$ciowe co najmniej
szeSciu roznych emisji, a warto$¢ lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze
przewyzsza¢ 30 (trzydziestu) % wartosci Aktywdéw Subfunduszu.”-------

29. W § 45c ust. 5 statutu Funduszu zdanie drugie otrzymuje brzmienie: --------------------

,»J. Fundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktéorych mowa w ust. 3 14, w przypadku gdy
emitentem, porgczycielem lub gwarantem jest: Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,



Zwigzek Australijski (Australia), Republika Austrii, Krélestwo Belgii, Republika Bulgarii,
Republika Chile, Republika Chorwacji, Republika Cypryjska, Republika Czeska,
Krolestwo Danii, Republika Estonska, Republika Finlandii, Republika Francuska,
Republika Grecka, Krolestwo Hiszpanii, Krolestwo Niderlandow (Holandia), Irlandia,
Republika Islandi, Panstwo Izrael, Japonia, Kanada, Republika Litewska, Wielkie
Ksigstwo Luksemburga (Luksemburg), Republika fotewska, Republika Malty (Malta),
Meksykanskie Stany Zjednoczone (Meksyk), Republika Federalna Niemiec, Krolestwo
Norwegii, Nowa Zelandia, Republika Portugalska, Republika Korei (Korea Poludniowa),
Rumunia, Republika Slowacka, Republika Stowenii, Stany Zjednoczone Ameryki,
Konfederacja Szwajcarska (Szwajcaria), Krolestwo Szwecji, Wegry, Zjednoczone
Krolestwo Wielkiej Brytanii 1 Irlandii Pomocnej (Wielka Brytania), Republika Wioska,
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR), Europejski Bank Inwestycyjny (EBI), z
tym ze obowigzany jest wtedy dokonywaé lokat w papiery wartosciowe co najmniej
szeSciu roznych emisji, a warto$¢ lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze
przewyzsza¢ 30 (trzydziestu) % warto$ci Aktywow Subfunduszu.”--------

30. W § 46c ust. 5 statutu Funduszu zdanie drugie otrzymuje brzmienie: --------------------

,»J. Fundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktorych mowa w ust. 3 14, w przypadku gdy
emitentem, porgczycielem lub gwarantem jest: Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
Zwigzek Australijski (Australia), Republika Austrii, Krélestwo Belgii, Republika Bulgarii,
Republika Chile, Republika Chorwacji, Republika Cypryjska, Republika Czeska,
Krolestwo Danii, Republika Estonska, Republika Finlandii, Republika Francuska,
Republika Grecka, Krolestwo Hiszpanii, Krolestwo Niderlandow (Holandia), Irlandia,
Republika Islandi, Panstwo Izrael, Japonia, Kanada, Republika Litewska, Wielkie
Ksigstwo Luksemburga (Luksemburg), Republika fotewska, Republika Malty (Malta),
Meksykanskie Stany Zjednoczone (Meksyk), Republika Federalna Niemiec, Krolestwo
Norwegii, Nowa Zelandia, Republika Portugalska, Republika Korei (Korea Poludniowa),
Rumunia, Republika Slowacka, Republika Sloweni, Stany Zjednoczone Ameryki,
Konfederacja Szwajcarska (Szwajcaria), Krolestwo Szwecji, Wegry, Zjednoczone
Krolestwo Wieliej Brytanii i Irlandii Péhocnej (Wielka Brytania), Republika Wioska,
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR), Europejski Bank Inwestycyjny (EBI), z
tym ze obowigzany jest wtedy dokonywac lokat w papiery wartoSciowe co najmniej
szeSciu roznych emisji, a warto$¢ lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze
przewyzsza¢ 30 (trzydziestu) % wartosci Aktywow Subfundusz.”---------

31. W § 47c ust. 5 statutu Funduszu zdanie drugie otrzymuje brzmienie: --------------------

). Fundusz moze nie stosowac¢ ograniczen, o ktérych mowa w ust. 3 14, w przypadku gdy
emitentem, porgczycielem lub gwarantem jest: Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
Zwiazek Australijski (Australia), Republika Austrii, Krélestwo Belgii, Republika Bulgarii,
Republika Chile, Republika Chorwacji, Republika Cypryjska, Republika Czeska,
Krolestwo Danii, Republika Estonska, Republika Finlandii, Republika Francuska,
Republika Grecka, Krolestwo Hiszpanii, Krélestwo Niderlandow (Holandia), Irlandia,
Republika Islandii, Panstwo lzrael, Japonia, Kanada, Republika Litewska, Wielkie
Ksiestwo Luksemburga (Luksemburg), Republika fotewska, Republika Malty (Malta),



Meksykanskie Stany Zjednoczone (Meksyk), Republika Federalna Niemiec, Krolestwo
Norwegii, Nowa Zelandia, Republika Portugalska, Republika Korei (Korea Potudniowa),
Rumunia, Republika Slowacka, Republika Slowenii, Stany Zjednoczone Ameryki,
Konfederacja Szwajcarska (Szwajcaria), Krolestwo Szwecj, Wegry, Zjednoczone
Krolestwo Wielkiej Brytanii 1 Irlandii Polnocnej (Wielka Brytania), Republika Wtoska,
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR), Europejski Bank Inwestycyjny (EBI), z
tym ze obowigzany jest wtedy dokonywa¢ lokat w papiery wartoSciowe co najmniej
szesciu roznych emisji, a warto$¢ lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze
przewyzsza¢ 30 (trzydziestu) % warto$ci Aktywow Subfundusz.”---------------------------

32. W § 48c ust. 5 statutu Funduszu zdanie drugie otrzymuje brzmienie: --------------------

.. Fundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktérych mowa w ust. 3 14, w przypadku gdy
emitentem, porgczycielem lub gwarantem jest: Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
Zwiazek Australijski (Australia), Republika Austrii, Krélestwo Belgii, Republika Bulgarii,
Republika Chile, Republika Chorwacji, Republika Cypryjska, Republika Czeska,
Krolestwo Danii, Republika Estonska, Republika Finlandii, Republika Francuska,
Republika Grecka, Krolestwo Hiszpanii, Krolestwo Niderlandow (Holandia), Irlandia,
Republika Islandii, Panstwo Izrael, Japonia, Kanada, Republika Litewska, Wielkie
Ksigstwo Luksemburga (Luksemburg), Republika totewska, Republika Malty (Malta),
Meksykanskie Stany Zjednoczone (Meksyk), Republika Federalna Niemiec, Krolestwo
Norwegii, Nowa Zelandia, Republika Portugalska, Republika Korei (Korea Poludniowa),
Rumunia, Republika Slowacka, Republika Slowenii, Stany Zjednoczone Ameryki,
Konfederacja Szwajcarska (Szwajcaria), Krolestwo Szwecji, Wegry, Zjednoczone
Krolestwo Wielkiej Brytanii 1 Irlandii Pomocnej (Wielka Brytania), Republika Wioska,
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR), Europejski Bank Inwestycyjny (EBI), z
tym ze obowigzany jest wtedy dokonywaé lokat w papiery wartosciowe co najmniej
szeSciu réznych emisji, a wartos¢ lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze
przewyzsza¢ 30 (trzydziestu) % wartosci Aktywow Subfundusz.”----------===-==-==mmnummnm



