OGLOSZENIE
z dnia 1 stycznia 2026 roku
0 zmianach statutu
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. z siedzibg w Warszawie
niniejszym informuje o ponizszych zmianach statutu Allianz SFIO. Zmiany wejda w zycie w

terminie 3 miesi¢cy od dnia ich ogloszenia, tj. 1 kwietnia 2026 r.

1. Rozdzial 27 Statutu otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»Rozdzial 27
Allianz PIMCO EM Local Bond.
Cel inwestycyjny subfunduszu

§46
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz PIMCO EM Local Bond jest wzrost wartosci

Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiaggnigcia celu inwestycyjnego, a polityka inwestycyjna
realizowana przez Subfundusz charakteryzuje si¢ dazeniem do zmaksymalizowania
catkowitego zwrotu, z zastosowaniem ostroznosciowych zasad zarzadzania inwestycjami.
Cel inwestycyjny jest realizowany poprzez inwestowanie Aktywow Allianz PIMCO EM
Local Bond w tytuly uczestnictwa subfunduszu PIMCO Advantage Emerging Markets
Local Bond UCITS ETF wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dzialajacego pod
nazwa PIMCO ETFs plc z siedzibag przy 78 Sir John Rogerson’s Quay, Dublin 2, Irlandia.
PIMCO ETFs plc to otwarta spotka inwestycyjna typu parasol o zmiennym kapitale,
zarejestrowana w Irlandii na podstawie Ustawy o spotkach z 2014 r., pod numerem
rejestracyjnym 489440, jako przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery  wartoSciowe, zgodnie z Rozporzadzeniem Wspolnot  Europejskich
(Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe) z 2011 r.
(S.I. nr 352 z 2011 r.) z p6Zniejszymi zmianami.

Przedmiot lokat Allianz PIMCO EM Local Bond.

§ 46a
1. Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu Allianz PIMCO EM Local Bond bedzie

stosowal nastepujace zasady dywersytikacji:

1) Tytuly Uczestnictwa PIMCO Advantage Emerging Markets Local Bond UCITS ETF
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa PIMCO ETFs
- co najmniej 60 (szescdziesigciu) % Aktywow Netto Subfunduszu,



2)

3)

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,
obligacje zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od O (zera) % do 40
(czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i
Instrumenty Rynku Pieni¢znego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % WartosSci
Aktywow Netto Subfunduszu,

4) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych Iub tytuty

uczestnictwa funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej
lub tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za
granicg - od O (zera) % do 35 (trzydziestu pigciu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

2. Niezaleznie od postanowienia ust. 1, w zakresie niezbednym do zaspokajania swych

biezacych zobowigzan, Subfundusz Allianz PIMCO EM Local Bond utrzymuje czgsé
swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Kryterium doboru lokat Allianz PIMCO EM Local Bond.

§ 46b

1. Poza inwestowaniem w tytuly uczestnictwa subfunduszu PIMCO Advantage Emerging
Markets Local Bond UCITS ETF wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego
dzialajacego pod nazwa PIMCO ETFs plc w pozostatym zakresie kryteriami doboru
poszczegolnych kategorii lokat Subfunduszu Allianz PIMCO EM Local Bond sa:

1)

2)
3)

4)
5)

dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantow subskrypcyjnych, kwitéw

depozytowych, certyfikatow inwestycyjnych:

a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub
w porownaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta,

C) ryzyko dziatalno$ci emitenta,

d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny
akcji danej spoiki,

dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;

dla dtuznych papierow wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony

skarbowe, obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pieni¢Zznego:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wplyw na $redni okres do wykupu calego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku instrumentéw dluznych innych niz emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez
wiarygodno$¢ kredytowa emitenta;

w przypadku depozytéw: oprocentowanie depozytow oraz wiarygodno$¢ banku.

dla jednostek uczestnictwa i tytulow uczestnictwa:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;
b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz PIMCO
EM Local Bond;



c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjne;j
Subfunduszu Allianz PIMCO EM Local Bond,

Ograniczenia inwestycyjne Allianz PIMCO EM Local Bond.

§ 46¢

1. Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu Allianz PIMCO EM Local Bond zobowigzany jest
do przestrzegania nastepujacych ograniczen inwestycyjnych:

1)

2)

3)

4)

5)

moze lokowac do 5 (pigciu) % wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot; z tym, ze
laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienig¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20
(dwudziestu) % wartosci Aktywow Subfunduszu,

limit 5 (pigciu) %, o ktorym mowa w punkcie 1), moze by¢ zwiekszony do 10
(dziesieciu) %, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienigznego podmiotéw, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5 (pig¢) % wartosci
Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40 (czterdziestu) % wartosci Aktywow
Subfunduszu,

moze lokowa¢ do 20 (dwudziestu) % wartosci Aktywow Subfunduszu tgcznie w
papiery wartos§ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994
roku o rachunkowosci (tj. Dz.U. 2013 nr 0 poz. 330), dla ktdrej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe; z tym, ze Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej
niz 5 (pig¢) % wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej;
limit 5% moze by¢ zwigkszony do 10%,

laczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartoSciowe 1 instrumenty rynku
pienieznego, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu,
nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej, o ktorej mowa w pkt 3), oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40
(czterdziestu) % wartos$ci Aktywoéw Subfunduszu.

moze lokowa¢ do 25 (dwudziestu pigciu) % warto$ci Aktywoéw Subfunduszu w listy
zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 roku o listach zastawnych i bankach hipotecznych (tj. Dz.U. z 2003 roku,
nr 99, poz. 919 ze zm.) lub dluzne papiery warto§ciowe wyemitowane przez jedng
instytucje kredytowa, ktora podlega szczegdlnemu nadzorowi publicznemu majgcemu
na celu ochrong posiadaczy tych papierow wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty
uzyskane z emisji tych papierow wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w
aktywa, ktore w calym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich
Swiadczen pienigznych wynikajacych z tych papierow wartosciowych oraz w
przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniaja pierwszenstwo w odzyskaniu
wszystkich $§wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartoSciowych; z
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tym, Zze suma lokat w te papiery warto$ciowe nie moze przekracza¢ 35 (trzydziestu
pigciu) % warto$ci Aktywow Subfunduszu, zastrzegajac, ze taczna warto$¢ lokat w
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez ten sam
bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym samym bankiem réwniez nie moze przekroczy¢ 35
(trzydziestu pigciu) % wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywoéw Subfunduszu
w depozyty w tym samym banku krajowym, banku zagranicznym lub tej samej instytucji
kredytowej.

2a. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu Allianz PIMCO EM Local Bond w papiery
warto$ciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku

zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i1 panstwo
cztonkowskie na nast¢pujacych rynkach:

a) Japonia:
a. Nagoya Stock Exchange,

b. Tokyo Stock Exchange (TSE) (Japan Exchange Group, JPX),

b) Kanada:
a. Canadian Securities Exchange (CSE),
b. Toronto Stock Exchange (TSX),
c) Szwajcaria:
a. BX Swiss (BX),
b. SIX Swiss Exchange,
d) Norwegia:
a. Oslo Bars (Oslo Stock Exchange),
e) lzrael:
a. Tel-Aviv Stock Exchange (TASE),
f) Chile:
a. Bolsa de Santiago (Santiago Stock Exchange),
g) Islandia:
a. NASDAQ OMX Iceland (ICEX),
h) Korea Potudniowa:
a. Korea Exchange (KRX),
i) Meksyk:
a. Bolsa Institucional de Valores (BIVA),
b. Bolsa Mexicana de Valores (BMV) (Mexican Stock Exchange),
j) Nowa Zelandia:
a. New Zealand Exchange (NZX),
k) Stany Zjednoczone Ameryki:
a. NASDAQ,
b. New York Stock Exchange (NYSE),
c. Chicago Mercantile Exchange (CME),
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d. Chicago Board of Trade (CBOT),

e. NYMEX,

f. COMEX,
I) Australia:

a. Australian Securities Exchange (ASX),

b. National Stock Exchange of Australia (NSX),
m) Wielka Brytania:

a. London Stock Exchange (LSE).

3. Zasad, o ktéorych mowa w ust. 1, nie stosuje si¢ do lokat w papiery wartosciowe, w tym w
Instrumenty Rynku Pieni¢znego emitowane, por¢gczone lub gwarantowane przez:
1) Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,
2) jednostke samorzadu terytorialnego,
3) panstwo cztonkowskie,
4) jednostke samorzadu panstwa cztonkowskiego,
5) panstwo nalezace do OECD,
6) migdzynarodowa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,

w ktore Fundusz moze lokowaé¢ do 35 (trzydziestu pieciu) % wartosci Aktywow
Subfunduszu.

4. taczna warto$¢ lokat w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez podmiot o ktérym mowa w ust. 3, ktérego papiery wartoSciowe s3
porgczane lub gwarantowane, depozytdow w tym podmiocie oraz warto$§¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z jednym z podmiotow, o ktorym mowa w ust. 3, nie
moze przekroczy¢ 35 (trzydziestu pigciu) % wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

5. Fundusz moze nie stosowac¢ w odniesieniu do Subfunduszu ograniczen, o ktorych mowa w
ust. 3 14, w przypadku, gdy emitentem, porgeczycielem lub gwarantem jest:

1) Skarb Panstwa,

2) Narodowy Bank Polski,

3) rzad jednego z nastgpujacych panstw cztonkowskich Unii Europejskie;j:
a) Austria,
b) Belgia,
c) Bulgaria,
d) Chorwacja,
e) Cypr,
f) Czechy,
g) Dania,
h) Estonia,
i) Finlandia,
j) Francja,
k) Grecja,


https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/bulgaria_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/croatia_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/cyprus_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/czechia_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/denmark_pl

I) Hiszpania,
m) Holandia,
n) Irlandia,
0) Litwa,
p) Luksemburg,
q) Lotwa,
r) Malta,
s) Niemcy,
t) Portugalia,
u) Rumunia,
V) Stowacja,
w) Stowenia,
X) Szwecja,
y) Wegry,
z) Wriochy,
4) rzad jednego z nastgpujacych panstw nalezacych do OECD:
a) Australia,
b) Chile,
c) Islandia,
d) lzrael,
e) Japonia,
f) Kanada,
g) Republika Korei,
h) Meksyk,
i) Nowa Zelandia,
J) Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej,
k) Szwajcaria,
1) Turcja,
m) Wielka Brytania,
5) jedna z nast¢pujacych miedzynarodowych instytucji finansowych:
a) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),
b) Europejski Bank Inwestycyjny (EBI),
z tym ze obowigzany jest wtedy dokonywac¢ lokat w papiery wartosciowe co najmniej
sze$ciu roznych emisji, a wartos$¢ lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze przewyzszaé
30 (trzydziestu) % wartosci Aktywow Subfunduszu.

6. Za wyjatkiem inwestycji w tytuly uczestnictwa PIMCO Advantage Emerging Markets
Local Bond UCITS ETF, Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywow
Allianz PIMCO EM Local Bond w jednostki uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacej siedzibe za granica, spetniajace
wymogi okreslone w ust. 7 - pod warunkiem ze nie wigcej niz 10% wartosci aktywow tych
funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢,
zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana facznie w jednostki uczestnictwa
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10.

11.

12.

innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy
zagranicznych 1 instytucji wspdlnego inwestowania. Laczna warto$¢ lokat w tytuly
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych nie
moze przewyzsza¢ 30% wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze nabywac tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferuja publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie
uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do
OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemno$ci, wspotpraca KNF z tym
organem,

C) ochrona posiadaczy tytulow uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w
szczegolnos$ci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmnie;j takie, jak
przewidziane w Ustawie,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i potrocznych sprawozdan
finansowych.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktorych mowa w niniejszym paragrafie,
Fundusz uwzglednia warto$¢ papierow wartosciowych lub Instrumentdow Rynku
Pienigznego stanowigcych bazg¢ instrumentdéw pochodnych, za wyjatkiem sytuacji, kiedy
instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego
Instrumentu Pochodnego, sg indeksy.

W przypadku depozytow 1 transakcji, ktorych przedmiotem Y]
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosuje si¢
ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1) 1 2); z tym, zZe taczna wartos¢ lokat w papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20 (dwudziestu) % wartosci Aktywoéw Subfunduszu.
Fundusz moze zaciaga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki 1 kredyty o terminie splaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10
(dziesigciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki
lub kredytu.

Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa
zadnego innego Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentow

Pochodnych sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej

Polskiej lub w panstwie czlonkowskim albo na rynku zorganizowanym niebgdacym



13.

14.

rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim,

oraz

2) umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub warto$ci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienigznego posiadanych przez subfundusz albo papierow wartosciowych i
instrumentdw rynku pieni¢znego, ktére subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci,
W tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi;

b) kursow walut w zwiazku z lokatami dokonywanymi przez Fundusz;

c) wysokosci stop procentowych w zwiagzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz PIMCO EM
Local Bond ,

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz PIMCO
EM Local Bond;

4) warunkiem zastosowania Instrumentéw Pochodnych jest aby portfel inwestycyjny
Subfunduszu z uwzglednieniem ekspozycji na instrumentach stanowigcych bazg
utrzymywanych w portfelu Subfunduszu Instrumentéw Pochodnych spetniat zalozenia
realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w szczegdlno$ci aby nie naruszat
ograniczen i limitow inwestycyjnych dotyczacych poszczegélnych sktadnikoéw lokat
Subfunduszu;

5) bazg Instrumentow Pochodnych stanowi¢ beda instrumenty finansowe, o ktorych mowa
wart. 93 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 Ustawy stopy procentowe, kursy walut lub indeksy;

6) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktorych mowa w  art.
93 ust. 1 Ustawy lub przez rozliczenie pieni¢zne.

Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pieni¢znego zawiera wbudowany

Instrument Pochodny, warto§¢ wbudowanego Instrumentu Pochodnego, uwzglednia si¢

przy stosowaniu przez Fundusz limitow inwestycyjnych.

Przy dokonywaniu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne Fundusz ustala

warto$¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang, jako warto$¢ ustalonego przez Fundusz

niezrealizowanego zysku na  transakcjach, ktorych  przedmiotem s3 te

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie

uwzglednia si¢ optat badZ Swiadczen ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli Fundusz

posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z tytutu
kilku transakcji z tym samym podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana,
jako roznica niezrealizowanych zyskow 1 strat na wszystkich transakcjach, o ile:

1) transakcje te zostaly zawarte na podstawie umowy ramowej spetniajgcej kryteria
wskazane w art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 roku - Prawo upadtosciowe (Dz.U. z
2015 poz. 233 ze zm.);

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona tylko
jedna kwota stanowigca rownowaznos¢ salda wartosci rynkowych wszystkich tych
transakcji, niezaleznie od tego, czy wynikajace z nich zobowigzania sg juz wymagalne;

3) niewyplacalnos¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac
rozwigzanie tej umowy;



4) warunki, o ktérych mowa w pkt 1-3, nie naruszajg przepisow prawa wiasciwego dla
kazdej ze stron umowy ramowe;.
Warto$¢ maksymalnego ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich
transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
zawartych z tym kontrahentem nie moze przekroczy¢ 5 (pigciu) % wartosci Aktywow
Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank
zagraniczny — 10 (dziesigciu) % warto$ci Aktywow Subfunduszu.

15. Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze strong transakcji jest
podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub panstwie
nalezacym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie,
lub podmiot z siedzibg w panstwie innym niz panstwo czlonkowskie, podlegajacy
nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatlowym w tym
panstwie w zakresie, co najmniej takim, jak okre§lony w prawie wspolnotowym. Ponadto
Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktoérych przedmiotem s3 Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) instrumenty te podlegaja w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania,
rzetelnej wycenie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

2) instrumenty te mogg zosta¢ w kazdym czasie sprzedane lub pozycja w nich zaj¢ta moze
by¢ w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknigta transakcja rOwnowazaca.

Pozyczki i zabezpieczenia.
§ 46d

1. Fundusz moze z Aktywéw Subfunduszu Allianz PIMCO EM Local Bond udziela¢
pozyczek innym podmiotom, ktoérych przedmiotem s3a zdematerializowane papiery
warto$ciowe:

1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktorych mowa w
ustawie o obrocie instrumentami finansowymi, lub

2) w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi prowadzonego przez:

a) Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie,

b) spotke, ktorej Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w
Warszawie przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w
art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

C) izbe rozliczeniows, o ktorej mowa w art. 68a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

2. Fundusz udzieli pozyczki innemu podmiotowi, jezeli spelnione zostang ponizsze
przestanki:



1)

2)

3)
4)

Fundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pieni¢znych, papierach wartosciowych
lub prawach majatkowych, w ktore Fundusz moze lokowaé zgodnie z polityka
inwestycyjng okreslong w statucie;

warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedtug metody przyjetej przez Fundusz dla wyceny
aktywow Subfunduszu Allianz PIMCO EM Local Bond, bedzie, co najmniej réwna
wartosci pozyczonych papierow wartosciowych w kazdym Dniu Wyceny aktywow
Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papierow warto$ciowych;

pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 12 miesigcy;

zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach funduszu bedzie

ewidencjonowane na rachunkach Funduszu, a zabezpieczenie niemogace by¢

przedmiotem zapisu na rachunkach Funduszu bedzie udokumentowane przez ztozenie

u depozytariusza prowadzacego rejestr aktywow Funduszu odpowiednich dokumentow

potwierdzajacych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych w

ramach systemu zabezpieczenia ptynnos$ci rozliczen zabezpieczenie bedzie

ewidencjonowane na zasadach okreslonych w regulaminie, o ktérym mowa w:

a) art. 50 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie,

b) art. 48 ust. 15 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku spotki,
ktorej Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna przekazat
wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi,

c) art. 68d ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku izby
rozliczeniowej, o ktérej mowa w art. 68a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

3. Laczna warto$¢ pozyczonych papieroéw wartoSciowych nie moze przekroczy¢ 30% wartos$ci
Aktywow Netto Subfunduszu Allianz PIMCO EM Local Bond.

Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu PIMCO Advantage
Emerging Markets Local Bond UCITS ETF

§ 46e

1. Celem inwestycyjnym subfunduszu PIMCO Advantage Emerging Markets Local Bond
UCITS ETF jest dazenie do osiggnigcia zwrotu, ktory przed optatami i kosztami bedzie
Scisle odpowiadat catkowitemu zwrotowi z Indeksu.

2. Subfundusz jest zarzadzany pasywnie tj. odzwierciedla indeks PIMCO Emerging Markets
Advantage Local Currency Bond Index (,,Indeks”).

3. Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu PIMCO Advantage Emerging Markets Local
Bond UCITS ETF:

1)

2)

Subfundusz bedzie inwestowal swoje aktywa w zdywersyfikowany portfel
instrumentéw o statym dochodzie denominowanych w walutach innych niz dolar
amerykanski, ktory w miar¢ mozliwosci 1 w zakresie wykonalnym (co dla uniknigcia
watpliwosci oznacza co najmniej 80% warto$ci aktywow netto subfunduszu) sklada sig¢
z papierow wartosciowych wchodzacych w sktad Indeksu.

Subfundusz moze inwestowac bezposrednio w papiery wartosciowe wchodzace w sktad
Indeksu lub uzyska¢ posrednig ekspozycje na te papiery wartoSciowe poprzez
instrumenty pochodne, takie jak swapy. Indeks odzwierciedla wyniki koszyka obligacji
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3)

4)

5)

6)

samorzadowych, walut lub kontraktéw terminowych na waluty rynkéw wschodzacych,
wazonych wedlug PKB, z maksymalng ekspozycja wynoszaca 15% na kraj. Kraje sa
wybierane, a ich wagi ustalane corocznie. Kraje kwalifikujace si¢ musza mied
minimalny $redni rating panstwowy na poziomie BB- (przyznany przez uznane agencje
ratingowe), reprezentowa¢ ponad 0,3% $wiatowego PKB, by¢ sklasyfikowane jako
kraje o $rednim lub niskim dochodzie na podstawie dochodu narodowego brutto na
mieszkanca opublikowanego przez Bank Swiatowy oraz posiada¢ ptynny lokalny rynek
obligacji lub walutowy. Kraje, ktorych zadluzenie wewngtrzne lub zewnetrzne podlega
sankcjom UE lub USA, nie kwalifikujg si¢ do Indeksu.

W przypadku gdy subfundusz nie ma mozliwosci bezposredniego lub posredniego

inwestowania w papiery wartosciowe wchodzace w sktad Indeksu, moze réwniez

inwestowa¢ w instrumenty o statym dochodzie, ktore sg jak najbardziej zblizone do
papierow warto$ciowych wchodzacych w sktad Indeksu. Instrumenty o statym
dochodzie, w ktore subfundusz moze inwestowac, musza posiada¢ minimalny rating B3
przyznany przez agencj¢ Moody’s lub B- przyznany przez agencje¢ S&P lub
rownowazny rating przyznany przez agencj¢ Fitch (lub, w przypadku braku ratingu,
zosta¢ uznane przez doradcg inwestycyjnego za instrumenty o poréwnywalnej jakosci).

W celu zapewnienia efektywnos$ci kosztowej subfundusz moze dazy¢ do uzyskania

ekspozycji rynkowej na papiery warto§ciowe, w ktore gldwnie inwestuje (obligacje

samorzadowe rynkéw wschodzacych, waluty lub kontrakty terminowe na waluty, jak
opisano powyzej), poprzez zawieranie serii umow kupna i sprzedazy (proces
inwestycyjny bedzie wykorzystywat pewne efektywne techniki zarzadzania portfelem.

Sredni czas trwania portfela subfunduszu bedzie §cisle odpowiadat czasowi trwania

Indeksu.

Inwestycje PIMCO Advantage Emerging Markets Local Bond UCITS ETF ograniczaja

si¢ do:

a) zbywalnych papierow warto$ciowych i instrumentdw rynku pieni¢znego, ktore sg
dopuszczone do oficjalnego obrotu na gietdzie papierdw wartoSciowych w panstwie
cztonkowskim lub panstwie trzecim lub ktore sg przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym, dziatajacym regularnie, uznanym i otwartym dla publicznosci w
panstwie cztonkowskim lub panstwie trzecim,

b) zbywalnych papierow wartosciowych, ktore zostang dopuszczone do oficjalnego
obrotu na gieldzie papieréw wartoSciowych lub innym rynku w ciagu roku,

C) instrumentow rynku pieni¢znego innych niz te bedace przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym,

d) jednostek uczestnictwa UCITS,

e) jednostek uczestnictwa alternatywnych funduszy inwestycyjnych zgodnie z
wymogami Banku Centralnego,

f) depozytow w instytucjach kredytowych,

g) pochodnych instrumentéw finansowych.

Subfundusz zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, takie jak

kontrakty typu futures, opcje, opcje na kontrakty typu futures i umowy swapowe (ktore

moga by¢ notowane na gietdzie papierdw wartosciowych lub by¢ przedmiotem obrotu
pozagietdowego). Takie instrumenty pochodne moga by¢ wykorzystywane (i) na
potrzeby zabezpieczenia i/lub (ii) do celow inwestycyjnych i/lub (iii) na potrzeby
efektywnego zarzadzania portfelem. Na przyktad Fundusz moze wykorzystywac
instrumenty pochodne (ktére beda oparte wylacznie na aktywach bazowych lub

indeksach opartych na papierach wartosciowych o statym dochodzie dozwolonych w

ramach polityki inwestycyjnej subfunduszu) (i) jako substytut zajecia pozycji w

aktywach bazowych, jezeli doradca inwestycyjny uwaza, ze ekspozycja z tytulu
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instrumentéw pochodnych na aktywa bazowe ma wyzsza warto$¢ niz ekspozycja
bezposrednia, (i1) w celu uzyskania ekspozycji na sktad i wyniki okreslonego indeksu
obligacji lub ustalonego indeksu opartego na dochodzie). Inwestujac w instrumenty
pochodne, subfundusz nie bedzie inwestowatl w swapy w pelni finansowane.
7) Optaty

Niezaleznie od tego, ze zarzadzajacy subfunduszem PIMCO Advantage Emerging
Markets Local Bond UCITS ETF bedzie uprawniony do otrzymywania oplaty za
zarzadzanie w maksymalnej wysokosci do 2,5% rocznie od wartosci aktywow netto
kazdej klasy Subfunduszu, optata za zarzadzanie dla jednostek denominowanych w
USD i EUR wynosi:

Klasa Optata za zarzadzanie (% rocznie od wartosci aktywdéw netto)
USD Income Class 0,39%
USD Accumulation Class 0,39%
EUR (Hedged) Income Class 0,44%
EUR (Hedged) Accumulation Class 0,44%

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych
Allianz PIMCO EM Local Bond i Fundusz; w tym Wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktorych najwczeSniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow
kosztow.

§ 46f

1.

Za zarzadzanie 1 reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO EM Local Bond
Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie
Towarzystwa w wysokos$ci nie wigkszej niz:

1) 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz PIMCO EM Local Bond w
skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewigé dziesigtych) % Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz
PIMCO EM Local Bond w skali roku (Wynagrodzenie State) - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii 1.

Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku

liczonego, jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie Towarzystwa

wyptacane jest ze Srodkow Subfunduszu w ciggu dziesigciu dni roboczych od konca

kazdego miesigca kalendarzowego.

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa, w kazdym Dniu Wyceny w danym roku

obrotowym, tworzy si¢ w ci¢zar kosztow operacyjnych Subfunduszu, rezerwe w kwocie
réwnej naliczonym skladnikom Wynagrodzenia.

Pokrycie kosztow Funduszu i Subfunduszu nastgpuje najwcze$niej w terminie ich
wymagalnosci.

Aktywa Subfunduszu Allianz PIMCO EM Local Bond obcigzane sa nastgpujacymi
kosztami:

1) wynagrodzenie Towarzystwa;
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2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

wynagrodzenie oraz zwrot kosztow Depozytariusza przewidzianych w Umowie o
prowadzenie rejestru aktywoéw Funduszu, w czegsci dotyczacej Subfunduszu, wraz z
wynagrodzeniem tego podmiotu z tytutu weryfikacji wyceny Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, a
takze z tytutu przechowywania Aktywow Funduszu i weryfikacji wyceny Wartosci
Aktywow Netto Funduszu, w cze$ci dotyczacej Subfunduszu, przy czym
wynagrodzenie to, prowizje, oplaty, koszty i wydatki nie moga przekroczy¢ 0,1 %
(jednej dziesiatej procenta) sredniej WAN Subfunduszu w skali roku lub kwoty 250
000,00 (dwiescie piecdziesiat tysiecy) ztotych rocznie, w zalezno$ci, ktéra z tych
wartosci jest wyzsza;

koszty przegladu i badania ksiag i sprawozdan finansowych, przy czym koszty te
ogotem nie moga przekroczy¢ 0,015 (pietnastu tysigcznych) % Sredniej WAN
Subunduszu w skali roku lub kwoty 20 000,00 (dwadziescia tysiecy) ztotych rocznie, w
zaleznosci, ktora z tych wartosci jest wyzsza;

koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Subfunduszu, w tym koszty licencji na
oprogramowanie stuzace do wyceny Aktywow Subfunduszu, przy czym koszty te
ogotem nie moga przekroczy¢ kwoty 75 000,00 (siedemdziesiat pie¢ tysigcy) ztotych
rocznie;

wynagrodzenie Agenta Transferowego oraz koszty przygotowywania raportow i analiz
Rejestru Uczestnikow wymaganych prawem, przy czym koszty te ogdtem nie moga
przekroczy¢ 0,08 (o$miu setnych) % $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
skali roku lub kwoty 100 000,00 (sto tysigcy) ztotych rocznie, w zaleznosci, ktora z tych
warto$ci jest wyzsza;

podatki, odsetki optaty i inne obcigzenia i koszty wynikajace z przepisOw prawa a takze
wynikajace z wyrokéw 1 postanowien sadow, postanowien komornikéw, decyzji
wlasciwych naczelnych, centralnych i terenowych organéw administracji panstwowej
(zespolonej lub niezespolonej) lub organdow administracji samorzgdowej w tym optaty
rejestracyjne i oplaty notarialne;

koszty ogloszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty
druku 1 publikacji materialdéw informacyjnych o Funduszu oraz koszty wysytki
korespondenciji;

koszty likwidacji Funduszu: wynagrodzenie likwidatora za caly okres likwidacji oraz
koszty sporzadzenia i zbadania sprawozdan finansowych na otwarcie 1 zamkniecie
likwidacji, koszty zamknigcia ksiag, koszty zlozenia srodkéw do depozytu sadowego,
(jezeli do takiej sytuacji dojdzie) przypadajace na Subfundusz, przy czym
wynagrodzenie likwidatora nie moze przekroczy¢ wysokosci 50 000 (pigecdziesigciu
tysigcy) netto PLN. Towarzystwo, moze pokrywac koszty likwidacji Subfunduszu
zwigzane] z likwidacja Funduszu, z wilasnych $rodkow, w tym z Wynagrodzenia
Towarzystwa,

koszty likwidacji Subfunduszu niezwigzanej z likwidacjg Funduszu: wynagrodzenie
likwidatora za caty okres likwidacji oraz koszty sporzadzenia i zbadania sprawozdan
finansowych na otwarcie 1 zamkniecie likwidacji, koszty zamknigcia ksiag, koszty
ztozenia $rodkow do depozytu sadowego, (jezeli do takiej sytuacji dojdzie)
przypadajace na Subfundusz, przy czym wynagrodzenie likwidatora nie moze
przekroczy¢ wysokosci 50 000 (pigédziesieciu tysiecy) netto PLN. Towarzystwo, moze
pokrywac koszty likwidacji Subfunduszu Allianz PIMCO EM Local Bond, z wlasnych
srodkow, w tym z Wynagrodzenia Towarzystwa;

10) koszty podmiotéw zewngtrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczacych na rzecz

Funduszu nastepujace ustugi: obsluge prawna, ustugi doradztwa podatkowego, przy
czym koszty te ogétem nie mogg przekroczy¢ 0,08 (o$miu setnych) % sredniej Wartosci
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10.

11.

Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty 30 000,00 (trzydziesci tysiecy)
ztotych rocznie;
11) koszty i wydatki transakcyjne zwigzane z dzialalno$cig Subfunduszu, tj.:

a) prowizje i oplaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami
prawa do odpowiednich repozytoriow i innych organéw,
b) prowizje i oplaty zwigzane z prowadzeniem i obstuga rachunkéw bankowych,
przekazywaniem srodkow pieni¢znych

c) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,

d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,

e) koszty finansowania Subfunduszu kapitalem obcym.
Koszty, o ktorych mowa w ust. 5 pkt 6), 7) i 11) stanowig koszty nielimitowane
Subfunduszu.
Na pokrycie kosztow z ust. 5 punktow od 1) do 5) oraz kosztow z ust. 5 punkt 10 i punkt
11) lit a) lit b) lit ¢) tworzy si¢ kazdego dnia, w danym roku obrotowym, w ci¢zar kosztow
operacyjnych Subfunduszu, rezerwe¢ w kwocie rownej wysokosci naliczonego w tym dniu
Wynagrodzenia Towarzystwa 1 kosztow.
Koszty wymienione w ust. 5 punkt 6) 1 7) oraz punkt 11) lit d) oraz lit e) pokrywane sa (z
zastrzezeniem ust. 9 1 10 ponizej), bezposrednio z Aktywow Subfunduszu. Koszty te beda
ponoszone w wysokosci okreslonej przez przepisy prawa i umowy zawarte przez Fundusz
lub Towarzystwo.
Pokrycie kosztow z tytulu podatkow i innych obcigzen natozonych przez wiasciwe organy
panstwowe, samorzadowe lub podmioty dziatajace na mocy uméw migdzynarodowych lub
prawa Unii Europejskiej w zwigzku z dziatalno$cig Subfunduszu nastgpuje w wysokosci 1
terminach okreslonych przez wtasciwe przepisy.
Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktorych mowa w ust. 5, obcigza Fundusz w catosci 1
nie mozna ustali¢ cze$ci, ktora obcigza Subfundusz Allianz PIMCO EM Local Bond,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku Wartosci
Aktywow Netto tego Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Dzien
Wyceny poprzedzajacy dzien ujgcia zobowigzania w ksiggach rachunkowych. W sytuacii,
gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia sktadnikoéw lokat dotyczaca wigcej niz
jednego Subfunduszu, wowczas koszty transakcji obcigzajgce Subfunduszu Allianz
PIMCO EM Local Bond ustalane sa proporcjonalnie do udziatu warto$ci transakcji
Subfunduszu w wartos$ci transakcji ogotem. Zobowigzania wynikajace z Subfunduszu
Allianz PIMCO EM Local Bond obciazaja tylko Subfundusz Allianz PIMCO EM Local
Bond.
Koszty przekraczajace limity okreslone w niniejszym paragrafie pokrywa Towarzystwo.
Ponadto Towarzystwo w kazdym czasie moze zdecydowa¢ o pokrywaniu poszczegdlnych
lub wszystkich kosztow Funduszu ze srodkow Towarzystwa.

Minimalna wysokos¢ wplaty do Subfunduszu Allianz PIMCO EM Local Bond.
§ 46g

1.

Minimalna kwota pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
wynosi 1000 (tysiac) PLN a kazda nastgpna 100 (sto) PLN, z tym, ze okreslone powyzej
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limity moga by¢ zmniejszane decyzja Towarzystwa lub w ramach zawartych uméw z
Uczestnikami, w tym w ramach oferowanych wyspecjalizowanych programow
inwestowania.

2. Minimalna kwota jednorazowej wptaty w ramach Umow o prowadzenie IKE oraz Umoéw o
prowadzenie IKZE wynosi 1 000 (tysigc) PLN, z tym, ze limit ten moze zosta¢ obnizony w
Umowie o prowadzenie IKE oraz Umowie o prowadzenie IKZE.

Whplaty i wyptaty $srodkow pienigznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu dokonywane sg w PLN.”

2. Rozdzial 28 Statutu otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»Rozdzial 28

Allianz Emerging Markets Bond.

Cel inwestycyjny Subfunduszu Allianz Emerging Markets Bond

§ 47

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Emerging Markets Bond jest wzrost warto$ci
Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiagni¢cia celu inwestycyjnego a polityka inwestycyjna
realizowana przez Subfundusz charakteryzuje si¢ dazeniem do zmaksymalizowania
catkowitego zwrotu, z zastosowaniem ostroznosciowych zasad zarzadzania inwestycjami.

3. Cel inwestycyjny jest realizowany poprzez inwestowanie Aktywow Allianz Emerging
Markets Bond w tytuly uczestnictwa subfunduszu Allianz Emerging Markets Sovereign
Bond Fund wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa
Allianz Global Investors Fund z siedzibg przy 6A, route de Tréves; L-2633 Senningerberg
Allianz Global Investors Fund jest otwartym funduszem inwestycyjnym zalozonym w
Luksemburgu w formie SICAV (Société d’Investissement a Capital Variable co oznacza
fundusz inwestycyjny o zmiennym kapitale zaktadowym). Allianz Global Investors Fund
podlega przepisom luksemburskiej ustawy o spotkach handlowych z dnia 10 sierpnia
1915 r. oraz uregulowaniom luksemburskiej Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. o
przedsigbiorstwach zbiorowego inwestowania, ze zmianami. Podmiotem zarzadzajacym
jest Allianz Global Investors Luxembourg S. A. z siedzibg przy 6A, route de Treves; L-
2633 Senningerberg.

Przedmiot lokat Allianz Emerging Markets Bond.
§47a
1. Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu Allianz Emerging Markets Bond bedzie
stosowal nastepujace zasady dywersytikacji:
a) tytuly Uczestnictwa Allianz Emerging Markets Sovereign Bond wydzielonego w
ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwag Allianz Global Investors
Fund —co najmniej 60 (sze$¢dziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu,
b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,
obligacje zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40
(czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
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c)

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i
Instrumenty Rynku Pieni¢znego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly

uczestnictwa funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej
lub tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibg za
granicg - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

2. Niezaleznie od postanowienia ust. 1, w zakresie niezbednym do zaspokajania swych
biezacych zobowigzan, Subfundusz Allianz Emerging Markets Bond utrzymuje czegs¢
swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Kryterium doboru lokat Allianz Emerging Markets Bond

§ 47b

1. Poza inwestowaniem w tytuly uczestnictwa subfunduszu Allianz Emerging Markets
Sovereign Bond wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa
Allianz Global Investors Fund w pozostatym zakresie kryteriami doboru poszczegolnych
kategorii lokat Subfunduszu Allianz Emerging Markets Bond sa:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantow subskrypcyjnych, kwitow
depozytowych, certyfikatoéw inwestycyjnych:

2)
3)

4)
5)

a)

b)

c)
d)

prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub
w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

prognozowane perspektywy wzrostu wynikoéw finansowych emitenta,

ryzyko dziatalno$ci emitenta,

w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny
akcji danej spoiki,

dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
dla dtuznych papieréw wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony
skarbowe, obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pieni¢Zznego:

a)
b)
c)
d)
e)

prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,

prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

w przypadku instrumentow dluznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — rowniez
wiarygodno$¢ kredytowa emitenta;

w przypadku depozytow: oprocentowanie depozytdéw oraz wiarygodnos¢ banku;
dla jednostek uczestnictwa i tytulow uczestnictwa:

a)
b)

mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz
Emerging Markets Bond,
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c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjne;j
Subfunduszu Allianz Emerging Markets Bond.

Ograniczenia inwestycyjne Allianz Emerging Markets Bond.

§ 47¢

1. Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu Allianz Emerging Markets Bond zobowigzany jest
do przestrzegania nastepujacych ograniczen inwestycyjnych:

1)

2)

3)

4)

5)

moze lokowac do 5 (pieciu) % warto$ci Aktywoéw Subfunduszu w papiery warto§ciowe
lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot; z tym, ze taczna
warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane
przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20 (dwudziestu) %
wartosci Aktywow Subfunduszu,

limit 5 (pieciu) %, o ktorym mowa w punkcie 1), moze by¢ zwigkszony do 10
(dziesieciu) %, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery warto§ciowe 1 Instrumenty Rynku
Pieni¢gznego podmiotow, w ktorych Fundusz ulokowal ponad 5 (pie¢) % wartosci
Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40 (czterdziestu) % wartosci Aktywow
Subfunduszu,

moze lokowa¢ do 20 (dwudziestu) % wartosci Aktywow Subfunduszu tgcznie w
papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatlowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (tj. Dz.U. 2013 nr 0 poz. 330), dla ktoérej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe; z tym, ze Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej
niz 5 (pie¢) % wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub Instrumenty
Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatlowe;;
limit 5% moze by¢ zwigkszony do 10%,

laczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartoSciowe 1 instrumenty rynku
pienieznego, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu,
nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej, o ktorej mowa w pkt 3), oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40
(czterdziestu) % warto$ci Aktywoéw Subfunduszu.

moze lokowa¢ do 25 (dwudziestu pieciu) % wartosci Aktywow Subfunduszu w listy
zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 roku o listach zastawnych i bankach hipotecznych (tj. Dz.U. z 2003 roku,
nr 99, poz. 919 ze zm.) lub dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng
instytucje kredytowa, ktora podlega szczegdlnemu nadzorowi publicznemu majgcemu
na celu ochrone posiadaczy tych papierow warto$ciowych, pod warunkiem, ze kwoty
uzyskane z emisji tych papierow wartoSciowych sg inwestowane przez emitenta w
aktywa, ktore w catym okresie do dnia wykupu zapewniaja spelnienie wszystkich
$wiadczen pieni¢znych wynikajacych z tych papierow wartosciowych oraz w przypadku
niewyplacalnoéci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich
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$wiadczen pieni¢znych wynikajacych z tych papierow wartosciowych; z tym, ze suma
lokat w te papiery warto$ciowe nie moze przekraczac 35 (trzydziestu pigciu) % wartosci
Aktywow Subfunduszu, zastrzegajac, ze taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe 1
Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty
w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym
bankiem réwniez nie moze przekroczy¢ 35 (trzydziestu pigciu) % wartosci Aktywow
Subfunduszu.

2. Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywoéw Subfunduszu
w depozyty w tym samym banku krajowym, banku zagranicznym lub tej samej instytucji
kredytowej.

2a. Fundusz moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu Allianz Emerging Markets Bond w papiery
wartosciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku

zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i1 panstwo
cztonkowskie na nast¢pujacych rynkach:

a) Japonia:
a. Nagoya Stock Exchange,

b. Tokyo Stock Exchange (TSE) (Japan Exchange Group, JPX),

b) Kanada:
a. Canadian Securities Exchange (CSE),
b. Toronto Stock Exchange (TSX),
c) Szwajcaria: -
a. BX Swiss (BX),
b. SIX Swiss Exchange,
d) Norwegia:
a. Oslo Bers (Oslo Stock Exchange),
e) lzrael:
a. Tel-Aviv Stock Exchange (TASE),
f) Chile:
a. Bolsa de Santiago (Santiago Stock Exchange),
g) Islandia:
a. NASDAQ OMX Iceland (ICEX),
h) Korea Potudniowa:
a. Korea Exchange (KRX),
i) Meksyk:
a. Bolsa Institucional de Valores (BIVA),
b. Bolsa Mexicana de Valores (BMV) (Mexican Stock Exchange),
j) Nowa Zelandia:
a. New Zealand Exchange (NZX),
k) Stany Zjednoczone Ameryki:
a. NASDAQ,
b. New York Stock Exchange (NYSE),
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c. Chicago Mercantile Exchange (CME),

d. Chicago Board of Trade (CBOT),

e. NYMEX,

f. COMEX,
I) Australia:

a. Australian Securities Exchange (ASX),

b. National Stock Exchange of Australia (NSX),
m) Wielka Brytania:

a. London Stock Exchange (LSE).

3. Zasad, o ktorych mowa w ust. 1, nie stosuje si¢ do lokat w papiery wartoSciowe, w tym w
Instrumenty Rynku Pieni¢znego emitowane, por¢gczone lub gwarantowane przez:
1) Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,
2) jednostke samorzadu terytorialnego,
3) panstwo cztonkowskie,
4) jednostke samorzadu panstwa cztonkowskiego,
5) panstwo nalezace do OECD,
6) migdzynarodowg instytucj¢ finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,

w ktore Fundusz moze lokowaé¢ do 35 (trzydziestu pigciu) % wartosci Aktywow
Subfunduszu.

4. taczna warto$¢ lokat w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez podmiot o ktérym mowa w ust. 3, ktérego papiery wartoSciowe s3
poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z jednym z podmiotéw, o ktorym mowa w ust. 3, nie
moze przekroczy¢ 35 (trzydziestu pigciu) % wartos$ci Aktywow Subfunduszu.

5. Fundusz moze nie stosowa¢ w odniesieniu do Subfunduszu ograniczen, o ktorych mowa w
ust. 3 14, w przypadku, gdy emitentem, porgeczycielem lub gwarantem jest:
1) Skarb Panstwa,
2) Narodowy Bank Polski,
3) rzad jednego z nastepujacych panstw cztonkowskich Unii Europejskie;j:
a) Austria,
b) Belgia,
c) Bulgaria,
d) Chorwacja,
e) Cypr,
f) Czechy,
g) Dania,
h) Estonia,
i) Finlandia,
j) Francja,
k) Grecja,
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I) Hiszpania,
m) Holandia,
n) Irlandia,
0) Litwa,
p) Luksemburg,
q) Lotwa,
r) Malta,
s) Niemcy,
t) Portugalia,
u) Rumunia,
V) Stowacja,
w) Stowenia,
X) Szwecja,
y) Wegry,
z) Wriochy,
4) rzad jednego z nastepujacych panstw nalezacych do OECD:
a) Australia,
b) Chile,
c) Islandia,
d) lzrael,
e) Japonia,
f) Kanada,
g) Republika Korei,
h) Meksyk,
i) Nowa Zelandia,
J) Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej,
k) Szwajcaria,
1) Turcja,
m) Wielka Brytania,
5) jedna z nastgpujacych miedzynarodowych instytucji finansowych:
a) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),
b) Europejski Bank Inwestycyjny (EBI),
z tym ze obowigzany jest wtedy dokonywac lokat w papiery warto§ciowe co najmniej
szesciu roznych emisji, a warto$¢ lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze
przewyzsza¢ 30 (trzydziestu) % wartosci Aktywow Subfunduszu.

6. Zawyjatkiem inwestycji w tytuly uczestnictwa Allianz Emerging Markets Sovereign Bond,
Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywoéw Allianz Emerging Markets
Bond w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego
inwestowania majacej siedzibe za granicg, spetniajace wymogi okreslone w ust. 7 - pod
warunkiem ze nie wigcej niz 10% wartos$ci aktywow tych funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub
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10.

11.

12.

regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i
instytucji wspolnego inwestowania. L.aczna warto$¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji
wspolnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30%
wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze nabywaé tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferuja publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaja je na zadanie
uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatlowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do
OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnoS$ci, wspotpraca KNF z tym
organem,

C) ochrona posiadaczy tytutow uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w
szczegoOlnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak
przewidziane w Ustawie,

d) instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i potrocznych sprawozdan
finansowych.

Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym paragrafie,
Fundusz uwzglednia warto$¢ papierow wartosciowych lub Instrumentdow Rynku
Pienigznego stanowigcych baz¢ instrumentdéw pochodnych, za wyjatkiem sytuacji, kiedy
instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego
Instrumentu Pochodnego, sg indeksy.

W przypadku depozytow 1 transakcji, ktorych przedmiotem Y]
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosuje si¢
ograniczen, o ktorych mowa w ust. 1 pkt. 1) 1 2); z tym, Ze taczna warto$¢ lokat w papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20 (dwudziestu) % wartosci Aktywoéw Subfunduszu.
Fundusz moze zaciaga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki 1 kredyty o terminie splaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10
(dziesigciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki
lub kredytu.

Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa
zadnego innego Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, Ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentow

Pochodnych sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej

Polskiej lub w panstwie czlonkowskim albo na rynku zorganizowanym niebgdacym
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13.

14.

rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim,

oraz

2) umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub warto$ci papierOw wartosciowych i instrumentow rynku
pienigznego posiadanych przez subfundusz albo papieréw wartosciowych i
instrumentow rynku pieni¢znego, ktére subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci,
w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi;

b) kursow walut w zwiazku z lokatami dokonywanymi przez Fundusz;

c) wysokosci stop procentowych w zwiagzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz Emerging
Markets Bond ,

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Emerging
Markets Bond,;

4) warunkiem zastosowania Instrumentéw Pochodnych jest aby portfel inwestycyjny
Subfunduszu z uwzglednieniem ekspozycji na instrumentach stanowigcych bazg
utrzymywanych w portfelu Subfunduszu Instrumentéw Pochodnych spetniat zalozenia
realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w szczegdlno$ci aby nie naruszat
ograniczen i limitow inwestycyjnych dotyczacych poszczegélnych sktadnikoéw lokat
Subfunduszu;

5) bazg Instrumentow Pochodnych stanowi¢ beda instrumenty finansowe, o ktorych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 Ustawy, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy;

6) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktorych mowa w  art.
93 ust. 1 Ustawy lub przez rozliczenie pieni¢zne.

Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pieni¢znego zawiera wbudowany

Instrument Pochodny, warto§¢ wbudowanego Instrumentu Pochodnego, uwzglednia si¢

przy stosowaniu przez Fundusz limitow inwestycyjnych.

Przy dokonywaniu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne Fundusz ustala

warto$¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang, jako warto$¢ ustalonego przez Fundusz

niezrealizowanego zysku na  transakcjach, ktorych  przedmiotem s3 te

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie

uwzglednia si¢ optat badZ Swiadczen ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli Fundusz

posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z tytutu
kilku transakcji z tym samym podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana,
jako roznica niezrealizowanych zyskow 1 strat na wszystkich transakcjach, o ile:

1) transakcje te zostaly zawarte na podstawie umowy ramowej spetniajgcej kryteria
wskazane w art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 roku - Prawo upadtosciowe (Dz.U. z
2015 poz. 233 ze zm.);

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona tylko
jedna kwota stanowigca rownowaznos¢ salda wartosci rynkowych wszystkich tych
transakcji, niezaleznie od tego, czy wynikajace z nich zobowigzania sg juz wymagalne;

3) niewyplacalnos¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac
rozwigzanie tej umowy;
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15.

4) warunki, o ktérych mowa w pkt 1-3, nie naruszajg przepisow prawa wiasciwego dla
kazdej ze stron umowy ramowe;.

Warto$¢ maksymalnego ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich

transakcji, ktorych przedmiotem s3a Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

zawartych z tym kontrahentem nie moze przekroczy¢ 5 (pigciu) % wartoSci Aktywow

Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank

zagraniczny — 10 (dziesigciu) % warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze strong transakcji jest
podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub panstwie
nalezacym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie,
lub podmiot z siedzibg w panstwie innym niz panstwo czlonkowskie, podlegajacy
nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatlowym w tym
panstwie w zakresie, co najmniej takim, jak okre§lony w prawie wspolnotowym. Ponadto
Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktoérych przedmiotem s3 Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:
1) instrumenty te podlegaja w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania,
rzetelnej wycenie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;
2) instrumenty te mogg zosta¢ w kazdym czasie sprzedane lub pozycja w nich zaj¢ta moze
by¢ w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknigta transakcja rOwnowazaca.

Pozyczki i zabezpieczenia.

§47d

Fundusz moze z Aktywoéw Subfunduszu Allianz Emerging Markets Bond udziela¢

pozyczek innym podmiotom, ktorych przedmiotem sa zdematerializowane papiery

warto$ciowe:

1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w
ustawie o obrocie instrumentami finansowymi, lub

2) w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi prowadzonego przez:

a) Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie,

b) spotke, ktorej Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych S.A. z siedzibg w
Warszawie przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w
art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

C) izbe rozliczeniows, o ktorej mowa w art. 68a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

Fundusz udzieli pozyczki innemu podmiotowi, jezeli spelnione zostang ponizsze

przestanki:

1) Fundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pieni¢znych, papierach warto$ciowych
lub prawach majatkowych, w ktore Fundusz moze lokowa¢ zgodnie z polityka
inwestycyjng okreslong w statucie;
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2) warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedlug metody przyjetej przez Fundusz dla wyceny
aktywow Subfunduszu Allianz Emerging Markets Bond, bedzie co najmniej réwna
warto$ci pozyczonych papierow wartosciowych w kazdym Dniu Wyceny aktywow
Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papierow wartosciowych;

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 12 miesiecy;

4) zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach funduszu bedzie
ewidencjonowane na rachunkach Funduszu, a zabezpieczenie niemogace byc¢
przedmiotem zapisu na rachunkach Funduszu bedzie udokumentowane przez ztozenie
u depozytariusza prowadzacego rejestr aktywow Funduszu odpowiednich dokumentow
potwierdzajacych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych w
ramach systemu zabezpieczenia ptynnosci rozliczen zabezpieczenie bedzie
ewidencjonowane na zasadach okreslonych w regulaminie, o ktérym mowa w:

a) art. 50 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie,

b) art. 48 ust. 15 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku spotki,
ktorej Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych S.A. z siedzibg w Warszawie
przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust.
2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

c) art. 68d ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku izby
rozliczeniowej, o ktérej mowa w art. 68a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

3. Laczna warto$¢ pozyczonych papierow warto$ciowych nie moze przekroczy¢ 30% wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Emerging Markets Bond.

Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu Allianz Emerging Markets

Sovereign Bond

§47e

1. Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu Allianz Emerging Markets
Sovereign Bond:

1) celem inwestycyjnym subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost kapitatu poprzez
inwestowanie na globalnych wschodzacych rynkach obligacji zgodnie z aspektami
E/S (co obejmuje inwestycje, ktore sa wykorzystywane do osiggniecia aspektow
srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez ten produkt finansowy).

2) przynajmniej 70% aktywow subfunduszu jest inwestowane w dluzne papiery
warto$ciowe zgodnie z celem inwestycyjnym lub w dtuzne papiery wartosciowe
wyemitowane przez kraje wchodzace w skiad indeksu J.P. MORGAN Emerging
Market Bond (EMBI) Global Diversified,

3) minimalnie 50% aktywoéw subfunduszu jest inwestowane w dluzne papiery
warto§ciowe o ratingu co najmniej BB lub wyzszym (Standard & Poor’s i Fitch) lub
co najmniej Ba2 lub wyzszym (Moody’s),

4) maksymalnie 30% aktywow subfunduszu moze by¢ inwestowane w korporacyjne
dhluzne papiery wartosciowe. Z ograniczenia tego wytaczone sg podmioty quasi-
panstwowe, ktore w ponad 50% nalezg do rzadu krajowego panstwa z rynkiem
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5)

6)

7)
8)

9)

wschodzacym lub panstwa wchodzacego w sktad indeksu J.P. MORGAN Emerging
Market Bond (EMBI) Global Diversified lub sg przez niego gwarantowane,
maksymalnie 15% aktywoéw subfunduszu moze by¢ inwestowane na chinskich
rynkach obligacji — aktywa subfunduszu mogg by¢ inwestowane w Inwestycje o
Wysokiej Rentownosci Typu 1 (oznaczaja inwestycje w dluzne papiery
wartosciowe, ktore w momencie nabycia majg rating BB+ lub nizszy (Standard &
Poor’s 1 Fitch) lub Bal lub nizszy (Moody’s) lub réwnowazny rating przyznany
przez inng agencje ratingowa lub, w przypadku braku ratingu, zostaly uznane przez
zarzadzajgcego inwestycjami za dluzne papiery wartoSciowe o porownywalnej
jakos$ci); aktywa subfunduszu moga by¢ inwestowane w dluzne papiery
warto§ciowe, ktoére maja rating CC (Standard& Poor’s) lub nizszy (w tym
maksymalnie 10% papieréw dtuznych, ktérych emitent nie wywigzuje si¢ ze swoich
zobowigzan),

maksymalnie 10% aktywoéw subfunduszu moze by¢ inwestowane w zamienne
dhuzne papiery wartosciowe - maksymalna ekspozycja walutowa w walutach innych
niz USD wynosi 20% - Okres trwania: od 1 do 10 lat. Wskaznik referencyjny
(benchmark): J.P. MORGAN Emerging Market Bond (EMBI) Global Diversified.
Zakres swobody w zarzadzaniu: istotny. Przewidywany poziom zbieznos$ci ze
wskaznikiem referencyjnym: znaczacy,

aktywa subfunduszu podlegaja inwestycji gtdéwnie w dhuzne papiery warto§ciowe
zgodnie z opisem w celu inwestycyjnym,

mniej niz 30% aktywow subfunduszu podlega inwestycji w dluzne papiery
warto§ciowe inne niz opisane w celu inwestycyjnym,

maksymalnie 20% aktywow subfunduszu moze zosta¢ zainwestowane w ABS i/ lub
MBS (oznacza papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami/papiery wartosciowe
zabezpieczone hipoteka. ABS i1/lub MBS moga obejmowa¢ miedzy innymi
komercyjne papiery wartoS§ciowe zabezpieczone aktywami, zabezpieczone
zobowigzania dtuzne, zabezpieczone zobowigzania hipoteczne, komercyjne papiery
wartosciowe zabezpieczone hipoteka, obligacje powigzane z kredytami, fundusze
inwestycyjne inwestujace w nieruchomos$ci hipoteczne, papiery wartoSciowe
zabezpieczone hipoteka mieszkaniowg oraz syntetyczne zabezpieczone
zobowigzania dluzne),

10) maksymalnie 10% aktywow subfunduszu moze zosta¢ zainwestowane w

warunkowe obligacje wymienialne,

11) maksymalnie 10% aktywow subfunduszu moze zosta¢ zainwestowane w akcje

uprzywilejowane,

12) maksymalnie 10% aktywow subfunduszu moze zosta¢ zainwestowane w UCITS i/

lub UCI,

13) maksymalnie 100% aktywow subfunduszu moze by¢ inwestowane w instrumenty

rynku pieni¢znego i/lub utrzymywane w postaci lokat terminowych i/lub (do 20%
aktywow subfunduszu) w postaci depozytow na zadanie i/lub (do 10% aktywow
subfunduszu) w funduszach rynku pieni¢znego na zasadzie tymczasowej w celu
zarzadzania ptynnos$cig i/lub w celach defensywnych i/lub w innych wyjatkowych
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okoliczno$ciach, oraz jesli zarzadzajacy inwestycjami uzna to za lezace w
najlepszym interesie subfunduszu,

14) aktywa subfunduszu mogg podlega¢ inwestycji w akcje 1 analogiczne papiery
wartosciowe lub prawa do wykonania subskrypcji, prawa zamiany lub opcji na
inwestycje, takie jak: obligacje wymienialne, warunkowe obligacje wymienialne i
obligacje z gwarancjami, jednak muszg one zosta¢ sprzedane w ciggu dwunastu
miesiecy od daty objecia. Inwestowaniu przez okres diuzszy niz dwanascie

miesigcy, zgodnie z powyzszym opisem, moze podlega¢ do 5% aktywow
subfunduszu, pod warunkiem jednak, ze menadzer ds. inwestycji uzna to za
dziatanie w najlepszym interesie subfunduszu,

15) subfundusz moze lokowa¢ w nastepujace kategorie lokat:
a) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, ktore:

sa przedmiotem obrotu na gieldzie papierow wartosciowych lub innym
rynku regulowanym Panstwa Czlonkowskiego UE lub panstwa trzeciego,
stale dzialajacym, uznanym i otwartym, lub

sa oferowane w ramach pierwszej oferty publicznej, ktorej warunki emisji
obejmuja obowigzek ubiegania si¢ o dopuszczenie do oficjalnych notowan
na gieldzie papieréw wartosciowych lub na innym rynku regulowanym, i
ktore zostang dopuszczone do obrotu nie p6zniej niz rok po emisji,

b) jednostki UCITS lub innych UCI z siedzibg w panstwie cztonkowskim UE lub
W panstwie trzecim, jezeli:

takie inne UCI sg dozwolone na mocy prawa, ktore przewiduje, ze podlegaja
one nadzorowi uznanemu przez CSSF za rownowazny temu ustanowionemu
w prawie Unii Europejskiej, oraz ze jest w wystarczajacym stopniu
zapewniona wspolpraca migdzy wiadzami;

poziom ochrony posiadaczy jednostek w innych UCI jest rownowazny
poziomowi ochrony przewidzianemu dla posiadaczy jednostek w UCITS,
W szczegdlnosci jezeli postanowienia dotyczace odrebnego
przechowywania aktywoéw funduszy, zaciagania pozyczek, udzielania
pozyczek oraz krotkiej sprzedazy papierow wartosciowych i instrumentow
rynku pieni¢znego sg réwnowazne w stosunku do wymagan niniejszej
Dyrektywy UCITS;

dziatalno$¢ UCI podlega obowiazkowi sktadania sprawozdan rocznych i
potrocznych umozliwiajacych dokonanie osadu dotyczacego aktywow i
pasywow, dochodu i transakcji w okresie sprawozdawczym;

nie wigcej niz 10% aktywoé6w UCITS lub innych UCI, ktorych nabycie jest
zamierzone, moze by¢, zgodnie z regulaminem funduszu lub zgodnie z
zasadami zarzadzania lub dokumentami zalozycielskimi, zainwestowana
tacznie w jednostki innego UCITS lub innego UCI.

c) subfundusz moze réowniez inwestowaé w akcje wyemitowane przez inny
subfundusz (,,Subfundusz Docelowy”), pod warunkiem, Ze:

Subfundusz Docelowy nie inwestuje w subfundusz, ktéry zainwestowat w
ten Subfundusz Docelowy; oraz

Subfundusz Docelowy moze, zgodnie z jego polityka inwestycyjnag,
inwestowa¢ w akcje innych subfunduszy tacznie nie wigcej niz 10% swoich
aktywow; oraz

ewentualne prawa glosu z akcji sg zawieszone na tak dtugo, jak dlugo takie
akcje znajduja si¢ w posiadaniu subfunduszu, ktéry zainwestowat w dany
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Subfundusz Docelowy, bez uszczerbku dla odpowiednich ujawnien w
sprawozdaniach i raportach okresowych;

— w kazdym wypadku, dopoki takie akcje sg w posiadaniu subfunduszu, ich
warto$§¢ nie bedzie brana pod uwage przy obliczaniu aktywéw netto
Towarzystwa dla celow weryfikacji minimalnego progu aktywow netto
okreslonego w Ustawie; oraz

— opflaty za sprzedaz lub optaty za umorzenie nie powielaja si¢ pomiedzy soba
na poziomie subfunduszu, ktéry zainwestowat w Subfundusz Docelowy,
oraz na poziomie Subfunduszu Docelowego.

d) lokaty terminowe i/lub depozyty na zadanie (,,.Depozyty”) w instytucji
kredytowej, ktore sa wyplacalne na zadanie lub moga by¢ wycofane, oraz
wymagalne w terminie nie dluzszym niz 12 miesiecy, pod warunkiem ze
instytucja kredytowa posiada statutowg siedzibe w Panstwie Cztonkowskim UE
lub, w przypadku gdy statutowa siedziba instytucji kredytowej znajduje si¢ w
panstwie trzecim, pod warunkiem ze podlega regutlom ostroznosci uznanym
przez CSSF za rownowazne w stosunku do tych, ustanowionych w prawie Unii
Europejskiej. Lokaty terminowe s3 zazwyczaj przechowywane na
oprocentowanych rachunkach bankowych, ktére maja z géry ustalony termin
zapadalno$ci. Depozyty na zadanie sg ograniczone do $rodkéw pieni¢znych
przechowywanych na rachunkach biezacych w banku, dostgpnych w dowolnym
momencie w celu pokrycia biezacych lub wyjatkowych ptatnosci. Co do zasady
lokaty moga by¢ denominowane we wszystkich walutach dozwolonych przez
polityke inwestycyjng subfunduszu.

e) finansowe instrumenty pochodne (,instrumenty pochodne”), np. w
szczegblnosci kontrakty futures, kontrakty forward, opcje i swapy, w tym
robwnowazne instrumenty rozliczane w gotéwece, ktore sa przedmiotem obrotu
na rynkach regulowanych, o ktéorych mowa w podpunkcie a powyzej, i/lub
pochodne instrumenty finansowe, ktore nie sa przedmiotem obrotu na Rynkach
Regulowanych (,,pozagietdowe instrumenty pochodne”), jezeli ich instrumenty
bazowe s3: instrumentami okreslonymi w lit. a i b, w ktore subfundusz moze
inwestowa¢ zgodnie ze swoim celem inwestycyjnym, lub wskaznikami
finansowymi, stopami procentowymi, kursami wymiany lub walutami. Dla
powyzszego celu wskazniki finansowe obejmuja w szczegoélnosci indeksy
walutowe, indeksy kursow walut, indeksy stop procentowych, indeksy cen i
indeksy catkowitej stopy zwrotu ze stop procentowych, a takze w szczegdlnosci
indeksy obligacji, akcji, towarowych kontraktow terminowych typu futures,
metali szlachetnych 1 towaréw oraz indeksy dodatkowych dopuszczalnych
instrumentdw wymienionych pod tym numerem. W celu uniknigcia watpliwosci
zaznacza si¢, ze nie jest dopuszczalne zawieranie transakcji wymagajacych
fizycznej dostawy jakiegokolwiek sktadnika instrumentu bazowego indeksu
towarowych kontraktow terminowych typu futures, indeksu metali szlachetnych
1 indeksow towarow.

2. Opflaty

1.  Wysoko$¢ oplat za zarzadzanie pobieranych przez podmiot zarzadzajacy

subfunduszem luksemburskim Allianz Emerging Markets Sovereign Bond:

a) Wszystkie koszty subfunduszu luksemburskiego Allianz Emerging Markets
Sovereign Bond optacane sg z aktywow tego subfunduszu.

b) Wysoko$¢ optaty All-in-Fee pobieranej przez podmiot zarzadzajacy subfunduszem
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luksemburskim Allianz Emerging Markets Sovereign Bond wynosi maksymalnie
0,82 %.

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych
Allianz Emerging Markets Bond i Fundusz; w tym Wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w Kktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow
kosztow.

§ 47f

1.

Za zarzadzanie 1 reprezentowanie Subfunduszu Allianz Emerging Markets Bond
Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie
Towarzystwa w wysokosci nie wickszej niz:

1) 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Emerging Markets Bond
w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz
Emerging Markets Bond w skali roku (Wynagrodzenie State) - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii .

Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
liczonego, jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestgpnego, od Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie Towarzystwa
wyplacane jest ze Srodkéw Subfunduszu w ciggu dziesigciu dni roboczych od konca
kazdego miesigca kalendarzowego.

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa, w kazdym Dniu Wyceny w danym roku
obrotowym, tworzy si¢ w ciezar kosztow operacyjnych Subfunduszu, rezerwe¢ w kwocie
réwnej naliczonym sktadnikom Wynagrodzenia.

Pokrycie kosztéw Funduszu i Subfunduszu nastgpuje najwcze$niej w terminie ich

wymagalnosci.

Aktywa Subfunduszu Allianz Emerging Markets Bond obcigzane sg nast¢pujacymi

kosztami:

1) wynagrodzenie Towarzystwa;

2) wynagrodzenie oraz zwrot kosztow Depozytariusza przewidzianych w Umowie o
prowadzenie rejestru aktywow Funduszu, w czg$ci dotyczacej Subfunduszu, wraz z
wynagrodzeniem tego podmiotu z tytutu weryfikacji wyceny Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, a
takze z tytutu przechowywania Aktywow Funduszu i weryfikacji wyceny Wartosci
Aktywow Netto Funduszu, w cze$ci dotyczacej Subfunduszu, przy czym
wynagrodzenie to, prowizje, optaty, koszty 1 wydatki nie mogg przekroczy¢ 0,1 %
(Jednej dziesiatej procenta) sredniej WAN Subfunduszu w skali roku lub kwoty 250
000,00 (dwiescie piecdziesiat tysigcy) ztotych rocznie, w zaleznos$ci, ktora z tych
wartosci jest wyzZsza;

3) koszty przegladu i badania ksigg i sprawozdan finansowych, przy czym koszty te
ogotem nie moga przekroczy¢ 0,015 (pigtnastu tysigcznych) % $redniej WAN
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4)

5)

6)

7)

8)

9)

Subunduszu w skali roku lub kwoty 20 000,00 (dwadziescia tysiecy) ztotych rocznie, w
zaleznos$ci, ktdra z tych warto$ci jest wyzsza;

koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Subfunduszu, w tym koszty licencji na
oprogramowanie shuzace do wyceny Aktywoé6w Subfunduszu, przy czym koszty te
ogotem nie moga przekroczy¢ kwoty 75 000,00 (siedemdziesiat piec tysiecy) ztotych
rocznie;

wynagrodzenie Agenta Transferowego oraz koszty przygotowywania raportéw i analiz
Rejestru Uczestnikoéw wymaganych prawem, przy czym koszty te ogdélem nie moga
przekroczy¢ 0,08 (o$miu setnych) % $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
skali roku lub kwoty 100 000,00 (sto tysigcy) ztotych rocznie, w zaleznosci, ktora z tych
warto$ci jest wyzsza;

podatki, odsetki optaty i inne obcigzenia i koszty wynikajace z przepisow prawa a takze
wynikajace z wyrokéw 1 postanowien sadow, postanowien komornikdéw, decyzji
wlasciwych naczelnych, centralnych i terenowych organéw administracji panstwowej
(zespolonej lub niezespolonej) lub organow administracji samorzadowej w tym oplaty
rejestracyjne i optaty notarialne;

koszty ogloszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty
druku i publikacji materialdéw informacyjnych o Funduszu oraz koszty wysytki
korespondenciji;

koszty likwidacji Funduszu: wynagrodzenie likwidatora za caly okres likwidacji oraz
koszty sporzadzenia i zbadania sprawozdan finansowych na otwarcie i zamkniecie
likwidacji, koszty zamknigcia ksiag, koszty zlozenia $rodkéw do depozytu sadowego,
(Jezeli do takiej sytuacji dojdzie) przypadajace na Subfundusz, przy czym
wynagrodzenie likwidatora nie moze przekroczy¢ wysokosci 50 000 (pigcdziesigciu
tysiecy) netto PLN. Towarzystwo, moze pokrywa¢ koszty likwidacji Subfunduszu
zwigzane] z likwidacja Funduszu, z wilasnych $rodkow, w tym z Wynagrodzenia
Towarzystwa,;

koszty likwidacji Subfunduszu niezwigzanej z likwidacjg Funduszu: wynagrodzenie
likwidatora za caty okres likwidacji oraz koszty sporzadzenia i zbadania sprawozdan
finansowych na otwarcie 1 zamkniecie likwidacji, koszty zamknigcia ksiag, koszty
ztozenia $rodkow do depozytu sadowego, (jezeli do takiej sytuacji dojdzie)
przypadajace na Subfundusz, przy czym wynagrodzenie likwidatora nie moze
przekroczy¢ wysokosci 50 000 (pig¢dziesigciu tysigcy) netto PLN. Towarzystwo, moze
pokrywac koszty likwidacji Subfunduszu Allianz Emerging Markets Bond, z wtasnych
srodkow, w tym z Wynagrodzenia Towarzystwa;

10) koszty podmiotéw zewngtrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczacych na rzecz

Funduszu nastepujace ustugi: obstuge prawng, ustugi doradztwa podatkowego, przy
czym koszty te ogétem nie moga przekroczy¢ 0,08 (o$miu setnych) % $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty 30 000,00 (trzydziesci tysiecy)
ztotych rocznie;

11) koszty i wydatki transakcyjne zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu, tj.:

a) prowizje i optaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami
prawa do odpowiednich repozytoriow 1 innych organow,
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10.

11.

b) prowizje i optaty zwigzane z prowadzeniem i obstugg rachunkow bankowych,
przekazywaniem $rodkéw pienieznych,

c) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,

d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,

e) koszty finansowania Subfunduszu kapitatem obcym,
Koszty, o ktorych mowa w ust. 5 pkt 6), 7) i 11) stanowig koszty nielimitowane
Subfunduszu.
Na pokrycie kosztow z ust. 5 punktow od 1) do 5) oraz kosztow z ust. 5 punkt 10 i punkt
11) lit a) lit b) lit ¢) tworzy si¢ kazdego dnia, w danym roku obrotowym, w ci¢zar kosztow
operacyjnych Subfunduszu, rezerwg w kwocie rownej wysokosci naliczonego w tym dniu
Wynagrodzenia Towarzystwa i kosztow.
Koszty wymienione w ust. 5 punkt 6) i 7) oraz punkt 11) lit d) oraz lit e) pokrywane sg (z
zastrzezeniem ust. 9 1 10 ponizej), bezposrednio z Aktywow Subfunduszu. Koszty te beda
ponoszone w wysokosci okreslonej przez przepisy prawa i umowy zawarte przez Fundusz
lub Towarzystwo.
Pokrycie kosztéw z tytutu podatkow i innych obcigzen nalozonych przez wlasciwe organy
panstwowe, samorzadowe lub podmioty dziatajace na mocy uméw migdzynarodowych lub
prawa Unii Europejskiej w zwiazku z dzialalnos$cig Subfunduszu nastgpuje w wysokosci i
terminach okreslonych przez wtasciwe przepisy.
Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktorych mowa w ust. 5, obcigza Fundusz w catosci i
nie mozna ustali¢ czgsci, ktora obcigza Subfundusz Allianz Emerging Markets Bond,
partycypacj¢ Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku Warto$ci
Aktywow Netto tego Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Dzien
Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych. W sytuacji,
gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia sktadnikoéw lokat dotyczaca wigcej niz
jednego Subfunduszu, wowczas koszty transakcji obcigzajagce Subfunduszu Allianz
Emerging Markets Bond ustalane sg proporcjonalnie do udzialu wartosci transakcji
Subfunduszu w wartosci transakcji ogotem. Zobowigzania wynikajace z Subfunduszu
Allianz Emerging Markets Bond obcigzaja tylko Subfundusz Allianz Emerging Markets
Bond.
Koszty przekraczajace limity okreslone w niniejszym paragrafie pokrywa Towarzystwo.
Ponadto Towarzystwo w kazdym czasie moze zdecydowac o pokrywaniu poszczegdlnych
lub wszystkich kosztéw Funduszu ze §rodkow Towarzystwa.

Minimalna wysokos¢ wplaty do Subfunduszu Allianz Emerging Markets Bond.
§47g

1.

Minimalna kwota pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
wynosi 1000 (tysiac) PLN a kazda nastepna 100 (sto) PLN, z tym, ze okreslone powyzej
limity moga by¢ zmniejszane decyzja Towarzystwa lub w ramach zawartych uméw z
Uczestnikami, w tym w ramach oferowanych wyspecjalizowanych programow
inwestowania.

Minimalna kwota jednorazowej wptaty w ramach Uméw o prowadzenie IKE oraz Uméw o
prowadzenie IKZE wynosi 1 000 (tysiac) PLN, z tym, ze limit ten moze zosta¢ obnizony w
Umowie o prowadzenie IKE oraz Umowie o prowadzenie IKZE.
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Wptaty 1 wyplaty srodkow pienigznych w zwiazku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu dokonywane s3 w PLN.”
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