OGLOSZENIE
zdnia 10 sierpnia 2021 roku

o zmianach statutu
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. z siedzibg w Warszawie
niniejszym informuje o ponizszych zmianach statutu Allianz SFIO, ktére wchodza w zycie w
dniu ogloszenia tj. 10 sierpnia2021r.

1. § 28 ust. 2 statutu Funduszu otrzymuje brzmienie: -----------=-=-=-mmmmmmmm oo

,,2. Zasady dywersyfikacji lokat subfunduszy zagranicznych. ---------------m-mmcmmmmmmmeo

1) Subfundusz zagraniczny Allianz China A-Shares bedzie stosowal nastepujace zasady
dywersyfikacji: aktywa subfunduszu moga by¢ inwestowane na rynkach wschodzacych,

— maksymalnie 69% aktywéw Subfunduszu moze by¢ inwestowane poprzez
zagranicznego inwestora instytucjonalnego zatwierdzonego przez Chinska Komisje
Regulacji Papierow Wartosciowych, inwestujacego w walucie renminbi, ----------------

— maksymalie 20% aktywow Subfunduszu moze by¢ inwestowane w akcje na chinskich
rynkach innych niz rynek akcji klasy A (np. chinskich rynkach akcji klasy B lub H), ---

— maksymalnie 10% aktywéw Subfunduszu moze by¢ inwestowane w akcje poza
CRINAMI, === mmm e

— subfundusz nie moze mnwestowa¢ swoich aktywoéw w zamienne dhluizne papiery
warto§ciowe, w tym warunkowe obligacje zamienne, --------------=--=--=--mmmmmmmmomooomo

— maksymalie 10% aktywéw subfunduszu moze by¢ utrzymywane bezpos$rednio na
lokatach 1lub inwestowane w Instrumenty Rynku Pienieznego ¥lub Dhuzne Papiery
Wartosciowe 1/lub fundusze rynku pienigznego do celow zarzadzania plynnoscig, ------

— maksymalnie 10% aktywow Subfunduszu moze by¢ inwestowane w fundusze
zamknigte notowane na Gieldzie Papierow WartoSciowych w Szanghaju lub na Gietdzie
Papierow Warto§ciowych w Shenzhen. ------===-===mmmmmmmmm oo
Niezaleznie od specyficznych zasad dotyczacych klas aktywow subfunduszu, jego
indywidualny cel inwestycyjny oraz jego indywidualne limity, ktére beda w pelni stosowane —
(1) ekspozycja inwestycyjna netto subfunduszu na instrumenty pochodne moze wynosi¢ do
50% jego wartosci aktywow netto oraz (2) w zakresie, w jakim subfundusz inwestuje w dluzne
papiery warto$ciowe, nie moze inwestowaé wigcej niz 10% swoich aktywow w dluzne papiery
warto§ciowe emitowane albo gwarantowane przez dany kraj z ratingiem kredytowym ponizej
klasy inwestycyjnej albo bez ratingu. ,Dany kraj”, o ktérym mowa w powyzszym zdaniu,
obejmuje dane panstwo, jego rzad, organy wladzy publicznej albo samorzadowej badz
znacjonalizowane przedsiebiorstwa w takim kraju.--------==-==--mmmmmmmmm oo
Subfundusz zagraniczny moze inwestowaé tylko w te instrumenty ABS/MBS, ktére w
momencie nabycia posiadajg rating nie nizszy nizz BBB- (wydany przez agencje Standard &
Poor’s lub Fitch) lub Baa3 (wydany przez agencjec Moody’s) lub rownowazny rating wydany
przez inng agencje ratingowa; jesli instrument nie posiada ratingu, powinien, zdaniem firmy



zarzadzajacej subfunduszem, charakteryzowaé sie jakoScig poréwnywalng z opisang w
pierwszej cze$ci zdania. Dodatkowo, instrumenty ABS/MBS powinny by¢ dopuszczone do
obrotu na oficjalnym rynku w panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarcze go
lub OECD, lub emitent powinien mie¢ zarejestrowane biura w takim panstwie. Instrumenty
dluzne inne niz instrumenty ABS/MBS powinny mie¢ rating nie nizszy niz B- (wydany przez
agencje Standard & Poor’s lub Fitch) lub B3 (wydany przez agencje Moody’s) lub rownowazny
rating wydany przez inng agencje ratingowa; jesli instrument nie posiada ratingu, powinien,
zdaniem firmy zarzadzajacej subfunduszem, charakteryzowaé si¢ jakoscig poréwnywalng z
opisang w pierwszej czgs$ci zdania. W przypadku zaréwno mnstrumentow ABS/MBS, jak i
mnych mstrumentow dluznych, jezeli mstrument posiada dwa ratingi, pod uwage bedzie brany
nizszy z tych ratingéw. Jezeli instrument posiada trzy lub wigcej ratingdéw, pod uwage bedzie
brany drugi najwyzszy z tych ratingow. Rating wewnetrzny, przyznany przez firme
zarzadzajaca subfunduszem, moze by¢ brany pod uwage tylko wtedy, gdy spetia warunki
wymienione w okolniku 11/2017 (VA) wydanym przez niemiecki Federalny Urzad Nadzoru
Ustug Finansowych (BaFin circular 11/2017 (VA)). Instrumenty wymienione w pierwszym
zdaniu niniejszego akapitu, ktorych rating spadt ponizej minimalnego okreslonego w
pierwszym zdaniu niniejszego akapitu, nic mogg stanowi¢ wiecej niz 3% aktywow
subfunduszu. Jezeli instrumenty opisane w poprzednim zdaniu przekrocza 3% aktywow
subfunduszu, musza zosta¢ sprzedane w ciggu sze$ciu miesiecy od dnia, w ktérym przekroczyty
3% aktywoOw subfunduszun,  =-===-====mmm s e e e
Wedlug art. 2 ust. 8 niemieckiej ustawy o podatku inwestycyjnym (German Investment Tax
Act, obowigzujacej od 1.1.2018), subfundusz jest sklasyfikowany jako ,fundusz akcyjny”.
Przynajmniej 70% aktywow subfunduszu jest inwestowanych w instrumenty udzialowe,
zgodnie z definicja niemieckiej ustawy o podatku inwestycyjnym. -------=--=======-=mmmnmmoummom--
Obowigzuje Strategia Zaangazowania w Ochron¢ Klimatu z Rezultatami (w tym kryteria
WYKIUCZENIA). === mm e m e m oo oo oo e oo o e e
Subfundusz zagraniczny zarzadzany jest zgodnie ze Strategia Zaangazowania w Ochrone
Klimatu z Rezultatami (,Strategia Zaangazowania w Ochron¢ Klimatu”), ktéra promuje
odpowiedzialne inwestycje przez wlaczenie do analizy inwestycji: czynnikdw zwigzanych ze
srodowiskiem naturalnym, zaangazowania w ochron¢ klimatu i sposobu glosowania na
walnych zgromadzeniach akCjonariuSzy. ------==-====mmmmmm oo oo
Subfundusz zagraniczny zarzadzany zgodnie ze Strategia Zaangazowania w Ochrone Klimatu
promuje aspekt srodowiskowy przez zachecanie 10 podmiotow, w ktorych papiery wartosciowe
nwestuje, 1 ktorzy emituja najwigcej dwutlenku wegla, do przejScia do gospodarki
niskoemisyjnej, w ten sposob, ze ustalane s3g cele dotyczace emisji dwutlenku wegla
specyficzne dla danej branzy. Najwickszych 10 emitentéw dwutlenku wegla, w ktorych papiery
warto$ciowe inwestuje subfundusz, jest identyfikowanych na podstawie rankingu, w ktorym
wszystkie podmioty, w ktorych papiery warto§ciowe nwestuje fundusz, sg uszeregowane na
podstawie emisji dwutlenku wegla z Pierwszego Zakresu 1 Drugiego Zakresu. Pierwszy Zakres
ma obejmowac wszystkie emisje dwutlenku wegla, ktore sg zwigzane z dzialalno$cia podmiotu
lub sa pod jego kontrolg. Drugi Zakres ma obejmowaé posrednie emisje, wynikajace z kupna i
zuzycia energii elektrycznej przez dany podmiot, zgodnie z definicja Greenhouse Gas Protocol.



Podmiot zarzadzajacy subfunduszem, przez wykonywanie prawa glosu na walnych
zgromadzeniach akcjonariuszy, bedzie promowal dobry nadzor 1 bedzie wspieral kwestie
zwigzane z ochrong §rodowiska. Podmiot zarzadzajacy subfunduszem bedzie pracowat z
emitentami papierow warto§ciowych, w ktore inwestuje subfundusz, w zakresie ustalania celow
zwigzanych ze $ciezkg przejScia do gospodarki niskoemisyjnej.-------=--=========zz-memmmmmoemom-
Aspekt zarzadzania jest oceniany na podstawie systemu zasad, praktyk 1 proceséw stuzacych
do kierowania i kontrolowania podmiotem. ----==-=mmmmmmm e
Dodatkowo, Strategia Zaangazowania w Ochron¢ Klimatu wyklucza inwestowanie w papiery
wartoSciowe podmiotOw, KEOre: ==--==--=mmmmmmmmmm oo oo oo oo
e powaznic tamig United Nations Global Compact (niewigzacy pakt ONZ
zachgcajacy przedsigbiorstwa do przyjecia polityk  zrownowazonej i
odpowiedzialnej spotecznie dziatalnosci i1 do publikowania sprawozdan z

wykonania tych polityk; subfundusz be¢dzie wychodzit z inwestycji w papiery

warto§ciowe podmiotéw, ktore nie beda wykazywaly woli zmiany zachowania),

e Dbiorg udziat w produkcji broni kontrowersyjnych rodzajow lub ktére osiagaja

ponad 10% przychoddéw z produkcji broni, --------==--===-m=mmmmmmmmmmm oo

e osiggaja ponad 10% przychodow z wydobywania wegla energetycznego i spdlek
uzyteczno$ci publicznej, ktore osiggaja ponad 20% przychodow z wegla, -------

e osiagaja ponad 5% przychodow z wytwarzania lub dystrybucji tytonmu. ---------

W przypadku panstw, brana pod uwage jest niska wartos¢ wskaznika Freedom House Index.--
Subfundusz moze inwestowaé w koszyki papieréw wartosciowych, takie jak np. indeksy
gieldowe, ktore moga obejmowac papiery wartosciowe, ktore bytyby wykluczone na podstawie
POWYZSZYCh KIyteriOw. ==-=mmmmmm oo oo oo e o e e e
Kryteria wylgczania moga by¢ zmieniane; biezace informacje znajdujg si¢ na stronie:
https//requlatory.allianzgi.com/ESG/Exclusion Specific Sustainable. --------------------m-meem--
Rozni dostawcy danych 1 analiz sg wykorzystywani w celu okreslenia wykluczenia. ------------

Podmiot zarzadzajacy subfunduszem stosujac Strategie Zaangazowania w Ochrong Klimatu ma
ZAIMIA . = mmm o oo e -
e zachgca¢ 10 podmiotow, w ktérych papiery wartosciowe inwestuje, i ktorzy

emitujg najwiecej dwutlenku wegla, do przejScia do gospodarki niskoemisyjnej,

e promowac przechodzenie do gospodarki niskoemisyjnej przy uzyciu
obicktywnych Celow. ==-======mmmmem oo e e

Skarby panstw, emitujgce papiery wartosciowe bgdace przedmiotem lokat subfunduszu, nie
beda zachecane przez subfundusz, lecz papiery wartoSciowe bedace przedmiotem lokat beda
oceniane w systemie ratingowym uwzglgdniajgcym inwestowanie odpowiedzialne spolecznie.
Udzial papierow skarbowych moze rézni¢ si¢ migdzy subfunduszami. Niektére z lokat nie
moga by¢ przedmiotem ani naciskdw, ani oceny ratingowej uwzgledniajacej inwestowanie
odpowiedzialne spolecznie. -------=--==mmmmmmmmm o
Transakcje majace za przedmiot instrumenty pochodne s3a opisane w mnych cze$ciach
prospektu subfunduszu. Jesli to mozliwe, podmiot zarzadzajacy subfunduszem bedzie dawat
pierwszenstwo tym transakcjom majacym za przedmiot instrumenty pochodne, ktore stuzylyby
wypehieniu aspektow $rodowiskowych Iub spolecznych subfunduszu zarzadzanego zgodnie
ze Strategia Zaangazowania w Ochrong Klimatu. -------=======mmmmmmmmmm oo


https://regulatory.allianzgi.com/ESG/Exclusion_Specific_Sustainable

2) Subfundusz Allianz China A Opportunities bedzie stosowal nastepujace zasady
AyWersyfiKacji:  --------=-mmmm e

— aktywa subfunduszu mogg by¢ inwestowane na rynkach wschodzacych, -----------------

— Spoki o duzej kapitalizacji rynkowej to spoki, ktérych kapitalizacja w momencie
nabycia wynosi co najmniej 30 miliardow renminbi, ------------==---mmmsmmmmmmmo oo

— maksymalnie 69% aktywoéw Subfunduszu moze by¢ mwestowane poprzez
Zagranicznego inwestora instytucjonalnego zatwierdzonego przez Chinskg Komisje
Regulacji Papierow Warto$ciowych, inwestujagcego w walucie renminbi, ----------------

— maksymalie 20% aktywow Subfunduszu moze by¢ inwestowane w akcje na chinskich
rynkach innych niz rynek akeji klasy A (np. chinskich rynkach akcji klasy B), ----------

— maksymalnie 10% aktywéw Subfunduszu moze by¢ inwestowane w akcje poza
Chinami (np. chinskich rynkach akeji klasy H), ------==========mmmmmmmm e

— subfundusz nie moze inwestowa¢ swoich aktywow w zamienne dluzne papiery
warto§ciowe, w tym warunkowe obligacje zamienne, --------------=--==-m--mmmmmmmoommomme

— maksymalie 10% aktywéw subfunduszu moze by¢ utrzymywane bezpos$rednio na
lokatach i/lub inwestowane w Instrumenty Rynku Pieni¢znego ¥lub Diuzne Papiery
Wartosciowe 1/lub fundusze rynku pienigznego do celéow zarzadzania plynnoscig, ------

— maksymalnie 10% aktywéw Subfunduszu moze by¢ inwestowane w fundusze
zamkniete notowane na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Szanghaju lub na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Shenzhen. ------==--=====mmmmmmmmm oo
Niezaleznie od specyficznych Zasad dotyczacych klas aktywow subfunduszu, jego
indywidualny cel inwestycyjny oraz jego indywidualne limity, ktére b¢da w pehi stosowane —
(1) ekspozycja inwestycyjna netto subfunduszu na instrumenty pochodne moze wynosi¢ do
50% jego Wartosci aktywow netto oraz (2) w zakresie, w jakim subfundusz mwestuje w dluzne
papiery warto$ciowe, nie moze inwestowaé wigcej niz 10% swoich aktywow w dluzne papiery
warto§ciowe emitowane albo gwarantowane przez dany kraj z ratingiem kredytowym ponizej
Klasy inwestycyjnej albo bez ratingu. ,Dany kraj”’, o ktorym mowa w powyzszym zdaniu,
obejmuje dane panstwo, jego rzad, organy wladzy publicznej albo samorzadowej badz
znacjonalizowane przedsiebiorstwa w takim Kraju. ----------=--==-mmmmmmmmmm oo
Wedlug art. 2 ust. 8 niemieckiej ustawy o podatku inwestycyjnym (German Investment Tax
Act, obowigzujacej od 1.1.2018), subfundusz jest sklasyfikowany jako ,.fundusz akcyjny”.
Przynajmnie; 70% aktywow subfunduszu jest inwestowanych w instrumenty udziatlowe,
zgodnie z definicja niemieckiej ustawy o podatku inwestycyjnym. -------------=---=--m-mmmmmmmo-
Subfundusz moze mwestowac tylko w te instrumenty ABS/MBS, ktére w momencie nabycia
posiadajg rating nie nizszy nizz. BBB- (wydany przez agencje Standard & Poor’s lub Fitch) lub
Baa3 (wydany przez agencjec Moody’s) lub réwnowazny rating wydany przez inng agencije
ratingowa; jeSli nstrument nie posiada ratingu, powinien, zdaniem firmy zarzadzajace]
subfunduszem, charakteryzowaé si¢ jakoscia pordwnywalng z opisang w pierwszej czesci
zdania. Dodatkowo, mstrumenty ABS/MBS powinny by¢ dopuszczone do obrotu na oficjalnym
rynku w panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub OECD, lub
emitent powinien mie¢ zarejestrowane biura w takim panstwie. Instrumenty dluzne inne niz
instrumenty ABS/MBS powinny mie¢ rating nie nizszy niz B- (wydany przez agencje Standard
& Poor’s lub Fitch) lub B3 (wydany przez agencje Moody’s) lub réwnowazny rating wydany



przez inng agencj¢ ratingowg; jeshi instrument nie posiada ratingu, powinien, zdaniem firmy
zarzadzajacej subfunduszem, charakteryzowa¢ si¢ jakosScig poréwnywalng z opisang w
pierwszej czgsci zdania. W przypadku zaréwno instrumentow ABS/MBS, jak i innych
mstrumentdow dluznych, jezeli instrument posiada dwa ratingi, pod uwage bedzie brany nizszy
z tych ratingéw. Jezeli instrument posiada trzy lub wigcej ratingdw, pod uwage bedzie brany
drugi najwyzszy z tych ratingdbw. Rating wewngtrzny, przyznany przez firm¢ zarzadzajaca
subfunduszem, moze by¢ brany pod uwagg tylko wtedy, gdy spelia warunki wymienione w
okolniku 11/2017 (VA) wydanym przez niemiecki Federalny Urzad Nadzoru Uslug
Finansowych (BaFin circular 11/2017 (VA)). Instrumenty wymienione w pierwszym zdaniu
niniejszego akapitu, ktorych rating spadt ponizej minimalnego okreslonego w pierwszym
zdaniu niniejszego akapitu, nie mogg stanowi¢ wigcej niz 3% aktywow subfunduszu. Jezeli
instrumenty opisane w poprzednim zdaniu przekrocza 3% aktywow subfunduszu, musza zostaé
sprzedane w ciggu sze$ciu miesiecy od dnia, w ktorym przekroczyly 3% aktywow subfunduszu.
Obowigzuje Strategia Zaangazowania w Ochrong Klimatu z Rezultatami (w tym kryteria
WYKIUCZENIA). === mm e m oo o e oo e oo e
Subfundusz zagraniczny zarzadzany jest zgodnie ze Strategia Zaangazowania w Ochrone
Klimatu z Rezultatami (,,Strategia Zaangazowania w Ochron¢ Klimatu), ktéra promuje
odpowiedzialne inwestycje przez wlaczenie do analizy inwestycji: czynnikdw zwigzanych ze
srodowiskiem naturalnym, zaangazowania w ochrone klimatu i sposobu glosowania na
walnych zgromadzeniach akCjonariuSzy. -------=-==-mmmmmmm oo oo
Subfundusz zagraniczny zarzadzany zgodnie ze Strategia Zaangazowania w Ochrong Klimatu
promuje aspekt sSrodowiskowy przez zachecanie 10 podmiotow, w ktorych papiery wartosciowe
nwestuje, 1 ktorzy emituja najwigcej dwutlenku wegla, do przejscia do gospodarki
niskoemisyjnej, w ten sposob, ze ustalane sg cele dotyczace emisji dwutlenku wegla
specyficzne dla danej branzy. Najwickszych 10 emitentéw dwutlenku wegla, w ktorych papiery
warto$ciowe inwestuje subfundusz, jest identyfikowanych na podstawie rankingu, w ktorym
wszystkie podmioty, w ktérych papiery wartociowe inwestuje fundusz, sg uszeregowane na
podstawie emisji dwutlenku wegla z Pierwszego Zakresu 1 Drugiego Zakresu. Pierwszy Zakres
ma obejmowac wszystkie emisje dwutlenku wegla, ktore sg zwigzane z dziatalno$cig podmiotu
lub sa pod jego kontrolg. Drugi Zakres ma obejmowaé posrednie emisje, wynikajace z kupna i
zuzycia energii elektrycznej przez dany podmiot, zgodnie z definicja Greenhouse Gas Protocol.
Podmiot zarzadzajacy subfunduszem, przez wykonywanie prawa glosu na walnych
zgromadzeniach akcjonariuszy, bedzie promowat dobry nadzér i bedzie wspierat kwestie
zwigzane z ochrong $rodowiska. Podmiot zarzadzajacy subfunduszem bedzie pracowat z
emitentami papieréw wartosciowych, w ktore mwestuje subfundusz, w zakresie ustalania celow
zwigzanych ze $ciezkg przejscia do gospodarki niskoemisyjnej. -----------------m--mmm-mmmmmmmoe-
Aspekt zarzadzania jest oceniany na podstawie systemu zasad, praktyk i proceséw stuzgcych
do kierowania i kontrolowania podmiotem, =----=-==nmmmmmm e e s
Dodatkowo, Strategia Zaangazowania w Ochrong Klimatu wyklucza mwestowanie w papiery
warto$ciowe podmiotdw, KtOre: --------=--mmmmmmmmmmm oo oo oo
e powazniec lamig United Nations Global Compact (niewigzacy pakt ONZ
zachecajacy przedsiebiorstwa do przyjecia polityk  zrownowazonej i
odpowiedzialnej spoflecznie dziatalnosci 1 do publikowania sprawozdan z



wykonania tych polityk; subfundusz bedzie wychodzit z inwestycji w papiery

wartosciowe podmiotéw, ktére nie beda wykazywaly woli zmiany zachowania),

e Dbiorg udziat w produkcji broni kontrowersyjnych rodzajow lub ktére osiagaja

ponad 10% przychodéw z produkcji broni, -------=-========zmmmmmmmemmemmm oo

e osiggaja ponad 10% przychodéw zwydobywania wegla energetycznego i1 spolek
uzyteczno$ci publicznej, ktoére osiggaja ponad 20% przychodow z wegla, -------

e osiggajg ponad 5% przychodow z wytwarzania lub dystrybucji tytoniu. ---------

W przypadku panstw, brana pod uwage jest niska warto$¢ wskaznika Freedom House Index. -
Subfundusz moze mnwestowaé w koszyki papierow wartosciowych, takie jak np. indeksy
gietdowe, ktore moga obejmowac papiery wartosciowe, ktore bylyby wykluczone na podstawie
POWYZSZYCh KIYIETIOW, =-==mmmmmmmmmm e oo oo
Kryteria wylaczania moga by¢ zmieniane; biezace informacje znajduja si¢ na stronie:
https://requlatory.allianzgi.com/ESG/Exclusion Specific Sustainable. ------------------m-moeumnm-
Rézni dostawcy danych i analiz sg wykorzystywani w celu okreslenia wykluczenia. ------------

Podmiot zarzadzajacy subfunduszem stosujac Strategie Zaangazowania w Ochrong Klimatu ma
ZAIMIAL . === mm e oo e
e zacheca¢ 10 podmiotow, w ktorych papiery warto§ciowe mwestuje, 1 ktorzy

emitujg najwiecej dwutlenku wegla, do przejScia do gospodarki niskoemisyjnej,

e promowac przechodzenie do gospodarki niskoemisyjnej przy uzyciu
obiektywnych Celow. ==-===mnmmmmmm oo

Skarby panstw, emitujgce papiery warto§ciowe begdace przedmiotem lokat subfunduszu, nie
beda zachgcane przez subfundusz, lecz papiery warto$ciowe bedace przedmiotem lokat beda
oceniane w systemie ratingowym uwzgledniajgcym mnwestowanie odpowiedzialne spotecznie.
Udziat papierow skarbowych moze rézni¢ si¢ miedzy subfunduszami. Niektére z lokat nie
moga by¢ przedmiotem ani naciskdw, ani oceny ratingowej uwzgledniajacej inwestowanie
odpowiedzialne spolecznie. ------=====mmmmmmm oo
Transakcje majace za przedmiot instrumenty pochodne s3 opisane w innych czes$ciach
prospektu subfunduszu. Jesh to mozliwe, podmiot zarzadzajacy subfunduszem bedzie dawat
pierwszenstwo tym transakcjom majacym za przedmiot instrumenty pochodne, ktére sluzytyby
wypehieniu aspektéw $rodowiskowych lub spolecznych subfunduszu zarzadzanego zgodnie
ze Strategig Zaangazowania w Ochrone Klimatu. .”---=---===mmmmmmmmmmm oo

2. § 33e ust. 1 statutu Funduszu otrzymuje brzmienie:-------=-=-=-m-m-mmmmm oo

1. Celem inwestycyjnym subfunduszu Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 15 jest
dlugoterminowy wzrost kapitalu poprzez inwestowanie w szeroka game klas aktywow, z
naciskiem na akcje globalne 1 obligacje europejskie, a takze rynki pieniezne, w celu osiggnigcia
w Srednim okresie wynikoéw porownywalnych ze zréwnowazonym portfelem w zakresie
zmienno$ci od 3% do 7% zgodnie ze Strategia Zréwnowazonego 1 Odpowiedzialne go
Inwestowania (Strategia SRI).---=-==n=mmmmm e e
Ocena zmienno$ci rynkéw kapitalowych przez zarzadzajacego jest waznym czynnikiem w tym
procesie, w celu zwykle nie spadania ponizej lub przekraczania $redniej zmiennos$ci ceny
jednostki w zakresie od 3% do 7% w S$rednim lub dlugim terminie, podobnie do portfela
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skladajacego sie z 15% akcji na globalnych rynkach kapitalowych oraz 85% obligacji na
rynkach europejskich. ------------mmmmm oo
Subfundusz lokuje najwyzej 35% aktywow w akcje. Najwyzej 50% aktywow subfunduszu
moze by¢ inwestowanych bezposrednio w akcje oraz podobne instrumenty (np. fundusze akcji).
Maksymalnie 25% aktywdéw subfunduszu jest mwestowanych na rynkach wschodzacych. ------
Maksymalnie 15% aktywow subfunduszu jest lokowana w obligacje wysokodochodowe, ktore
posiadaja rating miedzy BB+ a CCC- (Standard & Poors). Jezeli istnieja dwa rézne ratingi,
wowczas nizszy z nich determinuje, czy dany instrument jest uwzgledniany w limicie; w
przypadku trzech lub wiecej roznych ratingdw wykorzystuje sie nizszy z dwoch najlepszych. --
Maksymalnie 20% aktywoéw subfunduszu jest lokowana w fundusze UCITS 1 UCI. -----------

Maksymalnie 10% aktywow subfunduszu jest lokowana w ABS vlub MBS. ---------------------
Sredni czas trwania, w odniesieniu do aktywéw netto subfunduszu, moze wynosié od minus 2
A0 10 AL, =mmmmmmm -
Instrumenty pochodne dotyczace indekséw SRI lub innych niz SRI, ktore sg wykorzystywane
do celow zabezpieczen, nie s3 uwzgledniane w obliczeniach w celu ustalenia zgodnosci ze
strategig SRI. ==--==mmmmm oo oo oo e e e
Strategia SRI ma zastosowanie do akcji i dluznych papierow warto§ciowych. --------------------
Subfundusz moze inwestowac tylko w te instrumenty ABS/MBS, ktore w momencie nabycia
posiadaja rating nie nizszy nizz BBB- (wydany przez agencje Standard & Poor’s lub Fitch) lub
Baa3 (wydany przez agencjc Moody’s) lub rownowazny rating wydany przez inng agencje
ratingowa; jesli instrument nie posiada ratingu, powinien, zdaniem firmy zarzadzajacej
subfunduszem, charakteryzowac si¢ jakoscia pordwnywalng z opisang w pierwszej czesci
zdania. Dodatkowo, instrumenty ABS/MBS powinny by¢ dopuszczone do obrotu na oficjalnym
rynku w panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub OECD, lub
emitent powinien mie¢ zarejestrowane biura w takim panstwie. Instrumenty dluzne inne niz
instrumenty ABS/MBS powinny mie¢ rating nie nizszy niz B- (wydany przez agencje Standard
& Poor’s lub Fitch) lub B3 (wydany przez agencje Moody’s) lub rownowazny rating wydany
przez inng agencje ratingowa; jesli instrument nie posiada ratingu, powinien, zdaniem firmy
zarzadzajacej subfunduszem, charakteryzowaé sie jako$Scig poréwnywalng z opisang w
pierwszej czgsci zdania. W przypadku zaréwno instrumentéw ABS/MBS, jak 1 innych
mstrumentow dluznych, jezeli instrument posiada dwa ratingi, pod uwage bedzie brany nizszy
z tych ratingéw. Jezeli instrument posiada trzy lub wigcej ratingdow, pod uwage bedzie brany
drugi najwyzszy z tych ratingdw. Rating wewngtrzny, przyznany przez firm¢ zarzadzajaca
subfunduszem, moze by¢ brany pod uwage tylko wtedy, gdy spelia warunki wymienione w
okoliku 11/2017 (VA) wydanym przez niemiecki Federalny Urzad Nadzoru Ushig
Finansowych (BaFin circular 11/2017 (VA)). Instrumenty wymienione w pierwszym zdaniu
niniejszego akapitu, ktérych rating spadt ponizej minimalnego okres$lonego w pierwszym
zdaniu niniejszego akapitu, nie moga stanowi¢ wigcej niz 3% aktywow subfunduszu. Jezeli
mstrumenty opisane w poprzednim zdaniu przekrocza 3% aktywow subfunduszu, muszg zostac¢
sprzedane w ciggu szesciu miesiecy od dnia, w ktorym przekroczyly 3% aktywow subfunduszu.
Subfundusz moze zacigga¢ krotkoterminowe pozyczki w wysokoSci maksymalnie 10%
aktywow netto, wylacznie dla celow zarzadzania plynnoscia. Najwyzej 15% aktywow
Subfunduszu moze by¢ lokowana w aktywach alternatywnych wedlug art. 5 par. 3 BVV3



(szwajcarskiego rozporzadzenia o zwolnieniu od podatku wplat do programéw $wiadczen o
uznanych formach) w polgczenmu z art. 55 ht. d) BVV2 (szwajcarskiego rozporzadzenia o
ubezpieczeniu  dla  wieloletnich  pracownikoéw, ocalatych 1 niepelnosprawnych).
Alternatywnymi aktywami sg zwlaszcza: ABS, MBS, obligacje zamienne, warranty, akcje inne
niz dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w UE lub na uznanym, otwartym iregularnie
dzialajgcym rynku poza UE, fundusze UCITS 1 UCI iwestujgce glownie w aktywa
alternatywne, oraz instrumenty pochodne, dla ktéorych aktywem bazowym jest aktywo
alternatywne. Maksymalny udzial pojedynczego emitenta papieréw wartoSciowych i
mstrumentdow rynku pienieznego wynosi 5% aktywow netto subfunduszu. Wykorzystanie
mstrumentow pochodnych jest ograniczone, zgodnie z art. 56a rozporzadzenia BVV2.
Subfundusz moze by¢ strong wylacznie takich instrumentdéw pochodnych, dla ktérych
Subfundusz ma wystarczajaco duzo aktywow plynnych, aby pokry¢ ewentualne zobowiazanie
wynikajace z mstrumentéw pochodnych. Subfundusz nie moze by¢ strong umow odkupu lub
pozyczania papierdw wWartoSCIOWYCH..” =-==mnmmmmm oo oo oo

3. § 34e ust. 1 statutu Funduszu otrzymuje brzmienie: ---------=-=-mmmmmmm oo

,1. Celem inwestycyjnym subfunduszu Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 50 jest
dlugoterminowy wzrost kapitalu poprzez inwestowanie w szeroka game klas aktywow, z
naciskiem na akcje globalne i obligacje europejskie, a takze rynki pienigzne, w celu osiggniecia
w $rednim okresie wynikow porownywalnych ze zréwnowazonym portfelem w zakresie
zmiennosci od 6% do 12% zgodnie ze Strategia Zrownowazonego 1 Odpowiedzialne go
Inwestowania (Strategia SRI). =----=mmmmmmm oo
Ocena zmienno$ci rynkéw kapitalowych przez zarzadzajacego jest waznym czynnikiem w tym
procesie, w celu zwykle nie spadania ponizej lub przekraczania $redniej zmienno$ci ceny
jednostki w zakresie od 6% do 12% w $rednim lub dhugim terminie, podobnie do portfela
skladajacego si¢ z 50% akcji na globalnych rynkach kapitalowych oraz 50% obligacji na
rynkach europejskich. =----=--m-mmmmm oo
Maksymalnie 30% aktywow subfunduszu jest inwestowanych na rynkach wschodzacych. -----
Subfundusz lokuje do 20% aktywéw w instrumenty dluzne, ktoérych rating w momencie
dokonywania lokaty jest nie wyzszy niz BB+ (agencje Standard & Poor’s i Fitch) lub Bal
(agencja Moody’s), lub, jesli nie posiada ratingu, zdaniem zarzadzajacego przedstawia podobny
poziom ryzyka. O mozliwosci dokonania lokaty decyduje najwyzszy spos$rod ratingdow
przyznanych danemu instrumentowi. Subfundusz nie ma intencji dokonywania lokat w
instrumenty o ratingach: CC, C lub D (Standard & Poor’s), C, RD lub D (Fitch), Ca lub C
(MOOAY’S). ====mmmmmm e e e e e e e e e e
Maksymalnie 20% aktywoéw subfunduszu jest lokowana w fundusze UCITS 1 UCI. -------------
Sredni czas trwania, w odniesieniu do aktywow netto subfunduszu, moze wynosi¢ od minus 2
A0 10 At —-mmmmmmm e m e o s
Minimum 25% aktywow subfunduszu jest inwestowana bezposrednio w mstrumenty
udzialowe, a subfundusz jest klasyfikowany jako ,fundusz mieszany” wedhig art. 2 ust. 8
niemieckiej ustawy o podatku inwestycyjnym (German Investment Tax Act, obowigzujacej od
1.0.2008). mmmmm o e



Instrumenty pochodne dotyczace indeksow SRI lub innych niz SRI, ktére sg wykorzystywane
do celéw zabezpieczen, nie sg uwzgledniane w obliczeniach w celu ustalenia zgodno$ci ze
strateg@ig SRI. ---------mmm oo
Strategia SRI ma zastosowanie do akcji 1 dluznych papierow wartosciowych. --------------------
Maksymalnie 20% aktywow subfunduszu moze by¢ nwestowane w ABS vlub MBS. ----------
Subfundusz moze inwestowac tylko w te instrumenty ABS/MBS, ktére w momencie nabycia
posiadaja rating nie nizszy nizz BBB- (wydany przez agencje Standard & Poor’s lub Fitch) lub
Baa3 (wydany przez agencj¢ Moody’s) lub réwnowazny rating wydany przez inng agencj¢
ratingowg; jesli strument nie posiada ratingu, powinien, zdaniem firmy zarzadzajace]j
subfunduszem, charakteryzowa¢ si¢ jakoscig poréwnywalng z opisang w pierwszej czesci
zdania. Dodatkowo, instrumenty ABS/MBS powinny by¢ dopuszczone do obrotu na oficjaInym
rynku w panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub OECD, lub
emitent powinien mie¢ zarejestrowane biura w takim panstwie. Instrumenty dluzne mnne niz
instrumenty ABS/MBS powinny mie¢ rating nie nizszy niz B- (wydany przez agencje Standard
& Poor’s lub Fitch) lub B3 (wydany przez agencj¢ Moody’s) lub rownowazny rating wydany
przez inng agencje ratingowa; jesh instrument nie posiada ratingu, powinien, zdaniem firmy
zarzadzajacej subfunduszem, charakteryzowa¢ si¢ jakoscig poréwnywalng z opisang w
pierwszej czesci zdania. W przypadku zaréwno instrumentdéw ABS/MBS, jak i innych
mstrumentdéw dluznych, jezeli instrument posiada dwa ratingi, pod uwage bedzie brany nizszy
z tych ratingéw. Jezeli instrument posiada trzy lub wigcej ratingdw, pod uwage bedzie brany
drugi najwyzszy z tych ratingéw. Rating wewngtrzny, przyznany przez firme¢ zarzadzajaca
subfunduszem, moze by¢ brany pod uwagg tylko wtedy, gdy spelia warunki wymienione w
okolniku 11/2017 (VA) wydanym przez niemiecki Federalny Urzad Nadzoru Uslug
Finansowych (BaFin circular 11/2017 (VA)). Instrumenty wymienione w pierwszym zdaniu
niniejszego akapitu, ktorych rating spadl ponizej minimalnego okreslonego w pierwszym
zdaniu niniejszego akapitu, nie mogg stanowi¢ wigcej niz 3% aktywow subfunduszu. Jezeli
strumenty opisane w poprzednim zdaniu przekrocza 3% aktywow subfunduszu, musza zosta¢
sprzedane w ciggu szeSciu miesigcy od dnia, w ktérym przekroczyly 3% aktywow
SUBFUNAUSZU. === == e

4. W § 35e statutu Funduszu akapit pierwszy otrzymuje brzmienie :------------=--=-=--=--=---

,Celem inwestycyjnym subfunduszu Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75 jest
dlugoterminowy wzrost kapitalu poprzez inwestowanie w szeroka game klas aktywow, z
naciskiem na akcje globalne i obligacje europejskie, a takze rynki pienigzne, w celu osiggnigcia
w $rednim okresie wynikow porownywalnych ze zréwnowazonym portfelem w zakresie
zmienno$ci od 10% do 16% zgodnie ze Strategia Zréwnowazonego i1 Odpowiedzialne go
Inwestowania (Strategia SRI). Ocena zmienno$ci rynkow kapitalowych przez zarzadzajacego
jest waznym czynnikiem w tym procesie, w celu zwykle nie spadania ponizej lub przekraczania
Sredniej zmiennosci ceny jednostki w zakresie od 10% do 16% w $rednim lub dlugim terminie,
podobnie do portfela skladajacego sie z 75% akcji na globalnych rynkach kapitalowych oraz
25% obligacji na rynkach europejskich”. =-------=-mmmmmm oo



