OGLOSZENIE
z dnia 2 kwietnia 2021 roku
o zmianach statutu
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. z siedzibg w Warszawie
niniejszym informuje o ponizszych zmianach statutu Allianz SFIO. Zmiany okreslone w pkt 1
— 10 wejdg w zycie w terminie trzech miesiecy od dnia ogloszenia, tj. 2 lipca 2021 r., zmiany
okreslone w pkt 11 — 15 wejda w zycie w dniu ogloszenia tj. 2 kwietnia 2021 r.

1. § 23 ust. 2 i 3 statutu Funduszu otrzymujg brzmienie: -------------=-m-mmmmmmmmm oo

,»2. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego, a polityka inwestycyjna
realizowana przez Subfundusz charakteryzuje si¢ wysokim stopniem ryzyka. --------------------
3. Cel inwestycyjny jest realizowany poprzez inwestowanie Aktywow Allianz China A-Shares
w tytuly uczestnictwa subfunduszu Allianz China A-Shares lub Allianz China A Opportunities
wydzielonych w ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa Allianz Global
Investors Funds z siedzibg przy 6A, route de Tréves; L-2633 Senningerberg Allianz Global
Investors Funds jest otwartym funduszem inwestycyjnym zatozonym w Luksemburgu w formie
SICAV (Société d’Investissement a Capit al Variable co oznacza fundusz inwestycyjny o
zmiennym kapitale zaktadowym). Allianz Global Investors Funds podlega przepisom
luksemburskiej ustawy o spotkach handlowych z dnia 10 sierpnia 1915 r. oraz uregulowaniom
luksemburski ej Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. o przedsigbiorstwach zbiorowego
inwestowania, ze zmianami. Podmiotem zarzadzajacym jest Allianz Global Investors GmBH z
siedzibg przy 6A, route de Treves; L-2633 Senningerberg.”-------------=-m-mmmmmmmmmmmm oo

2. § 24 statutu Funduszu otrzymuje brzmienie: =-----===-====mesmemmmmm e

,,Przedmiot lokat w Subfunduszu Allianz China A-Shares ----------- e

§ 24 ----mmmmmmme - e e
1. Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu Allianz China A-Shares bedzie stosowat
nastepujace zasady dywersyfikacji: m e
a) Tytuly Uczestnictwa luksemburskiego Allianz China A-Shares lub Allianz China A
Opportunities wydzielonch w ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajacego
pod nazwa Allianz Global Investors Funds — od 60 (sze$¢dziesieciu)% Aktywow Netto
SUDFUNAUSZU, =====mmmm e e e e s e e e e
b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) %
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu, =--=--=========mmmmmm oo
c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pieni¢znego — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywoéw Netto
SUDFUNAUSZU, === mmmm e e e e e e e e e




d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly uczestnictwa
instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe¢ za granicg - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ---------=-==-=======mmmmmmemmmm-
e) Tytuly Uczestnictwa luksemburskiego Allianz China A-Shares wydzielonego w ramach
luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa Allianz Global Investors
Fund — do 100 (stu)% Aktywow Subfunduszu------=-==-=====m=mmmmmmm oo ---
f) Tytuty Uczestnictwa luksemburskiego Allianz China A Opportunities wydzielonego w
ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwa Allianz Global
Investors Fund — do 100 (stu)% Aktywow Subfunduszu------------- e TR EEEE

2. Niezaleznie od postanowienia ust. 1, w zakresie niezbednym do zaspokajania swych
biezacych zobowigzan, Subfundusz Allianz China A-Shares utrzymuje cz¢$¢ swoich Aktywow
na rachunkach bankowWyCh.” == mmm e oo o e

3. Tytul § 25 statutu Funduszu otrzymuje brzmienie: ----------=----m-mmmmmm oo

,,Kryterium doboru lokat Subfunduszu Allianz China A-Shares”.-----=--=====-=mmmmmmmmmme e

4. W § 25 w ust. 1 statutu Funduszu zdanie pierwsze do dwukropka otrzymuje brzmienie:

,»1. Poza inwestowaniem w tytuly uczestnictwa subfunduszu Allianz China A-Shares lub
Allianz China A Opportunities wydzielonych w ramach funduszu zagranicznego dziatajacego
pod nazwa Allianz Global Investors Fund w pozostalym zakresie kryteriami doboru
poszczeg6lnych kategorii lokat Subfunduszu Allianz China A-Shares s3:”. -----=-=========-==----

5. W § 26 w ust. 6 statutu Funduszu zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie: -----------------

,0. Za wyjatkiem inwestycji w tytulty Allianz China A-Shares lub Allianz China A
Opportunities, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% warto$ci Aktywoéw Allianz China
A-Shares w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania majacej siedzibe za granica, spetniajace wymogi okreslone w ust. 7 - pod
warunkiem ze nie wigcej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
zainwestowana facznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy =zagranicznych 1 instytucji wspdlnego
INWESOWANIA.”. =====n==msmmmmem e e e e e e oo oo oo oo

6. Tytul § 28 statutu Funduszu otrzymuje brzmienie: ----------=--=m-mmmmmmm oo

,,Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu zagranicznego Allianz China
A-Shares i Allianz China A OpPOrtUNItIes”. —-==-==m=mmmmmm oo e

7.§ 28 ust. 11 2 statutu Funduszu otrzymuja brzmienie: -----------=-=-m-mmemmmm oo

L. Cel inwestycyjny subfunduszy zagranicznych. -------==-==-mmemmmmm oo



1) Celem inwestycyjnym subfunduszu zagranicznego Allianz China A-Shares jest
dhugoterminowy wzrost wartosci kapitatu poprzez inwestowanie w akcje notowane na chinskim
rynku akcji KIasy A ------mmmmmmm oo oo

2) Celem inwestycyjnym subfunduszu zagranicznego Allianz China A Opportunities jest
dhugoterminowy wzrost wartosci kapitatu poprzez inwestowanie w akcje notowane na chinskim
rynku akcji klasy A ze szczegdélnym uwzglednieniem spotek o duzej kapitalizacji rynkowe;. --
2. Zasady dywersyfikacji lokat subfunduszy zagranicznych. ---------=--==mmmmmmmmmmmmm oo
1) Subfundusz zagraniczny Allianz China A-Shares bedzie stosowal nast¢pujgce zasady
dywersyfikacji: e

— aktywa subfunduszu mogg by¢ inwestowane na rynkach wschodzacych, -----------------

— maksymalnie 69% aktywoéw Subfunduszu moze by¢ inwestowane poprzez
zagranicznego inwestora instytucjonalnego zatwierdzonego przez Chinska Komisje
Regulacji Papieréw Warto$ciowych, inwestujacego w walucie renminbi, ----------------

— maksymalnie 20% aktywow Subfunduszu moze by¢ inwestowane w akcje na chinskich
rynkach innych niz rynek akcji klasy A (np. chinskich rynkach akc;ji klasy B Iub H), ---

— maksymalnie 10% aktywéw Subfunduszu moze by¢ inwestowane w akcje poza
CINAMI, == m e m e oo e
— subfundusz nie moze inwestowa¢ swoich aktywow w zamienne dluzne papiery

wartosciowe, w tym warunkowe obligacje zamienne, -------------------------- --

— maksymalnie 10% aktywow subfunduszu moze by¢ utrzymywane bezposrednio na
lokatach i/lub inwestowane w Instrumenty Rynku Pieni¢znego i/lub Dhuzne Papiery
Wartosciowe i/lub fundusze rynku pieni¢znego do celéw zarzadzania ptynnoscia, -----

— maksymalnie 10% aktywoéw Subfunduszu moze by¢ inwestowane w fundusze
zamknigte notowane na Gietdzie Papierow Warto§ciowych w Szanghaju lub na Gietdzie
Papieréw Warto$ciowych w Shenzhen. --------====-mmmmmmmmmm oo

Niezaleznie od specyficznych zasad dotyczacych klas aktywéw subfunduszu, jego
indywidualny cel inwestycyjny oraz jego indywidualne limity, ktore beda w pelni stosowane —
(1) ekspozycja inwestycyjna netto subfunduszu na instrumenty pochodne moze wynosi¢ do
50% jego wartosci aktywoOw netto oraz (2) w zakresie, w jakim subfundusz inwestuje w dtuzne
papiery warto§ciowe, nie moze inwestowac wigcej niz 10% swoich aktywoéw w dtuzne papiery
wartosciowe emitowane albo gwarantowane przez dany kraj z ratingiem kredytowym ponizej
klasy inwestycyjnej albo bez ratingu. ,,Dany kraj”, o ktérym mowa w powyzszym zdaniu,
obejmuje dane panstwo, jego rzad, organy witadzy publicznej albo samorzadowej badz

znacjonalizowane przedsigbiorstwa w takim kraju. -------------- e e ---
Subfundusz zagraniczny moze inwestowa¢ tylko w te instrumenty ABS/MBS, ktore w
momencie nabycia posiadajg rating nie nizszy niz: BBB- (wydany przez agencje Standard &
Poor’s lub Fitch) lub Baa3 (wydany przez agencj¢ Moody’s) lub rownowazny rating wydany
przez inng agencje¢ ratingowa; jesli instrument nie posiada ratingu, powinien, zdaniem firmy
zarzadzajacej subfunduszem, charakteryzowaé sie jakoscia poréwnywalng z opisang w
pierwszej czegsci zdania. Dodatkowo, instrumenty ABS/MBS powinny by¢ dopuszczone do
obrotu na oficjalnym rynku w panstwie nalezagcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego
lub OECD, lub emitent powinien mie¢ zarejestrowane biura w takim panstwie. Instrumenty



dhuzne inne niz instrumenty ABS/MBS powinny mie¢ rating nie nizszy niz B- (wydany przez
agencje Standard & Poor’s lub Fitch) lub B3 (wydany przez agencj¢ Moody’s) lub rownowazny
rating wydany przez inng agencje ratingowa; jesli instrument nie posiada ratingu, powinien,
zdaniem firmy zarzadzajacej subfunduszem, charakteryzowac si¢ jakoscig porownywalng z
opisang w pierwszej czesci zdania. W przypadku zarowno instrumentow ABS/MBS, jak i
innych instrumentow dtuznych, jezeli instrument posiada dwa ratingi, pod uwagg bedzie brany
nizszy z tych ratingdw. Jezeli instrument posiada trzy lub wiecej ratingdw, pod uwage bedzie
brany drugi najwyzszy z tych ratingéw. Rating wewnetrzny, przyznany przez firme
zarzadzajaca subfunduszem, moze by¢ brany pod uwagg tylko wtedy, gdy spelnia warunki
wymienione w okolniku 11/2017 (VA) wydanym przez niemiecki Federalny Urzad Nadzoru
Ustug Finansowych (BaFin circular 11/2017 (VA)). Instrumenty wymienione w pierwszym
zdaniu niniejszego akapitu, ktorych rating spadl ponizej minimalnego okreslonego w
pierwszym zdaniu niniejszego akapitu, nie moga stanowi¢ wigcej niz 3% aktywow
subfunduszu. Jezeli instrumenty opisane w poprzednim zdaniu przekrocza 3% aktywow
subfunduszu, muszg zosta¢ sprzedane w ciggu sze$ciu miesi¢cy od dnia, w ktorym przekroczyly

3% aktywow subfunduszu. ------======mmmmm oo

Wedlug art. 2 ust. 8 niemieckiej ustawy o podatku inwestycyjnym (German Investment Tax
Act, obowiazujacej od 1.1.2018), subfundusz jest sklasyfikowany jako ,,fundusz akcyjny”.
Przynajmniej 70% aktywow subfunduszu jest inwestowanych w instrumenty udzialowe,

zgodnie z definicjg niemieckiej ustawy o podatku inwestycyjnym. m=emmmemmmeeeeee- ---
Indeks porownawczy: MSCI China A Onshore Total Return (Net). Odchylenia: istotne. -------
Obowigzuje Strategia Zaangazowania w Ochron¢ Klimatu z Rezultatami (w tym kryteria
WYKIUCZENIA). ==mmm e oo oo o e e e e e
Subfundusz zagraniczny zarzadzany jest zgodnie ze Strategia Zaangazowania w Ochrong

Klimatu z Rezultatami (,,Strategia Zaangazowania w Ochrone¢ Klimatu”), ktéra promuje
odpowiedzialne inwestycje przez wiaczenie do analizy inwestycji: czynnikow zwigzanych ze
srodowiskiem naturalnym, zaangazowania w ochron¢ klimatu 1 sposobu glosowania na
walnych zgromadzeniach akCjonariuszy. ----=-=-=====mmmmm oo oo oo
Subfundusz zagraniczny zarzadzany zgodnie ze Strategia Zaangazowania w Ochrong Klimatu
promuje aspekt srodowiskowy przez zachgcanie 10 podmiotow, w ktorych papiery wartosciowe

inwestuje, 1 ktérzy emituja najwigcej dwutlenku wegla, do przejscia do gospodarki
niskoemisyjnej, w ten sposob, ze ustalane s3 cele dotyczace emisji dwutlenku wegla
specyficzne dla danej branzy. Najwiekszych 10 emitentow dwutlenku wegla, w ktorych papiery
wartosciowe inwestuje subfundusz, jest identyfikowanych na podstawie rankingu, w ktorym
wszystkie podmioty, w ktérych papiery warto$ciowe inwestuje fundusz, s uszeregowane na
podstawie emisji dwutlenku wegla z Pierwszego Zakresu i Drugiego Zakresu. Pierwszy Zakres
ma obejmowac wszystkie emisje dwutlenku wegla, ktore sg zwigzane z dziatalno$cig podmiotu
lub sa pod jego kontrolg. Drugi Zakres ma obejmowac posrednie emisje, wynikajace z kupna i
zuzycia energii elektrycznej przez dany podmiot, zgodnie z definicjg Greenhouse Gas Protocol.
Podmiot zarzadzajacy subfunduszem, przez wykonywanie prawa glosu na walnych
zgromadzeniach akcjonariuszy, bedzie promowal dobry nadzor i bedzie wspieral kwestie
zwigzane z ochrong Srodowiska. Podmiot zarzadzajacy subfunduszem bedzie pracowatl z



emitentami papierow wartosciowych, w ktore inwestuje subfundusz, w zakresie ustalania celow

zwigzanych ze $ciezka przejscia do gospodarki niskoemisyjnej. ---------==-========--nm----
Aspekt zarzadzania jest oceniany na podstawie systemu zasad, praktyk i procesow stuzacych
do kierowania i kontrolowania podmiotem. --------------------------- mmmmmmmmmm oo
Dodatkowo, Strategia Zaangazowania w Ochron¢ Klimatu wyklucza inwestowanie w papiery
warto§ciowe podmiotow, Ktore: =------==-===-mmmmmmmmmmmme oo --mme- S

» powaznie tamig United Nations Global Compact (niewigzacy pakt ONZ zachecajacy
przedsigbiorstwa do przyjecia polityk zrownowazonej i odpowiedzialnej spotecznie
dziatalnosci i do publikowania sprawozdan z wykonania tych polityk; subfundusz bedzie
wychodzit z inwestycji w papiery wartosciowe podmiotow, ktore nie bedg wykazywaty woli
zmiany zachowania), -------=-=======mmmm oo oo oo oo
* biorg udziat w produkcji broni kontrowersyjnych rodzajow lub ktore osiagaja ponad 10%

przychoddéw z produkcji broni, --=-==-==========mmmmmm oo e

» osiagaja ponad 10% przychodow z wydobywania wegla energetycznego i spotek uzytecznosci
publicznej, ktore osiggaja ponad 20% przychodow z wegla, ----------------- ---

* osiagaja ponad 5% przychodow z wytwarzania lub dystrybucji tytoniu. m=emmmmmemeeeeeeee

W przypadku panstw, brana pod uwagg jest niska warto§¢ wskaznika Freedom House Index.
Subfundusz moze inwestowaé w koszyki papieréw wartosciowych, takie jak np. indeksy
gieldowe, ktore mogg obejmowac papiery wartosciowe, ktore bytyby wykluczone na podstawie

POWYZSZYCh KryteriOw, ==-==-s=mmmmemm oo e

Kryteria wylaczania moga by¢ zmieniane; biezace informacje znajdujg si¢ na stronie: ----------
https://regulatory.allianzgi.com/ESG/Exclusion_Specific_Sustainable. ----------------=----=------
Ro6zni dostawcy danych 1 analiz sa wykorzystywani w celu okreslenia wykluczenia. ------------
Podmiot zarzadzajgcy subfunduszem stosujgc Strategi¢ Zaangazowania w Ochrong Klimatu ma
ZAMIAI ==mmmmm e m e m e e o

» zacheca¢ 10 podmiotdéw, w ktorych papiery wartosciowe inwestuje, i ktdrzy emituja najwiecej
dwutlenku wegla, do przejécia do gospodarki niskoemisyjnej, - e

* promowac przechodzenie do gospodarki niskoemisyjnej przy uzyciu obiektywnych celow. -
Skarby panstw, emitujagce papiery warto§ciowe bedace przedmiotem lokat subfunduszu, nie
beda zachecane przez subfundusz, lecz papiery wartosciowe bedace przedmiotem lokat beda
oceniane w systemie ratingowym uwzgledniajagcym inwestowanie odpowiedzialne spolecznie.
Udziat papieréw skarbowych moze r6zni¢ si¢ miedzy subfunduszami. Niektére z lokat nie
moga by¢ przedmiotem ani naciskéw, ani oceny ratingowej uwzgledniajgcej inwestowanie

odpowiedzialne spolecznie. ------------==-==-m=mm--- e
Transakcje majace za przedmiot instrumenty pochodne sa opisane w innych czgéciach
prospektu subfunduszu. Jesli to mozliwe, podmiot zarzadzajacy subfunduszem bedzie dawat
pierwszenstwo tym transakcjom majacym za przedmiot instrumenty pochodne, ktére stuzytyby
wypehieniu aspektow srodowiskowych lub spotecznych subfunduszu zarzadzanego zgodnie
ze Strategiag Zaangazowania w Ochrong Klimatu. --------------=-----------

2) Subfundusz Allianz China A Opportunities bedzie stosowal nastepujace zasady

dywersyfikacji: e
— aktywa subfunduszu mogg by¢ inwestowane na rynkach wschodzacych, -----------------



https://regulatory.allianzgi.com/ESG/Exclusion_Specific_Sustainable

— Spotki o duzej kapitalizacji rynkowej to spoétki, ktorych kapitalizacja w momencie

nabycia wynosi co najmniej 30 miliarddw renminbi, --------===-======-mmmmmmmmmmm oo
— maksymalnie 69% aktywéw Subfunduszu moze by¢é inwestowane poprzez
zagranicznego inwestora instytucjonalnego zatwierdzonego przez Chinska Komisje
Regulacji Papierow Wartosciowych, inwestujagcego w walucie renminbi, ----------------
— maksymalnie 20% aktywéw Subfunduszu moze by¢ inwestowane w akcje na chinskich
rynkach innych niz rynek akcji klasy A (np. chinskich rynkach akcji klasy B), ----------
— maksymalnie 10% aktywow Subfunduszu moze by¢ inwestowane w akcje poza
Chinami (np. chinskich rynkach akcji klasy H), -----------=--==-=--mmmemmcmm e
— subfundusz nie moze inwestowa¢ swoich aktywow w zamienne dluzne papiery

wartosciowe, w tym warunkowe obligacje zamienne, -----------=---==--------- --

— maksymalnie 10% aktywow subfunduszu moze by¢ utrzymywane bezposrednio na
lokatach i/lub inwestowane w Instrumenty Rynku Pieni¢znego i/lub Dhuzne Papiery
Wartosciowe i/lub fundusze rynku pieni¢znego do celow zarzadzania ptynnoscia, -----

— maksymalnie 10% aktywow Subfunduszu moze by¢ inwestowane w fundusze
zamknigte notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Szanghaju lub na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Shenzhen. -------=-====mmmmmmmmmm oo

Niezaleznie od specyficznych Zasad dotyczacych klas aktywow subfunduszu, jego
indywidualny cel inwestycyjny oraz jego indywidualne limity, ktore beda w pelni stosowane —
(1) ekspozycja inwestycyjna netto subfunduszu na instrumenty pochodne moze wynosi¢ do
50% jego Wartosci aktywow netto oraz (2) w zakresie, w jakim subfundusz inwestuje w dtuzne
papiery warto$ciowe, nie moze inwestowac wigcej niz 10% swoich aktywoéw w dtuzne papiery
warto§ciowe emitowane albo gwarantowane przez dany kraj z ratingiem kredytowym ponizej
Klasy inwestycyjnej albo bez ratingu. ,,Dany kraj”, o ktorym mowa w powyzszym zdaniu,
obejmuje dane panstwo, jego rzad, organy witadzy publicznej albo samorzadowej badz

znacjonalizowane przedsiebiorstwa w takim kraju. -----==========mmmmmmmmmm oo

Wedlug art. 2 ust. 8 niemieckiej ustawy o podatku inwestycyjnym (German Investment Tax
Act, obowiazujacej od 1.1.2018), subfundusz jest sklasyfikowany jako ,,fundusz akcyjny”.
Przynajmniej 70% aktywow subfunduszu jest inwestowanych w instrumenty udzialowe,
zgodnie z definicja niemieckiej ustawy o podatku inwestycyjnym. mmmeemmemmeeeeees ---

Subfundusz moze inwestowac¢ tylko w te instrumenty ABS/MBS, ktére w momencie nabycia
posiadajg rating nie nizszy niz: BBB- (wydany przez agencje Standard & Poor’s lub Fitch) lub
Baa3 (wydany przez agencj¢ Moody’s) lub réwnowazny rating wydany przez inng agencj¢
ratingowa; jesli instrument nie posiada ratingu, powinien, zdaniem firmy zarzadzajacej
subfunduszem, charakteryzowac si¢ jakoscig poréwnywalng z opisang w pierwszej czgsci
zdania. Dodatkowo, instrumenty ABS/MBS powinny by¢ dopuszczone do obrotu na oficjalnym
rynku w panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub OECD, lub
emitent powinien mie¢ zarejestrowane biura w takim panstwie. Instrumenty dtuzne inne niz
instrumenty ABS/MBS powinny mie¢ rating nie nizszy niz B- (wydany przez agencje Standard
& Poor’s lub Fitch) lub B3 (wydany przez agencje¢ Moody’s) lub rownowazny rating wydany
przez inng agencje ratingowa; jesli instrument nie posiada ratingu, powinien, zdaniem firmy
zarzadzajacej subfunduszem, charakteryzowaé si¢ jakoscig poréwnywalng z opisang w
pierwszej czesci zdania. W przypadku zaréwno instrumentow ABS/MBS, jak i innych



instrumentow dtuznych, jezeli instrument posiada dwa ratingi, pod uwage bedzie brany nizszy
z tych ratingdéw. Jezeli instrument posiada trzy lub wigcej ratingdéw, pod uwage bedzie brany
drugi najwyzszy z tych ratingéw. Rating wewngtrzny, przyznany przez firm¢ zarzadzajaca
subfunduszem, moze by¢ brany pod uwage tylko wtedy, gdy spetnia warunki wymienione w
okolniku 11/2017 (VA) wydanym przez niemiecki Federalny Urzad Nadzoru Ustug
Finansowych (BaFin circular 11/2017 (VA)). Instrumenty wymienione w pierwszym zdaniu
niniejszego akapitu, ktorych rating spadt ponizej minimalnego okreslonego w pierwszym
zdaniu niniejszego akapitu, nie moga stanowi¢ wigcej niz 3% aktywow subfunduszu. Jezeli
instrumenty opisane w poprzednim zdaniu przekrocza 3% aktywow subfunduszu, musza zostaé
sprzedane w ciggu szesciu miesiecy od dnia, w ktorym przekroczyty 3% aktywow subfunduszu.
Indeks porownawczy: MSCI China A Onshore Total Return (Net). Odchylenia: istotne.” ------

8. W § 28 w ust. 3 statutu Funduszu zdanie pierwsze do dwukropka otrzymuje brzmienie:

,»3. Subfundusz Allianz China A-Shares i Allianz China A Opportunities przestrzegaja
nastgpujacych ograniczef InWestyCyjnych”. =======-mmmmmmmm oo

9. § 29 statutu Funduszu otrzymuje brzmienie: ---------=-=-=-mmmmmmm oo

,»Wysoko$¢ optat za zarzadzanie pobieranych przez podmiot zarzadzajacy Subfunduszem
Allianz China A-Shares i Allianz China A Opportunities ----- e e
§ 29 --mmmmmmeme e e

1. Fundusz optaca wszystkie koszty subfunduszy z aktywoéw Subfunduszu Allianz China A—
Shares lub Allianz China A Opportunities: -------==-=======zemmun- e
1) Fundusz uiszcza na rzecz Spotki Zarzadzajacej, Allianz Global Investors Luxembourg S. A.,
oplate (,,oplata za zarzadzanie 1 centralng administracj¢”) za zarzadzanie i1 centralng

administracj¢ subfunduszem China A—Shares 1 Allianz China A Opportunities z aktywow tych
subfunduszy, o ile taka oplata nie obcigza bezposrednio uczestnika w ramach danej klasy
jednostek uczestnictwa zgodnie z warunkami obowigzujacymi dla takiej klasy jednostek
uczestnictwa. ------------- mmmeemeememaenaes e e e e e e e e
2) Optaty dla zarzadzajacych inwestycjami, z ktorych ustug korzysta Spotka Zarzadzajaca, sa

wyptacane z naleznej jej oplaty za zarzadzanie i centralng administracjg. ----------==---==--------
3) Pod warunkiem, Ze oplata nie obcigza bezposrednio uczestnika w ramach danej klasy
jednostek uczestnictwa, optata za zarzadzanie i centralng administracj¢ pobierana jest co
miesigc z dotu proporcjonalnie do $redniej dziennej wartosci aktywdw netto danej klasy
jednostek uczestnictwa Subfunduszu. Optata za zarzadzanie i1 centralng administracj¢ pobierana
jest w rocznej wysokosci do 2,5% Aktywow Netto odpowiedniej klasy tytutdéw uczestnictwa w
SUBFUNAUSZU. === =m = s e m e

4) Jezeli Subfundusz China A—Shares lub Allianz China A Opportunities nabywaja jednostki

uczestnictwa przedsiebiorstwa UCITS lub UCI, ktére jest bezposrednio lub posrednio
zarzadzane przez t¢ sama spotke lub inng spotke, z ktorg Fundusz jest powigzany wspolnym
zarzadem lub kontrolg badZz znacznym bezposrednim lub posrednim udziatem (przynajmnie;
10% kapitatu lub gloséw), wowczas Fundusz ani spotka powigzana nie moze pobiera¢ optat za
subskrypcje ani umorzenie jednostek uczestnictwa. W takim przypadku Fundusz obnizy swoja
czg¢$¢ oplaty za zarzadzanie i1 centralng administracje dla jednostek uczestnictwa w takim



powigzanym UCITS lub UCI o faktycznie obliczong stalg oplate¢ za zarzadzanie nabytego
UCITS Iub UCI. Prowadzi to do pelnego obnizenia oplaty za zarzadzanie i centralng
administracj¢ natozonej na poziomie klasy jednostek uczestnictwa Subfunduszu w przypadku
powigzanego UCITS lub UCI pobierajacego statg optate za zarzadzanie na tym samym badz
wyzszym poziomie. Z zastrzezeniem jednak, ze obnizka nie wystepuje w przypadku takiego
UCITS lub UCI, jezeli na rzecz odpowiedniego Subfunduszu dokonywany jest zwrot takiej

faktycznie naliczonej statej oplaty za zarzadzanie.” --------====-==mmmmm oo
10. § 30 ust. 6 statutu Funduszu otrzymuje brzmienie: --------=-=-=-mmmmmmmmmm oo

,,0. Pokrycie kosztéw operacyjnych Funduszu i Subfunduszu Allianz China A-Shares nastepuje

najwczesniej w terminie ich wymagalnos$ci.”. --- e

11. W § 31f statutu Funduszu dodaje si¢ ust. 4 w brzmieniu: e

,»9. Subfundusz zagraniczny zarzadzany jest zgodnie ze Strategia Zaangazowania w Ochrong
Klimatu z Rezultatami (,,Strategia Zaangazowania w Ochrone Klimatu”), ktéra promuje
odpowiedzialne inwestycje przez wiaczenie do analizy inwestycji: czynnikow zwigzanych ze
srodowiskiem naturalnym, zaangazowania w ochron¢ klimatu i sposobu glosowania na
walnych zgromadzeniach akcjonariuszy. --- e e EEE R R e

Subfundusz zagraniczny zarzadzany zgodnie ze Strategia Zaangazowania w Ochrone¢ Klimatu

promuje aspekt sSrodowiskowy przez zachecanie 10 podmiotow, w ktorych papiery warto§ciowe
inwestuje, 1 ktorzy emituja najwiecej dwutlenku wegla, do przejscia do gospodarki
niskoemisyjnej, w ten sposob, ze ustalane s3 cele dotyczace emisji dwutlenku wegla
specyficzne dla danej branzy. Najwigkszych 10 emitentow dwutlenku wegla, w ktérych papiery
wartosciowe inwestuje subfundusz, jest identyfikowanych na podstawie rankingu, w ktorym
wszystkie podmioty, w ktorych papiery wartosciowe inwestuje fundusz, sg uszeregowane na
podstawie emisji dwutlenku wegla z Pierwszego Zakresu i Drugiego Zakresu. Pierwszy Zakres
ma obejmowac wszystkie emisje dwutlenku wegla, ktore sa zwigzane z dziatalno$cig podmiotu
lub sg pod jego kontrolg. Drugi Zakres ma obejmowac posrednie emisje, wynikajace z kupna i
zuzycia energii elektrycznej przez dany podmiot, zgodnie z definicja Greenhouse Gas Protocol.
Podmiot zarzadzajacy subfunduszem, przez wykonywanie prawa glosu na walnych
zgromadzeniach akcjonariuszy, bedzie promowal dobry nadzor i1 bedzie wspieral kwestie
zwigzane z ochrong $Srodowiska. Podmiot zarzadzajacy subfunduszem bedzie pracowat z
emitentami papierow wartosciowych, w ktore inwestuje subfundusz, w zakresie ustalania celéw
zwigzanych ze $ciezkg przej$cia do gospodarki niskoemisyjnej.

Aspekt zarzadzania jest oceniany na podstawie systemu zasad, praktyk i procesow stuzacych
do kierowania i kontrolowania podmiotem. ---------------------=----- mmemmmmmemmmeeeemeeeeee
Dodatkowo, Strategia Zaangazowania w Ochron¢ Klimatu wyklucza inwestowanie w papiery
wartosciowe podmiotow, Ktore: ----=-======mmmmmmmmmmmm oo -m-mm-e- --

* powaznie tamig United Nations Global Compact (niewigzacy pakt ONZ zachecajacy
przedsigbiorstwa do przyjecia polityk zrownowazonej 1 odpowiedzialnej spotecznie
dziatalnosci 1 do publikowania sprawozdan z wykonania tych polityk; subfundusz bedzie
wychodzil z inwestycji w papiery warto§ciowe podmiotéw, ktore nie beda wykazywaty woli
ZMiany ZaChOWaNIA), ==--=-====mmm e m e oo oo e e




* biorg udzial w produkcji broni kontrowersyjnych rodzajow lub ktore osiagaja ponad 10%

przychoddéw z produkcji broni, -==-==-=======mmmmmm oo m=mmmmemmemeeeeee-
* 0siggaja ponad 10% przychodow z wydobywania wegla energetycznego i spotek uzytecznosci
publicznej, ktore osiggaja ponad 20% przychodow z wegla, ----------------- ---

* 0siggaja ponad 5% przychoddéw z wytwarzania lub dystrybucji tytoniu. --------------=--=-------
W przypadku panstw, brana pod uwagg jest niska warto$¢ wskaznika Freedom House Index.

Subfundusz moze inwestowa¢ w koszyki papieréw wartosciowych, takie jak np. indeksy
gietdowe, ktore mogg obejmowac papiery wartosciowe, ktore bylyby wykluczone na podstawie

POWYZSZYCh KIyteriOw. ===-=mmmmmmmm e oo

Kryteria wylaczania moga by¢ zmieniane; biezace informacje znajdujg si¢ na stronie-----------
https://requlatory.allianzgi.com/ESG/Exclusion_Specific_Sustainable. ---------------=-----m-m----
Rézni dostawcy danych i analiz s3 wykorzystywani w celu okreslenia wykluczenia. ------------

Podmiot zarzadzajacy subfunduszem stosujac Strategi¢ Zaangazowania w Ochrone¢ Klimatu ma
zamiar: memmememennae- mem e oo ee e e enaen memmemeemeememeene-

» zachecac 10 podmiotdéw, w ktorych papiery wartosciowe inwestuje, i ktorzy emituja najwigce;j
dwutlenku wegla, do przejscia do gospodarki niskoemisyjnej, - m—mmmmemeeeeee

» promowac przechodzenie do gospodarki niskoemisyjnej przy uzyciu obiektywnych celow.

Skarby panstw, emitujgce papiery wartoSciowe bedace przedmiotem lokat subfunduszu, nie
beda zachecane przez subfundusz, lecz papiery warto§ciowe bedace przedmiotem lokat begda
oceniane w systemie ratingowym uwzgledniajagcym inwestowanie odpowiedzialne spotecznie.
Udziat papierow skarbowych moze rézni¢ si¢ miedzy subfunduszami. Niektore z lokat nie
moga by¢ przedmiotem ani naciskéw, ani oceny ratingowej uwzgledniajacej inwestowanie

odpowiedzialne spotecznie.”. ------------ = e e oo e
12. W § 33e statutu Funduszu dodaje si¢ ust. 5 w brzmieniu: -----------=-----mmmomcmmm -

5. Strategia Zrownowazonego i Odpowiedzialnego Inwestowania - Strategia SRI.--------------
Subfundusz zarzadzany jest zgodnie ze Strategia Zréwnowazonego i Odpowiedzialnego
Inwestowania (,,Strategia SRI”), bierze pod uwage Czynniki Zrownowazonego Rozwoju 1 jest
zgodny z zasadami ,,zrownowazonych 1 odpowiedzialnych inwestycji”. Czgs¢ dotyczaca
odpowiedzialnych inwestycji obejmuje zaangazowanie 1 glosowanie przez pelnomocnika.
Aspekt dotyczacy zrownowazonych inwestycji obejmuje nastgpujace aspekty:-------------------
(1) Cechy $rodowiskowe stuza do oceny papieréw wartosciowych na podstawie wypehienia
aspektow srodowiskowych przez emitenta.------=========m=mmmm oo
(i1) Cechy spoteczne stuza do oceny papierow warto§ciowych na podstawie spotecznej

odpowiedzialnosci emitenta.—=-==-======mmmmmm e

(111) Charakterystyka praw cztowieka ocenia papiery wartosciowe na podstawie poszanowania
przez emitenta praw cztowieka w prowadzonej przez niego dziatalnos$ci gospodarczej.---------

(iv) Cechy nadzoru stuzg do oceny papierow wartosciowych na podstawie systemu regul,
praktyk i procesOw emitenta, za pomocg ktorych ten emitent jest kierowany i kontrolowany.--

(v) Zachowanie biznesowe ocenia papiery wartoSciowe na podstawie relacji handlowych
emitenta 1 bezpieczenstwa ich produktow (ta domena nie ma zastosowania do papierow

wartosciowych wyemitowanych przez panstwa).-=--=-==========mmmmmm oo
Wyzej wymienione dziedziny: $rodowisko, spoleczenstwo, prawa cztowieka, nadzor i
Zachowania biznesowe sg analizowane przez podmiot zarzadzajacy subfunduszem w celu


https://regulatory.allianzgi.com/ESG/Exclusion_Specific_Sustainable

oceny, w jaki sposob zrownowazony rozwoj 1 kwestie dtugoterminowe zostaty uwzglednione
w strategii emitenta. et e R TP PR e

Ponadto, wyzej wymienione domeny (w tym wszelkie podkategorie) sa ustalane przez podmiot
zarzadzajacy subfunduszem w okreslonych relacjach miedzy soba i definiuja obszar
inwestycyjny subfunduszu, ktory moze by¢ wykorzystywany w ramach wdrazania Strategii
SRI. Strategia SRI opiera si¢ roéwniez na ratingach SRI w celu zastosowania wykluczenia

emitentow lub doboru emitentéw w obszarze inwestycyjnym subfunduszu.-------------- -
Subfundusz zarzadzany zgodnie ze Strategia SRI inwestuje w akcje i/lub dluzne papiery
wartosciowe zgodnie z opisem w celu inwestycyjnym odpowiedniego subfunduszu. Wigkszos¢
aktywow subfunduszu podlega ratingom SRI. Oczekuje si¢, ze odsetek aktywow, ktore nie maja
ratingu SRI, bedzie niski. Przykladami instrumentow, ktore nie osiagaja ratingu SRI, sa srodki
pieni¢zne i depozyty, niektore Fundusze Docelowe oraz inwestycje z czasowo rozbieznymi lub
brakujacymi kwalifikacjami srodowiskowymi, spotecznymi lub dotyczacymi dobrego nadzoru.
Konkretne limity, ktore sa rozwazane przez podmiot zarzadzajacy subfunduszem w kontekscie
stosowania strategii SRI, mozna znalez¢ w indywidualnych ograniczeniach inwestycyjnych
subfunduszu, ktore sa opisane w innych czesciach prospektu subfunduszu.--------- -—--

Dodatkowo, Strategia SRI wyklucza inwestowanie w papiery wartosciowe podmiotow, ktore:

e powaznie tamig United Nations Global Compact (niewigzacy pakt ONZ zachecajacy
przedsigbiorstwa do przyjecia polityk zréwnowazonej i odpowiedzialnej spotecznie
dziatalnosci i do publikowania sprawozdan z wykonania tych polityk; subfundusz
bedzie wychodzil z inwestycji w papiery warto$ciowe podmiotdw, ktére nie beda
wykazywaty woli zmiany zachowania),---=--=============mmmmsm oo

e biorg udzial w produkcji broni kontrowersyjnych rodzajéw lub ktore osiagaja ponad
10% przychoddw z produkcji broni,-==--===========mmmm oo

e o0siggajg ponad 10% przychodow z wydobywania wegla energetycznego i spotek
uzytecznos$ci publicznej, ktore osiagaja ponad 20% przychodow z wegla,----------------

e o0siggaja ponad 5% przychodoéw z wytwarzania lub dystrybucji tytoniu.------------------

W przypadku panstw, brana pod uwage jest niska warto$¢ wskaznika Freedom House Index.
Kryteria wylaczania moga by¢ zmieniane; biezace informacje znajduja si¢ na stronie ----------

https://regulatory.allianzgi.com/ESG/SRI-excosures. Rozni dostawcy danych i analiz sa
wykorzystywani w celu okres§lenia wykluczenia.----==-=========mmmmmmmm oo

Transakcje majace za przedmiot instrumenty pochodne sg opisane w innych czesciach
prospektu subfunduszu. Jesli to mozliwe, podmiot zarzadzajacy subfunduszem bedzie dawat
pierwszenstwo tym transakcjom majacym za przedmiot instrumenty pochodne, ktére shuzytyby
wypehieniu aspektow srodowiskowych lub spotecznych subfunduszu zarzadzanego zgodnie
ze Strategig SRI.---===m==mmmmmm oo e

Przynajmniej 70% lokat subfunduszu posiada ocen¢ — Rating SRI. Kalkulacja nie obejmuje
nieocenianych instrumentdéw pochodnych oraz instrumentdéw, ktérych istota uniemozliwia
oceng (np. gotowka i depozyty). Instrumenty pochodne — niezaleznie od tego, czy ich podstawa
sa indeksy SRI (indeksy obejmujace instrumenty dobrane zgodnie z kryteriami



odpowiedzialnosci spotecznej), czy nie — ktore sg wykorzystywane do ograniczania ryzyka
inwestycyjnego, sa wylaczone z obliczen prowadzacych do ustalenia zgodno$ci z opisang

powyzej Strategiag Zrownowazonego 1 Odpowiedzialnego Inwestowania.--------------=-----------

13. W § 34e statutu Funduszu dodaje si¢ ust. 5 W brzmieniu: ------------==-==-mmmmmmmmmmmmeee

5. Strategia Zrownowazonego i Odpowiedzialnego Inwestowania - Strategia SRI.--------------

Subfundusz zarzadzany jest zgodnie ze Strategia Zréwnowazonego i Odpowiedzialnego
Inwestowania (,,Strategia SRI”), bierze pod uwage Czynniki Zrownowazonego Rozwoju i jest
zgodny z zasadami ,,zrownowazonych i odpowiedzialnych inwestycji”. Czg$¢ dotyczaca
odpowiedzialnych inwestycji obejmuje zaangazowanie i glosowanie przez pelnomocnika.
Aspekt dotyczacy zréwnowazonych inwestycji obejmuje nastepujace aspekty:-------------------
(i) Cechy srodowiskowe stuza do oceny papieréw wartosciowych na podstawie wypelnienia
aspektow srodowiskowych przez emitenta.------------=--==-==--mmmmmmmm oo ----

(i1)) Cechy spoteczne stuzg do oceny papierow warto§ciowych na podstawie spolecznej

odpowiedzialno$ci emitenta. —==-=-======mmmmmm oo

(ii1) Charakterystyka praw cztowieka ocenia papiery wartosciowe na podstawie poszanowania
przez emitenta praw cztowieka w prowadzonej przez niego dziatalnosci gospodarczej.---------

(iv) Cechy nadzoru stuza do oceny papierow wartosciowych na podstawie systemu regul,
praktyk i proceséw emitenta, za pomocg ktorych ten emitent jest kierowany i kontrolowany.--

(v) Zachowanie biznesowe ocenia papiery wartosciowe na podstawie relacji handlowych
emitenta i bezpieczenstwa ich produktow (ta domena nie ma zastosowania do papierow

warto§ciowych wyemitowanych przez panstwa).-==-==-=========mmmmmmm oo
Wyzej wymienione dziedziny: $rodowisko, spoleczenstwo, prawa cztowieka, nadzor i
zachowania biznesowe sa analizowane przez podmiot zarzadzajacy subfunduszem w celu
oceny, w jaki sposob zrownowazony rozwoj i kwestie dlugoterminowe zostaly uwzglednione
w strategii emitenta. T e e e

Ponadto, wyzej wymienione domeny (w tym wszelkie podkategorie) sg ustalane przez podmiot
zarzadzajacy subfunduszem w okres$lonych relacjach miedzy sobg i definiujg obszar
inwestycyjny subfunduszu, ktéry moze by¢ wykorzystywany w ramach wdrazania Strategii

SRI. Strategia SRI opiera si¢ roéwniez na ratingach SRI w celu zastosowania wykluczenia
emitentow lub doboru emitentdéw w obszarze inwestycyjnym subfunduszu.----------==-=--=------
Subfundusz zarzadzany zgodnie ze Strategia SRI inwestuje w akcje i/lub dluzne papiery
warto$ciowe zgodnie z opisem w celu inwestycyjnym odpowiedniego subfunduszu. Wiekszos¢
aktywow subfunduszu podlega ratingom SRI. Oczekuje si¢, ze odsetek aktywow, ktore nie maja
ratingu SRI, bedzie niski. Przyktadami instrumentow, ktore nie osiagaja ratingu SRI, sa srodki
pieniezne i depozyty, niektore Fundusze Docelowe oraz inwestycje z czasowo rozbieznymi lub
brakujacymi kwalifikacjami srodowiskowymi, spotecznymi lub dotyczacymi dobrego nadzoru.
Konkretne limity, ktore sg rozwazane przez podmiot zarzadzajacy subfunduszem w kontekscie
stosowania strategii SRI, mozna znalez¢ w indywidualnych ograniczeniach inwestycyjnych
subfunduszu, ktore sa opisane w innych czesciach prospektu subfunduszu.--------- -=--
Dodatkowo, Strategia SRI wyklucza inwestowanie w papiery wartosciowe podmiotow, ktore:

e powaznie tamig United Nations Global Compact (niewigzacy pakt ONZ zachecajacy
przedsiebiorstwa do przyjecia polityk zrownowazonej 1 odpowiedzialnej spotecznie



dziatalnosci 1 do publikowania sprawozdan z wykonania tych polityk; subfundusz
bedzie wychodzit z inwestycji w papiery wartos§ciowe podmiotdw, ktére nie beda
wykazywaty woli zmiany zachowania),==-=-==============mmmm e oo
e biorg udzial w produkcji broni kontrowersyjnych rodzajéw lub ktore osiggaja ponad
10% przychoddw z produkcji broni,-=---==========mmmmmmmm oo oo
e o0siaggajag ponad 10% przychodéw z wydobywania wegla energetycznego i spolek
uzytecznos$ci publicznej, ktore osiggaja ponad 20% przychodow z wegla,----------------
e 0siggajg ponad 5% przychodow z wytwarzania lub dystrybucji tytoniu.------------------

W przypadku panstw, brana pod uwage jest niska warto§¢ wskaznika Freedom House Index.
Kryteria wylaczania mogg by¢ zmieniane; biezace informacje znajduja si¢ na stronie ----------

https://regulatory.allianzgi.com/ESG/SRI-excosures. Roézni dostawcy danych i analiz sa
wykorzystywani w celu okreslenia wykIUCZENia.-----=-=-=-==mmmmmmmm oo

Transakcje majace za przedmiot instrumenty pochodne sa opisane w innych czg$ciach
prospektu subfunduszu. Jesli to mozliwe, podmiot zarzadzajacy subfunduszem bedzie dawat
pierwszenstwo tym transakcjom majacym za przedmiot instrumenty pochodne, ktore stuzylyby
wypehieniu aspektow srodowiskowych lub spotecznych subfunduszu zarzadzanego zgodnie
ze Strategig SRI.-----=-==-r=emommom oo

Przynajmniej 70% lokat subfunduszu posiada ocen¢ — Rating SRI. Kalkulacja nie obejmuje
nieocenianych instrumentéw pochodnych oraz instrumentdéw, ktérych istota uniemozliwia
oceng (np. gotowka i depozyty). Instrumenty pochodne — niezaleznie od tego, czy ich podstawa
sa indeksy SRI (indeksy obejmujace instrumenty dobrane zgodnie z kryteriami
odpowiedzialnosci spotecznej), czy nie — ktdre sa wykorzystywane do ograniczania ryzyka
inwestycyjnego, sa wylaczone z obliczen prowadzacych do ustalenia zgodnos$ci z opisang
powyzej Strategig Zrownowazonego 1 Odpowiedzialnego Inwestowania.---------========-===-----

14. W § 35e statutu Funduszu dodaje si¢ ust. 3 W brzmieniu: --------=-==-=-=-m-mmmmmmmmemmmmo-

3. Strategia Zrownowazonego i Odpowiedzialnego Inwestowania - Strategia SRI.--------------

Subfundusz zarzadzany jest zgodnie ze Strategia Zréwnowazonego i1 Odpowiedzialnego
Inwestowania (,,Strategia SRI”), bierze pod uwage Czynniki Zréwnowazonego Rozwoju i jest
zgodny z zasadami ,,zrownowazonych i odpowiedzialnych inwestycji”. Czg$¢ dotyczaca
odpowiedzialnych inwestycji obejmuje zaangazowanie i glosowanie przez petnomocnika.
Aspekt dotyczacy zrownowazonych inwestycji obejmuje nastgpujace aspekty:-------------------
(1) Cechy srodowiskowe stuzg do oceny papierow wartosciowych na podstawie wypehienia
aspektow srodowiskowych przez emitenta.------=-========mmmmmmmmm s ----

(i1) Cechy spoteczne stuzg do oceny papierow wartosciowych na podstawie spolecznej
odpowiedzialno$ci emitenta.--=-==========mmmmm oo

(ii1) Charakterystyka praw cztowieka ocenia papiery warto$ciowe na podstawie poszanowania
przez emitenta praw cztowieka w prowadzonej przez niego dziatalno$ci gospodarczej.---------
(iv) Cechy nadzoru stuza do oceny papierow wartosciowych na podstawie systemu regul,
praktyk i procesOw emitenta, za pomocg ktorych ten emitent jest kierowany 1 kontrolowany.--



(v) Zachowanie biznesowe ocenia papiery wartosciowe na podstawie relacji handlowych
emitenta i bezpieczenstwa ich produktow (ta domena nie ma zastosowania do papierow

warto§ciowych wyemitowanych przez panstwa).-------==--========-mmmmmmm oo
Wyzej wymienione dziedziny: S$rodowisko, spoleczenstwo, prawa czlowieka, nadzor i
zachowania biznesowe sa analizowane przez podmiot zarzadzajacy subfunduszem w celu
oceny, w jaki sposob zrownowazony rozwdj 1 kwestie dtugoterminowe zostaty uwzglednione
w strategii emitenta. e

Ponadto, wyzej wymienione domeny (w tym wszelkie podkategorie) sg ustalane przez podmiot
zarzadzajacy subfunduszem w okre$lonych relacjach miedzy soba i1 definiujg obszar

inwestycyjny subfunduszu, ktory moze by¢ wykorzystywany w ramach wdrazania Strategii
SRI. Strategia SRI opiera si¢ rowniez na ratingach SRI w celu zastosowania wykluczenia

emitentow lub doboru emitentow w obszarze inwestycyjnym subfunduszu.-------------- -
Subfundusz zarzadzany zgodnie ze Strategia SRI inwestuje w akcje i/lub dluzne papiery
warto§ciowe zgodnie z opisem w celu inwestycyjnym odpowiedniego subfunduszu. Wigkszos¢
aktywow subfunduszu podlega ratingom SRI. Oczekuje si¢, ze odsetek aktywow, ktore nie maja
ratingu SRI, bedzie niski. Przykladami instrumentdw, ktore nie osiagaja ratingu SRI, sa srodki
pieniezne i depozyty, niektore Fundusze Docelowe oraz inwestycje z czasowo rozbieznymi lub
brakujacymi kwalifikacjami srodowiskowymi, spotecznymi lub dotyczacymi dobrego nadzoru.
Konkretne limity, ktore sg rozwazane przez podmiot zarzadzajacy subfunduszem w kontekscie
stosowania strategii SRI, mozna znalez¢ w indywidualnych ograniczeniach inwestycyjnych
subfunduszu, ktore sg opisane w innych czesciach prospektu subfunduszu.------------------------
Dodatkowo, Strategia SRI wyklucza inwestowanie w papiery warto§ciowe podmiotow, ktore:

e powaznie tamig United Nations Global Compact (niewiazacy pakt ONZ zachecajacy
przedsigbiorstwa do przyjecia polityk zréwnowazonej i odpowiedzialnej spotecznie
dziatalnosci i do publikowania sprawozdan z wykonania tych polityk; subfundusz
bedzie wychodzit z inwestycji w papiery wartoSciowe podmiotéw, ktdre nie beda
wykazywaty woli zmiany zachowania),---=-=-===============mmmm oo

e biorg udziat w produkcji broni kontrowersyjnych rodzajow lub ktore osiagaja ponad
10% przychodow z produkcji broni,-==============mmmmm oo oo

e o0siggajg ponad 10% przychodéw z wydobywania wegla energetycznego 1 spolek
uzytecznos$ci publicznej, ktore osiggaja ponad 20% przychodow z wegla,----------------

e 0siaggajg ponad 5% przychoddéw z wytwarzania lub dystrybucji tytoniu.------------------

W przypadku panstw, brana pod uwagg jest niska warto$¢ wskaznika Freedom House Index.
Kryteria wylaczania moga by¢ zmieniane; biezace informacje znajduja si¢ na stronie ----------

https://regulatory.allianzgi.com/ESG/SRI-excosures. Rozni dostawcy danych i analiz sa
wykorzystywani w celu okreslenia wykluczenia. -=-=-=========m=mmmmm oo

Transakcje majace za przedmiot instrumenty pochodne sa opisane w innych czgéciach
prospektu subfunduszu. Jesli to mozliwe, podmiot zarzadzajacy subfunduszem bedzie dawat
pierwszenstwo tym transakcjom majgcym za przedmiot instrumenty pochodne, ktore stuzylyby
wypeieniu aspektow srodowiskowych lub spotecznych subfunduszu zarzadzanego zgodnie

ze Strategig SRI.-=--==m=mmmmmm oo oo



Przynajmniej 70% lokat subfunduszu posiada ocen¢ — Rating SRI. Kalkulacja nie obejmuje
nieocenianych instrumentéw pochodnych oraz instrumentdéw, ktérych istota uniemozliwia
oceng (np. gotowka i depozyty). Instrumenty pochodne — niezaleznie od tego, czy ich podstawa
sg indeksy SRI (indeksy obejmujace instrumenty dobrane zgodnie z Kryteriami
odpowiedzialnosci spotecznej), czy nie — ktdre sa wykorzystywane do ograniczania ryzyka
inwestycyjnego, sg wylaczone z obliczen prowadzacych do ustalenia zgodno$ci z opisang

powyzej Strategia Zrownowazonego i Odpowiedzialnego Inwestowania.----------- ----

15. W § 36f dodaje si¢ ust. 4 W brzmieniu: —-----------mmmmmmm oo ---

,»4. Subfundusz zagraniczny zarzadzany jest zgodnie ze Strategia Zaangazowania w Ochrone
Klimatu z Rezultatami (,,Strategia Zaangazowania w Ochron¢ Klimatu”), ktéra promuje
odpowiedzialne inwestycje przez wiaczenie do analizy inwestycji: czynnikow zwigzanych ze
srodowiskiem naturalnym, zaangazowania w ochron¢ klimatu i sposobu glosowania na
walnych zgromadzeniach akcjonariuszy. --- e e EEE R R e

Subfundusz zagraniczny zarzadzany zgodnie ze Strategia Zaangazowania w Ochrone¢ Klimatu

promuje aspekt sSrodowiskowy przez zachecanie 10 podmiotow, w ktorych papiery warto§ciowe
inwestuje, 1 ktorzy emituja najwiecej dwutlenku wegla, do przejscia do gospodarki
niskoemisyjnej, w ten sposob, ze ustalane s3 cele dotyczace emisji dwutlenku wegla
specyficzne dla danej branzy. Najwickszych 10 emitentow dwutlenku wegla, w ktorych papiery
warto§ciowe inwestuje subfundusz, jest identyfikowanych na podstawie rankingu, w ktorym
wszystkie podmioty, w ktorych papiery warto$ciowe inwestuje fundusz, sa uszeregowane na
podstawie emisji dwutlenku wegla z Pierwszego Zakresu i Drugiego Zakresu. Pierwszy Zakres
ma obejmowac wszystkie emisje dwutlenku wegla, ktore sg zwigzane z dzialalnoscia podmiotu
lub sg pod jego kontrolg. Drugi Zakres ma obejmowac posrednie emisje, wynikajace z kupna i
zuzycia energii elektrycznej przez dany podmiot, zgodnie z definicja Greenhouse Gas Protocol.
Podmiot zarzadzajacy subfunduszem, przez wykonywanie prawa glosu na walnych
zgromadzeniach akcjonariuszy, bedzie promowal dobry nadzor i1 bedzie wspieral kwestie
zwigzane z ochrong Srodowiska. Podmiot zarzadzajacy subfunduszem bedzie pracowat z
emitentami papierow wartosciowych, w ktore inwestuje subfundusz, w zakresie ustalania celéw
zwigzanych ze $ciezkg przej$cia do gospodarki niskoemisyjnej.

Aspekt zarzadzania jest oceniany na podstawie systemu zasad, praktyk i1 proceséw stuzacych
do kierowania i kontrolowania podmiotem. ------------=-=-=----mn=--- e

Dodatkowo, Strategia Zaangazowania w Ochrong¢ Klimatu wyklucza inwestowanie w papiery
wartosciowe podmiotow, Ktore: =---=-=-==-==mmmmmmmmmmmm oo -—-mme- --

* powaznie tamig United Nations Global Compact (niewigzacy pakt ONZ zachecajacy
przedsigbiorstwa do przyjecia polityk zrownowazonej 1 odpowiedzialnej spotecznie

dziatalnosci 1 do publikowania sprawozdan z wykonania tych polityk; subfundusz bedzie
wychodzil z inwestycji w papiery warto§ciowe podmiotéw, ktore nie beda wykazywaty woli
Zmiany zaChOwWania), =-=-=-=========m=mmmm oo oo mmmmemm e me——m e
* biorg udziat w produkcji broni kontrowersyjnych rodzajow lub ktére osiggaja ponad 10%
przychodoéw z produkcji broni, =-=-=-===========nmmmemmmemmm oo mmmmmmmemmsemeoeeoee-

* 0siggajg ponad 10% przychodow z wydobywania wegla energetycznego 1 spotek uzytecznosci
publicznej, ktore osiagaja ponad 20% przychodow z wegla, ----------------- ---




* 0siggajg ponad 5% przychodoéw z wytwarzania lub dystrybucji tytoniu. ---------------- -
W przypadku panstw, brana pod uwage jest niska warto$¢ wskaznika Freedom House Index.

Subfundusz moze inwestowa¢ w koszyki papierow wartosciowych, takie jak np. indeksy
gietdowe, ktore mogg obejmowac papiery wartosciowe, ktore bytyby wykluczone na podstawie

POWYZSZYCh KIyteriOW, ==-==mmmm oo mm oo e oo oo e e

Kryteria wylaczania moga by¢ zmieniane; biezace informacje znajduja si¢ na stronie-----------
https://requlatory.allianzgi.com/ESG/Exclusion_Specific_Sustainable. ---------------=-----m-m----
R&zni dostawcy danych 1 analiz s3 wykorzystywani w celu okreslenia wykluczenia. ------------
Podmiot zarzadzajacy subfunduszem stosujac Strategie Zaangazowania w Ochrong Klimatu ma
zamiar: m-mmmememeeee- e e

» zacheca¢ 10 podmiotow, w ktorych papiery wartosciowe inwestuje, 1 ktorzy emitujg najwiecej

dwutlenku wegla, do przejscia do gospodarki niskoemisyjnej, - —mmmmmmmee -

» promowac przechodzenie do gospodarki niskoemisyjnej przy uzyciu obiektywnych celow.
Skarby panstw, emitujace papiery wartosciowe bedace przedmiotem lokat subfunduszu, nie
beda zachecane przez subfundusz, lecz papiery warto§ciowe bedace przedmiotem lokat beda
oceniane w systemie ratingowym uwzgledniajagcym inwestowanie odpowiedzialne spotecznie.
Udziat papieréw skarbowych moze rézni¢ si¢ miedzy subfunduszami. Niektore z lokat nie
moga by¢ przedmiotem ani naciskéw, ani oceny ratingowej uwzgledniajacej inwestowanie

odpowiedzialne spotecznie.”. ------------ = e e oo e


https://regulatory.allianzgi.com/ESG/Exclusion_Specific_Sustainable

