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OGLOSZENIE
z dnia 22 lutego 2018 roku
o zmianach statutu
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. z siedzibg w Warszawie niniejszym
informuje o zmianach statutu Allianz Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty.

Ponizsze zmiany dotycza modyfikacji polityki inwestycyjnej subfunduszu zagranicznego, w
ktérego tytuly uczestnictwa Allianz SFIO lokuje ponad 50% aktywdéw i wchodza w zycie w dniu
ogtoszenia, czyli w dniu 22 lutego 2018 .

1. W Rozdziale 11 §37e i §37f ,,Cel inwestycyjny, zasady polityki inwestycyjnej oraz
oplaty obowiazujace w luksemburskim Allianz Global Artificial Intelligence” otrzymuje
brzmienie: --------------- e —-m-oee-

Cel inwestycyjny subfunduszu luksemburskiego---------=-=-=-=-=-=nmmmmmmm oo
Celem inwestycyjnym subfunduszu Allianz  Global Artificial Intelligence jest
dlugoterminowy wzrost kapitatu dzigki inwestycjom w spotki na globalnym rynku
kapitalowym, ktére w ramach prowadzonej dziatalno$ci beda czerpa¢ korzysci z rozwoju
sztucznej inteligencji lub ktorych dziatalno$¢ obecnie wiaze si¢ z tym obszarem. ----------------

Przynajmniej 70% aktywow Subfunduszu jest inwestowanych w akcje okreslone w opisie
celu inwestycyjnego. Do 30% aktywow Subfunduszu moze by¢ inwestowanych w akcje inne
niz okreslone w opisie celu INWestyCyjnego. —==============mmmmmmmm e oo

Do 15% aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowana w zamienne dtuzne papiery wartosciowe,
z czego do 10% aktywé6w Subfunduszu moze by¢ lokowana w warunkowe obligacje
zamienne (contingent convertible bonds).-----===-=-=====mmmmemmm e

Do 15% aktywéw Subfunduszu moze by¢ przechowywanych w  depozytach,
zainwestowanych w instrumenty rynku pieni¢znego, i (do 10% aktywoéw Subfunduszu) w
fundusze rynku pieni¢znego, w celu zarzadzania ptynnoscig.------ mmmmmmmmmmmmmeeee

Do 10% aktywoéw Subfunduszu moze by¢ inwestowana w fundusze UCITS 1 UCIL.--------------

Aktywa Subfunduszu sg inwestowane zgodnie z zasada dywersyfikacji ryzyka. Subfundusze
lokuja w dopuszczone aktywa, ktore zostaly wybrane na podstawie gruntownej analizy
informacji dostepnych dla zarzadzajacego, 1 podlegajacych starannej ocenie szans i1 ryzyk.
Wyniki inwestycyjne pozostaja jednak uzaleznione od sytuacji rynkowej. W zwigzku z tym
nie mozna zagwarantowac, ze cele inwestycyjne subfunduszy zostang osiaggnigte. ---------------

§ 37f
Szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu luksemburskiego
1. Subfundusz moze inwestowa¢ w nastgpujgce aktywa: -----=======mmmmmmmmmmmmmm oo
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a) papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pieni¢znego, ktore sg notowane na gietdzie
lub innym rynku regulowanym panstwa cztonkowskiego UE lub panstwa trzeciego, ktory
funkcjonuje w regularny sposob oraz jest uznawany i ogélnodostepny, lub sg oferowane w
ramach pierwotnych ofert publicznych, ktéorych warunki emisji obejmuja obowigzek
ubiegania si¢ o dopuszczenie do publicznego obrotu na gieldzie lub innym rynku
regulowanym, a ich dopuszczenie nastgpi nie pdzniej niz rok po emisji.

Instrumenty rynku pienieznego sa aktywami, ktore sg przedmiotem obrotu na rynku
pienigznym, ktore sa ptynne, i ktorych warto§¢ mozna w dowolnym momencie doktadnie
0] 4 (] T

Papiery warto$ciowe zwigzane z indeksami moga by¢ nabywane jedynie woéwczas, gdy
odpowiedni indeks odpowiada postanowieniom art. 44 Ustawy Luksemburskiej oraz art. 9
rozporzadzenia Wielkiego Ksigcia z 2008 .

b) jednostki UCITS lub innych UCI majacych siedzibe w panstwie cztonkowskim UE lub w
panstwie trzecim, jezeli:

- tego rodzaju UCI sa objete nadzorem uwazanym przez CSSF za rownowazny z nadzorem
okreslonym przepisami prawa UE oraz ze wspolpraca migdzy organami jest zapewniona w
wystarczajacym stopniu;

- poziom ochrony posiadaczy jednostek uczestnictwa UCI jest rOwnowazny poziomowi
ochrony posiadaczy jednostek uczestnictwa UCITS, w szczegodlnosci jezeli przepisy
dotyczace oddzielnego przechowywania aktywow funduszy, pozyczek, kredytow i krotkiej
sprzedazy papieréw wartosciowych oraz instrumentow rynku pieni¢znego sg rOwnowazne z
wymogami dyrektywy UCITS; m-mmmmmmmmm oo oo

- dziatalno$¢ UCI jest przedmiotem rocznych 1 pdétrocznych sprawozdan, ktore umozliwiaja
oceng aktywow, pasywow, dochodow i transakcji w okresie sprawozdawczym; -----------------

- nie wigcej niz 10% aktywow UCITS lub UCI, ktorych nabycie jest rozwazane, moze byc,
zgodnie z dokumentami regulujagcymi ich dziatalno$¢, inwestowane lacznie w jednostki
innych UCITS lub UCI.

Subfundusz moze réwniez inwestowa¢ w tytuly uczestnictwa innego subfunduszu
(,,subfunduszu docelowego™), pod nastepujacymi warunkami: -------===========mmmmmmmmmmmemeemeee

- subfundusz docelowy nie inwestuje w subfundusz, ktéry inwestuje w subfundusz docelowy,
- nie wiecej niz 10% aktywoéw subfunduszu docelowego moze by¢ zgodnie z jego polityka
inwestycyjng inwestowane tacznie w tytuty uczestnictwa innych subfunduszy, ------------------

- prawa glosu, jezeli takie istnieja, zwigzane z tytulami uczestnictwa, zostaly zawieszone na
okres posiadania subfunduszu zainwestowanego w subfundusz docelowy,

- tak dlugo jak tytuty uczestnictwa znajduja si¢ w posiadaniu subfunduszu, ich warto$¢ nie
bedzie brana pod uwage przy obliczaniu aktywow netto funduszu dla celéw wypeknienia
wymogdw prawnych dotyczacych minimalnego poziomu aktywow netto,

- optaty zwigzane z zarzadzaniem, dystrybucjg lub umorzeniem nie sg pobierane podwojnie. --

c) depozyty w instytucji kredytowej, ktore podlegaja wyptacie na zadanie, a termin ich
zapadalnosci nie przekracza 12 miesiecy, pod warunkiem, ze instytucja kredytowa posiada
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swoja siedzibe w panstwie cztonkowskim UE lub, jezeli siedziba instytucji kredytowej
znajduje si¢ w panstwie trzecim, pod warunkiem, ze podlega ona zasadom ostroznosciowym
uznawanym przez CSSF za rdwnowazne z zasadami okreslonymi w prawie UE. Co do
zasady, depozyty mogg by¢ denominowane we wszystkich walutach dozwolonych w ramach
polityki inwestycyjnej subfunduszu.

d) instrumenty pochodne, w szczegolnosci kontrakty futures, kontrakty forward, opcje i
swapy, w tym réwnowazne instrumenty rozliczane w gotowce, ktore sg przedmiotem obrotu
na rynkach regulowanych, o ktérych mowa w podpunkcie a) powyzej, oraz instrumenty
pochodne, ktore nie sg przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych, jezeli ich instrumenty
bazowe s3: instrumentami wymienionymi ws$réd dopuszczonych aktywow w niniejszym
punkcie, wskaznikami finansowymi, stopami procentowymi, lub walutami, w ktoére
Subfundusz moze inwestowaé. Dla powyzszego celu wskazniki finansowe obejmujg w
szczegolnosci indeksy kursow walut, indeksy stop procentowych, oraz indeksy cen: obligacji,
akcji, towarow, kontraktow futures na towary. Nie jest dopuszczone zawieranie transakcji
wymagajacych fizycznej dostawy jakiegokolwiek instrumentu bazowego kontraktéw futures
na towary lub indeksy towWargw. —=========mmmm oo

Ponadto spetnione by¢ musza nastgpujace warunki dla instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym:

- Druga strona transakcji musi naleze¢ do grona instytucji finansowych o najwyzszym ratingu,
musi by¢ wyspecjalizowana w tego rodzaju transakcjach, musi posiada¢ rating wydany przez
Uznang agencje ratingowa na poziomie przynajmniej Baa3 (Moody’s) lub BBB- (S&P lub
Fitch), musi podlega¢ nadzorowi ostrozno$ciowemu oraz musi naleze¢ do kategorii
zatwierdzonej przez CSSF. Nie ma innych ograniczen co do statusu prawnego lub kraju
pochodzenia kontrahenta.

- Instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym muszg
podlega¢ rzetelnej 1 mozliwej do weryfikacji codziennej wycenie i moga by¢ w dowolnym
momencie sprzedane, zlikwidowane lub zamkniete w drodze transakcji przeciwnej po
uzasadnionej cenie.

- Transakcje muszg odbywac si¢ na podstawie standaryzowanych umow.
- Transakcje beda podlega¢ zapisom polityki zarzadzania zabezpieczeniami Funduszu. --------

- Fundusz zarzadzajacy musi uzna¢ zakup lub sprzedaz takich instrumentow, zamiast
instrumentow stanowiacych przedmiot obrotu na gietdzie papierow wartosciowych lub rynku
regulowanym, za korzystng dla uczestnikdw. Zawieranie transakcji poza rynkiem
regulowanym jest szczegolnie korzystne, jezeli umozliwia zabezpieczenie aktywow o tych
samych terminach zapadalnos$ci, w ten sposob obnizajac koszty. ----

e) Instrumenty rynku pienieznego, ktére nie stanowig przedmiotu obrotu na rynku
regulowanym 1 nie spelniajg definicji zawartej w pkt a) pod warunkiem, ze emisja lub emitent
tych instrumentéw sam podlega regulacjom dotyczacym ochrony depozytow i inwestorow.
Wymog ochrony depozytow 1 inwestoréw jest zachowany dla instrumentéw rynku
pieni¢znego, jezeli instrumenty te posiadajg rating inwestycyjny wydany przez przynajmniej
jedng uznang agencje¢ ratingowa badz gdy fundusz zarzadzajacy uzna, ze rating kredytowy
emitenta odpowiada ratingowi inwestycyjnemu. Takie instrumenty rynku pieni¢znego musza
ponadto by¢: --
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- emitowane lub gwarantowane przez organ administracji centralnej, regionalnej lub lokalnej
lub bank centralny panstwa czlonkowskiego UE, Europejski Bank Centralny, Uni¢
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo trzecie, lub w przypadku panstwa
federalnego przez stan tego kraju, lub migdzynarodowg organizacj¢ prawa publicznego, do
ktorej nalezy przynajmniej jeden kraj cztonkowski; lub

- emitowane przez spotke, ktorej papiery wartosciowe stanowig przedmiot obrotu na rynkach
regulowanych, o ktorych mowa w pkt a); lub

- emitowane lub gwarantowane przez instytucje podlegajace urzgdowemu nadzorowi zgodnie
z kryteriami ustalonymi w prawie Wspdlnoty Europejskiej lub instytucje podlegajace
przepisom, ktére w opinii CSSF sg réwnowazne prawu Wspodlnoty Europejskiej; lub -----------

- emitowane przez innych emitentow, ktorzy naleza do kategorii dopuszczonej przez CSSF
pod warunkiem, ze regulacje dotyczace ochrony inwestorow maja zastosowanie do
inwestujacych w instrumenty i1 sg rownowazne tym z myS$lnika pierwszego, drugiego i
trzeciego, oraz pod warunkiem, ze emitent jest spotka posiadajaca kapital zakladowy w
wysokosci przynajmniej 10 milionéw euro, sporzadzajaca i publikujaca roczne sprawozdania
finansowe zgodnie z wymogami Czwartej Dyrektywy 78/660/EWG, lub jest osobg prawna,
ktéra w ramach grupy jednej lub kilku spotek gieldowych jest odpowiedzialna za
finansowanie grupy, lub jest osobg prawna, ktora ma zajmowaé si¢ sekurytyzacjg dtugoéw
przez wykorzystywanie linii kredytowej udzielanej przez instytucj¢ finansowgq. ------------------

2. Subfundusz moze roéwniez przeprowadzac nastepujace transakcje:
- inwestowa¢ do 10% aktywow subfunduszu w papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku
pieni¢znego inne niz wymienione w poprzednim punkcie, z zastrzezeniem indywidualnych
ograniczen inwestycyjnych stosownego subfunduszu;

- zaciggac krotkoterminowe pozyczki w wysokosci do 10% aktywow netto Subfunduszu, pod
warunkiem, ze depozytariusz wyraza zgode na pozyczke 1 jej warunki; indywidualne
ograniczenia inwestycyjne subfunduszu lub szczegolowe zasady dotyczacych poszczegdlnych
klas aktywow Subfunduszu stanowig jedynie wskazowke o charakterze deklaratywnym. Nie
wliczone do limitu 10%, ale dopuszczalne bez zgody depozytariusza, s kredyty w walutach
obcych w formie pozyczki kompensacyjnej, jak i umowy odkupu papieréw wartosciowych
oraz transakcji pozyczki papieroéw warto§ciowych.

3. Subfundusz przestrzega nastgpujacych ograniczen inwestycyjnych:

a) Subfundusz moze nabywac papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego
pojedynczego emitenta pod warunkiem, ze taczna warto$¢ papieréw wartosciowych 1 warto$¢
papieréw wartosciowych wyemitowanych przez tego samego emitenta, ktére znajdujg si¢ juz
w subfunduszu, nie przekracza 10% aktywoéw netto subfunduszu w czasie nabycia.
Subfundusz moze zainwestowa¢ maksymalnie 20% swoich aktywdw netto w depozyty w
jednej instytucji. Ryzyko niewywigzania si¢ z zobowigzan przez druga stron¢ transakcji
instrumentami pochodnymi, ktore nie sg przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych, nie
moze przekroczy¢ 10% aktywow netto subfunduszu, jezeli drugg strong jest instytucja
kredytowa posiada swoja siedzibe w panstwie cztonkowskim UE lub, jezeli siedziba instytucji
kredytowej znajduje si¢ w panstwie trzecim, pod warunkiem, ze podlega ona zasadom
ostroznosciowym uznawanym przez CSSF za rownowazne z zasadami okreslonymi w prawie
UE. W pozostatych przypadkach maksymalny limit wynosi 5% aktywow netto subfunduszu.
Laczna warto$¢ aktywow netto subfunduszu w postaci papierdow wartosciowych i
instrumentdw rynku pieni¢znego emitentow, w przypadku ktorych subfundusz zainwestowat
wiecej niz 5% aktywoOw netto w papiery wartosciowe 1 instrumenty rynku pieni¢znego tego

4
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samego emitenta, nie moze przekroczy¢ 40% aktywow netto subfunduszu. Niniejsze
ograniczenia nie dotycza depozytow i transakcji instrumentami pochodnymi niestanowigcymi
przedmiotu obrotu na rynkach regulowanych, zawieranych z instytucjami finansowymi, ktére
podlegaja urzedowemu NAAZONOWI. ===-====n=mmmmm oo o

Niezaleznie od indywidualnych limitow inwestycyjnych, o ktorych mowa powyze;j,
subfundusz moze zainwestowa¢ maksymalnie 20% aktywow netto lacznie w:

- papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego emitowane przez jedng instytucje,

- depozyty w tej instytucji,

- ekspozycje wynikajacg z transakcji instrumentami pochodnymi niestanowigcymi przedmiotu
obrotu na rynkach regulowanych zawartymi z tg instytucjg. -==-================m=mmmmmmmmmmm oo

b) Jezeli nabyte papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego sg emitowane lub
gwarantowane przez panstwo czlonkowskie UE lub jego wladze centralne, regionalne lub
lokalne, panstwo trzecie lub przez migdzynarodowa organizacje prawa publicznego, do ktorej
nalezy jedno lub wigcej panstw czlonkowskich UE, ograniczenia, o ktorych mowa w
pierwszym zdaniu pkt a) zwigksza si¢ z 10% do 35% aktywow netto Subfunduszu. -------------

c) W przypadku obligacji emitowanych przez instytucje finansowe z siedzibg w panstwie
cztonkowskim UE, gdzie dany emitent podlega szczegdlnemu nadzorowi urzgedowemu
zgodnie z ustawowymi przepisami chronigcymi posiadaczy obligacji, ograniczenia, o ktorych
mowa w pkt a) zdanie 1 1 4 zwigksza si¢ odpowiednio z 10% do 25% oraz 40% do 80% pod
warunkiem, ze instytucje finansowe inwestujg wplywy z inwestycji, zgodnie z przepisami
ustawowymi, w aktywa wystarczajaco pokrywajace zobowigzania z obligacji przez caly okres
do ich wymagalnosci i ktére przede wszystkim sg przeznaczone na splate kapitalu i odsetek
wymagalnych na wypadek niewywigzania si¢ z zobowigzan przez emitenta.

d) Papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, o ktorych mowa w pkt b) oraz c),
nie beda brane pod uwage przy stosowaniu limitu 40% przewidzianego w pkt a).
Ograniczenia, o ktorych mowa w pkt a) do c), nie obowigzujg tacznie. Dlatego inwestycje w
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego tego samego emitenta badz depozyty
u takiego emitenta lub transakcje instrumentami pochodnymi z powyzszym nie moga
przekroczy¢ 35% aktywow netto subfunduszu. Spotki, ktore w zwigzku z przygotowywaniem
skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z Dyrektywa 83/349/EWG lub zgodnie
z przyjetymi mi¢dzynarodowymi standardami rachunkowos$ci naleza do tej samej grupy
kapitatowej, s3 uwazane za jednego emitenta przy obliczaniu limitéw inwestycyjnych
wyszczegolnionych w pkt a) do d). Subfundusz moze inwestowaé do 20% swych aktywow
netto w papiery wartosciowe 1 instrumenty rynku pieni¢znego jednej grupy kapitatowej. -------

e) Inwestycje w instrumenty pochodne sa wiaczone do wspomnianych powyzej limitow
ilosciowych. -

f) W ramach odstepstwa od limitow wymienionych w pkt a) do d), subfundusz moze lokowac,
zgodnie z zasadg dywersyfikacji ryzyka, do 100% aktywow w papiery warto$ciowe i
instrumenty rynku pieni¢znego roznych emisji oferowane lub gwarantowane przez Uni¢
Europejska, Europejski Bank Centralny, panstwo cztonkowskie UE lub jego wiadze centralne,
regionalne lub lokalne, panstwo cztonkowskie OECD, lub przez migdzynarodowa organizacj¢
prawa publicznego, do ktorej nalezy jedno lub wigcej panstw cztonkowskich UE, lub przez
jakiekolwiek inne panstwo niebgdace cztonkiem UE, ktore zostato oficjalnie zaakceptowane
przez CSSF (na dzien publikacji prospektu CSSF zaakceptowala nast¢pujace panstwa spoza
Unii Europejskiej: Specjalny Region Administracyjny Hongkong, Federacyjna Republika



Allianz ()

Brazylii, Republika Indii, Republika Indonezji, Federacja Rosyjska, Republika Poludniowe;j
Afryki, Republika Singapuru), pod warunkiem, ze tego rodzaju papiery warto$ciowe oraz
instrumenty rynku pieni¢znego zostaty zaoferowane w ramach co najmniej sze$ciu roznych
emisji, przy czym papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pieni¢znego w ramach jednej i
tej samej emisji nie mogg przekracza¢ 30% aktywow netto subfunduszu.

g) Subfundusz moze lokowa¢ w jednostki UCITS lub innych UCI majacych siedzibe w
panstwie cztonkowskim UE lub w panstwie trzecim do 10% aktywoéw netto. Subfundusz
moze inwestowaé wiekszy udzial procentowy lub wszystkie aktywa netto, jesli zostato to
okreslone w indywidualnych ograniczeniach inwestycyjnych lub szczegotowych zasadach
dotyczacych klas aktywow subfunduszu. W tym przypadku Subfundusz nie moze lokowaé
wiecej niz 20% swoich aktywow netto w UCITS lub UCIL. Gdy ten limit inwestycji ma
zastosowanie, kazdy subfundusz funduszu powinien by¢ uwazany za niezalezny fundusz
inwestycyjny, jesli zasada odrebnej odpowiedzialnosci z odniesieniu do 0sob trzecich jest
stosowana do kazdego subfunduszu. Podobnie w tym przypadku inwestycje w jednostki
innych UCI niz UCITS nie moga przekroczyc¢ tacznie 30% aktywow netto Subfunduszu. ------

Subfundusz moze inwestowa¢ w jednostki funduszu podstawowego zaliczajace si¢ UCITS,
pod warunkiem, ze ten Subfundusz (,,Subfundusz Powigzany”) inwestuje co najmniej 85%
aktywow netto w jednostki takiego funduszu podstawowego i ze taki fundusz podstawowy nie
bedzie sam funduszem powigzanym, ani nie posiada jednostek funduszu powigzanego. --------

Jezeli subfundusz nabyt jednostki UCITS lub UCI, wartosci inwestycji odpowiednich UCITS
lub UCI nie sa uwzgledniane w odniesieniu do limitéw inwestycyjnych okreslonych w pkt a)

A0 ). == mmmm e e

Jezeli subfundusz nabywa jednostki uczestnictwa UCITS lub UCI, ktory jest bezposrednio lub
posrednio zarzadzany przez t¢ samg spotke lub inng spotke, z ktorg fundusz zarzadzajacy jest
powiazany wspolnym zarzadem lub kontrolg badz znacznym bezposrednim lub posrednim
udzialem (przynajmniej 10% kapitatu Iub glosow), wowczas ani fundusz zarzadzajacy, ani
spotka powigzana nie moga pobiera¢ oplat za nabycie czy umorzenie jednostek uczestnictwa.
W takim przypadku fundusz zarzadzajacy obnizy tez swoja czg¢$¢ oplaty za zarzadzanie dla
jednostek uczestnictwa w takim powigzanym UCITS lub UCI o rzeczywistg obliczong statg
oplate za zarzadzanie nabytego UCITS lub UCI. Doprowadzi to do pelnego obnizenia optaty
za zarzadzanie i centralng administracj¢ natozonej na poziomie klasy jednostek uczestnictwa
subfunduszu w przypadku powigzanego UCITS lub UCI pobierajacego stalg optate za
zarzadzanie na tym samym badz wyzszym poziomie. JednakZze obnizka nie wystepuje w
przypadku takiego UCITS lub UCI, jezeli na rzecz odpowiedniego subfunduszu dokonywany
jest zwrot takiej faktycznie naliczonej stalej optaty za zarzadzanie.

Srednia wazona oplata za zarzadzanie jednostkami docelowego funduszu, o ktérych mowa
powyzej, 1 ktére majg zosta¢ nabyte, nie moze przekracza¢ 2,50% w skali roku. -----------------

h) Niezaleznie od limitow inwestycyjnych okreslonych w lit. i) ponizej, zarzad moze ustalic,
ze gorne limity okreslone w lit. a) do d) powyzej w przypadku inwestycji w akcje i/lub
instrumenty dluzne pojedynczego emitenta wynoszg 20%, jezeli celem strategii inwestycyjnej
subfunduszu jest powielanie konkretnego indeksu kapitatu wtasnego lub indeksu obligacji
uznanego przez CSSF, pod warunkiem ze

- skfad indeksu jest odpowiednio zréznicowany;

- indeks stanowi odpowiedni punkt odniesienia dla rynku, ktérego dotyczy;

- indeks jest w odpowiedni sposob oglaszany.



Allianz ()

Limit 20% jest zwiekszany do poziomu 35% jezeli jest to uzasadnione w wyjatkowych
warunkach rynkowych, w szczegdlno$ci na tych rynkach regulowanych, na ktorych dominuja
pojedyncze papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego. Lokata do wysokosci
tego limitu jest mozliwa wylacznie dla pojedynczego emitenta. W takim wypadku limit
okreslony w lit. a) powyzej nie obowigzuje.

1) Fundusz zarzadzajacy nie moze nabywac¢ jednostek uczestnictwa z prawem glosu, dzieki
ktorym moglby wywiera¢ znaczacy wplyw na zarzadzanie przedsigbiorstwem emitenta.
Subfundusz moze naby¢ maksymalnie 10% akcji bez prawa glosu, obligacji i instrumentéw
rynku pieni¢znego emitowanych przez jednego emitenta oraz maksymalnie 25% jednostek
UCITS badz UCI. Limit nie ma zastosowania do nabycia obligacji, instrumentéw rynku
pienigznego 1 jednostek docelowego funduszu, jezeli laczna wysokos$¢ emisji lub wartosé
netto wyemitowanych jednostek uczestnictwa nie moze zosta¢ obliczona. Nie ma réwniez
zastosowania, jezeli takie papiery wartosciowe 1 instrumenty rynku pieni¢znego sg emitowane
lub gwarantowane przez panstwo cztonkowskie UE lub jego wtadze centralne, regionalne lub
lokalne, jak 1 przez panstwo trzecie, lub sa emitowane przez mig¢dzynarodowa organizacje
prawa publicznego, do ktérej nalezy jedno lub wigcej panstw cztonkowskich UE.”--------------

2. W Rozdziale 11 §28 w ust. 4 litera k) zostaje oznaczona jako litera j).
3. W Rozdziale 11 §32e ust. 3 nastepujacy po ust. 3 zostaje oznaczony jako ust. 4.---------
4. W Rozdziale 11 §33e w ust. 4 litera k) zostaje oznaczona jako litera j).
5. W Rozdziale 11 §35e ust. 3 nastepujacy po ust. 3 zostaje oznaczony jako ust. 4,---------




