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OGEOSZENIE
z dnia 4 stycznia 2018 roku
o zmianach statutu
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. z siedzibg w Warszawie
niniejszym informuje o zmianach statutu Allianz Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny
Otwarty.

Ponizsze zmiany dotycza modyfikacji polityki inwestycyjnej subfunduszy
zagranicznych, w ktorych tytuly uczestnictwa Allianz SFIO lokuje ponad 50% aktywow i
wchodza w zycie w dniu ogloszenia, czyli w dniu 4 stycznia 2018 1.:

1. WRozdziale 11 §28 ,Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Allianz Best Styles Emerging Markets Equity” otrzymuje brzmienie:

»§28
1. Celem inwestycyjnym subfunduszu Allianz Best Styles Emerging Markets Equity jest
dlugoterminowy wzrost kapitatu dzieki inwestycjom na wschodzacych rynkach
kapitatowych. e T
Przynajmniej 70% aktywoéw subfunduszu jest inwestowanych na rynkach wschodzacych
lub w krajach, ktére wchodzg w sktad indeksu MSCI Emerging Market Index. Do 20%
aktywoéw subfunduszu moze by¢ przechowywanych w depozytach, zainwestowanych w
instrumenty rynku pienieznego, i (do 10% aktywéw Subfunduszu) w fundusze rynku
pienieznego. Najwyzej 10% aktywoéw Subfunduszu moze by¢ lokowane na chinskim rynku
akcji A.-
Subfundusz moze korzysta¢ z instrumentéw pochodnych w celu efektywnego
zarzadzania portfelem (w tym w celu ograniczania ryzyka), ale nie bedzie korzystat z
instrumentéw pochodnych w znacznym stopniu w celach inwestycyjnych. Subfundusz
nie moze lokowac wiecej niz 10% swoich aktywéw w instrumenty dtuzne emitowane lub
gwarantowane przez jakikolwiek pojedynczy kraj o ratingu nizszym niz inwestycyjny (lub
nieposiadajacy ratingu). ,Pojedynczy kraj” oznacza panstwo, wladze panstwowe lub
samorzadowe, i emitentéw z panstwowych sektoréw gospodarki. ----
Wedtug art. 2 ust. 8 niemieckiej ustawy o podatku inwestycyjnym (German Investment
Tax Act, obowigzujacej od 1.1.2018), subfundusz jest sklasyfikowany jako ,fundusz
akcyjny”. Przynajmniej 70% aktywow subfunduszu jest inwestowanych w instrumenty
udziatowe, zgodnie z definicjg niemieckiej ustawy o podatku inwestycyjnym.----------------
2. Subfundusz Allianz Best Styles Emerging Markets Equity moze inwestowac w: -------
a) papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, ktére sg notowane na
gieldzie lub innym rynku regulowanym panstwa czlonkowskiego UE lub panstwa
trzeciego, ktoéry funkcjonuje w regularny sposéb oraz jest uznawany i ogélnodostepny,
lub sg oferowane w ramach pierwotnych ofert publicznych, ktérych warunki emisji
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obejmujg obowigzek ubiegania sie o dopuszczenie do publicznego obrotu na gietdzie lub
innym rynku regulowanym, a ich dopuszczenie nastapi nie p6zniej niz rok po emisji.
Instrumenty rynku pienieznego sq aktywami, ktére sg przedmiotem obrotu na rynku
pienieznym, ktore sg plynne, i ktérych warto$¢ mozna w dowolnym momencie doktadnie
okreslié. -
Papiery warto$ciowe zwigzane z indeksami mogg by¢ nabywane jedynie wowczas, gdy
odpowiedni indeks odpowiada postanowieniom art. 44 Ustawy Luksemburskiej oraz art.
9 rozporzadzenia Wielkiego Ksigcia z 2008 r. -
b) jednostki UCITS lub innych UCI majacych siedzibe w panstwie cztonkowskim UE lub w
panstwie trzecim, jezeli:
- tego rodzaju UCI sg objete nadzorem uwazanym przez CSSF za réwnowazny z nadzorem
okre$lonym przepisami prawa UEoraz ze wspotpraca miedzy organami jest zapewniona
w wystarczajgcym stopniu; ----- --
- poziom ochrony posiadaczy jednostek uczestnictwa UCI jest ro(wnowazny poziomowi
ochrony posiadaczy jednostek uczestnictwa UCITS, w szczegdlnosci jezeli przepisy
dotyczace oddzielnego przechowywania aktywow funduszy, pozyczek, kredytow i krotkiej
sprzedazy papier6w warto$ciowych oraz instrumentéw rynku pienieznego sa
rownowazne z wymogami dyrektywy UCITS; -----
- dzialalnos¢ UCI jest przedmiotem rocznych i pélrocznych sprawozdan, ktére
umozliwiaja ocene aktywow, pasywow, dochodéw i transakcji w okresie
sprawozdawczym;
- nie wiecej niz 10% aktywoéw UCITS lub UCI, ktérych nabycie jest rozwazane, moze byc,
zgodnie z dokumentami regulujgcymi ich dziatalno$¢, inwestowane tacznie w jednostki
innych UCITS Tub UCIL =mmmmmmm s oo
Subfundusz moze réwniez inwestowa¢ w tytuly uczestnictwa innego subfunduszu
,subfunduszu docelowego”), pod nastepujacymi warunkami:
- subfundusz docelowy nie inwestuje w subfundusz, ktéry inwestuje w subfundusz
docelowy,
- nie wiecej niz 10% aktywoéw subfunduszu docelowego moze by¢ zgodnie z jego polityka
inwestycyjng inwestowane tgcznie w tytuly uczestnictwa innych subfunduszy, -------------
- prawa gtosu, jezeli takie istniejg, zwigzane z tytulami uczestnictwa, zostaly zawieszone
na okres posiadania subfunduszu zainwestowanego w subfundusz docelowy,---------------
- tak dtugo jak tytuly uczestnictwa znajduja sie w posiadaniu subfunduszu, ich warto$¢
nie bedzie brana pod uwage przy obliczaniu aktywéw netto funduszu dla celéw
wypetnienia wymogéw prawnych dotyczacych minimalnego poziomu aktywéw netto, ----
- optaty zwigzane z zarzadzaniem, dystrybucjg lub umorzeniem nie sg pobierane
podwdjnie.
c) depozyty w instytucji kredytowej, ktore podlegajg wyptacie na zadanie, a termin ich
zapadalno$ci nie przekracza 12 miesiecy, pod warunkiem, ze instytucja kredytowa
posiada swoja siedzibe w panstwie cztonkowskim UE lub, jezeli siedziba instytucji
kredytowej znajduje sie w panstwie trzecim, pod warunkiem, ze podlega ona zasadom
ostrozno$ciowym uznawanym przez CSSF za réwnowazne z zasadami okre$lonymi w
prawie UE. Co do zasady, depozyty mogg by¢ denominowane we wszystkich walutach
dozwolonych w ramach polityki inwestycyjnej subfunduszu.
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d) instrumenty pochodne, w szczegélnosci kontrakty futures, kontrakty forward, opcje i
swapy, w tym réwnowazne instrumenty rozliczane w gotéwce, ktére sq przedmiotem
obrotu na rynkach regulowanych, o ktérych mowa w podpunkcie a) powyzej, oraz
instrumenty pochodne, ktére nie sg przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych,
jezeli ich instrumenty bazowe sa: instrumentami wymienionymi wsréd dopuszczonych
aktywoéw w niniejszym punkcie, wskaznikami finansowymi, stopami procentowymi, lub
walutami, w ktére subfundusz moze inwestowaé. Dla powyzszego celu wskazniki
finansowe obejmujg w szczeg6lnosci indeksy kursow walut, indeksy stép procentowych,
oraz indeksy cen: obligacji, akcji, towaréw, kontraktéw futures na towary. Nie jest
dopuszczone zawieranie transakcji wymagajacych fizycznej dostawy jakiegokolwiek
instrumentu bazowego kontraktéw futures na towary lub indeksy towaréw.------------------
e) Instrumenty rynku pienieznego, ktére nie stanowig przedmiotu obrotu na rynku
regulowanym i nie spetniaja definicji zawartej w pkt a) pod warunkiem, ze emisja lub
emitent tych instrumentéw sam podlega regulacjom dotyczgcym ochrony depozytow i
inwestorow. Wymog ochrony depozytéw i inwestoréw jest zachowany dla instrumentéw
rynku pienieznego, jezeli instrumenty te posiadajg rating inwestycyjny wydany przez
przynajmniej jedng uznang agencje ratingowa badz gdy zarzadzajacy uzna, ze rating
kredytowy emitenta odpowiada ratingowi inwestycyjnemu. Takie instrumenty rynku
pienieznego muszg ponadto by¢:---------------mmmrmmmemmee
- emitowane lub gwarantowane przez organ administracji centralnej, regionalnej lub
lokalnej lub bank centralny panstwa cztonkowskiego UE, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo trzecie, lub w przypadku panstwa
federalnego przez stan tego kraju, lub miedzynarodowg organizacje prawa publicznego,
do ktérej nalezy przynajmniej jeden kraj cztonkowski; lub
- emitowane przez spotke, ktorej papiery warto$ciowe stanowig przedmiot obrotu na
rynkach regulowanych, o ktérych mowa w pkt a); lub
- emitowane lub gwarantowane przez instytucje podlegajgce urzedowemu nadzorowi
zgodnie z kryteriami ustalonymi w prawie Wspdlnoty Europejskiej lub instytucje
podlegajace przepisom, ktére w opinii CSSF sg réwnowazne prawu Wspélnoty
Europejskiej; [ub -----=mmmmmm e
- emitowane przez innych emitentéw, ktérzy nalezg do kategorii dopuszczone] przez
CSSF pod warunkiem, Ze regulacje dotyczace ochrony inwestoréw majq zastosowanie do
inwestujgcych w instrumenty i sg rownowazne tym z myslnika pierwszego, drugiego i
trzeciego, oraz pod warunkiem, Ze emitent jest spotkg posiadajgcq kapitat zaktadowy w
wysokosci przynajmniej 10 milionéw euro, sporzadzajaca i publikujgcg roczne
sprawozdania finansowe zgodnie z wymogami Czwartej Dyrektywy 78/660/EWG, lub jest
osobg prawng, ktéra w ramach grupy jednej lub kilku spétek gietdowych jest
odpowiedzialna za finansowanie grupy, lub jest osobg prawna, ktéra ma zajmowac sie
sekurytyzacja dtugéw przez wykorzystywanie linii kredytowej udzielanej przez instytucje
fiNANSOWg. ===
3. Subfundusz Allianz Best Styles Emerging Markets Equity moze réwniez

przeprowadzad nastepujace transakcje: ---------------m--mmcmmcmmmeev
- inwestowa¢ do 10% aktywéw subfunduszu w papiery warto$ciowe oraz instrumenty
rynku pienieznego inne niz wymienione w poprzednim punkcie, z zastrzezeniem
indywidualnych ograniczen inwestycyjnych stosownego subfunduszu;
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- zaciggac¢ krotkoterminowe pozyczki w wysokosci do 10% aktywéw netto subfunduszu,
pod warunkiem, ze depozytariusz wyraza zgode na pozyczke i jej warunki; indywidualne
ograniczenia inwestycyjne subfunduszu lub szczegétowe zasady dotyczacych
poszczegblnych klas aktywow subfunduszu stanowig jedynie wskazéwke o charakterze
deklaratywnym. Nie wliczone do limitu 10%, ale dopuszczalne bez zgody depozytariusza,
sq kredyty w walutach obcych w formie pozyczki kompensacyjnej, jak i umowy odkupu
papieréw wartosciowych oraz transakcji pozyczki papieréw wartosciowych. -----------------
4. Subfundusz Allianz Best Styles Emerging Markets Equity przestrzega nastepujacych
ograniczen inwestycyjnych: -------------=--mmeememmeeeo -
a) Subfundusz moze nabywac¢ papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego
pojedynczego emitenta pod warunkiem, ze tgczna warto$¢ papieréw wartosciowych i
warto$¢ papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez tego samego emitenta, ktore
znajdujg sie juz w subfunduszu, nie przekracza 10% aktywéw netto subfunduszu w czasie
nabycia. Subfundusz moze zainwestowa¢ maksymalnie 20% swoich aktywéw netto w
depozyty w jednej instytucji. Ryzyko niewywigzania sie z zobowigzan przez drugg strone
transakcji instrumentami pochodnymi, ktére nie sg przedmiotem obrotu na rynkach
regulowanych, nie moze przekroczy¢ 10% aktywéw netto subfunduszu, jezeli drugg
strong jest instytucja kredytowa posiada swoja siedzibe w panstwie cztonkowskim UE
lub, jezeli siedziba instytucji kredytowej znajduje sie w panstwie trzecim, pod
warunkiem, Ze podlega ona zasadom ostrozno$ciowym uznawanym przez CSSF za
rownowazne z zasadami okre$lonymi w prawie UE. W pozostalych przypadkach
maksymalny limit wynosi 5% aktywow netto subfunduszu. kaczna warto$¢ aktywow netto
subfunduszu w postaci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
emitentéw, w przypadku ktorych Subfundusz zainwestowat wiecej niz 5% aktywow netto
w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego tego samego emitenta, nie moze
przekroczy¢ 40% aktywéw netto subfunduszu. Niniejsze ograniczenia nie dotycza
depozytéw i transakcji instrumentami pochodnymi niestanowigcymi przedmiotu obrotu
na rynkach regulowanych, zawieranych z instytucjami finansowymi, ktére podlegaja
urzedowemu NAdZOTOWI. ~============ e
Niezaleznie od indywidualnych limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa powyzej,
subfundusz moze zainwestowa¢ maksymalnie 20% aktyw6w netto tacznie w: ----------------
- papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitowane przez jedng
instytucje,

- depozZyty W te] INSTYLUC]T,=mm=mmmmmmmmm oo oo oo
- ekspozycje wynikajacg z transakcji instrumentami pochodnymi niestanowigcymi
przedmiotu obrotu na rynkach regulowanych zawartymi z tg instytucja.
b) Jezeli nabyte papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego sa emitowane
lub gwarantowane przez panstwo cztonkowskie UE lub jego wtadze centralne, regionalne
lub lokalne, panstwo trzecie lub przez miedzynarodowa organizacje prawa publicznego,
do ktérej nalezy jedno lub wiecej panstw cztonkowskich UE, ograniczenia, o ktérych
mowa w pierwszym zdaniu pkt a) zwieksza sie z 10% do 35% aktywoéw netto subfunduszu.
c) W przypadku obligacji emitowanych przez instytucje finansowe z siedzibg w panstwie
cztonkowskim UE, gdzie dany emitent podlega szczegélnemu nadzorowi urzedowemu
zgodnie z ustawowymi przepisami chronigcymi posiadaczy obligacji, ograniczenia, o
ktérych mowa w pkt a) zdanie 1 i 4 zwieksza sie odpowiednio z 10% do 25% oraz 40% do
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80% pod warunkiem, Ze instytucje finansowe inwestuja wplywy z inwestycji, zgodnie z
przepisami ustawowymi, w aktywa wystarczajgco pokrywajgce zobowigzania z obligacji
przez caly okres do ich wymagalnosci i ktére przede wszystkim sg przeznaczone na splate
kapitatu i odsetek wymagalnych na wypadek niewywigzania si¢ z zobowigzan przez
EIMILENTA. ~=-mmmmm oo oo
d) Papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w pkt b) oraz
c), nie bedg brane pod uwage przy stosowaniu limitu 40% przewidzianego w pkt a).
Ograniczenia, o ktérych mowa w pkt a) do c), nie obowigzuja tgcznie. Dlatego inwestycje
w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego tego samego emitenta badz
depozyty u takiego emitenta lub transakcje instrumentami pochodnymi z powyzszym
nie moga przekroczy¢ 35% aktywéw netto subfunduszu. Spétki, ktére w zwigzku z
przygotowywaniem skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z Dyrektywa
83/349/EWG lub zgodnie z przyjetymi miedzynarodowymi standardami rachunkowosci
nalezg do tej samej grupy kapitatowej, sa uwazane za jednego emitenta przy obliczaniu
limitéw inwestycyjnych wyszczegblnionych w pkt a) do d). Subfundusz moze inwestowac
do 20% swych aktywoéw netto w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego
jednej grupy kapitalowe]. —----=----mmmmm oo
e) Inwestycje w instrumenty pochodne sg wtgczone do wspomnianych powyzej limitéw
110SCIOWYCh. === m e
f) W ramach odstepstwa od limitéw wymienionych w pkt a) do d), subfundusz moze
lokowa¢, zgodnie z zasadg dywersyfikacji ryzyka, do 100% aktywow w papiery warto$ciowe
iinstrumenty rynku pienieznego r6znych emisji oferowane lub gwarantowane przez Unig
Europejska, Europejski Bank Centralny, panstwo cztonkowskie UE lub jego wtadze
centralne, regionalne lub lokalne, panstwo cztonkowskie OECD, lub przez
miedzynarodowg organizacje prawa publicznego, do ktérej nalezy jedno lub wiecej
panstw cztonkowskich UE, lub przez jakiekolwiek inne panstwo niebedace cztonkiem UE,
ktére zostato oficjalnie zaakceptowane przez CSSF (na dzien publikacji prospektu CSSF
zaakceptowala nastepujace panstwa spoza Unii Europejskiej: Specjalny Region
Administracyjny Hongkong, Federacyjna Republika Brazylii, Republika Indii, Republika
Indonezji, Federacja Rosyjska, Republika Potudniowej Afryki, Republika Singapuru), pod
warunkiem, Ze tego rodzaju papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego
zostaly zaoferowane w ramach co najmniej sze$ciu réznych emisji, przy czym papiery
warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego w ramach jednej i tej samej emisji nie
mogg przekraczac 30% aktywow netto subfunduszu.
g) Subfundusz moze lokowa¢ w jednostki UCITS lub innych UCI majacych siedzibe w
panstwie cztonkowskim UE lub w panstwie trzecim do 10% aktyw6éw netto. Subfundusz
moze inwestowac wiekszy udzial procentowy lub wszystkie aktywa netto, jesli zostato to
okreslone w indywidualnych ograniczeniach inwestycyjnych lub szczegétowych
zasadach dotyczacych klas aktywéw subfunduszu. W tym przypadku Subfundusz nie
moze lokowac¢ wiecej niz 20% swoich aktywéw netto w UCITS lub UCIL Gdy ten limit
inwestycji ma zastosowanie, kazdy subfundusz funduszu powinien by¢ uwazany za
niezalezny fundusz inwestycyjny, jesli zasada odrebnej odpowiedzialno$ci z odniesieniu
do os6b trzecich jest stosowana do kazdego subfunduszu. Podobnie w tym przypadku
inwestycje w jednostki innych UCI niz UCITS nie mogg przekroczy¢ tacznie 30% aktywow
netto Subfunduszu. —------==m-mm s
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Subfundusz moze inwestowa¢ w jednostki funduszu podstawowego zaliczajace sie do
UCITS, pod warunkiem, ze ten subfundusz (,Subfundusz Powigzany”) inwestuje co
najmniej 85% aktywoéw netto w jednostki takiego funduszu podstawowego i Ze taki
fundusz podstawowy nie bedzie sam funduszem powigzanym, ani nie posiada jednostek
funduszu powigzanego. -------=-=-===mm o
h) Niezaleznie od limitéw inwestycyjnych okre$lonych w lit. i) ponizej, zarzad moze
ustali¢, ze gorne limity okreslone w lit. a) do d) powyzej w przypadku inwestycji w akcje
i/lub instrumenty dtuzne pojedynczego emitenta wynoszg 20%, jezeli celem strategii
inwestycyjnej subfunduszu jest powielanie konkretnego indeksu kapitatlu wtasnego lub
indeksu obligacji uznanego przez CSSF, pod warunkiem ze --------

- sktad indeksu jest odpowiednio zr6znicowany; ----
- indeks stanowi odpowiedni punkt odniesienia dla rynku, ktérego dotyczy; ------------------

- indeks jest w odpowiedni sposéb oglaszany. ---- -
Limit 20% jest zwiekszany do poziomu 35% jezeli jest to uzasadnione w wyjatkowych
warunkach rynkowych, w szczegélnosci na tych rynkach regulowanych, na ktérych
dominujg pojedyncze papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego. Lokata do
wysokosci tego limitu jest mozliwa wylgcznie dla pojedynczego emitenta. W takim
wypadku limit okre$lony w lit. a) powyzej nie obowigzuje.---------

i) Subfundusz nie moze nabywac jednostek uczestnictwa z prawem glosu, dzieki ktérym
mogtby wywiera¢ znaczacy wplyw na zarzgdzanie przedsiebiorstwem emitenta.
Subfundusz moze naby¢ maksymalnie 10% akcji bez prawa glosu, obligacji i
instrumentéw rynku pienieznego emitowanych przez jednego emitenta oraz
maksymalnie 25% jednostek UCITS badz UCIL Limit nie ma zastosowania do nabycia
obligacji, instrumentéw rynku pienieznego i jednostek docelowego funduszu, jezeli
taczna wysoko$¢ emisji lub warto$¢ netto wyemitowanych jednostek uczestnictwa nie
moze zostac¢ obliczona. Nie ma réwniez zastosowania, jezeli takie papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego sg emitowane lub gwarantowane przez panstwo
cztonkowskie UE lub jego wtadze centralne, regionalne lub lokalne, jak i przez panstwo
trzecie, lub sg emitowane przez miedzynarodowq organizacje prawa publicznego, do
ktérej nalezy jedno lub wiecej panistw cztonkowskich UE.---------------

k) Fundusz nie inwestuje w papiery warto$ciowe emitentéw, ktérzy prowadzg dziatalnos¢
zakazang przez ottawska konwencje o minach przeciwpiechotnych oraz konwencje z
Oslo o zakazie uzycia amunicji kasetowej.”-------------

2. W Rozdziale 11 § 31f ,Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Europe Small Cap Equity” otrzymuje brzmienie:------------- g
31f

1. Celem inwestycyjnym subfunduszu Allianz Europe Small Cap Equity jest
dhugoterminowy wzrost kapitatu dzieki inwestycjom na europejskich rynkach
kapitatowych, ze szczeg6lnym uwzglednieniem matych spoétek. Mate spétki to spotki,
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ktérych kapitalizacja rynkowa wynosi maksymalnie 1,3 kapitalizacji rynkowe;j
najwiekszego instrumentu wchodzacego w sktad MSCI Europe Small Cap. ---------------
Przynajmniej 75% aktywéw subfunduszu jest bezposrednio inwestowanych w akcje
okreslone w opisie celu inwestycyjnego. Do 25% aktywow subfunduszu moze by¢ ------
inwestowanych w akcje inne niz okreslone w opisie celu inwestycyjnego.-----------------
Maksymalnie 25% aktywow subfunduszu jest inwestowanych na rynkach
wschodzacych.

Akcje, zamienne instrumenty dtuzne i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot moga stanowi¢ najwyzej 5% aktywéw subfunduszu.-----------------
Wedtug art. 2 ust. 8 niemieckiej ustawy o podatku inwestycyjnym (German
Investment Tax Act, obowigzujacej od 1.1.2018), subfundusz jest sklasyfikowany jako
,fundusz akcyjny”. Przynajmniej 70% aktywéw subfunduszu jest inwestowanych w
instrumenty udzialowe, zgodnie z definicja niemieckiej ustawy o podatku
INWESEYCYJIYINL. ====nmmmmmm e e e e e e e e e
. Subfundusz Allianz Europe Small Cap Equity moze inwestowa¢ w nastepujgce
Aktywa:

a) papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, ktére sg notowane na
gietdzie lub innym rynku regulowanym panstwa cztonkowskiego UE lub panstwa
trzeciego, ktory funkcjonuje w regularny sposéb oraz jest uznawany i ogélnodostepny,
lub sg oferowane w ramach pierwotnych ofert publicznych, ktérych warunki emisji
obejmuja obowigzek ubiegania sie o dopuszczenie do publicznego obrotu na gietdzie
lub innym rynku regulowanym, a ich dopuszczenie nastgpi nie pézniej niz rok po
BTN [l mmm = m e
Instrumenty rynku pienieznego sg aktywami, ktére sq przedmiotem obrotu na rynku
pienieznym, ktére sg plynne, i ktérych wartos¢ mozna w dowolnym momencie
doktadnie OKre$li¢. ----mmmmmmmmm oo
Papiery warto$ciowe zwigzane z indeksami mogg by¢ nabywane jedynie wéwczas, gdy
odpowiedni indeks odpowiada postanowieniom art. 44 Ustawy Luksemburskiej oraz
art. 9 rozporzadzenia Wielkiego Ksiecia z 2008 T.
b) jednostki UCITS lub innych UCI majacych siedzibe w panstwie cztonkowskim UE
lub w panstwie trzecim, jezeli: ------------=-=-==-=mmcmrmue-
- tego rodzaju UCI sg objete nadzorem uwazanym przez CSSF za réwnowazny z
nadzorem okre$lonym przepisami prawa UEoraz ze wspOtpraca miedzy organami jest
zapewniona w wystarczajacym StOpNiu; -------=--------=-=-=-=--------
- poziom ochrony posiadaczy jednostek uczestnictwa UCI jest réwnowazny
poziomowi ochrony posiadaczy jednostek uczestnictwa UCITS, w szczegblno$ci jezeli
przepisy dotyczgce oddzielnego przechowywania aktywéw funduszy, pozyczek,
kredytow i krotkiej sprzedazy papieréw warto$ciowych oraz instrumentéw rynku
pienieznego sg rownowazne z wymogami dyrektywy UCITS;
- dziatalno$¢ UCI jest przedmiotem rocznych i pétrocznych sprawozdan, ktére
umozliwiaja ocene aktywéw, pasywow, dochodéw i transakcji w okresie
SPTAWOZAAWCZYIN; =mmmmmmm oo oo oo
- nie wiecej niz 10% aktyw6éw UCITS lub UCI, ktérych nabycie jest rozwazane, moze
by¢, zgodnie z dokumentami regulujacymi ich dziatalnos$¢, inwestowane tgcznie w
jednostki innych UCITS lub UCI. -------===-===nmmmmmmemmeeee
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Subfundusz moze réwniez inwestowa¢ w tytuly uczestnictwa innego subfunduszu
(,subfunduszu docelowego”), pod nastepujacymi warunkami:
- subfundusz docelowy nie inwestuje w subfundusz, ktéry inwestuje w subfundusz
dOCElOWY, =-mmmmm e
- nie wiecej niz 10% aktywoéw subfunduszu docelowego moze by¢ zgodnie z jego
polityka inwestycyjng  inwestowane tgcznie w tytuly uczestnictwa innych
subfunduszy, --------=-===== =
- prawa glosu, jezeli takie istnieja, zwigzane z tytutami uczestnictwa, zostaly
zawieszone na okres posiadania subfunduszu zainwestowanego w subfundusz
dOCElOWY, =-mmmmm e
- tak dlugo jak tytuly uczestnictwa znajduja sie w posiadaniu subfunduszu, ich
wartos$¢ nie bedzie brana pod uwage przy obliczaniu aktywéw netto funduszu dla
celow wypelnienia

wymogo6w prawnych dotyczacych minimalnego poziomu aktywéw netto, ---------------
- oplaty zwigzane z zarzadzaniem, dystrybucja lub umorzeniem nie sg pobierane
podwdjnie.

c) depozyty w instytucji kredytowej, ktére podlegaja wyplacie na zadanie, a termin ich
zapadalno$ci nie przekracza 12 miesiecy, pod warunkiem, Ze instytucja kredytowa
posiada swojq siedzibe w panstwie cztonkowskim UE lub, jezeli siedziba instytucji
kredytowej znajduje sie w panstwie trzecim, pod warunkiem, ze podlega ona
zasadom ostrozno$ciowym uznawanym przez CSSF za réwnowazne z zasadami
okreslonymi w prawie UE. Co do zasady, depozyty moga by¢ denominowane we
wszystkich walutach dozwolonych w ramach polityki inwestycyjnej subfunduszu. ----
d) instrumenty pochodne, w szczeg6lnosci kontrakty futures, kontrakty forward, opcje
i swapy, w tym réwnowazne instrumenty rozliczane w gotéwce, ktére sg przedmiotem
obrotu na rynkach regulowanych, o ktérych mowa w podpunkcie a) powyzej, oraz
instrumenty pochodne, ktére nie sg przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych,
jezeli ich instrumenty bazowe sa: instrumentami wymienionymi ws$rod
dopuszczonych aktywéw w niniejszym punkcie, wskaznikami finansowymi, stopami
procentowymi, lub walutami, w ktére subfundusz moze inwestowac. Dla powyzszego
celu wskazniki finansowe obejmuja w szczegélnosci indeksy kurséw walut, indeksy
stop procentowych, oraz indeksy cen: obligacji, akcji, towaréw, kontraktéw futures na
towary. Nie jest dopuszczone zawieranie transakcji wymagajacych fizycznej dostawy
jakiegokolwiek instrumentu bazowego kontraktéw futures na towary lub indeksy
LOWATOW, -
e) Instrumenty rynku pienieznego, ktére nie stanowig przedmiotu obrotu na rynku
regulowanym i nie spetniajg definicji zawartej w pkt a) pod warunkiem, ze emisja lub
emitent tych instrumentéw sam podlega regulacjom dotyczacym ochrony depozytéw
i inwestorow. Wymog ochrony depozytow i inwestorow jest zachowany dla
instrumentéw rynku pienieznego, jezeli instrumenty te posiadajg rating inwestycyjny
wydany przez przynajmniej jedng uznang agencje ratingowa badz gdy Fundusz uzna,
ze rating kredytowy emitenta odpowiada ratingowi inwestycyjnemu. Takie
instrumenty rynku pienieznego muszg ponadto byc:
- emitowane lub gwarantowane przez organ administracji centralnej, regionalnej lub
lokalnej lub bank centralny panstwa cztonkowskiego UE, Europejski Bank Centralny,
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Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo trzecie, lub w przypadku
panstwa federalnego przez stan tego kraju, lub miedzynarodowg organizacje prawa
publicznego, do ktérej nalezy przynajmniej jeden kraj cztonkowski; lub
- emitowane przez spotke, ktorej papiery warto$ciowe stanowig przedmiot obrotu na
rynkach regulowanych, o ktérych mowa w pkt a); lub
- emitowane lub gwarantowane przez instytucje podlegajace urzedowemu nadzorowi
zgodnie z kryteriami ustalonymi w prawie Wspdlnoty Europejskiej lub instytucje
podlegajace przepisom, ktére w opinii CSSF sg réwnowazne prawu Wspdlnoty
Europejskiej; [ub ------==--mmm e
- emitowane przez innych emitentéw, ktorzy nalezg do kategorii dopuszczonej przez
CSSF pod warunkiem, ze regulacje dotyczgce ochrony inwestoréw maja zastosowanie
do inwestujacych w instrumenty i sg réwnowazne tym z myslnika pierwszego,
drugiego i trzeciego, oraz pod warunkiem, Ze emitent jest spotkg posiadajacag kapitat
zaktadowy w wysokodci przynajmniej 10 milionéw euro, sporzadzajacg i publikujaca
roczne sprawozdania finansowe zgodnie z wymogami Czwartej Dyrektywy
78/660/EWG, lub jest osoba prawng, ktéra w ramach grupy jednej lub kilku spotek
gieldowych jest odpowiedzialna za finansowanie grupy, lub jest osobg prawna, ktéra
ma zajmowac sie sekurytyzacjg dtugéw przez wykorzystywanie linii kredytowe]
udzielanej przez instytucje finansowa. -------------==-=-==---==-=--—-
3. Subfundusz Allianz Europe Small Cap Equity moze ponadto dokonywac

nastepujacych transakcji: ------------=-=-=--=mmrmmeemo-
- inwestowac do 10% aktywow subfunduszu w papiery warto$ciowe oraz instrumenty
rynku pienieznego inne niz wymienione powyzej, z zastrzezeniem indywidualnych
ograniczen inwestycyjnych stosownego subfunduszu;
- zacigga¢ krotkoterminowe pozyczki w wysokosci do 10% aktywéw netto
subfunduszu, pod warunkiem, Ze depozytariusz wyraza zgode na pozyczke i jej
warunki; indywidualne ograniczenia inwestycyjne subfunduszu lub szczegbtowe
zasady dotyczacych poszczegdlnych klas aktywéw subfunduszu stanowig jedynie
wskazoéwke o charakterze deklaratywnym. Nie wliczone do limitu 10%, ale
dopuszczalne bez zgody depozytariusza, sg kredyty w walutach obcych w formie
pozyczki kompensacyjnej, jak i umowy odkupu papieréw warto$ciowych oraz
transakcji pozyczki papieréw warto$ciowych. --------------mecmsmmmmcmmeeeeoo
4. Subfundusz przestrzega nastepujacych ograniczen inwestycyjnych:------------------
a) Subfundusz moze nabywa¢ papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego pojedynczego emitenta pod warunkiem, ze tgczna warto$¢ papierow
wartos$ciowych i warto$¢ papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez tego samego
emitenta, ktore znajdujg sie juz w subfunduszu, nie przekracza 10% aktywéw netto
subfunduszu w czasie nabycia. Subfundusz moze zainwestowa¢ maksymalnie 20%
swoich aktywéw netto w depozyty w jednej instytucji. Ryzyko niewywigzania sie z
zobowigzan przez druga strone transakcji instrumentami pochodnymi, ktére nie sg
przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych, nie moze przekroczy¢ 10% aktywow
netto subfunduszu, jezeli drugg strong jest instytucja kredytowa posiada swojg
siedzibe w panstwie cztonkowskim UE lub, jezeli siedziba instytucji kredytowej
znajduje sie w panstwie trzecim, pod warunkiem, Ze podlega ona zasadom
ostrozno$ciowym uznawanym przez CSSF za rownowazne z zasadami okreslonymi w
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prawie UE. W pozostatych przypadkach maksymalny limit wynosi 5% aktyw6éw netto
subfunduszu. taczna warto$¢ aktywoéw netto subfunduszu w postaci papieréw
warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego emitentéw, w przypadku ktérych
subfundusz zainwestowal wiecej niz 5% aktywow netto w papiery warto$ciowe i
instrumenty rynku pienieznego tego samego emitenta, nie moze przekroczy¢ 40%
aktywow netto subfunduszu. Niniejsze ograniczenia nie dotycza depozytow i
transakcji instrumentami pochodnymi niestanowigcymi przedmiotu obrotu na
rynkach regulowanych, zawieranych z instytucjami finansowymi, ktére podlegaja
urzedowemu NadzoOTOwWi. ----=-============-mcmmmmmeee
Niezaleznie od indywidualnych limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa powyzej,
subfundusz moze zainwestowa¢ maksymalnie 20% aktyw6w netto tgcznie w: -----------
- papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitowane przez jedng
INSTYTUC]Q, =-m-mmmmmm oo oo
- depozyty w tej instytucji, ----------=-==-======-=mzm-m--
- ekspozycje wynikajacg z transakcji instrumentami pochodnymi niestanowigcymi
przedmiotu obrotu na rynkach regulowanych zawartymi z tg instytucjq. -----------------
b) Jezeli nabyte papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego sg
emitowane lub gwarantowane przez panstwo czlonkowskie UE lub jego wtadze
centralne, regionalne lub lokalne, panstwo trzecie lub przez miedzynarodowa
organizacje prawa publicznego, do ktérej nalezy jedno lub wiecej panstw
cztonkowskich UE, ograniczenia, o ktérych mowa w pierwszym zdaniu pkt a) zwieksza
sie z 10% do 35% aktywow netto subfunduszu. -------------=-=-=--mmeccemeev
c) W przypadku obligacji emitowanych przez instytucje finansowe z siedzibg w
panstwie cztonkowskim UE, gdzie dany emitent podlega szczeg6lnemu nadzorowi
urzedowemu zgodnie z ustawowymi przepisami chronigcymi posiadaczy obligacji,
ograniczenia, o ktorych mowa w pkt a) zdanie 114 zwieksza sie odpowiednio z 10% do
25% oraz 40% do 80% pod warunkiem, ze instytucje finansowe inwestujg wplywy z
inwestycji, zgodnie z przepisami ustawowymi, w aktywa wystarczajgco pokrywajace
zobowigzania z obligacji przez caly okres do ich wymagalnosci i ktére przede
wszystkim sg przeznaczone na sptate kapitatu i odsetek wymagalnych na wypadek
niewywigzania sie z zobowigzan przez emitenta.
d) Papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w pkt b)
oraz c), nie bedg brane pod uwage przy stosowaniu limitu 40% przewidzianego w pkt
a). Ograniczenia, o ktérych mowa w pkt a) do c), nie obowigzujg tacznie. Dlatego
inwestycje w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego tego samego
emitenta badZz depozyty u takiego emitenta lub transakcje instrumentami
pochodnymi z powyzszym nie mogg przekroczy¢ 35% aktywoéw netto subfunduszu.
Spotki, ktére w zwiazku z przygotowywaniem skonsolidowanych sprawozdan
finansowych zgodnie z Dyrektywa 83/349/EWG lub zgodnie z przyjetymi
miedzynarodowymi standardami rachunkowos$ci nalezg do tej samej grupy
kapitalowej, sa uwazane za jednego emitenta przy obliczaniu limitéw inwestycyjnych
wyszczeg6lnionych w pkt a) do d). Subfundusz moze inwestowa¢ do 20% swych
aktywow netto w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego jednej grupy
Kapitalowe], -=--mmmmmmm s
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e) Inwestycje w instrumenty pochodne sg wlgczone do wspomnianych powyzej
limMitOw 110§CIOWYCh. ===
f) W ramach odstepstwa od limitéw wymienionych w pkt a) do d), subfundusz moze
lokowa¢, zgodnie z zasadg dywersyfikacji ryzyka, do 100% aktywoéw w papiery
warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego réznych emisji oferowane lub
gwarantowane przez Unie Europejska, Europejski Bank Centralny, panstwo
cztonkowskie UE lub jego wladze centralne, regionalne lub lokalne, panstwo
cztonkowskie OECD, lub przez miedzynarodowa organizacje prawa publicznego, do
ktérej nalezy jedno lub wiecej panstw cztonkowskich UE, lub przez jakiekolwiek inne
panstwo niebedgce cztonkiem UE, ktore zostato oficjalnie zaakceptowane przez CSSF
(na dzien publikacji prospektu CSSF zaakceptowata nastepujace panstwa spoza Unii
Europejskiej: Specjalny Region Administracyjny Hongkong, Federacyjna Republika
Brazylii, Republika Indii, Republika Indonezji, Federacja Rosyjska, Republika
Potudniowej Afryki, Republika Singapuru), pod warunkiem, ze tego rodzaju papiery
warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego zostaly zaoferowane w ramach co
najmniej sze$ciu réznych emisji, przy czym papiery wartosciowe oraz instrumenty
rynku pienieznego w ramach jednej i tej samej emisji nie mogg przekracza¢ 30%
aktywow netto subfunduszu. ---------=--=-=-=--mmecmmee-
g) Subfundusz moze lokowac¢ w jednostki UCITS lub innych UCI majacych siedzibe w
panstwie cztonkowskim UE lub w panstwie trzecim do 10% aktywoéw netto.
Subfundusz moze inwestowac wiekszy udziat procentowy lub wszystkie aktywa netto,
jesli zostato to okre$lone w indywidualnych ograniczeniach inwestycyjnych lub
szczegblowych zasadach dotyczacych klas aktywéw subfunduszu. W tym przypadku
subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% swoich aktywoéw netto w UCITS lub UCL.
Gdy ten limit inwestycji ma zastosowanie, kazdy subfundusz funduszu powinien by¢
uwazany za niezalezny fundusz inwestycyjny, jesli zasada odrebnej
odpowiedzialno$ci z odniesieniu do o0s6b trzecich jest stosowana do kazdego
subfunduszu. Podobnie w tym przypadku inwestycje w jednostki innych UCI niz
UCITS nie mogg przekroczy¢ tacznie 30% aktywoéw netto subfunduszu.

Subfundusz moze inwestowa¢ w jednostki funduszu podstawowego zaliczajgce sie
UCITS, pod warunkiem, ze ten Subfundusz (,Subfundusz Powigzany”) inwestuje co
najmniej 85% aktywow netto w jednostki takiego funduszu podstawowego i Ze taki
fundusz podstawowy nie bedzie sam funduszem powigzanym, ani nie posiada
jednostek funduszu powigzanego.

Jezeli subfundusz nabyt jednostki UCITS lub UCI, warto$ci inwestycji odpowiednich
UCITS lub UCI nie sg uwzgledniane w odniesieniu do limitéw inwestycyjnych
okreslonych w pkt a) do d).------------=======mmmmmmmmmmem

3. W Rozdziale 11 § 32e ,Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Allianz
European Equity Dividend wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego Allianz
Global Investors Fund” otrzymuje brzmienie:

,9 32e

1. Celem inwestycyjnym subfunduszu  Allianz European Equity Dividend jest

dlugoterminowy wzrost kapitalu dzieki inwestycjom na europejskich rynkach
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kapitatowych w te spotki, w przypadku ktérych oczekuje sie, ze zapewnig trwate zyski z
dywidendy. -------m-mmmmmmm o
Przynajmniej 75% aktywéw subfunduszu jest bezposrednio inwestowanych w akcje
okre$lone w opisie celu inwestycyjnego. Do 25% aktywéw Subfunduszu moze by¢
inwestowanych w akcje inne niz okreslone w opisie celu inwestycyjnego.
Maksymalnie 20% aktywow subfunduszu jest inwestowanych na rynkach wschodzgcych. -
Do 20% aktywéow subfunduszu moze by¢ przechowywanych w depozytach,
zainwestowanych w instrumenty rynku pienieznego, i (do 10% aktyw6éw subfunduszu) w
fundusze rynku pienieznego.---------------=-=--=-mocmome--
Subfundusz moze korzysta¢ z instrumentéw pochodnych w celu efektywnego
zarzadzania portfelem (w tym w celu ograniczania ryzyka), ale nie bedzie korzystat z
instrumentéw pochodnych w znacznym stopniu w celach inwestycyjnych. Subfundusz
nie moze lokowac wiecej niz 10% swoich aktywéw w instrumenty dtuzne emitowane lub
gwarantowane przez jakikolwiek pojedynczy kraj o ratingu nizszym niz inwestycyjny (lub
nieposiadajgcy ratingu). ,Pojedynczy kraj” oznacza panstwo, wladze panstwowe lub
samorzgdowe, i emitentéw z panstwowych sektoréw gospodarki.
2. Allianz European Equity Dividend moze lokowac Aktywa w nastepujace kategorie lokat:
a) papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, ktére sg notowane na
gieldzie lub innym rynku regulowanym panstwa czlonkowskiego UE lub panstwa
trzeciego, ktory funkcjonuje w regularny sposéb oraz jest uznawany i ogélnodostepny,
lub sg oferowane w ramach pierwotnych ofert publicznych, ktérych warunki emisji
obejmujg obowigzek ubiegania sie o dopuszczenie do publicznego obrotu na gietdzie lub
innym rynku regulowanym, a ich dopuszczenie nastapi nie p6zniej niz rok po emisji.------
Instrumenty rynku pienieznego sg aktywami, ktore sa przedmiotem obrotu na rynku
pienieznym, ktére sg ptynne, i ktérych warto$¢ mozna w dowolnym momencie doktadnie
0] S
Papiery warto$ciowe zwigzane z indeksami moga by¢ nabywane jedynie wowczas, gdy
odpowiedni indeks odpowiada postanowieniom art. 44 Ustawy Luksemburskiej oraz art.
9 rozporzadzenia Wielkiego Ksiecia z 2008 1. -------=-============m-mnomnmnm
b) jednostki UCITS lub innych UCI majacych siedzibe w panstwie cztonkowskim UE lub w
panstwie trzecim, jezeli: ---------===-mmmmm oo
- tego rodzaju UCI sg objete nadzorem uwazanym przez CSSF za réwnowazny z nadzorem
okreslonym przepisami prawa UE oraz ze wspotpraca miedzy organami jest zapewniona
W wystarczajgcym StOpniu; ------------------=-=----------
- poziom ochrony posiadaczy jednostek uczestnictwa UCI jest ro(wnowazny poziomowi
ochrony posiadaczy jednostek uczestnictwa UCITS, w szczegdlnosci jezeli przepisy
dotyczace oddzielnego przechowywania aktyw6w funduszy, pozyczek, kredytéw i krotkie;
sprzedazy papieréw warto$ciowych oraz instrumentéw rynku pienieznego sa
rownowazne z wymogami dyrektywy UCITS; ------------=mmmmmmmmmmmmnaan
- dzialalno$¢ UCI jest przedmiotem rocznych i pélrocznych sprawozdan, ktére
umozliwiaja ocene aktywow, pasywow, dochodéw 1 transakcji w okresie
SPTAWOZAAWCZYIMN ==mmmmmmm oo oo o e
- nie wiecej niz 10% aktywoéw UCITS lub UCI, ktérych nabycie jest rozwazane, moze by¢,
zgodnie z dokumentami regulujgcymi ich dziatalno$¢, inwestowane tgcznie w jednostki
innych UCITS Tub UCI. ==--==m e e
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Subfundusz moze réwniez inwestowa¢ w tytuly uczestnictwa innego subfunduszu
(,subfunduszu docelowego”), pod nastepujacymi warunkami:
- subfundusz docelowy nie inwestuje w subfundusz, ktéry inwestuje w subfundusz
docelowy,

- nie wiecej niz 10% aktywoéw subfunduszu docelowego moze by¢ zgodnie z jego polityka
inwestycyjng inwestowane tgcznie w tytuly uczestnictwa innych subfunduszy, -------------
- prawa gtosu, jezeli takie istniejg, zwigzane z tytutami uczestnictwa, zostaly zawieszone
na okres posiadania subfunduszu zainwestowanego w subfundusz docelowy,---------------
- tak dtugo jak tytuly uczestnictwa znajduja sie w posiadaniu subfunduszu, ich warto$¢
nie bedzie brana pod uwage przy obliczaniu aktywéw netto funduszu dla celow
wypetnienia wymogéw prawnych dotyczacych minimalnego poziomu aktyw6w netto, ----
- optaty zwigzane z zarzgdzaniem, dystrybucjg lub umorzeniem nie sg pobierane
POAWOINIE, === mmmm e oo
c) depozyty w instytucji kredytowej, ktore podlegaja wyptacie na zgdanie, a termin ich
zapadalno$ci nie przekracza 12 miesiecy, pod warunkiem, Ze instytucja kredytowa
posiada swojg siedzibe w panstwie cztonkowskim UE lub, jezeli siedziba instytucji
kredytowej znajduje sie w panstwie trzecim, pod warunkiem, ze podlega ona zasadom
ostroznosciowym uznawanym przez CSSF za réwnowazne z zasadami okreslonymi w
prawie UE. Co do zasady, depozyty mogg by¢ denominowane we wszystkich walutach
dozwolonych w ramach polityki inwestycyjnej subfunduszu.
d) instrumenty pochodne, w szczeg6lnos$ci kontrakty futures, kontrakty forward, opcje i
swapy, w tym réwnowazne instrumenty rozliczane w gotéwce, ktére sg przedmiotem
obrotu na rynkach regulowanych, o ktérych mowa w podpunkcie a) powyzej, oraz
instrumenty pochodne, ktére nie sg przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych,
jezeli ich instrumenty bazowe sa: instrumentami wymienionymi wsréd dopuszczonych
aktywow w niniejszym punkcie, wskaznikami finansowymi, stopami procentowymi, lub
walutami, w ktére Subfundusz moze inwestowaé. Dla powyzszego celu wskazniki
finansowe obejmujg w szczeg6lnosci indeksy kursow walut, indeksy stép procentowych,
oraz indeksy cen: obligacji, akcji, towaréw, kontraktéw futures na towary. Nie jest
dopuszczone zawieranie transakcji wymagajgcych fizycznej dostawy jakiegokolwiek
instrumentu bazowego kontraktéw futures na towary lub indeksy towaréw.------------------
e) Instrumenty rynku pienieznego, ktére nie stanowig przedmiotu obrotu na rynku
regulowanym i nie spelniaja definicji zawartej w pkt a) pod warunkiem, ze emisja lub
emitent tych instrumentéw sam podlega regulacjom dotyczacym ochrony depozytow i
inwestorow. Wymaog ochrony depozytéw i inwestoréw jest zachowany dla instrumentéw
rynku pienieznego, jezeli instrumenty te posiadajg rating inwestycyjny wydany przez
przynajmniej jedng uznang agencje ratingowa badz gdy Fundusz uzna, Ze rating
kredytowy emitenta odpowiada ratingowi inwestycyjnemu. Takie instrumenty rynku
pienieznego musza ponadto by¢:----------=--=-mmecmmmeemeee
- emitowane lub gwarantowane przez organ administracji centralnej, regionalnej lub
lokalnej lub bank centralny panstwa cztonkowskiego UE, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo trzecie, lub w przypadku panstwa
federalnego przez stan tego kraju, lub miedzynarodowq organizacje prawa publicznego,
do ktérej nalezy przynajmniej jeden kraj cztonkowski; lub
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- emitowane przez spotke, ktérej papiery wartosciowe stanowig przedmiot obrotu na
rynkach regulowanych, o ktérych mowa w pkt a); lub
- emitowane lub gwarantowane przez instytucje podlegajgce urzedowemu nadzorowi
zgodnie z kryteriami ustalonymi w prawie Wspdlnoty Europejskiej lub instytucje
podlegajace przepisom, ktére w opinii CSSF sg réwnowazne prawu Wspélnoty
Europejskiej; lub ------=mmm e
- emitowane przez innych emitentéw, ktérzy nalezg do kategorii dopuszczone] przez
CSSF pod warunkiem, Ze regulacje dotyczace ochrony inwestoréw majq zastosowanie do
inwestujagcych w instrumenty i sg rownowazne tym z myslnika pierwszego, drugiego i
trzeciego, oraz pod warunkiem, ze emitent jest spotkg posiadajaca kapitat zaktadowy w
wysokosci przynajmniej 10 milionéw euro, sporzadzajaca i publikujacg roczne
sprawozdania finansowe zgodnie z wymogami Czwartej Dyrektywy 78/660/EWG, lub jest
osobg prawng, ktéra w ramach grupy jednej lub kilku spétek gietdowych jest
odpowiedzialna za finansowanie grupy, lub jest osobg prawna, ktéra ma zajmowac sie
sekurytyzacjg dtugéw przez wykorzystywanie linii kredytowej udzielanej przez instytucje
finansOWag. ===
3. Subfundusz moze réwniez przeprowadzac nastepujgce transakcje:
- inwestowac¢ do 10% aktywoéw subfunduszu w papiery wartosciowe oraz instrumenty
rynku pienieznego inne niz wymienione w poprzednim punkcie, z zastrzezeniem
indywidualnych ograniczen inwestycyjnych stosownego subfunduszu;
- zaciggac krotkoterminowe pozyczki w wysokos$ci do 10% aktywoéw netto Subfunduszu,
pod warunkiem, ze depozytariusz wyraza zgode na pozyczke i jej warunki; indywidualne
ograniczenia inwestycyjne subfunduszu lub szczegétowe zasady dotyczacych
poszczegblnych klas aktywoéw Subfunduszu stanowig jedynie wskazéwke o charakterze
deklaratywnym. Nie wliczone do limitu 10%, ale dopuszczalne bez zgody depozytariusza,
sq kredyty w walutach obcych w formie pozyczki kompensacyjnej, jak i umowy odkupu
papieréw wartosciowych oraz transakcji pozyczki papieréw wartosciowych., -----------------
3.Subfundusz przestrzega nastepujacych ograniczen inwestycyjnych:
a) Subfundusz moze nabywac papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego
pojedynczego emitenta pod warunkiem, Ze lgczna warto$¢ papieréw warto$ciowych i
warto$¢ papieréw wartosciowych wyemitowanych przez tego samego emitenta, ktore
znajdujg sie juz w subfunduszu, nie przekracza 10% aktywéw netto subfunduszu w czasie
nabycia. Subfundusz moze zainwestowa¢ maksymalnie 20% swoich aktywoéw netto w
depozyty w jednej instytucji. Ryzyko niewywigzania sie z zobowigzan przez drugg strone
transakcji instrumentami pochodnymi, ktére nie sa przedmiotem obrotu na rynkach
regulowanych, nie moze przekroczy¢ 10% aktywéw netto subfunduszu, jezeli drugg
strong jest instytucja kredytowa posiada swojg siedzibe w panstwie cztonkowskim UE
lub, jezeli siedziba instytucji kredytowej znajduje sie w panstwie trzecim, pod
warunkiem, ze podlega ona zasadom ostroznosciowym uznawanym przez CSSF za
rownowazne z zasadami okre$lonymi w prawie UE. W pozostaltych przypadkach
maksymalny limit wynosi 5% aktywéw netto subfunduszu. Egczna warto$¢ aktywdw netto
subfunduszu w postaci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
emitentéw, w przypadku ktérych subfundusz zainwestowat wiecej niz 5% aktywow netto
w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego tego samego emitenta, nie moze
przekroczy¢ 40% aktywéw netto subfunduszu. Niniejsze ograniczenia nie dotycza
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depozytéw i transakcji instrumentami pochodnymi niestanowigcymi przedmiotu obrotu
na rynkach regulowanych, zawieranych z instytucjami finansowymi, ktére podlegaja
urzedowemu nadzorowi.-------------

Niezaleznie od indywidualnych limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa powyzej,
subfundusz moze zainwestowac¢ maksymalnie 20% aktyw6w netto tgcznie wi-----------------

- papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitowane przez jedng
Instytucje,

- depozyty W te] INSTYLUC]T,--==-==m=mmmmm oo oo
- ekspozycje wynikajaca z transakcji instrumentami pochodnymi niestanowigcymi
przedmiotu obrotu na rynkach regulowanych zawartymi z tg instytucja.
b) Jezeli nabyte papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego sa emitowane
lub gwarantowane przez panstwo cztonkowskie UE lub jego wtadze centralne, regionalne
lub lokalne, panstwo trzecie lub przez miedzynarodowgq organizacje prawa publicznego,
do ktorej nalezy jedno lub wiecej panstw cztonkowskich UE, ograniczenia, o ktérych
mowa w pierwszym zdaniu pkt a) zwieksza sie z 10% do 35% aktywow netto subfunduszu.
c) W przypadku obligacji emitowanych przez instytucje finansowe z siedzibg w panstwie
cztonkowskim UE, gdzie dany emitent podlega szczegélnemu nadzorowi urzedowemu
zgodnie z ustawowymi przepisami chronigcymi posiadaczy obligacji, ograniczenia, o
ktorych mowa w pkt a) zdanie 1 i 4 zwieksza sie odpowiednio z 10% do 25% oraz 40% do
80% pod warunkiem, Ze instytucje finansowe inwestuja wplywy z inwestycji, zgodnie z
przepisami ustawowymi, w aktywa wystarczajgco pokrywajace zobowigzania z obligacji
przez caly okres do ich wymagalnosci i ktore przede wszystkim sg przeznaczone na sptate
kapitatu i odsetek wymagalnych na wypadek niewywigzania sie z zobowigzan przez
EMItENtA. ---m-mmmmmm oo
d) Papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w pkt b) oraz
c), nie beda brane pod uwage przy stosowaniu limitu 40% przewidzianego w pkt a).
Ograniczenia, o ktérych mowa w pkt a) do c), nie obowigzuja tacznie. Dlatego inwestycje
w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego tego samego emitenta badz
depozyty u takiego emitenta lub transakcje instrumentami pochodnymi z powyzszym
nie moga przekroczy¢ 35% aktywéw netto subfunduszu. Spétki, ktére w zwigzku z
przygotowywaniem skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z Dyrektywa
83/349/EWG lub zgodnie z przyjetymi miedzynarodowymi standardami rachunkowo$ci
nalezg do tej samej grupy kapitatowej, sa uwazane za jednego emitenta przy obliczaniu
limitéw inwestycyjnych wyszczegblnionych w pkt a) do d). Subfundusz moze inwestowac
do 20% swych aktywéw netto w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego
jednej grupy kapitatowe]. —----=----mmmmm e
e) Inwestycje w instrumenty pochodne sg wtgczone do wspomnianych powyzej limitéw
1108CIOWYCh, =mm e
f) W ramach odstepstwa od limitéw wymienionych w pkt a) do d), Subfundusz moze
lokowa¢, zgodnie z zasadg dywersyfikacji ryzyka, do 100% aktyw6éw w papiery warto$ciowe
iinstrumenty rynku pienieznego réznych emisji oferowane lub gwarantowane przez Unie
Europejska, Europejski Bank Centralny, panstwo cztonkowskie UE lub jego wtadze
centralne, regionalne lub lokalne, panstwo cztonkowskie OECD, lub przez
miedzynarodowg organizacje prawa publicznego, do ktérej nalezy jedno lub wiecej
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panstw cztonkowskich UE, lub przez jakiekolwiek inne panstwo niebedgce cztonkiem UE,
ktére zostato oficjalnie zaakceptowane przez CSSF (na dzien publikacji prospektu CSSF
zaakceptowala nastepujgce panstwa spoza Unii Europejskiej: Specjalny Region
Administracyjny Hongkong, Federacyjna Republika Brazylii, Republika Indii, Republika
Indonezji, Federacja Rosyjska, Republika Potudniowej Afryki, Republika Singapuru), pod
warunkiem, ze tego rodzaju papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego
zostaly zaoferowane w ramach co najmniej szesciu réznych emisji, przy czym papiery
warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego w ramach jednej i tej samej emisji nie
moga przekraczac 30% aktywow netto subfunduszu.

g) Subfundusz moze lokowac¢ w jednostki UCITS lub innych UCI majacych siedzibe w
panstwie cztonkowskim UE lub w panstwie trzecim do 10% aktywéw netto. Subfundusz
moze inwestowac wiekszy udziatl procentowy lub wszystkie aktywa netto, jesli zostato to
okreslone w indywidualnych ograniczeniach inwestycyjnych lub szczegétowych
zasadach dotyczacych klas aktywow subfunduszu. W tym przypadku subfundusz nie
moze lokowac¢ wiecej niz 20% swoich aktywéw netto w UCITS lub UCI. Gdy ten limit
inwestycji ma zastosowanie, kazdy subfundusz funduszu powinien by¢ uwazany za
niezalezny fundusz inwestycyjny, jesli zasada odrebnej odpowiedzialnosci z odniesieniu
do os6b trzecich jest stosowana do kazdego subfunduszu. Podobnie w tym przypadku
inwestycje w jednostki innych UCI niz UCITS nie mogg przekroczy¢ tagcznie 30% aktywow
netto Subfunduszu. ---------m-mm e
Subfundusz moze inwestowa¢ w jednostki funduszu podstawowego zaliczajace sie
UCITS, pod warunkiem, ze ten subfundusz (,Subfundusz Powigzany”) inwestuje co
najmniej 85% aktywoéw netto w jednostki takiego funduszu podstawowego i Ze taki
fundusz podstawowy nie bedzie sam funduszem powigzanym, ani nie posiada jednostek
funduszu powigzanego. -------=-=-===mmm e
Jezeli subfundusz nabyt jednostki UCITS lub UCI, wartoéci inwestycji odpowiednich
UCITS lub UCI nie sg uwzgledniane w odniesieniu do limitéw inwestycyjnych okreslonych
W Pkt @) dO d).--mmmmm e
Jezeli subfundusz nabywa jednostki uczestnictwa UCITS lub UCI, ktéry jest bezposrednio
lub posrednio zarzadzany przez te samg spotke lub inng spoétke, z ktora jest powigzany
wspolnym zarzagdem lub kontrolg badZ znacznym bezposrednim lub posrednim
udziatem (przynajmniej 10% kapitatu lub gloséw), wéwczas ani fundusz zarzadzajacy,
ani spotka powigzana nie moga pobiera¢ oplat za nabycie czy umorzenie jednostek
uczestnictwa. W takim przypadku fundusz zarzadzajacy obnizy tez swojq czes¢ optaty za
zarzadzanie dla jednostek uczestnictwa w takim powigzanym UCITS lub UCI o
rzeczywistg obliczong stalg oplate za zarzadzanie nabytego UCITS lub UCI. Doprowadzi
to do pelnego obnizenia optaty za zarzadzanie i centralng administracje natozonej na
poziomie klasy jednostek uczestnictwa subfunduszu w przypadku powigzanego UCITS
lub UCI pobierajacego statg optate za zarzadzanie na tym samym badz wyzszym
poziomie. Jednakze obnizka nie wystepuje w przypadku takiego UCITS lub UCI, jeZeli na
rzecz odpowiedniego subfunduszu dokonywany jest zwrot takiej faktycznie naliczonej
statej oplaty za zarzadzanie.--------------=----=-mmcmemee-
Srednia wazona oplata za zarzadzanie jednostkami docelowego funduszu, o ktérych
mowa powyzej, i ktére majg zosta¢ nabyte, nie moze przekraczac 2,50% w skali roku. ------
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h) Niezaleznie od limitéw inwestycyjnych okreslonych w lit. i) ponizej, zarzad moze
ustali¢, ze gorne limity okre$lone w lit. a) do d) powyzej w przypadku inwestycji w akcje
i/lub instrumenty dluzne pojedynczego emitenta wynosza 20%, jezeli celem strategii
inwestycyjnej subfunduszu jest powielanie konkretnego indeksu kapitatu wtasnego lub
indeksu obligacji uznanego przez CSSF, pod warunkiem Ze:
- sktad indeksu jest odpowiednio zré6znicowany; ------------===-==-==--m-mu--
- indeks stanowi odpowiedni punkt odniesienia dla rynku, ktérego dotyczy; ------------------
- indeks jest w odpowiedni sposéb ogtaszany. ---------------mmmcmmmemmenee
Limit 20% jest zwiekszany do poziomu 35% jezeli jest to uzasadnione w wyjatkowych
warunkach rynkowych, w szczegblnoéci na tych rynkach regulowanych, na ktérych
dominujg pojedyncze papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego. Lokata do
wysoko$ci tego limitu jest mozliwa wytacznie dla pojedynczego emitenta. W takim
wypadku limit okre$lony w lit. a) powyzej nie obowigzuje.
i) Subfundusz nie moze nabywac¢ jednostek uczestnictwa z prawem glosu, dzieki ktérym
mogtby wywiera¢ znaczacy wplyw na zarzadzanie przedsiebiorstwem emitenta.
Subfundusz moze naby¢ maksymalnie 10% akcji bez prawa glosu, obligacji i
instrumentéw rynku pienieznego emitowanych przez jednego emitenta oraz
maksymalnie 25% jednostek UCITS badz UCI Limit nie ma zastosowania do nabycia
obligacji, instrumentéw rynku pienieznego i jednostek docelowego funduszu, jezeli
taczna wysoko$¢ emisji lub warto$¢ netto wyemitowanych jednostek uczestnictwa nie
moze zostac¢ obliczona. Nie ma réwniez zastosowania, jezeli takie papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego sgq emitowane lub gwarantowane przez panstwo
cztonkowskie UE lub jego wtadze centralne, regionalne lub lokalne, jak i przez panstwo
trzecie, lub sg emitowane przez miedzynarodowq organizacje prawa publicznego, do
ktérej nalezy jedno lub wiecej panistw cztonkowskich UE.”

4. W Rozdziale 11 § 33e ,Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu
Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 15.” otrzymuje brzmienie:
»$ 33e
1. Celem inwestycyjnym subfunduszu Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 15 jest
dlugoterminowy wzrost kapitatu dzieki inwestycjom w szeroka game klas aktywow, ze
szczegolnym naciskiem na akcje globalne i obligacje europejskie, a takze rynki
pieniezne, w celu uzyskania $redniookresowych wynikéw poréwnywalnych ze
zrownowazonym portfelem sktadajagcym sie w 15% z akcji na globalnych rynkach
kapitatowych oraz w 85% z obligacji na rynkach europejskich.
Subfundusz lokuje najwyzej 35% aktywow w akcje. Najwyzej 50% aktywoéw subfunduszu
moze by¢ inwestowanych bezposrednio w akcje oraz podobne instrumenty (np. fundusze
akcji).
Maksymalnie 25% aktywow subfunduszu jest inwestowanych na rynkach wschodzacych. -
Maksymalnie 15% aktywéw subfunduszu jest lokowana w obligacje wysokodochodowe,
ktére posiadaja rating miedzy BB+ a CCC- (Standard & Poors). Jezeli istniejg dwa rézne
ratingi, wowczas nizszy z nich determinuje, czy dany instrument jest uwzgledniany w
limicie; w przypadku trzech lub wiecej r6znych ratingéw wykorzystuje sie nizszy z dwoch
najlepszych.
Maksymalnie 20% aktywow subfunduszu jest lokowana w fundusze UCITS i UCI. ------------
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Maksymalnie 10% aktywow subfunduszu jest lokowana w ABS i MBS.
Sredni czas trwania, w odniesieniu do aktywéw netto subfunduszu, moze wynosi¢ od
mMiNUS 2 do 10 lat, —==-mm-mmmm e
Subfundusz moze zacigga¢ krotkoterminowe pozyczki w wysoko$ci maksymalnie 10%
aktywow netto, wylacznie dla celéw zarzadzania ptynnoscig. Najwyzej 15% aktywow
Subfunduszu moze by¢ lokowana w aktywach alternatywnych wedtug art. 5 par. 3 BVV3
(szwajcarskiego rozporzadzenia o zwolnieniu od podatku wplat do programéw
Swiadczen o uznanych formach) w potaczeniu z art. 55 lit. d) BVV2 (szwajcarskiego
rozporzadzenia o ubezpieczeniu dla wieloletnich pracownikéw, ocalatych i
niepetnosprawnych). Alternatywnymi aktywami sg zwilaszcza: ABS, MBS, obligacje
zamienne, warranty, akcje inne niz dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w UE
lub na uznanym, otwartym i regularnie dziatajgcym rynku poza UE, fundusze UCITS i UCI
inwestujace gtéwnie w aktywa alternatywne, oraz instrumenty pochodne, dla ktérych
aktywem bazowym jest aktywo alternatywne. Maksymalny udziat pojedynczego emitenta
papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego wynosi 5% aktywéw netto
subfunduszu. Wykorzystanie instrumentéw pochodnych jest ograniczone, zgodnie z art.
56a rozporzadzenia BVV2. Subfundusz moze by¢ strong wytgcznie takich instrumentéw
pochodnych, dla ktérych Subfundusz ma wystarczajgco duzo aktywéw pitynnych, aby
pokry¢ ewentualne zobowigzanie wynikajace z instrumentéw pochodnych. Subfundusz
nie moze by¢ strong uméw odkupu lub pozyczania papieréw warto$ciowych,----------------
2. Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 15 moze lokowa¢ Aktywa w nastepujace kategorie

lokat: —--mmmm e
a) papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, ktére sg notowane na
gietdzie lub innym rynku regulowanym panstwa czlonkowskiego UE lub panstwa
trzeciego, ktoéry funkcjonuje w regularny sposéb oraz jest uznawany i ogélnodostepny,
lub sa oferowane w ramach pierwotnych ofert publicznych, ktérych warunki emisji
obejmujg obowigzek ubiegania sie o dopuszczenie do publicznego obrotu na gieldzie lub
innym rynku regulowanym, a ich dopuszczenie nastgpi nie pdzniej niz rok po emisji.------
Instrumenty rynku pienieznego sg aktywami, ktére sg przedmiotem obrotu na rynku
pienieznym, ktore sg plynne, i ktérych warto$¢ mozna w dowolnym momencie doktadnie
OKTESITC, mmmmm e
Papiery warto$ciowe zwigzane z indeksami moga by¢ nabywane jedynie wowczas, gdy
odpowiedni indeks odpowiada postanowieniom art. 44 Ustawy Luksemburskiej oraz art.
9 rozporzgdzenia Wielkiego Ksiecia z 2008 1. -------=-=--====mmnmmcmmmmmev
b) jednostki UCITS lub innych UCI majacych siedzibe w panstwie cztonkowskim UE lub w
panstwie trzecim, jezeli: --------mmm-mmm o
- tego rodzaju UCI sg objete nadzorem uwazanym przez CSSF za réwnowazny z nadzorem
okreslonym przepisami prawa UE oraz ze wspotpraca miedzy organami jest zapewniona
W wystarczajacym StOpniu; -------------=-=-=-=-----------
- poziom ochrony posiadaczy jednostek uczestnictwa UCI jest rtwnowazny poziomowi
ochrony posiadaczy jednostek uczestnictwa UCITS, w szczegdlnosci jezeli przepisy
dotyczace oddzielnego przechowywania aktywow funduszy, pozyczek, kredytéw i krotkiej
sprzedazy papier6w warto$ciowych oraz instrumentéw rynku pienieznego sa
rownowazne z wymogami dyrektywy UCITS; -------=----==mmnmmmmmmmomnann
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- dzialalno$¢ UCI jest przedmiotem rocznych i pélrocznych sprawozdan, ktére
umozliwiaja ocene aktywow, pasywow, dochodéw 1 transakcji w okresie
SPTAWOZAAWCZYIN; ~==mm = m oo
- nie wiecej niz 10% aktywow UCITS lub UCI, ktérych nabycie jest rozwazane, moze byc,
zgodnie z dokumentami regulujgcymi ich dziatalno$¢, inwestowane tgcznie w jednostki
innych UCITS Tub UCILL -----mm e oo
Subfundusz moze réwniez inwestowa¢ w tytuly uczestnictwa innego subfunduszu
(,subfunduszu docelowego”), pod nastepujacymi warunkami:
- subfundusz docelowy nie inwestuje w subfundusz, ktéry inwestuje w subfundusz
docelowy,

- nie wiecej niz 10% aktywoéw subfunduszu docelowego moze by¢ zgodnie z jego polityka
inwestycyjng inwestowane tgcznie w tytuly uczestnictwa innych subfunduszy, -------------
- prawa gtosu, jezeli takie istniejg, zwigzane z tytutami uczestnictwa, zostaly zawieszone
na okres posiadania subfunduszu zainwestowanego w subfundusz docelowy,---------------
- tak dtugo jak tytuly uczestnictwa znajduja sie w posiadaniu subfunduszu, ich warto$¢
nie bedzie brana pod uwage przy obliczaniu aktywéw netto funduszu dla celéw
wypetnienia wymogéw prawnych dotyczacych minimalnego poziomu aktywéw netto, ----
- optaty zwigzane z zarzgdzaniem, dystrybucja lub umorzeniem nie sg pobierane
podwdijnie.

c) depozyty w instytucji kredytowej, ktore podlegaja wyptacie na zadanie, a termin ich
zapadalno$ci nie przekracza 12 miesiecy, pod warunkiem, Ze instytucja kredytowa
posiada swojg siedzibe w panstwie cztonkowskim UE lub, jezeli siedziba instytucji
kredytowej znajduje sie w panstwie trzecim, pod warunkiem, ze podlega ona zasadom
ostroznosciowym uznawanym przez CSSF za réwnowazne z zasadami okreslonymi w
prawie UE. Co do zasady, depozyty mogg by¢ denominowane we wszystkich walutach
dozwolonych w ramach polityki inwestycyjnej subfunduszu.
d) instrumenty pochodne, w szczeg6lnosci kontrakty futures, kontrakty forward, opcje i
swapy, w tym réwnowazne instrumenty rozliczane w gotéwce, ktére sq przedmiotem
obrotu na rynkach regulowanych, o ktérych mowa w podpunkcie a) powyzej, oraz
instrumenty pochodne, ktére nie sg przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych,
jezeli ich instrumenty bazowe sa: instrumentami wymienionymi w$réd dopuszczonych
aktywoéw w niniejszym punkcie, wskaznikami finansowymi, stopami procentowymi, lub
walutami, w ktére Subfundusz moze inwestowaé. Dla powyzszego celu wskazniki
finansowe obejmujg w szczeg6lnosci indeksy kurséw walut, indeksy stop procentowych,
oraz indeksy cen: obligacji, akcji, towaréw, kontraktéw futures na towary. Nie jest
dopuszczone zawieranie transakcji wymagajgcych fizycznej dostawy jakiegokolwiek
instrumentu bazowego kontraktéw futures na towary lub indeksy towaréw.------------------
e) Instrumenty rynku pienieznego, ktére nie stanowig przedmiotu obrotu na rynku
regulowanym i nie spelniaja definicji zawartej w pkt a) pod warunkiem, ze emisja lub
emitent tych instrumentéw sam podlega regulacjom dotyczacym ochrony depozytow i
inwestoréw. Wymog ochrony depozytéw i inwestoréw jest zachowany dla instrumentéw
rynku pienieznego, jezeli instrumenty te posiadajg rating inwestycyjny wydany przez
przynajmniej jedng uznang agencje ratingowa badz gdy Fundusz uzna, ze rating
kredytowy emitenta odpowiada ratingowi inwestycyjnemu. Takie instrumenty rynku
pienieznego muszg ponadto by¢:----------=-==mmmcmmmeemee-
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- emitowane lub gwarantowane przez organ administracji centralnej, regionalnej lub
lokalnej lub bank centralny panstwa cztonkowskiego UE, Europejski Bank Centralny, Unig
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo trzecie, lub w przypadku panstwa
federalnego przez stan tego kraju, lub miedzynarodowg organizacje prawa publicznego,
do ktérej nalezy przynajmniej jeden kraj cztonkowski; lub
- emitowane przez spotke, ktorej papiery warto$ciowe stanowig przedmiot obrotu na
rynkach regulowanych, o ktérych mowa w pkt a); lub
- emitowane lub gwarantowane przez instytucje podlegajace urzedowemu nadzorowi
zgodnie z kryteriami ustalonymi w prawie Wspdlnoty Europejskiej lub instytucje
podlegajace przepisom, ktére w opinii CSSF sg réwnowazne prawu Wspoélnoty
Europejskiej; lub

- emitowane przez innych emitentéw, ktérzy nalezg do kategorii dopuszczonej przez
CSSF pod warunkiem, Ze regulacje dotyczace ochrony inwestoréw majq zastosowanie do
inwestujacych w instrumenty i sg rownowazne tym z myslnika pierwszego, drugiego i
trzeciego, oraz pod warunkiem, Ze emitent jest spotka posiadajgca kapital zaktadowy w
wysokosci przynajmniej 10 milionéw euro, sporzgdzajaca i publikujacg roczne
sprawozdania finansowe zgodnie z wymogami Czwartej Dyrektywy 78/660/EWG, lub jest
osobg prawng, ktéra w ramach grupy jednej lub kilku spétek gietdowych jest
odpowiedzialna za finansowanie grupy, lub jest osobg prawna, ktéra ma zajmowac sie
sekurytyzacjg dtugéw przez wykorzystywanie linii kredytowej udzielanej przez instytucje
fiNANSOWg.—==-==m s
3. Subfundusz moze réwniez przeprowadzac nastepujace transakcje:
- inwestowac¢ do 10% aktywoéw subfunduszu w papiery wartosciowe oraz instrumenty
rynku pienieznego inne niz wymienione w poprzednim punkcie, z zastrzezeniem
indywidualnych ograniczen inwestycyjnych stosownego subfunduszu;
- zaciggac krotkoterminowe pozyczki w wysokosci do 10% aktywéw netto subfunduszu,
pod warunkiem, ze depozytariusz wyraza zgode na pozyczke i jej warunki; indywidualne
ograniczenia inwestycyjne subfunduszu lub szczegétowe zasady dotyczacych
poszczegolnych klas aktywow subfunduszu stanowig jedynie wskazéwke o charakterze
deklaratywnym. Nie wliczone do limitu 10%, ale dopuszczalne bez zgody depozytariusza,
sq kredyty w walutach obcych w formie pozyczki kompensacyjnej, jak i umowy odkupu
papier6w wartosciowych oraz transakcji pozyczki papieréw wartosciowych. -----------------
4. Subfundusz przestrzega nastepujacych ograniczen inwestycyjnych:
a) Subfundusz moze nabywac papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
pojedynczego emitenta pod warunkiem, ze lgczna warto$¢ papieréw warto$ciowych i
warto$¢ papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez tego samego emitenta, ktére
znajdujg sie juz w Subfunduszu, nie przekracza 10% aktyw6éw netto subfunduszu w czasie
nabycia. Subfundusz moze zainwestowa¢ maksymalnie 20% swoich aktywoéw netto w
depozyty w jednej instytucji. Ryzyko niewywigzania sie z zobowigzan przez drugg strone
transakcji instrumentami pochodnymi, ktére nie sg przedmiotem obrotu na rynkach
regulowanych, nie moze przekroczy¢ 10% aktywéw netto subfunduszu, jezeli druga
strong jest instytucja kredytowa posiada swoja siedzibe w panstwie cztonkowskim UE
lub, jezeli siedziba instytucji kredytowej znajduje sie w panstwie trzecim, pod
warunkiem, Ze podlega ona zasadom ostroznosciowym uznawanym przez CSSF za
rownowazne z zasadami okre$lonymi w prawie UE. W pozostalych przypadkach
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maksymalny limit wynosi 5% aktywéw netto subfunduszu. tgczna warto$¢ aktywoéw netto
subfunduszu w postaci papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego
emitentow, w przypadku ktérych subfundusz zainwestowat wiecej niz 5% aktywéw netto
w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego tego samego emitenta, nie moze
przekroczy¢ 40% aktywéw netto subfunduszu. Niniejsze ograniczenia nie dotyczg
depozytow i transakcji instrumentami pochodnymi niestanowigcymi przedmiotu obrotu
na rynkach regulowanych, zawieranych z instytucjami finansowymi, ktére podlegaja
Urzedowemu NAAZOTOWI, ~=-=========== = oo
Niezaleznie od indywidualnych limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa powyzej,
subfundusz moze zainwestowac¢ maksymalnie 20% aktywow netto tacznie w: ----------------
- papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitowane przez jedng
INSLYtUC]e, —---m-mmmmm oo m e
- depozyty W te] INSTYLUC]T,--==-==m=mmmmm e m oo e
- ekspozycje wynikajacq z transakcji instrumentami pochodnymi niestanowigcymi
przedmiotu obrotu na rynkach regulowanych zawartymi z tg instytucja.
b) Jezeli nabyte papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego sa emitowane
lub gwarantowane przez panstwo cztonkowskie UE lub jego wtadze centralne, regionalne
lub lokalne, panstwo trzecie lub przez miedzynarodowgq organizacje prawa publicznego,
do ktorej nalezy jedno lub wiecej panstw cztonkowskich UE, ograniczenia, o ktérych
mowa w pierwszym zdaniu pkt a) zwieksza sie z 10% do 35% aktywow netto Subfunduszu.
c) W przypadku obligacji emitowanych przez instytucje finansowe z siedzibg w panstwie
cztonkowskim UE, gdzie dany emitent podlega szczegélnemu nadzorowi urzedowemu
zgodnie z ustawowymi przepisami chronigcymi posiadaczy obligacji, ograniczenia, o
ktorych mowa w pkt a) zdanie 1 i 4 zwieksza sie odpowiednio z 10% do 25% oraz 40% do
80% pod warunkiem, Ze instytucje finansowe inwestuja wplywy z inwestycji, zgodnie z
przepisami ustawowymi, w aktywa wystarczajgco pokrywajace zobowigzania z obligacji
przez caly okres do ich wymagalnosci i ktore przede wszystkim sg przeznaczone na sptate
kapitatu i odsetek wymagalnych na wypadek niewywigzania sie z zobowigzan przez
EIMILENTA. ---mmmmmmmmm o m oo
d) Papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w pkt b) oraz
c), nie beda brane pod uwage przy stosowaniu limitu 40% przewidzianego w pkt a).
Ograniczenia, o ktérych mowa w pkt a) do c), nie obowigzuja tacznie. Dlatego inwestycje
w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego tego samego emitenta badz
depozyty u takiego emitenta lub transakcje instrumentami pochodnymi z powyzszym
nie moga przekroczy¢ 35% aktywéw netto subfunduszu. Spétki, ktére w zwigzku z
przygotowywaniem skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z Dyrektywa
83/349/EWG lub zgodnie z przyjetymi miedzynarodowymi standardami rachunkowo$ci
nalezg do tej samej grupy kapitatowej, sa uwazane za jednego emitenta przy obliczaniu
limitéw inwestycyjnych wyszczeg6lnionych w pkt a) do d). Subfundusz moze inwestowac
do 20% swych aktywéw netto w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego
jednej grupy kapitatowej. -------

e) Inwestycje w instrumenty pochodne sg wtgczone do wspomnianych powyzej limitéw
ilo$ciowych. -----------mmmemm oo --
f) W ramach odstepstwa od limitéw wymienionych w pkt a) do d), subfundusz moze
lokowac, zgodnie z zasadg dywersyfikacji ryzyka, do 100% aktyw6éw w papiery warto$ciowe
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iinstrumenty rynku pienieznego réznych emisji oferowane lub gwarantowane przez Unie
Europejska, Europejski Bank Centralny, panstwo cztonkowskie UE lub jego wtadze
centralne, regionalne lub lokalne, panstwo cztonkowskie OECD, lub przez
miedzynarodowg organizacje prawa publicznego, do ktérej nalezy jedno lub wiecej
panstw cztonkowskich UE, lub przez jakiekolwiek inne panstwo niebedgce cztonkiem UE,
ktére zostato oficjalnie zaakceptowane przez CSSF (na dzien publikacji prospektu CSSF
zaakceptowala nastepujace panstwa spoza Unii Europejskiej: Specjalny Region
Administracyjny Hongkong, Federacyjna Republika Brazylii, Republika Indii, Republika
Indonezji, Federacja Rosyjska, Republika Potudniowej Afryki, Republika Singapuru), pod
warunkiem, ze tego rodzaju papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego
zostaly zaoferowane w ramach co najmniej szesciu réznych emisji, przy czym papiery
warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego w ramach jednej i tej samej emisji nie
moga przekraczac 30% aktywow netto subfunduszu.

g) Subfundusz moze lokowa¢ w jednostki UCITS lub innych UCI ma]acych siedzibe w
panstwie cztonkowskim UE lub w panstwie trzecim do 10% aktyw6éw netto. Subfundusz
moze inwestowac wiekszy udzial procentowy lub wszystkie aktywa netto, jesli zostato to
okreslone w indywidualnych ograniczeniach inwestycyjnych lub szczegbélowych
zasadach dotyczacych klas aktywéw subfunduszu. W tym przypadku subfundusz nie
moze lokowac¢ wiecej niz 20% swoich aktywéw netto w UCITS lub UCI. Gdy ten limit
inwestycji ma zastosowanie, kazdy subfundusz funduszu powinien by¢ uwazany za
niezalezny fundusz inwestycyjny, jesli zasada odrebnej odpowiedzialno$ci z odniesieniu
do os6b trzecich jest stosowana do kazdego subfunduszu. Podobnie w tym przypadku
inwestycje w jednostki innych UCI niz UCITS nie mogg przekroczy¢ tacznie 30% aktywow
netto Subfunduszu.

Subfundusz moze inwestowa¢ w jednostki funduszu podstawowego zaliczajace sie
UCITS, pod warunkiem, ze ten subfundusz (,Subfundusz Powigzany”) inwestuje co
najmniej 85% aktywoéw netto w jednostki takiego funduszu podstawowego i ze taki
fundusz podstawowy nie bedzie sam funduszem powigzanym, ani nie posiada jednostek
funduszu powigzanego. —------=-=====mmr e
Jezeli subfundusz nabyt jednostki UCITS lub UCI, wartoéci inwestycji odpowiednich
UCITS lub UCI nie sg uwzgledniane w odniesieniu do limitéw inwestycyjnych okreslonych
W Pkt @) dO d).--mmmmm e
Jezeli subfundusz nabywa jednostki uczestnictwa UCITS lub UCI, ktéry jest bezposrednio
lub posrednio zarzadzany przez te samag spotke lub inng spoétke, z ktéra fundusz
zarzadzajacy jest powigzany wspOlnym zarzadem lub kontrolg badz znacznym
bezposrednim lub posrednim udzialem (przynajmniej 10% kapitatu lub gtosow),
wowczas ani fundusz zarzadzajacy, ani spétka powigzana nie moga pobiera¢ optat za
nabycie czy umorzenie jednostek uczestnictwa. W takim przypadku fundusz
zarzadzajacy obnizy tez swojq czes¢ oplaty za zarzadzanie dla jednostek uczestnictwa w
takim powigzanym UCITS lub UCI o rzeczywistg obliczong stalg optate za zarzgdzanie
nabytego UCITS lub UCI. Doprowadzi to do pelnego obnizenia optaty za zarzadzanie i
centralng administracje natozonej na poziomie klasy jednostek uczestnictwa
subfunduszu w przypadku powigzanego UCITS lub UCI pobierajacego stata optate za
zarzadzanie na tym samym badz wyzszym poziomie. Jednakze obnizka nie wystepuje w
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przypadku takiego UCITS lub UCI, jezeli na rzecz odpowiedniego Subfunduszu
dokonywany jest zwrot takiej faktycznie naliczonej stalej optaty za zarzadzanie. ------------
Srednia wazona oplata za zarzadzanie jednostkami docelowego funduszu, o ktérych
mowa powyzej, i ktore maja zostac nabyte, nie moze przekraczac 2,50% w skali roku. ------
h) Niezaleznie od limitéw inwestycyjnych okreslonych w lit. i) ponizej, zarzad moze
ustali¢, ze gérne limity okre$lone w lit. a) do d) powyzej w przypadku inwestycji w akcje
i/lub instrumenty dluzne pojedynczego emitenta wynosza 20%, jezeli celem strategii
inwestycyjnej subfunduszu jest powielanie konkretnego indeksu kapitatu wtasnego lub
indeksu obligacji uznanego przez CSSF, pod warunkiem Ze:
- sktad indeksu jest odpowiednio zré6znicowany; ------------===-=====--m-mu--
- indeks stanowi odpowiedni punkt odniesienia dla rynku, ktérego dotyczy; ------------------
- indeks jest w odpowiedni sposéb ogtaszany. ---------------mmmcmmmmemamenee
Limit 20% jest zwiekszany do poziomu 35% jezeli jest to uzasadnione w wyjatkowych
warunkach rynkowych, w szczegélnosci na tych rynkach regulowanych, na ktérych
dominujg pojedyncze papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego. Lokata do
wysoko$ci tego limitu jest mozliwa wytacznie dla pojedynczego emitenta. W takim
wypadku limit okre$lony w lit. a) powyzej nie obowigzuje.
i) Fundusz zarzadzajacy nie moze w ramach swych funduszy inwestycyjnych nabywac
jednostek uczestnictwa z prawem glosu, dzieki ktérym mogtby wywiera¢ znaczacy wptyw
na zarzgdzanie przedsiebiorstwem emitenta. Subfundusz moze naby¢ maksymalnie 10%
akcji bez prawa glosu, obligacji i instrumentéw rynku pienieznego emitowanych przez
jednego emitenta oraz maksymalnie 25% jednostek UCITS badZ UCI. Limit nie ma
zastosowania do nabycia obligacji, instrumentéw rynku pienieznego i jednostek
docelowego funduszu, jezeli tgczna wysokos$¢ emisji lub warto$é netto wyemitowanych
jednostek uczestnictwa nie moze zostac¢ obliczona. Nie ma réwniez zastosowania, jezeli
takie papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego sa emitowane lub
gwarantowane przez panstwo cztonkowskie UE lub jego wtadze centralne, regionalne lub
lokalne, jak i1 przez panstwo trzecie, lub sg emitowane przez miedzynarodowa
organizacje prawa publicznego, do ktérej nalezy jedno lub wiecej panstw cztonkowskich
UE. -
k) Subfundusz nie inwestuje w papiery warto$ciowe emitentéw, ktére w opinii
zarzadzajacego prowadza dziatalno$¢ zakazang przez ottawska konwencje o minach
przeciwpiechotnych oraz konwencje z Oslo o zakazie uzycia amunicji kasetowej.” ----------

5. W Rozdziale 11 § 34e ,Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 50.” otrzymuje brzmienie:

,9 34e
1. Celem inwestycyjnym subfunduszu Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 50 jest
dtugoterminowy wzrost kapitatu dzieki inwestycjom w szeroka game klas aktywow, ze
szczegblnym naciskiem na akcje globalne i obligacje europejskie, a takze rynki
pieniezne, w celu uzyskania S$redniookresowych wynikéw poréwnywalnych ze
zrownowazonym portfelem sktadajacym sie w 50% z akcji na globalnych rynkach
kapitatowych oraz w 50% z obligacji na rynkach europejskich.
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Maksymalnie 30% aktywéw subfunduszu jest inwestowanych na rynkach
wschodzacych.
Subfundusz lokuje do 20% aktywéw w instrumenty dtuzne, ktérych rating w
momencie dokonywania lokaty jest nie wyzszy niz BB+ (agencje Standard & Poor’s i
Fitch) lub Bal (agencja Moody's), lub, jesli nie posiada ratingu, zdaniem
zarzadzajacego przedstawia podobny poziom ryzyka. O mozliwosci dokonania lokaty
decyduje najwyzszy spos$réd ratingdbw przyznanych danemu instrumentowi.
Subfundusz nie ma intencji dokonywania lokat w instrumenty o ratingach: CC, C lub
D (Standard & Poor’s), C, RD lub D (Fitch), Ca lub C (Moody’s).
Maksymalnie 20% aktywéw subfunduszu jest lokowana w fundusze UCITS i UCL.--------
Sredni czas trwania, w odniesieniu do aktywow netto subfunduszu, moze wynosi¢ od
mMiNUS 2 do 10 lat.----mmmmmmmm oo
Minimum 25% aktywéw subfunduszu jest inwestowana bezposrednio w instrumenty
udziatlowe, a subfundusz jest klasyfikowany jako ,fundusz mieszany” wedtug art. 2
ust. 8 niemieckiej ustawy o podatku inwestycyjnym (German Investment Tax Act,
obowigzujgcej od 1.1.2018). ------=--=-====-mmmmmmmmmmaam
Subfundusz Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 50 moze lokowa¢ w nastepujace
kategorie lokat: ------mmmmmmmm oo
a) papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, ktére sg notowane na
gietdzie lub innym rynku regulowanym panstwa cztonkowskiego UE lub panstwa
trzeciego, ktory funkcjonuje w regularny sposéb oraz jest uznawany i ogélnodostepny,
lub sg oferowane w ramach pierwotnych ofert publicznych, ktérych warunki emisji
obejmujg obowigzek ubiegania sie o dopuszczenie do publicznego obrotu na gieldzie
lub innym rynku regulowanym, a ich dopuszczenie nastgpi nie pézniej niz rok po
BTN [l mmm = m e
Instrumenty rynku pienieznego sg aktywami, ktére sq przedmiotem obrotu na rynku
pienieznym, ktére sg ptynne, i ktérych warto$¢ mozna w dowolnym momencie
doktadnie OKre$li¢. ----mmmmmmmmm oo
Papiery warto$ciowe zwigzane z indeksami mogg by¢ nabywane jedynie wéwczas, gdy
odpowiedni indeks odpowiada postanowieniom art. 44 Ustawy Luksemburskiej oraz
art. 9 rozporzgdzenia Wielkiego Ksiecia z 2008 T.
b) jednostki UCITS lub innych UCI majacych siedzibe w panstwie cztonkowskim UE
lub w panstwie trzecim, jezeli: ------------=-=-====mecm-mne-
- tego rodzaju UCI sg objete nadzorem uwazanym przez CSSF za réwnowazny z
nadzorem okreslonym przepisami prawa UE oraz Ze wspoétpraca miedzy organami
jest zapewniona w wystarczajgCcym StOpNiu; --------------=-=-=-=----------
- poziom ochrony posiadaczy jednostek uczestnictwa UCI jest réwnowazny
poziomowi ochrony posiadaczy jednostek uczestnictwa UCITS, w szczegblnosci jezeli
przepisy dotyczace oddzielnego przechowywania aktywéw funduszy, pozyczek,
kredytow 1 krotkiej sprzedazy papieréw warto$ciowych oraz instrumentéw rynku
pienieznego sg rownowazne z wymogami dyrektywy UCITS;
- dzialalno$¢ UCI jest przedmiotem rocznych i pétrocznych sprawozdan, ktoére
umozliwiaja ocene aktywow, pasywow, dochodéw i transakcji w okresie
SPTAWOZAAWCZYIN; =-mmmmmmm oo oo oo
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- nie wiecej niz 10% aktyw6éw UCITS lub UCI, ktérych nabycie jest rozwazane, moze
by¢, zgodnie z dokumentami regulujgcymi ich dziatalno$¢, inwestowane tgcznie w
jednostki innych UCITS lub UCI. --------=-=-===nmmmmmmemmev
Subfundusz moze réwniez inwestowa¢ w tytuty uczestnictwa innego subfunduszu
(,subfunduszu docelowego”), pod nastepujgcymi warunkami:
- subfundusz docelowy nie inwestuje w subfundusz, ktory inwestuje w subfundusz
dOCEIOWY, ===
- nie wiecej niz 10% aktywoéw subfunduszu docelowego moze by¢ zgodnie z jego
polityka inwestycyjng  inwestowane 1!acznie w tytuly uczestnictwa innych
subfunduszy, ----------=== =
- prawa glosu, jezeli takie istniejg, zwigzane z tytulami uczestnictwa, zostaly
zawieszone na okres posiadania subfunduszu zainwestowanego w subfundusz
dOCEIOWY, ===
- tak dtugo jak tytuly uczestnictwa znajduja sie w posiadaniu subfunduszu, ich
warto$¢ nie bedzie brana pod uwage przy obliczaniu aktywéw netto funduszu dla
celow wypetnienia wymogéw prawnych dotyczacych minimalnego poziomu aktywow
NETLO, —mmmmmmm oo
- oplaty zwigzane z zarzgdzaniem, dystrybucjg lub umorzeniem nie sa pobierane
podwdijnie.

c) depozyty w instytucji kredytowej, ktore podlegaja wyplacie na zgdanie, a termin ich
zapadalnos$ci nie przekracza 12 miesiecy, pod warunkiem, Ze instytucja kredytowa
posiada swoja siedzibe w panstwie cztonkowskim UE lub, jezeli siedziba instytucji
kredytowej znajduje sie w panstwie trzecim, pod warunkiem, Ze podlega ona
zasadom ostrozno$ciowym uznawanym przez CSSF za réwnowazne z zasadami
okreslonymi w prawie UE. Co do zasady, depozyty mogg by¢ denominowane we
wszystkich walutach dozwolonych w ramach polityki inwestycyjnej subfunduszu. ----
d) instrumenty pochodne, w szczegélnosci kontrakty futures, kontrakty forward, opcje
i swapy, w tym rébwnowazne instrumenty rozliczane w gotéwce, ktére sg przedmiotem
obrotu na rynkach regulowanych, o ktérych mowa w podpunkcie a) powyzej, oraz
instrumenty pochodne, ktére nie sg przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych,
jezeli ich instrumenty bazowe s3: instrumentami wymienionymi wsrod
dopuszczonych aktywéw w niniejszym punkcie, wskaznikami finansowymi, stopami
procentowymi, lub walutami, w ktére Subfundusz moze inwestowac. Dla powyzszego
celu wskazniki finansowe obejmuja w szczeg6lnosci indeksy kurséw walut, indeksy
stop procentowych, oraz indeksy cen: obligacji, akcji, towaréw, kontraktéw futures na
towary. Nie jest dopuszczone zawieranie transakcji wymagajacych fizycznej dostawy
jakiegokolwiek instrumentu bazowego kontraktéw futures na towary lub indeksy
LOWATOW. ===mmmmm e e e e oo e e e
e) Instrumenty rynku pienieznego, ktére nie stanowig przedmiotu obrotu na rynku
regulowanym i nie spetniaja definicji zawartej w pkt a) pod warunkiem, ze emisja lub
emitent tych instrumentéw sam podlega regulacjom dotyczacym ochrony depozytow
i inwestorow. Wymoég ochrony depozytow i inwestoréw jest zachowany dla
instrumentéw rynku pienieznego, jezeli instrumenty te posiadajq rating inwestycyjny
wydany przez przynajmniej jedng uznang agencje ratingowa badz gdy Subfundusz
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uzna, Ze rating kredytowy emitenta odpowiada ratingowi inwestycyjnemu. Takie
instrumenty rynku pienieznego muszg ponadto byc¢:
- emitowane lub gwarantowane przez organ administracji centralnej, regionalnej lub
lokalnej lub bank centralny panstwa cztonkowskiego UE, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo trzecie, lub w przypadku
panstwa federalnego przez stan tego kraju, lub miedzynarodowg organizacje prawa
publicznego, do ktérej nalezy przynajmniej jeden kraj cztonkowski; lub
- emitowane przez spotke, ktorej papiery warto$ciowe stanowig przedmiot obrotu na
rynkach regulowanych, o ktérych mowa w pkt a); lub
- emitowane lub gwarantowane przez instytucje podlegajace urzedowemu nadzorowi
zgodnie z kryteriami ustalonymi w prawie Wspoélnoty Europejskiej lub instytucje
podlegajace przepisom, ktére w opinii CSSF sg réwnowazne prawu Wspdlnoty
Europejskiej; [ub ------==--mmm e
- emitowane przez innych emitentow, ktorzy nalezg do kategorii dopuszczonej przez
CSSF pod warunkiem, ze regulacje dotyczace ochrony inwestoréw maja zastosowanie
do inwestujacych w instrumenty i sg réwnowazne tym z myslnika pierwszego,
drugiego i trzeciego, oraz pod warunkiem, Ze emitent jest spotkg posiadajacag kapitat
zaktadowy w wysoko$ci przynajmniej 10 milionéw euro, sporzadzajaca i publikujaca
roczne sprawozdania finansowe zgodnie z wymogami Czwartej Dyrektywy
78/660/EWG, lub jest osoba prawng, ktéra w ramach grupy jednej lub kilku spotek
gieldowych jest odpowiedzialna za finansowanie grupy, lub jest osobg prawna, ktéra
ma zajmowac sie sekurytyzacjg dtugéw przez wykorzystywanie linii kredytowej
udzielanej przez instytucje finansowa. --------------=-=-===--==-=--—-

Subfundusz moze réwniez przeprowadzac nastepujace transakcje:
- inwestowac do 10% aktyw6éw subfunduszu w papiery warto$ciowe oraz instrumenty
rynku pienieznego inne niz wymienione w poprzednim punkcie, z zastrzezeniem
indywidualnych ograniczen inwestycyjnych stosownego subfunduszu; ------------------
- zacigga¢ krotkoterminowe pozyczki w wysokosci do 10% aktywéw netto
Subfunduszu, pod warunkiem, Ze depozytariusz wyraza zgode na pozyczke i jej
warunki; indywidualne ograniczenia inwestycyjne subfunduszu lub szczegétowe
zasady dotyczacych poszczegélnych klas aktywéw Subfunduszu stanowig jedynie
wskazéwke o charakterze deklaratywnym. Nie wliczone do limitu 10%, ale
dopuszczalne bez zgody depozytariusza, sg kredyty w walutach obcych w formie
pozyczki kompensacyjnej, jak i umowy odkupu papieréw warto$ciowych oraz
transakcji pozyczki papieréw warto$ciowych. ------------=--ecmrmmmmrmmeeeeoo

Subfundusz przestrzega nastepujacych ograniczen inwestycyjnych:
a) Subfundusz moze nabywa¢ papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego pojedynczego emitenta pod warunkiem, ze tgczna warto$¢ papierow
wartos$ciowych i warto$¢ papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez tego samego
emitenta, ktére znajdujg sie juz w Subfunduszu, nie przekracza 10% aktywéw netto
subfunduszu w czasie nabycia. Subfundusz moze zainwestowa¢ maksymalnie 20%
swoich aktywoéw netto w depozyty w jednej instytucji. Ryzyko niewywigzania sie z
zobowigzan przez drugg strone transakcji instrumentami pochodnymi, ktére nie sg
przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych, nie moze przekroczy¢ 10% aktywow
netto subfunduszu, jezeli druga strong jest instytucja kredytowa posiada swojg
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siedzibe w panstwie cztonkowskim UE lub, jezeli siedziba instytucji kredytowej
znajduje sie w panstwie trzecim, pod warunkiem, ze podlega ona zasadom
ostroznosciowym uznawanym przez CSSF za rbwnowazne z zasadami okreslonymi w
prawie UE. W pozostatych przypadkach maksymalny limit wynosi 5% aktyw6w netto
subfunduszu. kgczna wartos¢ aktywéw netto subfunduszu w postaci papieréow
warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego emitentoéw, w przypadku ktorych
subfundusz zainwestowal wiecej niz 5% aktywéw netto w papiery warto$ciowe i
instrumenty rynku pienieznego tego samego emitenta, nie moze przekroczy¢ 40%
aktywéw netto subfunduszu. Niniejsze ograniczenia nie dotycza depozytéw i
transakcji instrumentami pochodnymi niestanowigcymi przedmiotu obrotu na
rynkach regulowanych, zawieranych z instytucjami finansowymi, ktére podlegaja
urzedowemu NadZOrowi, ---------=============nmnouomm-
Niezaleznie od indywidualnych limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa powyzej,
subfundusz moze zainwestowa¢ maksymalnie 20% aktyw6w netto tgcznie w; -----------
- papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitowane przez jedng
INStYtUC]E, ----m-mmmm ==
- depozyty w tej instytucji, -------------=-=-====-=-=--=---
- ekspozycje wynikajacg z transakcji instrumentami pochodnymi niestanowigcymi
przedmiotu obrotu na rynkach regulowanych zawartymi z tg instytucjq. -----------------
b) Jezeli nabyte papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego sa
emitowane lub gwarantowane przez panstwo czlonkowskie UE lub jego wtadze
centralne, regionalne lub lokalne, panstwo trzecie lub przez miedzynarodowa
organizacje prawa publicznego, do ktérej nalezy jedno lub wiecej panstw
cztonkowskich UE, ograniczenia, o ktérych mowa w pierwszym zdaniu pkt a) zwieksza
sie z 10% do 35% aktywow netto subfunduszu. ---------------=-=--=---m-me-
c) W przypadku obligacji emitowanych przez instytucje finansowe z siedzibg w
panstwie cztonkowskim UE, gdzie dany emitent podlega szczeg6lnemu nadzorowi
urzedowemu zgodnie z ustawowymi przepisami chronigcymi posiadaczy obligacji,
ograniczenia, o ktérych mowa w pkt a) zdanie 114 zwieksza sie odpowiednio z 10% do
25% oraz 40% do 80% pod warunkiem, ze instytucje finansowe inwestujg wptywy z
inwestycji, zgodnie z przepisami ustawowymi, w aktywa wystarczajgco pokrywajace
zobowigzania z obligacji przez caly okres do ich wymagalnosci i ktére przede
wszystkim sg przeznaczone na sptate kapitatu i odsetek wymagalnych na wypadek
niewywigzania sie z zobowigzan przez emitenta.
d) Papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w pkt b)
oraz c), nie bedg brane pod uwage przy stosowaniu limitu 40% przewidzianego w pkt
a). Ograniczenia, o ktérych mowa w pkt a) do c), nie obowigzujg tacznie. Dlatego
inwestycje w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego tego samego
emitenta badz depozyty u takiego emitenta lub transakcje instrumentami
pochodnymi z powyzszym nie mogg przekroczy¢ 35% aktywow netto subfunduszu.
Spotki, ktére w zwigzku z przygotowywaniem skonsolidowanych sprawozdan
finansowych zgodnie z Dyrektywa 83/349/EWG lub zgodnie z przyjetymi
miedzynarodowymi standardami rachunkowo$ci naleza do tej samej grupy
kapitatowej, sg uwazane za jednego emitenta przy obliczaniu limitéw inwestycyjnych
wyszczegblnionych w pkt a) do d). Subfundusz moze inwestowa¢ do 20% swych
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aktywOw netto w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego jednej grupy
kapitalowej.--------mmm o
e) Inwestycje w instrumenty pochodne sg wigczone do wspomnianych powyzej
limitOw 110§CIOWYCh. ~=mmmm e
f) W ramach odstepstwa od limitéw wymienionych w pkt a) do d), subfundusz moze
lokowa¢, zgodnie z zasadg dywersyfikacji ryzyka, do 100% aktywoéw w papiery
warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego réznych emisji oferowane lub
gwarantowane przez Unie Europejska, Europejski Bank Centralny, panstwo
cztonkowskie UE lub jego wladze centralne, regionalne lub lokalne, panstwo
cztonkowskie OECD, lub przez miedzynarodowa organizacje prawa publicznego, do
ktérej nalezy jedno lub wiecej panstw cztonkowskich UE, lub przez jakiekolwiek inne
panstwo niebedgce cztonkiem UE, ktore zostato oficjalnie zaakceptowane przez CSSF
(na dzien publikacji prospektu CSSF zaakceptowata nastepujace panstwa spoza Unii
Europejskiej: Specjalny Region Administracyjny Hongkong, Federacyjna Republika
Brazylii, Republika Indii, Republika Indonezji, Federacja Rosyjska, Republika
Potudniowej Afryki, Republika Singapuru), pod warunkiem, ze tego rodzaju papiery
warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego zostaty zaoferowane w ramach co
najmniej sze$ciu réznych emisji, przy czym papiery wartosciowe oraz instrumenty
rynku pienieznego w ramach jednej i tej samej emisji nie mogg przekracza¢ 30%
aktywow netto subfunduszu. ---------=--=-=-=--mmecmmee-
g) Subfundusz moze lokowac¢ w jednostki UCITS lub innych UCI majacych siedzibe w
panstwie cztonkowskim UE lub w panstwie trzecim do 10% aktywoéw netto.
Subfundusz moze inwestowac wiekszy udziat procentowy lub wszystkie aktywa netto,
jesli zostato to okre$lone w indywidualnych ograniczeniach inwestycyjnych lub
szczegblowych zasadach dotyczacych klas aktywéw subfunduszu. W tym przypadku
subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% swoich aktywéw netto w UCITS lub UCI.
Gdy ten limit inwestycji ma zastosowanie, kazdy subfundusz funduszu powinien by¢
uwazany za niezalezny fundusz inwestycyjny, jesli zasada odrebnej
odpowiedzialno$ci z odniesieniu do os6b trzecich jest stosowana do kazdego
subfunduszu. Podobnie w tym przypadku inwestycje w jednostki innych UCI niz
UCITS nie mogg przekroczy¢ tacznie 30% aktywow netto Subfunduszu.

Subfundusz moze inwestowa¢ w jednostki funduszu podstawowego zaliczajgce sie
UCITS, pod warunkiem, zZe ten subfundusz (,Subfundusz Powigzany”) inwestuje co
najmniej 85% aktywow netto w jednostki takiego funduszu podstawowego i ze taki
fundusz podstawowy nie bedzie sam funduszem powigzanym, ani nie posiada
jednostek funduszu powigzanego.

Jezeli subfundusz nabyt jednostki UCITS lub UCI, warto$ci inwestycji odpowiednich
UCITS lub UCI nie sg uwzgledniane w odniesieniu do limitéw inwestycyjnych
okreslonych w pkt a) do d).--------------=-==-==-mmmmemem-
Jezeli subfundusz nabywa jednostki uczestnictwa UCITS lub UCI, ktéry jest
bezposrednio lub posrednio zarzadzany przez te sama spo6tke lub inng spotke, z ktérg
fundusz zarzadzajacy jest powigzany wspolnym zarzadem lub kontrolg badz
znacznym bezposrednim lub posrednim udziatem (przynajmniej 10% kapitatu lub
gtoséw), wowczas ani fundusz zarzadzajacy, ani spotka powiazana nie moga pobierac
optat za nabycie czy umorzenie jednostek uczestnictwa. W takim przypadku fundusz
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zarzadzajacy obnizy tez swojg cze$¢ optaty za zarzadzanie dla jednostek uczestnictwa
w takim powigzanym UCITS lub UCI o rzeczywista obliczong stalg optate za
zarzadzanie nabytego UCITS lub UCI. Doprowadzi to do pelnego obnizenia optaty za
zarzadzanie i centralng administracje natozonej na poziomie klasy jednostek
uczestnictwa subfunduszu w przypadku powigzanego UCITS lub UCI pobierajacego
stala oplate za zarzadzanie na tym samym badZ wyzszym poziomie. Jednakze
obnizka nie wystepuje w przypadku takiego UCITS lub UCI, jezeli na rzecz
odpowiedniego subfunduszu dokonywany jest zwrot takiej faktycznie naliczonej
statej oplaty za zarzadzanie.” ------------=-=----m-mmrmemee-

W Rozdziale 11 § 35e ,,Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 75.” otrzymuje brzmienie:

»$ 35e

1.

Celem inwestycyjnym subfunduszu Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 75 jest
dlugoterminowy wzrost kapitatu dzieki inwestycjom w szeroka game klas aktywow, ze
szczeg6lnym naciskiem na akcje globalne i obligacje europejskie, a takze rynki
pieniezne, w celu uzyskania $redniookresowych wynikéw poréwnywalnych ze
zrownowazonym portfelem sktadajagcym sie w 75% z akcji na globalnych rynkach
kapitatowych oraz w 25% z obligacji na rynkach europejskich.
Maksymalnie 30% aktywow subfunduszu jest inwestowanych na rynkach
wschodzacych.

Subfundusz lokuje do 20% aktywéw w instrumenty dtuzne, ktérych rating w
momencie dokonywania lokaty jest nie wyzszy niz BB+ (agencje Standard & Poor’s i
Fitch) lub Bal (agencja Moody’s), lub, jesli nie posiada ratingu, zdaniem
zarzadzajacego przedstawia podobny poziom ryzyka. O mozliwosci dokonania lokaty
decyduje najwyzszy spos$rdd ratingdw przyznanych danemu instrumentowi.
Subfundusz nie ma intencji dokonywania lokat w instrumenty o ratingach: CC, C lub
D (Standard & Poor’s), C, RD lub D (Fitch), Ca lub C (Moody’s).
Maksymalnie 20% aktywow subfunduszu jest lokowana w fundusze UCITS i UCL.--------
Sredni czas trwania, w odniesieniu do aktywow netto subfunduszu, moze wynosi¢ od
MINUS 2 d0 10 lat.-m-mmmmmmm e
Minimum 51% aktywéw subfunduszu jest inwestowana bezposrednio w instrumenty
udziatowe, a subfundusz jest klasyfikowany jako ,fundusz akcyjny” wedtug art. 2 ust. 8
niemieckiej] ustawy o podatku inwestycyjnym (German Investment Tax Act,
obowigzujgcej od 1.1.2018). ---------=======mmmmmmmemmmem

Subfundusz Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 75 moze inwestowac w nastepujace
AKEY WAL == m e
a) papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, ktére sg notowane na
gieldzie lub innym rynku regulowanym panstwa cztonkowskiego UE lub panstwa
trzeciego, ktory funkcjonuje w regularny sposéb oraz jest uznawany i ogélnodostepny,
lub sg oferowane w ramach pierwotnych ofert publicznych, ktérych warunki emisji
obejmuja obowigzek ubiegania sie o dopuszczenie do publicznego obrotu na gietdzie
lub innym rynku regulowanym, a ich dopuszczenie nastgpi nie pézniej niz rok po
BTN S 17 mm oo
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Instrumenty rynku pienieznego sg aktywami, ktére sgq przedmiotem obrotu na rynku
pienieznym, ktére sa plynne, i ktérych warto§¢ mozna w dowolnym momencie
doktadnie OKresli¢, ----mm-mmmmmmm oo
Papiery warto$ciowe zwigzane z indeksami mogg by¢ nabywane jedynie wowczas, gdy
odpowiedni indeks odpowiada postanowieniom art. 44 Ustawy Luksemburskiej oraz
art. 9 rozporzadzenia Wielkiego Ksiecia z 2008 t.
b) jednostki UCITS lub innych UCI majacych siedzibe w panstwie cztonkowskim UE
lub w panstwie trzecim, jezeli: ------------=-===-mmmcmmeemv
- tego rodzaju UCI sg objete nadzorem uwazanym przez CSSF za réwnowazny z
nadzorem okre$lonym przepisami prawa UE oraz Ze wspOtpraca miedzy organami
jest zapewniona w wystarczajgCym StOpNiu; --------------=-=-=-=----------
- poziom ochrony posiadaczy jednostek uczestnictwa UCI jest réwnowazny
poziomowi ochrony posiadaczy jednostek uczestnictwa UCITS, w szczegblnosci jezeli
przepisy dotyczace oddzielnego przechowywania aktywéw funduszy, pozyczek,
kredytéw i krotkiej sprzedazy papieréw warto$ciowych oraz instrumentéw rynku
pienigznego sg rownowazne

z wymogami dyrektywy UCITS; -----------===-====nmmmmmme-
- dziatalno$¢ UCI jest przedmiotem rocznych i pétrocznych sprawozdan, ktére
umozliwiajg ocene aktywoéw, pasywow, dochodéw i transakcji w okresie
SPTAWOZAAWCZYINY; =-mmnmmmm e oo oo oo
- nie wiecej niz 10% aktyw6éw UCITS lub UCI, ktérych nabycie jest rozwazane, moze
by¢, zgodnie z dokumentami regulujgcymi ich dziatalnos$¢, inwestowane tacznie w
jednostki innych UCITS lub UCI. --------=-=-====-mmmmmmemmeev
Subfundusz moze réwniez inwestowa¢ w tytuly uczestnictwa innego subfunduszu
(,subfunduszu docelowego”), pod nastepujacymi warunkami:
- subfundusz docelowy nie inwestuje w subfundusz, ktéry inwestuje w subfundusz
dOCEIOWY, ===
- nie wiecej niz 10% aktywéw subfunduszu docelowego moze by¢ zgodnie z jego
polityka inwestycyjng ~ inwestowane 1lacznie w tytuly uczestnictwa innych
subfunduszy, -----=--======m
- prawa glosu, jezeli takie istniejg, zwigzane z tytutami uczestnictwa, zostaly
zawieszone na okres posiadania subfunduszu zainwestowanego w subfundusz
dOCEIOWY, ===
- tak dtugo jak tytuly uczestnictwa znajduja sie w posiadaniu subfunduszu, ich
warto$¢ nie bedzie brana pod uwage przy obliczaniu aktywéw netto funduszu dla
celow wypetnienia wymog6w prawnych dotyczacych minimalnego poziomu aktywow
NETLO, —mmmmmmm oo
- oplaty zwigzane z zarzgdzaniem, dystrybucjg lub umorzeniem nie sa pobierane
podwojnie.

c) depozyty w instytucji kredytowej, ktére podlegaja wyplacie na zadanie, a termin ich
zapadalno$ci nie przekracza 12 miesiecy, pod warunkiem, ze instytucja kredytowa
posiada swojq siedzibe w panstwie cztonkowskim UE lub, jezeli siedziba instytucji
kredytowej znajduje sie w panstwie trzecim, pod warunkiem, ze podlega ona
zasadom ostrozno$ciowym uznawanym przez CSSF za réwnowazne z zasadami
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okreslonymi w prawie UE. Co do zasady, depozyty moga by¢ denominowane we
wszystkich walutach dozwolonych w ramach polityki inwestycyjnej subfunduszu. ----
d) instrumenty pochodne, w szczegélnosci kontrakty futures, kontrakty forward, opcje
1 swapy, w tym rownowazne instrumenty rozliczane w gotéwce, ktore sg przedmiotem
obrotu na rynkach regulowanych, o ktérych mowa w podpunkcie a) powyzej, oraz
instrumenty pochodne, ktére nie sg przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych,
jezeli ich instrumenty bazowe sg: instrumentami wymienionymi wsrdd
dopuszczonych aktywéw w niniejszym punkcie, wskaznikami finansowymi, stopami
procentowymi, lub walutami, w ktére subfundusz moze inwestowac. Dla powyzszego
celu wskazniki finansowe obejmuja w szczeg6lnosci indeksy kurséw walut, indeksy
stop procentowych, oraz indeksy cen: obligacji, akcji, towardw, kontraktéw futures na
towary. Nie jest dopuszczone zawieranie transakcji wymagajacych fizycznej dostawy
jakiegokolwiek instrumentu bazowego kontraktéw futures na towary lub indeksy
LOWATOW. =====mmmmm e e e e e e e e eeeeee
Ponadto spetnione by¢ muszg nastepujgce warunki dla instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym:
- Druga strona transakcji musi naleze¢ do grona instytucji finansowych o najwyzszym
ratingu, musi by¢ wyspecjalizowana w tego rodzaju transakcjach, musi posiada¢
rating wydany przez uznang agencje ratingowg na poziomie przynajmniej Baa3
(Moody’s) lub BBB- (S&P lub Fitch), musi podlega¢ nadzorowi ostroznosciowemu oraz
musi naleze¢ do kategorii zatwierdzonej przez CSSF. Nie ma innych ograniczen co do
statusu prawnego lub kraju pochodzenia kontrahenta.
- Instrumenty pochodne bedgce przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
muszg podlegad rzetelnej i mozliwej do weryfikacji codziennej wycenie i mogg by¢ w
dowolnym

momencie sprzedane, zlikwidowane lub zamkniete w drodze transakcji przeciwnej
po uzasadnionej cenie.-----------==-=-====-m-mmmc--
- Transakcje muszg odbywac sie na podstawie standaryzowanych uméw. ----------------
- Transakcje beda podlegac zapisom polityki zarzadzania zabezpieczeniami
FUNdusSzu. —-----mmmmmm e
- Fundusz zarzadzajacy musi uzna¢ zakup lub sprzedaz takich instrumentow,
zamiast instrumentéw stanowigcych przedmiot obrotu na gieldzie papieréow
warto$ciowych lub rynku regulowanym, za korzystng dla uczestnikoéw. Zawieranie
transakcji poza rynkiem regulowanym jest szczegélnie korzystne, jezeli umozliwia
zabezpieczenie aktywéw o tych samych terminach zapadalnosci, w ten spos6b
0bNiZajac KOSZLY. =-m--mmmmmmm oo
e) Instrumenty rynku pienieznego, ktére nie stanowig przedmiotu obrotu na rynku
regulowanym i nie spetniajg definicji zawartej w pkt a) pod warunkiem, Ze emisja lub
emitent tych instrumentéw sam podlega regulacjom dotyczacym ochrony depozytow
i inwestorow. Wymoég ochrony depozytow i inwestoréw jest zachowany dla
instrumentéw rynku pienieznego, jezeli instrumenty te posiadajq rating inwestycyjny
wydany przez przynajmniej jedng uznang agencje ratingowa badz gdy fundusz
zarzadzajacy wuzna, ze rating kredytowy emitenta odpowiada ratingowi
inwestycyjnemu. Takie instrumenty rynku pienieznego muszg ponadto by¢: ------------

31



Allianz @)

- emitowane lub gwarantowane przez organ administracji centralnej, regionalnej lub
lokalnej lub bank centralny panstwa cztonkowskiego UE, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo trzecie, lub w przypadku
panstwa federalnego przez stan tego kraju, lub miedzynarodowg organizacje prawa
publicznego, do ktérej nalezy przynajmniej jeden kraj cztonkowski; lub
- emitowane przez spotke, ktorej papiery warto$ciowe stanowig przedmiot obrotu na
rynkach regulowanych, o ktérych mowa w pkt a); lub
- emitowane lub gwarantowane przez instytucje podlegajace urzedowemu nadzorowi
zgodnie z kryteriami ustalonymi w prawie Wspoélnoty Europejskiej lub instytucje
podlegajace przepisom, ktére w opinii CSSF sg réwnowazne prawu Wspdlnoty
Europejskiej; [ub ------==--mmm e
- emitowane przez innych emitentow, ktérzy nalezg do kategorii dopuszczonej przez
CSSF pod warunkiem, ze regulacje dotyczace ochrony inwestoréw maja zastosowanie
do inwestujacych w instrumenty i sg réwnowazne tym z myslnika pierwszego,
drugiego i trzeciego, oraz pod warunkiem, Ze emitent jest sp6tkg posiadajgcg kapitat
zaktadowy w wysokodci przynajmniej 10 milionéw euro, sporzadzajacg i publikujaca
roczne sprawozdania finansowe zgodnie z wymogami Czwartej Dyrektywy
78/660/EWG, lub jest osoba prawng, ktéra w ramach grupy jednej lub kilku spotek
gieldowych jest odpowiedzialna za finansowanie grupy, lub jest osobg prawna, ktéra
ma zajmowac sie sekurytyzacjg dtugéw przez wykorzystywanie linii kredytowej
udzielanej przez instytucje finansowa. --------------=-=-==--==-=--—-
. Subfundusz moze réwniez przeprowadzac nastepujace transakcje:
- inwestowac do 10% aktywoéw subfunduszu w papiery warto$ciowe oraz instrumenty
rynku pienieznego inne niz wymienione w poprzednim punkcie, z zastrzezeniem
indywidualnych ograniczen inwestycyjnych stosownego subfunduszu; ------------------
- zacigga¢ krotkoterminowe pozyczki w wysokosci do 10% aktywéw netto
Subfunduszu, pod warunkiem, Ze depozytariusz wyraza zgode na pozyczke i jej
warunki; indywidualne ograniczenia inwestycyjne subfunduszu lub szczegétowe
zasady dotyczacych poszczegélnych klas aktywéw Subfunduszu stanowig jedynie
wskazowke o charakterze deklaratywnym. Nie wliczone do limitu 10%, ale
dopuszczalne bez zgody depozytariusza, sg kredyty w walutach obcych w formie
pozyczki kompensacyjnej, jak i umowy odkupu papieréw warto$ciowych oraz
transakcji pozyczki papieréw warto$ciowych., ------------=----mrmmmmrmmeeeeoo
3. Subfundusz przestrzega nastepujacych ograniczen inwestycyjnych:

a) Zarzadzajacy moze nabywad papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego pojedynczego emitenta pod warunkiem, ze tgczna warto$¢ papierow
warto$ciowych i warto$¢ papieréw wartosciowych wyemitowanych przez tego samego
emitenta, ktére znajduja sie juz w subfunduszu, nie przekracza 10% aktywdéw netto
subfunduszu w czasie nabycia. Subfundusz moze zainwestowa¢ maksymalnie 20%
swoich aktywoéw netto w depozyty w jednej instytucji. Ryzyko niewywigzania sie z
zobowigzan przez drugg strone transakcji instrumentami pochodnymi, ktére nie sg
przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych, nie moze przekroczy¢ 10% aktywow
netto subfunduszu, jezeli druga strong jest instytucja kredytowa posiada swojg
siedzibe w panstwie cztonkowskim UE lub, jezeli siedziba instytucji kredytowe]
znajduje sie w panstwie trzecim, pod warunkiem, ze podlega ona zasadom
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ostroznosciowym uznawanym przez CSSF za rbwnowazne z zasadami okreslonymi w
prawie UE. W pozostatych przypadkach maksymalny limit wynosi 5% aktyw6w netto
subfunduszu. kgczna wartos¢ aktywéw netto subfunduszu w postaci papieréow
warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego emitentoéw, w przypadku ktorych
Subfundusz zainwestowal wiecej niz 5% aktywéw netto w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego tego samego emitenta, nie moze przekroczy¢ 40%
aktywéw netto subfunduszu. Niniejsze ograniczenia nie dotycza depozytéw i
transakcji instrumentami pochodnymi niestanowigcymi przedmiotu obrotu na
rynkach regulowanych, zawieranych z instytucjami finansowymi, ktére podlegajg
urzedowemu NadZOrowi, ---------=============nmnouomm-
Niezaleznie od indywidualnych limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa powyzej,
subfundusz moze zainwestowac¢ maksymalnie 20% aktywow netto tacznie w: -----------
- papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitowane przez jedng
INStYtUC]E, ----m-mmmm ==
- depozyty w tej instytucji, -------------=-=--===-=----=---
- ekspozycje wynikajacg z transakcji instrumentami pochodnymi niestanowigcymi
przedmiotu obrotu na rynkach regulowanych zawartymi z tg instytucjq. -----------------
b) Jezeli nabyte papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego sa
emitowane lub gwarantowane przez panstwo czlonkowskie UE lub jego wtadze
centralne, regionalne lub lokalne, panstwo trzecie lub przez miedzynarodowa
organizacje prawa publicznego, do ktérej nalezy jedno lub wiecej panstw
cztonkowskich UE, ograniczenia, o ktérych mowa w pierwszym zdaniu pkt a) zwieksza
sie z 10% do 35% aktywow netto subfunduszu. ---------------=-=-==---m-mm-
c) W przypadku obligacji emitowanych przez instytucje finansowe z siedzibg w
panstwie cztonkowskim UE, gdzie dany emitent podlega szczegélnemu nadzorowi
urzedowemu zgodnie z ustawowymi przepisami chronigcymi posiadaczy obligacji,
ograniczenia, o ktérych mowa w pkt a) zdanie 114 zwieksza sie odpowiednio z 10% do
25% oraz 40% do 80% pod warunkiem, ze instytucje finansowe inwestuja wptywy z
inwestycji, zgodnie z przepisami ustawowymi, w aktywa wystarczajgco pokrywajace
zobowigzania z obligacji przez caly okres do ich wymagalnosci i ktére przede
wszystkim sg przeznaczone na sptate kapitatu i odsetek wymagalnych na wypadek
niewywigzania sie z zobowigzan przez emitenta.
d) Papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w pkt b)
oraz c), nie bedg brane pod uwage przy stosowaniu limitu 40% przewidzianego w pkt
a). Ograniczenia, o ktérych mowa w pkt a) do c), nie obowigzujg tacznie. Dlatego
inwestycje w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego tego samego
emitenta badz depozyty u takiego emitenta lub transakcje instrumentami
pochodnymi z powyzszym nie mogg przekroczy¢ 35% aktywoéw netto subfunduszu.
Spotki, ktére w zwigzku z przygotowywaniem skonsolidowanych sprawozdan
finansowych zgodnie z Dyrektywa 83/349/EWG lub zgodnie z przyjetymi
miedzynarodowymi standardami rachunkowo$ci nalezg do tej samej grupy
kapitatowej, sg uwazane za jednego emitenta przy obliczaniu limitéw inwestycyjnych
wyszczegblnionych w pkt a) do d). Subfundusz moze inwestowa¢ do 20% swych
aktywOw netto w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego jednej grupy
Kapitalowe].-===-===mmmm e
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e) Inwestycje w instrumenty pochodne sq witaczone do wspomnianych powyzej
limMitOw 110§CIOWYCh. ===
f) W ramach odstepstwa od limitéw wymienionych w pkt a) do d), subfundusz moze
lokowa¢, zgodnie z zasadg dywersyfikacji ryzyka, do 100% aktywéw w papiery
warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego réznych emisji oferowane lub
gwarantowane przez Unie Europejska, Europejski Bank Centralny, panstwo
cztonkowskie UE lub jego wladze centralne, regionalne lub lokalne, panstwo
cztonkowskie OECD, lub przez miedzynarodowg organizacje prawa publicznego, do
ktérej nalezy jedno lub wiecej panstw cztonkowskich UE, lub przez jakiekolwiek inne
panstwo niebedgce cztonkiem UE, ktore zostato oficjalnie zaakceptowane przez CSSF
(na dzien publikacji prospektu CSSF zaakceptowata nastepujgce panstwa spoza Unii
Europejskiej: Specjalny Region Administracyjny Hongkong, Federacyjna Republika
Brazylii, Republika Indii, Republika Indonezji, Federacja Rosyjska, Republika
Potudniowej Afryki, Republika Singapuru), pod warunkiem, ze tego rodzaju papiery
warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego zostaly zaoferowane w ramach co
najmniej sze$ciu réznych emisji, przy czym papiery wartosciowe oraz instrumenty
rynku pienieznego w ramach jednej i tej samej emisji nie mogg przekraczac¢ 30%
aktywow netto subfunduszu. ---------=--=-=-=--mmecmmee-
g) Subfundusz moze lokowac¢ w jednostki UCITS lub innych UCI majacych siedzibe w
panstwie cztonkowskim UE lub w panstwie trzecim do 10% aktywoéw netto.
Subfundusz moze inwestowac wiekszy udziat procentowy lub wszystkie aktywa netto,
jesli zostato to okre$lone w indywidualnych ograniczeniach inwestycyjnych lub
szczegblowych zasadach dotyczacych klas aktywéw subfunduszu. W tym przypadku
subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% swoich aktywoéw netto w UCITS lub UCL.
Gdy ten limit inwestycji ma zastosowanie, kazdy subfundusz funduszu powinien by¢
uwazany za niezalezny fundusz inwestycyjny, jesli zasada odrebnej
odpowiedzialno$ci z odniesieniu do o0s6b trzecich jest stosowana do kazdego
subfunduszu. Podobnie w tym przypadku inwestycje w jednostki innych UCI niz
UCITS nie mogg przekroczy¢ tacznie 30% aktywoéw netto Subfunduszu.

Subfundusz moze inwestowa¢ w jednostki funduszu podstawowego zaliczajgce sie
UCITS, pod warunkiem, zZe ten subfundusz (,Subfundusz Powigzany”) inwestuje co
najmniej 85% aktywow netto w jednostki takiego funduszu podstawowego i Ze taki
fundusz podstawowy nie bedzie sam funduszem powigzanym, ani nie posiada
jednostek funduszu powigzanego.

. Jezeli subfundusz nabyt jednostki UCITS lub UCI, warto$ci inwestycji odpowiednich
UCITS lub UCI nie sg uwzgledniane w odniesieniu do limitéw inwestycyjnych
okreslonych w pkt a) do d).------------=======mmmmmmmmmmem
Jezeli subfundusz nabywa jednostki uczestnictwa UCITS lub UCI, ktéry jest
bezposrednio lub posrednio zarzadzany przez te sama spotke lub inng spétke, z ktérg
fundusz zarzadzajacy jest powigzany wspoélnym zarzagdem lub kontrolg badz
znacznym bezposrednim lub posrednim udziatem (przynajmniej 10% kapitatu lub
gtoséw), wowczas ani fundusz zarzadzajacy, ani spotka powigzana nie mogg pobierac
optat za nabycie czy umorzenie jednostek uczestnictwa. W takim przypadku fundusz
zarzadzajacy obnizy tez swoja cze$¢ optaty za zarzadzanie dla jednostek uczestnictwa
w takim powigzanym UCITS lub UCI o rzeczywistg obliczong stalg oplate za
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zarzadzanie nabytego UCITS lub UCI. Doprowadzi to do pelnego obnizenia optaty za
zarzadzanie i centralng administracje natozonej na poziomie klasy jednostek
uczestnictwa subfunduszu w przypadku powigzanego UCITS lub UCI pobierajacego
stala oplate za zarzadzanie na tym samym badZz wyzszym poziomie. Jednakze
obnizka nie wystepuje w przypadku takiego UCITS lub UCI, jezeli na rzecz
odpowiedniego subfunduszu dokonywany jest zwrot takiej faktycznie naliczonej
statej oplaty za zarzadzanie. -------------=-=----m-mmcmemee-
Srednia wazona oplata za zarzadzanie jednostkami docelowego funduszu, o ktérych
mowa powyzej, i ktére majg zosta¢ nabyte, nie moze przekraczac 2,50% w skali roku. --
h) Niezaleznie od limitéw inwestycyjnych okreslonych w lit. i) ponizej, zarzad moze
ustali¢, ze gorne limity okreslone w lit. a) do d) powyzej w przypadku inwestycji w
akcje i/lub instrumenty dtuzne pojedynczego emitenta wynoszg 20%, jezeli celem
strategii inwestycyjnej subfunduszu jest powielanie konkretnego indeksu kapitatu
wilasnego lub indeksu obligacji uznanego przez CSSF, pod warunkiem ze ----------------
- sktad indeksu jest odpowiednio zréznicowany;
- indeks stanowi odpowiedni punkt odniesienia dla rynku, ktérego dotyczy; -------------
- indeks jest w odpowiedni sposéb oglaszany. -----------------=-=-=m-mmemom
Limit 20% jest zwiekszany do poziomu 35% jezeli jest to uzasadnione w wyjatkowych
warunkach rynkowych, w szczegélnosci na tych rynkach regulowanych, na ktérych
dominujg pojedyncze papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego.
Lokata do wysokosci tego limitu jest mozliwa wylacznie dla pojedynczego emitenta.
W takim wypadku limit okreslony w lit. a) powyzej nie obowigzuje.
Subfundusz nie moze nabywac¢ jednostek uczestnictwa z prawem gtosu, dzieki
ktorym mogtby wywiera¢ znaczacy wplyw na zarzadzanie przedsiebiorstwem
emitenta. Subfundusz moze naby¢ maksymalnie 10% akcji bez prawa glosu, obligacji i
instrumentéw rynku pienieznego emitowanych przez jednego emitenta oraz
maksymalnie 25% jednostek UCITS bgdz UCI. Limit nie ma zastosowania do nabycia
obligacji, instrumentéw rynku pienieznego i jednostek docelowego funduszu, jezeli
taczna wysoko$¢ emisji lub warto$¢ netto wyemitowanych jednostek uczestnictwa nie
moze zosta¢ obliczona. Nie ma rdéwniez zastosowania, jezeli takie papiery
warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego sg emitowane lub gwarantowane przez
panstwo cztonkowskie UE lub jego wtadze centralne, regionalne lub lokalne, jak i
przez panstwo trzecie, lub sg emitowane przez miedzynarodowg organizacje prawa
publicznego, do ktérej nalezy jedno lub wiecej panstw cztonkowskich UE.”---------------

7. W Rozdziale 11 § 36e i § 36f ,Cel inwestycyjny, zasady polityki inwestycyjnej oraz
oplaty obowigzujace w luksemburskim Allianz Europe Equity Growth Select.”
otrzymuje brzmienie:

»$ 36e

Cel inwestycyjny Allianz Europe Equity Growth Select

Celem inwestycyjnym subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select jest

dlugoterminowy wzrost kapitalu dzieki inwestycjom na europejskich rynkach

kapitatowych, ze szczegdlnym uwzglednieniem wzrostu akcji spotek posiadajacych duzg
kapitalizacje rynkowa. Spotki posiadajace duza kapitalizacje rynkowa to sp6iki, ktérych
kapitalizacja rynkowa w dniu dokonania lokaty wynosi co najmniej 5 mld EUR.--------------
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Przynajmniej 75% aktywéw subfunduszu jest bezposrednio inwestowanych w akcje
okreslone w opisie celu inwestycyjnego. Do 25% aktywoéw subfunduszu moze by¢
inwestowanych w akcje inne niz okreslone w opisie celu inwestycyjnego.
Maksymalnie 20% aktywow subfunduszu jest inwestowanych na rynkach wschodzgcych. -
Subfundusz moze korzysta¢ z instrumentéw pochodnych w celu efektywnego
zarzadzania portfelem (w tym w celu ograniczania ryzyka), ale nie bedzie korzystat z
instrumentéw pochodnych w znacznym stopniu w celach inwestycyjnych. Subfundusz
nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% swoich aktywéw w instrumenty dtuzne emitowane lub
gwarantowane przez jakikolwiek pojedynczy kraj o ratingu nizszym niz inwestycyjny (lub
nieposiadajacy ratingu). ,Pojedynczy kraj” oznacza panstwo, wladze panstwowe lub
samorzadowe, i emitentéw z panstwowych sektoréw gospodarki.
O ile Komisja Nadzoru Finansowego Tajwanu nie zastosowata wytaczenia dotyczacego
subfunduszu, ekspozycja subfunduszu na dtugie pozycje w instrumentach pochodnych,
powstata w celu efektywnego zarzgdzania portfelem, nie moze przekraczac 40% aktywow
subfunduszu. Warto$¢ krotkich pozycji w instrumentach finansowych nie moze
przekraczac warto$ci zabezpieczanych aktywéw posiadanych przez subfundusz. Wartos¢
lokat w akcje notowane na chinskim rynku akcji A nie moze przekroczy¢ 10% aktywow
subfunduszu. -------=--mmm e
Wedtug art. 2 ust. 8 niemieckiej ustawy o podatku inwestycyjnym (German Investment
Tax Act, obowigzujacej od 1.1.2018), Subfundusz jest sklasyfikowany jako ,fundusz
AKCYJNY" . =
Przynajmniej 70% aktywow subfunduszu jest inwestowanych w instrumenty udziatowe,
zgodnie z definicjg niemieckiej ustawy o podatku inwestycyjnym.

§ 36f

Szczegblowe zasady polityki inwestycyjnej Allianz Europe Equity Growth Select
1. Subfundusz moze inwestowac¢ w nastepujace aktywa:
a) papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, ktére sg notowane na
gieldzie lub innym rynku regulowanym panstwa cztonkowskiego UE lub panstwa
trzeciego, ktory funkcjonuje w regularny sposéb oraz jest uznawany i ogélnodostepny,
lub sg oferowane w ramach pierwotnych ofert publicznych, ktérych warunki emisji
obejmujg obowigzek ubiegania sie o dopuszczenie do publicznego obrotu na gietdzie lub
innym rynku regulowanym, a ich dopuszczenie nastapi nie p6zniej niz rok po emisji.------
Instrumenty rynku pienieznego sg aktywami, ktére sg przedmiotem obrotu na rynku
pienieznym, ktére sg ptynne, i ktérych warto$¢ mozna w dowolnym momencie doktadnie
0] S
Papiery warto$ciowe zwigzane z indeksami mogg by¢ nabywane jedynie wowczas, gdy
odpowiedni indeks odpowiada postanowieniom art. 44 Ustawy Luksemburskiej oraz art.
9 rozporzadzenia Wielkiego Ksiecia z 2008 1. -----===-==========n=mmnomuunn
b) jednostki UCITS lub innych UCI majacych siedzibe w panstwie cztonkowskim UE lub w
panstwie trzecim, jezeli: ---------mmmmmmmm
- tego rodzaju UCI sg objete nadzorem uwazanym przez CSSF za réwnowazny z nadzorem
okreslonym przepisami prawa UE oraz ze wspoétpraca miedzy organami jest zapewniona
w

WYSEArCZajgCyI STOPIUL ==nmmmmmmmmm oo o o oo o e e
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- poziom ochrony posiadaczy jednostek uczestnictwa UCI jest rtGwnowazny poziomowi
ochrony posiadaczy jednostek uczestnictwa UCITS, w szczegdlnosci jezeli przepisy
dotyczace oddzielnego przechowywania aktywow funduszy, pozyczek, kredytéw i krétkiej
sprzedazy papierow warto$ciowych oraz instrumentéow rynku pienieznego sa
réownowazne z wymogami dyrektywy UCITS; -----------==-=--=mmmmmmmmmmanm
- dzialalno$¢ UCI jest przedmiotem rocznych i poétrocznych sprawozdan, ktore
umozliwiajg ocene aktywéw, pasywow, dochodéw i transakcji w okresie
SPTAWOZAAWCZYINY] =--=-mmmmmmm e m e oo oo o
- nie wiecej niz 10% aktywoéw UCITS lub UCI, ktérych nabycie jest rozwazane, moze byc,
zgodnie z dokumentami regulujgcymi ich dziatalno$¢, inwestowane tgcznie w jednostki
innych UCITS Tub UCIL -=-=nmmm e oo
Subfundusz moze réwniez inwestowa¢ w tytuly uczestnictwa innego subfunduszu
(,subfunduszu docelowego”), pod nastepujgcymi warunkami:
- subfundusz docelowy nie inwestuje w subfundusz, ktéry inwestuje w subfundusz
docelowy,

- nie wiecej niz 10% aktywoéw subfunduszu docelowego moze by¢ zgodnie z jego polityka
inwestycyjng inwestowane tgcznie w tytuly uczestnictwa innych subfunduszy, -------------
- prawa glosu, jezeli takie istnieja, zwigzane z tytutami uczestnictwa, zostaly zawieszone
na okres posiadania subfunduszu zainwestowanego w subfundusz docelowy,---------------
- tak dtugo jak tytuly uczestnictwa znajdujg sie w posiadaniu subfunduszu, ich warto$¢
nie bedzie brana pod uwage przy obliczaniu aktywéw netto funduszu dla celéw
wypehienia wymogéw prawnych dotyczacych minimalnego poziomu aktywéw netto, ----
- optaty zwigzane z zarzadzaniem, dystrybucjg lub umorzeniem nie sg pobierane
podwdjnie.

c) depozyty w instytucji kredytowej, ktore podlegajg wyplacie na zadanie, a termin ich
zapadalno$ci nie przekracza 12 miesiecy, pod warunkiem, Ze instytucja kredytowa
posiada swojg siedzibe w panstwie cztonkowskim UE lub, jezeli siedziba instytucji
kredytowej znajduje sie w panstwie trzecim, pod warunkiem, ze podlega ona zasadom
ostroznosciowym uznawanym przez CSSF za réwnowazne z zasadami okreslonymi w
prawie UE. Co do zasady, depozyty mogq by¢ denominowane we wszystkich walutach
dozwolonych w ramach polityki inwestycyjnej subfunduszu.
d) instrumenty pochodne, w szczeg6lnos$ci kontrakty futures, kontrakty forward, opcje i
swapy, w tym réwnowazne instrumenty rozliczane w gotéwece, ktére sa przedmiotem
obrotu na rynkach regulowanych, o ktérych mowa w podpunkcie a) powyzej, oraz
instrumenty pochodne, ktére nie sg przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych,
jezeli ich instrumenty bazowe sa: instrumentami wymienionymi wsréd dopuszczonych
aktywow w niniejszym punkcie, wskaznikami finansowymi, stopami procentowymi, lub
walutami, w ktére Subfundusz moze inwestowaé. Dla powyzszego celu wskazniki
finansowe obejmujg w szczegdlnosci indeksy kurséw walut, indeksy stép procentowych,
oraz indeksy cen: obligacji, akcji, towaréw, kontraktow futures na towary. Nie jest
dopuszczone zawieranie transakcji wymagajacych fizycznej dostawy jakiegokolwiek
instrumentu bazowego kontraktéw futures na towary lub indeksy towaréw.------------------
Ponadto spelnione by¢ musza nastepujace warunki dla instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym:
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- Druga strona transakcji musi naleze¢ do grona instytucji finansowych o najwyzszym
ratingu, musi by¢ wyspecjalizowana w tego rodzaju transakcjach, musi posiada¢ rating
wydany przez uznang agencje ratingowa na poziomie przynajmniej Baa3 (Moody’s) lub
BBB- (S&P lub Fitch), musi podlega¢ nadzorowi ostrozno$ciowemu oraz musi nalezec¢ do
kategorii zatwierdzonej przez CSSF. Nie ma innych ograniczen co do statusu prawnego
lub kraju pochodzenia kontrahenta.-------------=-==-=-=--=------
- Instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym muszg
podlegad rzetelnej i mozliwej do weryfikacji codziennej wycenie i moga by¢ w dowolnym
momencie sprzedane, zlikwidowane lub zamkniete w drodze transakcji przeciwnej po
UZaSAdNIONE] CENIE, =mmnmmmmmmm oo
- Transakcje muszg odbywac sie na podstawie standaryzowanych umaéw.
- Transakcje beda podlegac zapisom polityki zarzadzania zabezpieczeniami Funduszu. --
- Fundusz zarzadzajacy musi uznac zakup lub sprzedaz takich instrumentéw, zamiast
instrumentéw stanowigcych przedmiot obrotu na gietdzie papieréw warto$ciowych lub
rynku regulowanym, za korzystng dla uczestnikéw. Zawieranie transakcji poza rynkiem
regulowanym jest szczegOlnie korzystne, jezeli umozliwia zabezpieczenie aktywow o tych
samych terminach zapadalnosci, w ten sposéb obnizajac koszty.
e) Instrumenty rynku pienieznego, ktére nie stanowig przedmiotu obrotu na rynku
regulowanym i nie spelniajg definicji zawartej w pkt a) pod warunkiem, Ze emisja lub
emitent tych instrumentéw sam podlega regulacjom dotyczacym ochrony depozytow i
inwestorow. Wymog ochrony depozytéw i inwestoréw jest zachowany dla instrumentéw
rynku pienieznego, jezeli instrumenty te posiadajg rating inwestycyjny wydany przez
przynajmniej jedng uznang agencje ratingowa badz gdy fundusz zarzadzajacy uzna, ze
rating kredytowy emitenta odpowiada ratingowi inwestycyjnemu. Takie instrumenty
rynku pienieznego muszg ponadto by¢: ----------------mmmmmrmmemeeo-
- emitowane lub gwarantowane przez organ administracji centralnej, regionalnej lub
lokalnej lub bank centralny panstwa cztonkowskiego UE, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo trzecie, lub w przypadku panstwa
federalnego przez stan tego kraju, lub miedzynarodowa organizacje prawa publicznego,
do ktérej nalezy przynajmniej jeden kraj cztonkowski; lub
- emitowane przez spotke, ktorej papiery warto$ciowe stanowig przedmiot obrotu na
rynkach regulowanych, o ktérych mowa w pkt a); lub
- emitowane lub gwarantowane przez instytucje podlegajace urzedowemu nadzorowi
zgodnie z kryteriami ustalonymi w prawie Wspdlnoty Europejskiej lub instytucje
podlegajace przepisom, ktére w opinii CSSF sg réwnowazne prawu Wspélnoty
Europejskiej; [ub -=---=mmmmmm e
- emitowane przez innych emitentéw, ktérzy nalezg do kategorii dopuszczonej przez
CSSF pod warunkiem, Ze regulacje dotyczace ochrony inwestoréw majq zastosowanie do
inwestujacych w instrumenty i sg rownowazne tym z mys$lnika pierwszego, drugiego i
trzeciego, oraz pod warunkiem, Ze emitent jest spotkg posiadajgca kapitat zaktadowy w
wysoko$ci przynajmniej 10 milionéw euro, sporzadzajacg i publikujaca roczne
sprawozdania finansowe zgodnie z wymogami Czwartej Dyrektywy 78/660/EWG, lub jest
osobg prawna, ktéra w ramach grupy jednej lub kilku spétek gietdowych jest
odpowiedzialna za finansowanie grupy, lub jest osobg prawna, ktéra ma zajmowac sie
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sekurytyzacjg dtugéw przez wykorzystywanie linii kredytowej udzielanej przez instytucje
finansowag.—---=-===mmmm e
2. Subfundusz moze réwniez przeprowadzac nastepujgce transakcje:
- inwestowac¢ do 10% aktywoéw subfunduszu w papiery warto$ciowe oraz instrumenty
rynku pienieznego inne niz wymienione w poprzednim punkcie, z zastrzezeniem
indywidualnych ograniczen inwestycyjnych stosownego subfunduszu;
- zaciggac¢ krotkoterminowe pozyczki w wysokos$ci do 10% aktywéw netto Subfunduszu,
pod warunkiem, ze depozytariusz wyraza zgode na pozyczke i jej warunki; indywidualne
ograniczenia inwestycyjne subfunduszu lub szczegétowe zasady dotyczacych
poszczegblnych klas aktywoéw Subfunduszu stanowig jedynie wskazéwke o charakterze
deklaratywnym. Nie wliczone do limitu 10%, ale dopuszczalne bez zgody depozytariusza,
sq kredyty w walutach obcych w formie pozyczki kompensacyjnej, jak i umowy odkupu
papieréw wartosciowych oraz transakcji pozyczki papieréw wartosciowych. -----------------
3. Subfundusz przestrzega nastepujacych ograniczen inwestycyjnych:
a) Subfundusz moze nabywac papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego
pojedynczego emitenta pod warunkiem, ze tagczna warto$¢ papieréw wartosciowych i
warto$¢ papieréw wartosciowych wyemitowanych przez tego samego emitenta, ktére
znajdujg sie juz w subfunduszu, nie przekracza 10% aktywoéw netto subfunduszu w czasie
nabycia. Subfundusz moze zainwestowa¢ maksymalnie 20% swoich aktywéw netto w
depozyty w jednej instytucji. Ryzyko niewywigzania sie z zobowigzan przez drugg strone
transakcji instrumentami pochodnymi, ktére nie sg przedmiotem obrotu na rynkach
regulowanych, nie moze przekroczy¢ 10% aktywoéw netto subfunduszu, jezeli druga
strong jest instytucja kredytowa posiada swojg siedzibe w panstwie cztonkowskim UE
lub, jezeli siedziba instytucji kredytowej znajduje sie w panstwie trzecim, pod
warunkiem, ze podlega ona zasadom ostrozno$ciowym uznawanym przez CSSF za
rownowazne z zasadami okreSlonymi w prawie UE. W pozostalych przypadkach
maksymalny limit wynosi 5% aktyw6éw netto subfunduszu. tgczna warto$¢ aktywoéw netto
subfunduszu w postaci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
emitentow, w przypadku ktérych subfundusz zainwestowat wiecej niz 5% aktywoéw netto
w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego tego samego emitenta, nie moze
przekroczy¢ 40% aktywéw netto subfunduszu. Niniejsze ograniczenia nie dotycza
depozytéw i transakcji instrumentami pochodnymi niestanowigcymi przedmiotu obrotu
na rynkach regulowanych, zawieranych z instytucjami finansowymi, ktére podlegaja
urzedowemu NAdZOTOWI, ~==============mm oo
Niezaleznie od indywidualnych limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa powyzej,
subfundusz moze zainwestowa¢ maksymalnie 20% aktyw6w netto tacznie w: ----------------
- papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitowane przez jednag
instytucje,

- depozyty W te] INSLYTUC]],=mmmmmmmmmmmmm oo oo
- ekspozycje wynikajacq z transakcji instrumentami pochodnymi niestanowigcymi
przedmiotu obrotu na rynkach regulowanych zawartymi z ta instytucja.
b) Jezeli nabyte papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego sa emitowane
lub gwarantowane przez panstwo cztonkowskie UE lub jego wtadze centralne, regionalne
lub lokalne, panstwo trzecie lub przez miedzynarodowa organizacje prawa publicznego,
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do ktérej nalezy jedno lub wiecej panstw cztonkowskich UE, ograniczenia, o ktérych
mowa w pierwszym zdaniu pkt a) zwieksza sie z 10% do 35% aktywow netto Subfunduszu.
c) W przypadku obligacji emitowanych przez instytucje finansowe z siedzibg w panstwie
cztonkowskim UE, gdzie dany emitent podlega szczegélnemu nadzorowi urzedowemu
zgodnie z ustawowymi przepisami chronigcymi posiadaczy obligacji, ograniczenia, o
ktorych mowa w pkt a) zdanie 1 i 4 zwieksza sie odpowiednio z 10% do 25% oraz 40% do
80% pod warunkiem, Ze instytucje finansowe inwestuja wplywy z inwestycji, zgodnie z
przepisami ustawowymi, w aktywa wystarczajgco pokrywajace zobowigzania z obligacji
przez caly okres do ich wymagalnosci i ktére przede wszystkim sg przeznaczone na splate
kapitatu i odsetek wymagalnych na wypadek niewywigzania si¢ z zobowigzan przez
EIMILENTA. ~=-mmmmm oo oo
d) Papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w pkt b) oraz
c), nie bedg brane pod uwage przy stosowaniu limitu 40% przewidzianego w pkt a).
Ograniczenia, o ktérych mowa w pkt a) do c), nie obowigzuja tacznie. Dlatego inwestycje
w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego tego samego emitenta badz
depozyty u takiego emitenta lub transakcje instrumentami pochodnymi z powyzszym
nie moga przekroczy¢ 35% aktywéw netto subfunduszu. Spétki, ktére w zwigzku z
przygotowywaniem skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z Dyrektywa
83/349/EWG lub zgodnie z przyjetymi miedzynarodowymi standardami rachunkowo$ci
nalezg do tej samej grupy kapitatowej, sa uwazane za jednego emitenta przy obliczaniu
limitéw inwestycyjnych wyszczegblnionych w pkt a) do d). Subfundusz moze inwestowac
do 20% swych aktyw6éw netto w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego
jednej grupy kapitatowe]. —---------mmmmm o
e) Inwestycje w instrumenty pochodne sg wtgczone do wspomnianych powyzej limitéw
110SCIOWYCh. === m e
f) W ramach odstepstwa od limitéw wymienionych w pkt a) do d), subfundusz moze
lokowa¢, zgodnie z zasadg dywersyfikacji ryzyka, do 100% aktywow w papiery warto$ciowe
iinstrumenty rynku pienieznego r6znych emisji oferowane lub gwarantowane przez Unig
Europejska, Europejski Bank Centralny, panstwo cztonkowskie UE lub jego wtadze
centralne, regionalne lub lokalne, panstwo czlonkowskie OECD, lub przez
miedzynarodowg organizacje prawa publicznego, do ktérej nalezy jedno lub wiecej
panstw cztonkowskich UE, lub przez jakiekolwiek inne panstwo niebedace cztonkiem UE,
ktére zostato oficjalnie zaakceptowane przez CSSF (na dzien publikacji prospektu CSSF
zaakceptowala nastepujace panstwa spoza Unii Europejskiej: Specjalny Region
Administracyjny Hongkong, Federacyjna Republika Brazylii, Republika Indii, Republika
Indonezji, Federacja Rosyjska, Republika Potudniowej Afryki, Republika Singapuru), pod
warunkiem, Ze tego rodzaju papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego
zostaly zaoferowane w ramach co najmniej sze$ciu réznych emisji, przy czym papiery
wartos$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego w ramach jednej i tej samej emisji nie
moga przekraczac 30% aktywow netto subfunduszu.
g) Subfundusz moze lokowa¢ w jednostki UCITS lub innych UCI majacych siedzibe w
panstwie cztonkowskim UE lub w panstwie trzecim do 10% aktyw6éw netto. Subfundusz
moze inwestowac¢ wiekszy udziat procentowy lub wszystkie aktywa netto, jesli zostato to
okreslone w indywidualnych ograniczeniach inwestycyjnych lub szczegbétowych
zasadach dotyczacych klas aktywéw subfunduszu. W tym przypadku Subfundusz nie
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moze lokowac¢ wiecej niz 20% swoich aktywéw netto w UCITS lub UCI. Gdy ten limit
inwestycji ma zastosowanie, kazdy subfundusz funduszu powinien by¢ uwazany za
niezalezny fundusz inwestycyjny, jesli zasada odrebnej odpowiedzialno$ci z odniesieniu
do osob trzecich jest stosowana do kazdego subfunduszu. Podobnie w tym przypadku
inwestycje w jednostki innych UCI niz UCITS nie mogg przekroczy¢ tacznie 30% aktywow
netto Subfunduszu. ------------mm e
Subfundusz moze inwestowa¢ w jednostki funduszu podstawowego zaliczajgce sie
UCITS, pod warunkiem, ze ten Subfundusz (,Subfundusz Powigzany”) inwestuje co
najmniej 85% aktywoéw netto w jednostki takiego funduszu podstawowego i Ze taki
fundusz podstawowy nie bedzie sam funduszem powigzanym, ani nie posiada jednostek
funduszu powigzanego. -------=-=-===mm e
Jezeli subfundusz nabyt jednostki UCITS lub UCI, wartodci inwestycji odpowiednich
UCITS lub UCI nie sg uwzgledniane w odniesieniu do limitéw inwestycyjnych okreslonych
W Pkt @) dO d).---mmmm e
Jezeli subfundusz nabywa jednostki uczestnictwa UCITS lub UCI, ktéry jest bezposrednio
lub posrednio zarzadzany przez te samag spotke lub inng spoétke, z ktérg fundusz
zarzadzajacy jest powigzany wspOlnym zarzadem lub kontrolg badz znacznym
bezposrednim lub posrednim udzialem (przynajmniej 10% kapitatu lub gtosow),
wowczas ani fundusz zarzadzajacy, ani spétka powigzana nie moga pobiera¢ optat za
nabycie czy umorzenie jednostek uczestnictwa. W takim przypadku fundusz
zarzadzajacy obnizy tez swojg cze$¢ oplaty za zarzadzanie dla jednostek uczestnictwa w
takim powigzanym UCITS lub UCI o rzeczywistg obliczong stalg optate za zarzgdzanie
nabytego UCITS lub UCI. Doprowadzi to do pelnego obnizenia oplaty za zarzadzanie i
centralng administracje natozonej na poziomie klasy jednostek uczestnictwa
subfunduszu w przypadku powigzanego UCITS lub UCI pobierajgcego stalg optate za
zarzadzanie na tym samym badZ wyzszym poziomie. Jednakze obnizka nie wystepuje w
przypadku takiego UCITS lub UCI, jezeli na rzecz odpowiedniego subfunduszu
dokonywany jest zwrot takiej faktycznie naliczonej statej optaty za zarzadzanie. ------------
Srednia wazona oplata za zarzadzanie jednostkami docelowego funduszu, o ktérych
mowa powyzej, i ktére majg zosta¢ nabyte, nie moze przekraczac 2,50% w skali roku. ------
h) Niezaleznie od limitéw inwestycyjnych okreslonych w lit. i) ponizej, zarzad moze
ustali¢, ze gérne limity okre$lone w lit. a) do d) powyzej w przypadku inwestycji w akcje
i/lub instrumenty dluzne pojedynczego emitenta wynosza 20%, jezeli celem strategii
inwestycyjnej subfunduszu jest powielanie konkretnego indeksu kapitatu wtasnego lub
indeksu obligacji uznanego przez CSSF, pod warunkiem Ze :
- sktad indeksu jest odpowiednio zréznicowany; ---------=-==-=-====-=-=--=----
- indeks stanowi odpowiedni punkt odniesienia dla rynku, ktérego dotyczy; ------------------
- indeks jest w odpowiedni sposéb ogtaszany. ----------=----mmmcmnmmmmene-
Limit 20% jest zwiekszany do poziomu 35% jezeli jest to uzasadnione w wyjatkowych
warunkach rynkowych, w szczegélnosci na tych rynkach regulowanych, na ktérych
dominuja pojedyncze papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego. Lokata do
wysokosci tego limitu jest mozliwa wytacznie dla pojedynczego emitenta. W takim
wypadku limit okreslony w lit. a) powyzej nie obowigzuje.
i) Fundusz zarzadzajacy nie moze nabywa¢ jednostek uczestnictwa z prawem glosu,
dzieki ktérym mogtby wywiera¢ znaczacy wplyw na zarzadzanie przedsiebiorstwem
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emitenta. Subfundusz moze naby¢ maksymalnie 10% akcji bez prawa gtosu, obligacji i
instrumentéw rynku pienieznego emitowanych przez jednego emitenta oraz
maksymalnie 25% jednostek UCITS badz UCI. Limit nie ma zastosowania do nabycia
obligacji, instrumentéw rynku pienieznego i jednostek docelowego funduszu, jezeli
taczna wysoko$¢ emisji lub warto$¢ netto wyemitowanych jednostek uczestnictwa nie
moze zosta¢ obliczona. Nie ma rowniez zastosowania, jezeli takie papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego sg emitowane lub gwarantowane przez panstwo
cztonkowskie UE lub jego wladze centralne, regionalne lub lokalne, jak i przez panstwo
trzecie, lub sg emitowane przez miedzynarodowg organizacje prawa publicznego, do
ktérej nalezy jedno lub wiecej panistw cztonkowskich UE.”

8. W Rozdziale 11 § 37e i § 37f ,Cel inwestycyjny, zasady polityki inwestycyjnej oraz
oplaty obowigzujace w luksemburskim Allianz Flexi Asia Bond.” otrzymuje brzmienie:

.3 37e

Cel inwestycyjny Allianz Flexi Asia Bond
Celem inwestycyjnym subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost kapitatu i dochodu
dzieki inwestycjom w dluzne papiery warto$ciowe na azjatyckich rynkach obligacji,
denominowane w EUR, USD, GBP, JPY, AUD, NZD lub jakiejkolwiek walucie azjatyckiej. -----
Subfundusz lokuje przynajmniej 70% aktywéw w instrumenty dtuzne, ktérych rating w
momencie dokonywania lokaty jest nie wyzszy niz BB+ (agencje Standard & Poor’s i
Fitch) lub Bal (agencja Moody's), lub, jesli nie posiada ratingu, zdaniem zarzadzajgcego
przedstawia podobny poziom ryzyka. O mozliwo$ci dokonania lokaty decyduje najnizszy
spos$réd ratingdw przyznanych danemu instrumentowi. Subfundusz nie ma intencji
dokonywania lokat w instrumenty o ratingach: CC, C lub D (Standard & Poor’s), C, RD lub
D (Fitch), Ca lub C (Moody's). W tym najwyzej 10% aktywéw moze by¢ zainwestowana w
instrumenty dtuzne o ratingu CC lub nizszym (Standard & Poor’s).
Subfundusz lokuje, zar6wno bezposrednio jak i posrednio, do 10% aktywéw na rynkach
obligacji LudowejRepubliki Chiniskiej.---------=-=-==-=msmmmemmmmeemv
Subfundusz moze lokowac¢ do 35% aktywéw w dtuzne papiery warto$ciowe wyemitowane
lub gwarantowane przez pojedynczego suwerennego emitenta o ratingu nizszym niz
inwestycyjny.

Ekspozycja walutowa na RMB moze wynosic¢ najwyzej 35% aktywow.
Ekspozycja walutowa na wszystkie waluty inne niz EUR, USD, GBP, AUD, NZD i waluty
azjatyckie moze stanowic tgcznie najwyzej 20% aktywow.
Sredni czas trwania moze wynosi¢ od zera do 10 lat.
Subfundusz moze korzysta¢ z instrumentéw pochodnych w celu efektywnego
zarzadzania portfelem (w tym w celu ograniczania ryzyka), ale nie bedzie korzystat z
instrumentéw pochodnych w znacznym stopniu w celach inwestycyjnych. Subfundusz
nie moze lokowac wiecej niz 10% swoich aktywéw w instrumenty dtuzne emitowane lub
gwarantowane przez jakikolwiek pojedynczy kraj o ratingu nizszym niz inwestycyjny (lub
nieposiadajacy ratingu). ,Pojedynczy kraj” oznacza panstwo, witadze panstwowe lub
samorzadowe, i emitentéw z panstwowych sektoréw gospodarki.
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O ile Komisja Nadzoru Finansowego Tajwanu nie zastosowata wylgczenia dotyczgcego
subfunduszu, ekspozycja subfunduszu na dtugie pozycje w instrumentach pochodnych,
powstata w celu efektywnego zarzgdzania portfelem, nie moze przekraczac 40% aktywow
subfunduszu. Warto$¢ krotkich pozycji w instrumentach finansowych nie moze
przekraczac warto$ci zabezpieczanych aktywéw posiadanych przez subfundusz. Warto$¢
lokat w akcje notowane na chinskim rynku akcji A nie moze przekroczy¢ 10% aktywow
SUbfundusZU. ~======= =
Subfundusz moze dokonywac lokat na rynkach wschodzacych.

§ 37

Szczegbtowe zasady polityki inwestycyjnej Allianz Flexi Asia Bond
1. Subfundusz moze inwestowac¢ w nastepujgce aktywa:
a) papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, ktére sg notowane na
gietdzie lub innym rynku regulowanym panstwa cztonkowskiego UE lub panstwa
trzeciego, ktoéry funkcjonuje w regularny sposéb oraz jest uznawany i ogélnodostepny,
lub sg oferowane w ramach pierwotnych ofert publicznych, ktérych warunki emisji
obejmujg obowigzek ubiegania sie o dopuszczenie do publicznego obrotu na gietdzie lub
innym rynku regulowanym, a ich dopuszczenie nastapi nie p6zniej niz rok po emisji.------
Instrumenty rynku pienieznego sq aktywami, ktére sg przedmiotem obrotu na rynku
pienieznym, ktore sg plynne, i ktérych warto$¢ mozna w dowolnym momencie doktadnie
0] S T
Papiery warto$ciowe zwigzane z indeksami mogg by¢ nabywane jedynie wowczas, gdy
odpowiedni indeks odpowiada postanowieniom art. 44 Ustawy Luksemburskiej oraz art.
9 rozporzgdzenia Wielkiego Ksiecia z 2008 1. -------=-==-==-==mmnmmmmmemmev
b) jednostki UCITS lub innych UCI majacych siedzibe w panstwie cztonkowskim UE lub w
panstwie trzecim, jezeli: --------m-m-mmmm o
- tego rodzaju UCI sg objete nadzorem uwazanym przez CSSF za réwnowazny z nadzorem
okreslonym przepisami prawa UE oraz Ze wspotpraca miedzy organami jest zapewniona
W wystarczajgcym StOpniu; -------------=-=-=----m-mmn---
- poziom ochrony posiadaczy jednostek uczestnictwa UCI jest ro(wnowazny poziomowi
ochrony posiadaczy jednostek uczestnictwa UCITS, w szczegdlnosci jezeli przepisy
dotyczace oddzielnego przechowywania aktywow funduszy, pozyczek, kredytow i krotkiej
sprzedazy papier6w warto$ciowych oraz instrumentéw rynku pienieznego sa
rownowazne z wymogami dyrektywy UCITS; -------=----=memmmmmmmamnaan
- dzialalnos¢ UCI jest przedmiotem rocznych i pélrocznych sprawozdan, ktére
umozliwiaja ocene aktywow, pasywow, dochodéw i transakcji w okresie
SPrawoZAaWCZYIM; -=-=====mmmm oo oo oo e
- nie wiecej niz 10% aktywoéw UCITS lub UCI, ktérych nabycie jest rozwazane, moze byc¢,
zgodnie z dokumentami regulujgcymi ich dziatalno$¢, inwestowane tacznie w jednostki
innych UCITS Tub UCIL ==-=mmm e
Subfundusz moze réwniez inwestowa¢ w tytuly uczestnictwa innego subfunduszu
(,subfunduszu docelowego”), pod nastepujacymi warunkami:
- subfundusz docelowy nie inwestuje w subfundusz, ktéry inwestuje w subfundusz
docelowy,
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- nie wiecej niz 10% aktywoéw subfunduszu docelowego moze by¢ zgodnie z jego polityka
inwestycyjng inwestowane tgcznie w tytuly uczestnictwa innych subfunduszy, -------------
- prawa gtosu, jezeli takie istniejg, zwigzane z tytutami uczestnictwa, zostaly zawieszone
na okres posiadania subfunduszu zainwestowanego w subfundusz docelowy,---------------
- tak dtugo jak tytuly uczestnictwa znajduja sie w posiadaniu subfunduszu, ich warto$¢
nie bedzie brana pod uwage przy obliczaniu aktywéw netto funduszu dla celow
wypetnienia wymogéw prawnych dotyczacych minimalnego poziomu aktyw6w netto, ----
- optaty zwigzane z zarzgdzaniem, dystrybucja lub umorzeniem nie sg pobierane
podwdjnie.

c) depozyty w instytucji kredytowej, ktore podlegaja wyptacie na zadanie, a termin ich
zapadalno$ci nie przekracza 12 miesiecy, pod warunkiem, Ze instytucja kredytowa
posiada swojg siedzibe w panstwie cztonkowskim UE lub, jezeli siedziba instytucji
kredytowej znajduje sie w panstwie trzecim, pod warunkiem, ze podlega ona zasadom
ostroznosciowym uznawanym przez CSSF za réwnowazne z zasadami okreslonymi w
prawie UE. Co do zasady, depozyty mogg by¢ denominowane we wszystkich walutach
dozwolonych w ramach polityki inwestycyjnej subfunduszu.
d) instrumenty pochodne, w szczeg6lnos$ci kontrakty futures, kontrakty forward, opcje i
swapy, w tym réwnowazne instrumenty rozliczane w gotéwce, ktore sg przedmiotem
obrotu na rynkach regulowanych, o ktérych mowa w podpunkcie a) powyzej, oraz
instrumenty pochodne, ktére nie sg przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych,
jezeli ich instrumenty bazowe sa: instrumentami wymienionymi wsréd dopuszczonych
aktywoéw w niniejszym punkcie, wskaznikami finansowymi, stopami procentowymi, lub
walutami, w ktére Subfundusz moze inwestowaé. Dla powyzszego celu wskazniki
finansowe obejmujg w szczeg6lnosci indeksy kursow walut, indeksy stép procentowych,
oraz indeksy cen: obligacji, akcji, towaréw, kontraktéw futures na towary. Nie jest
dopuszczone zawieranie transakcji wymagajacych fizycznej dostawy jakiegokolwiek
instrumentu bazowego kontraktéw futures na towary lub indeksy towaréw.------------------
e) Instrumenty rynku pienieznego, ktére nie stanowig przedmiotu obrotu na rynku
regulowanym i nie spelniaja definicji zawartej w pkt a) pod warunkiem, ze emisja lub
emitent tych instrumentéw sam podlega regulacjom dotyczacym ochrony depozytow i
inwestorow. Wymog ochrony depozytéw i inwestoréw jest zachowany dla instrumentéw
rynku pienieznego, jezeli instrumenty te posiadajg rating inwestycyjny wydany przez
przynajmniej jedng uznang agencje ratingowg badz gdy Fundusz uzna, Ze rating
kredytowy emitenta odpowiada ratingowi inwestycyjnemu. Takie instrumenty rynku
pienieznego muszg ponadto by¢:-------------=-mmmcmmmeemee-
- emitowane lub gwarantowane przez organ administracji centralnej, regionalnej lub
lokalnej lub bank centralny panstwa cztonkowskiego UE, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo trzecie, lub w przypadku panstwa
federalnego przez stan tego kraju, lub miedzynarodowa organizacje prawa publicznego,
do ktérej nalezy przynajmniej jeden kraj cztonkowski; lub
- emitowane przez spotke, ktérej papiery warto$ciowe stanowig przedmiot obrotu na
rynkach regulowanych, o ktérych mowa w pkt a); lub
- emitowane lub gwarantowane przez instytucje podlegajace urzedowemu nadzorowi
zgodnie z kryteriami ustalonymi w prawie Wspdlnoty Europejskiej lub instytucje
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podlegajace przepisom, ktére w opinii CSSF sg réwnowazne prawu Wspélnoty
Europejskiej; lub ------=mmm e
- emitowane przez innych emitentéw, ktérzy nalezg do kategorii dopuszczone] przez
CSSF pod warunkiem, Ze regulacje dotyczace ochrony inwestoréw majq zastosowanie do
inwestujacych w instrumenty i sg rownowazne tym z myslnika pierwszego, drugiego i
trzeciego, oraz pod warunkiem, Ze emitent jest spotkq posiadajacq kapitat zaktadowy w
wysokosci przynajmniej 10 milionéw euro, sporzadzajaca i publikujacg roczne
sprawozdania finansowe zgodnie z wymogami Czwartej Dyrektywy 78/660/EWG, lub jest
osobg prawng, ktéra w ramach grupy jednej lub kilku spétek gietdowych jest
odpowiedzialna za finansowanie grupy, lub jest osobg prawna, ktéra ma zajmowac sie
sekurytyzacjg dtugéw przez wykorzystywanie linii kredytowej udzielanej przez instytucje
finansowag.—---=-===mmmm e
2. Subfundusz moze réwniez przeprowadzac nastepujgce transakcje:
- inwestowac¢ do 10% aktywoéw subfunduszu w papiery wartosciowe oraz instrumenty
rynku pienieznego inne niz wymienione w poprzednim punkcie, z zastrzezeniem
indywidualnych ograniczen inwestycyjnych stosownego subfunduszu;
- zaciggac krotkoterminowe pozyczki w wysokosci do 10% aktywéw netto subfunduszu,
pod warunkiem, ze depozytariusz wyraza zgode na pozyczke i jej warunki; indywidualne
ograniczenia inwestycyjne subfunduszu lub szczegétowe zasady dotyczacych
poszczegblnych klas aktywéw subfunduszu stanowig jedynie wskazéwke o charakterze
deklaratywnym. Nie wliczone do limitu 10%, ale dopuszczalne bez zgody depozytariusza,
sq kredyty w walutach obcych w formie pozyczki kompensacyjnej, jak i umowy odkupu
papieréw wartosciowych oraz transakcji pozyczki papieréw wartosciowych. -----------------
3. Subfundusz przestrzega nastepujacych ograniczen inwestycyjnych:
a) Subfundusz moze nabywac papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego
pojedynczego emitenta pod warunkiem, ze tagczna warto$¢ papieréw wartosciowych i
warto$¢ papieréw wartosciowych wyemitowanych przez tego samego emitenta, ktore
znajdujg sie juz w subfunduszu, nie przekracza 10% aktywoéw netto subfunduszu w czasie
nabycia. Subfundusz moze zainwestowa¢ maksymalnie 20% swoich aktywéw netto w
depozyty w jednej instytucji. Ryzyko niewywigzania sie z zobowigzan przez drugg strone
transakcji instrumentami pochodnymi, ktére nie sg przedmiotem obrotu na rynkach
regulowanych, nie moze przekroczy¢ 10% aktywéw netto subfunduszu, jezeli druga
strong jest instytucja kredytowa posiada swojg siedzibe w panstwie cztonkowskim UE
lub, jezeli siedziba instytucji kredytowej znajduje sie w panstwie trzecim, pod
warunkiem, ze podlega ona zasadom ostrozno$ciowym uznawanym przez CSSF za
rownowazne z zasadami okreSlonymi w prawie UE. W pozostalych przypadkach
maksymalny limit wynosi 5% aktyw6éw netto subfunduszu. tgczna warto$¢ aktywoéw netto
subfunduszu w postaci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
emitentéw, w przypadku ktérych subfundusz zainwestowat wiecej niz 5% aktyw6éw netto
w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego tego samego emitenta, nie moze
przekroczy¢ 40% aktywéw netto subfunduszu. Niniejsze ograniczenia nie dotyczg
depozytéw i transakcji instrumentami pochodnymi niestanowigcymi przedmiotu obrotu
na rynkach regulowanych, zawieranych z instytucjami finansowymi, ktére podlegaja
urzedowemu NAdZOTOWI. =============m e
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Niezaleznie od indywidualnych limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa powyzej,
subfundusz moze zainwestowa¢ maksymalnie 20% aktywow netto tacznie w: ----------------
- papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitowane przez jedng
Instytucje,

- depozyty W te] INSTYLUC]],==--==m=mmmmmmmrm oo oo
- ekspozycje wynikajacq z transakcji instrumentami pochodnymi niestanowigcymi
przedmiotu obrotu na rynkach regulowanych zawartymi z tg instytucja.
b) Jezeli nabyte papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego sa emitowane
lub gwarantowane przez panstwo cztonkowskie UE lub jego wtadze centralne, regionalne
lub lokalne, panstwo trzecie lub przez miedzynarodowa organizacje prawa publicznego,
do ktérej nalezy jedno lub wiecej panstw cztonkowskich UE, ograniczenia, o ktérych
mowa w pierwszym zdaniu pkt a) zwieksza sie z 10% do 35% aktywow netto Subfunduszu.
c) W przypadku obligacji emitowanych przez instytucje finansowe z siedzibg w panstwie
cztonkowskim UE, gdzie dany emitent podlega szczegélnemu nadzorowi urzedowemu
zgodnie z ustawowymi przepisami chronigcymi posiadaczy obligacji, ograniczenia, o
ktorych mowa w pkt a) zdanie 1 i 4 zwieksza sie odpowiednio z 10% do 25% oraz 40% do
80% pod warunkiem, Ze instytucje finansowe inwestuja wplywy z inwestycji, zgodnie z
przepisami ustawowymi, w aktywa wystarczajgco pokrywajace zobowigzania z obligacji
przez caly okres do ich wymagalnosci i ktore przede wszystkim sg przeznaczone na splate
kapitatu i odsetek wymagalnych na wypadek niewywigzania sie z zobowigzan przez
EMItENtA. ---m-mmmmmm oo
d) Papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w pkt b) oraz
c), nie bedg brane pod uwage przy stosowaniu limitu 40% przewidzianego w pkt a).
Ograniczenia, o ktérych mowa w pkt a) do c), nie obowigzuja tacznie. Dlatego inwestycje
w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego tego samego emitenta badz
depozyty u takiego emitenta lub transakcje instrumentami pochodnymi z powyzszym
nie moga przekroczy¢ 35% aktywéw netto subfunduszu. Spétki, ktére w zwigzku z
przygotowywaniem skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z Dyrektywa
83/349/EWG lub zgodnie z przyjetymi miedzynarodowymi standardami rachunkowosci
nalezg do tej samej grupy kapitatowej, sa uwazane za jednego emitenta przy obliczaniu
limitéw inwestycyjnych wyszczegblnionych w pkt a) do d). Subfundusz moze inwestowac
do 20% swych aktywéw netto w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego
jednej grupy kapitatowe]. —=---=----mmmmm e
e) Inwestycje w instrumenty pochodne sg wtgczone do wspomnianych powyzej limitéw
110SCIOWYCh, === m e
f) W ramach odstepstwa od limitéw wymienionych w pkt a) do d), subfundusz moze
lokowa¢, zgodnie z zasadg dywersyfikacji ryzyka, do 100% aktywéw w papiery warto$ciowe
iinstrumenty rynku pienieznego r6znych emisji oferowane lub gwarantowane przez Unig
Europejska, Europejski Bank Centralny, panstwo cztonkowskie UE lub jego wtadze
centralne, regionalne lub lokalne, panstwo czlonkowskie OECD, lub przez
miedzynarodowg organizacje prawa publicznego, do ktérej nalezy jedno lub wiecej
panstw cztonkowskich UE, lub przez jakiekolwiek inne panstwo niebedace cztonkiem UE,
ktére zostalo oficjalnie zaakceptowane przez CSSF (na dzien publikacji prospektu CSSF
zaakceptowala nastepujace panstwa spoza Unii Europejskiej: Specjalny Region
Administracyjny Hongkong, Federacyjna Republika Brazylii, Republika Indii, Republika

46



Allianz @)

Indonezji, Federacja Rosyjska, Republika Potudniowej Afryki, Republika Singapuru), pod
warunkiem, ze tego rodzaju papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego
zostaly zaoferowane w ramach co najmniej szesciu réznych emisji, przy czym papiery
warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego w ramach jednej i tej samej emisji nie
moga przekraczac 30% aktywow netto subfunduszu.
g) Subfundusz moze lokowac¢ w jednostki UCITS lub innych UCI majacych siedzibe w
panstwie cztonkowskim UE lub w panstwie trzecim do 10% aktyw6éw netto. Subfundusz
moze inwestowac wiekszy udzial procentowy lub wszystkie aktywa netto, jesli zostato to
okreslone w indywidualnych ograniczeniach inwestycyjnych lub szczegbétowych
zasadach dotyczacych klas aktywéw subfunduszu. W tym przypadku subfundusz nie
moze lokowac¢ wiecej niz 20% swoich aktywéw netto w UCITS lub UCI Gdy ten limit
inwestycji ma zastosowanie, kazdy subfundusz funduszu powinien by¢ uwazany za
niezalezny fundusz inwestycyjny, jesli zasada odrebnej odpowiedzialno$ci z odniesieniu
do os6b trzecich jest stosowana do kazdego subfunduszu. Podobnie w tym przypadku
inwestycje w jednostki innych UCI niz UCITS nie mogg przekroczy¢ tgcznie 30% aktywow
netto subfunduszu.-------------mm-mm e
Subfundusz moze inwestowa¢ w jednostki funduszu podstawowego zaliczajgce sie
UCITS, pod warunkiem, ze ten subfundusz (,Subfundusz Powigzany”) inwestuje co
najmniej 85% aktywoéw netto w jednostki takiego funduszu podstawowego i Ze taki
fundusz podstawowy nie bedzie sam funduszem powigzanym, ani nie posiada jednostek
funduszu powigzanego. -------=-=====mmm e
Jezeli subfundusz nabyt jednostki UCITS lub UCI, wartodci inwestycji odpowiednich
UCITS lub UCI nie sg uwzgledniane w odniesieniu do limitéw inwestycyjnych okreslonych
W Pkt @) dO d).----mmmm e
Jezeli subfundusz nabywa jednostki uczestnictwa UCITS lub UCI, ktéry jest bezposrednio
lub posrednio zarzadzany przez te samag spotke lub inng spoétke, z ktérg fundusz
zarzadzajacy jest powigzany wspOlnym zarzadem lub kontrolg badz znacznym
bezposrednim lub posrednim udzialem (przynajmniej 10% kapitatu lub gtosow),
wowczas ani fundusz zarzadzajgcy, ani spotka powigzana nie mogg pobiera¢ oplat za
nabycie czy umorzenie jednostek uczestnictwa. W takim przypadku fundusz
zarzadzajacy obnizy tez swojg cze$¢ oplaty za zarzadzanie dla jednostek uczestnictwa w
takim powigzanym UCITS lub UCI o rzeczywistg obliczong stalg optate za zarzqdzanie
nabytego UCITS lub UCI. Doprowadzi to do pelnego obnizenia oplaty za zarzadzanie i
centralng administracje natozonej na poziomie klasy jednostek uczestnictwa
subfunduszu w przypadku powigzanego UCITS lub UCI pobierajgcego stalg optate za
zarzadzanie na tym samym badZ wyzszym poziomie. Jednakze obnizka nie wystepuje w
przypadku takiego UCITS lub UCI, jezeli na rzecz odpowiedniego subfunduszu
dokonywany jest zwrot takiej faktycznie naliczonej statej optaty za zarzadzanie. ------------
Srednia wazona oplata za zarzadzanie jednostkami docelowego funduszu, o ktorych
mowa powyzej, i ktére majg zosta¢ nabyte, nie moze przekraczac 2,50% w skali roku. ------
h) Niezaleznie od limitéw inwestycyjnych okreslonych w lit. i) ponizej, zarzad moze
ustali¢, ze gorne limity okreslone w lit. a) do d) powyzej w przypadku inwestycji w akcje
i/lub instrumenty dtuzne pojedynczego emitenta wynosza 20%, jezeli celem strategii
inwestycyjnej subfunduszu jest powielanie konkretnego indeksu kapitatu wtasnego lub
indeksu obligacji uznanego przez CSSF, pod warunkiem ze
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- sktad indeksu jest odpowiednio zréznicowany; -----------=--=-==-=-=-=-------
- indeks stanowi odpowiedni punkt odniesienia dla rynku, ktérego dotyczy; ------------------
- indeks jest w odpowiedni sposéb ogtaszany. ---------------=--m-mmmmmee-
Limit 20% jest zwiekszany do poziomu 35% jezeli jest to uzasadnione w wyjatkowych
warunkach rynkowych, w szczegélnosci na tych rynkach regulowanych, na ktérych
dominujg pojedyncze papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego. Lokata do
wysokosci tego limitu jest mozliwa wylgcznie dla pojedynczego emitenta. W takim
wypadku limit okre$lony w lit. a) powyzej nie obowiazuje.
i) Fundusz zarzadzajagcy nie moze nabywac jednostek uczestnictwa z prawem gtosu,
dzieki ktorym mogtby wywiera¢ znaczacy wplyw na zarzadzanie przedsiebiorstwem
emitenta. Subfundusz moze naby¢ maksymalnie 10% akcji bez prawa gtosu, obligacji i
instrumentéw rynku pienieznego emitowanych przez jednego emitenta oraz
maksymalnie 25% jednostek UCITS badz UCI. Limit nie ma zastosowania do nabycia
obligacji, instrumentéw rynku pienieznego i jednostek docelowego funduszu, jezeli
laczna wysoko$¢ emisji lub warto$¢ netto wyemitowanych jednostek uczestnictwa nie
moze zosta¢ obliczona. Nie ma réwniez zastosowania, jezeli takie papiery warto$ciowe i
instrumenty rynku pienieznego sg emitowane lub gwarantowane przez panstwo
cztonkowskie UE lub jego wtadze centralne, regionalne lub lokalne, jak i przez panstwo
trzecie, lub sq emitowane przez miedzynarodowg organizacje prawa publicznego, do
ktorej nalezy jedno lub wiecej panstw cztonkowskich UE.
j) Fundusz nie inwestuje w papiery warto$ciowe emitentéw, ktérzy w opinii Zarzadu
prowadzg dziatalno$¢ zakazang przez ottawska konwencje o minach przeciwpiechotnych
oraz konwencje z Oslo o zakazie uzycia amunicji kasetowej.”

9. W Rozdziale 11 § 38e i § 38f ,Cel inwestycyjny, zasady polityki inwestycyjnej oraz
oplaty obowigzujace w luksemburskim Allianz Global Metals and Mining.” otrzymuje
brzmienie:

»$ 38e

Cel inwestycyjny Allianz Global Metals and Mining

Celem inwestycyjnym subfunduszu  Allianz Global Metals and Mining jest
dtugoterminowy wzrost kapitatu dzieki inwestycjom na globalnych rynkach
kapitatowych, ze szczegélnym uwzglednieniem spoétek zwigzanych z zasobami
naturalnymi. Zasoby naturalne moga obejmowac metale niezelazne, zelazo i inne rudy,
stal, wegiel, metale szlachetne, diamenty, sole przemystowe i mineraly.
Subfundusz moze dokonywac¢ lokat na rynkach wschodzacych.
Subfundusz moze korzysta¢ z instrumentéw pochodnych w celu efektywnego
zarzadzania portfelem (w tym w celu ograniczania ryzyka), ale nie bedzie korzystat z
instrumentéw pochodnych w znacznym stopniu w celach inwestycyjnych. Subfundusz
nie moze lokowac wiecej niz 10% swoich aktywéw w instrumenty dtuzne emitowane lub
gwarantowane przez jakikolwiek pojedynczy kraj o ratingu nizszym niz inwestycyjny (lub
nieposiadajacy ratingu). ,Pojedynczy kraj” oznacza panstwo, wladze panstwowe lub
samorzgdowe, i emitentéw z panstwowych sektoréw gospodarki.
Wedtug art. 2 ust. 8 niemieckiej ustawy o podatku inwestycyjnym (German Investment
Tax Act, obowigzujacej od 1.1.2018), subfundusz jest sklasyfikowany jako ,fundusz
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akcyjny”. Przynajmniej 70% aktyw6éw subfunduszu jest inwestowanych w instrumenty
udziatowe, zgodnie z definicjg niemieckiej ustawy o podatku inwestycyjnym. ----------------

§ 38f

Szczegblowe zasady polityki inwestycyjnej Allianz Global Metals and Mining--------------

1. Luksemburski Allianz Global Metals and Mining moze inwestowac¢ w nastepujace
AKEYWA: ==
a) papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, ktére sg notowane na
gieldzie lub innym rynku regulowanym panstwa czlonkowskiego UE lub panstwa
trzeciego, ktory funkcjonuje w regularny sposéb oraz jest uznawany i ogélnodostepny,
lub sg oferowane w ramach pierwotnych ofert publicznych, ktérych warunki emisji
obejmujg obowigzek ubiegania sie o dopuszczenie do publicznego obrotu na gietdzie lub
innym rynku regulowanym, a ich dopuszczenie nastgapi nie p6zniej niz rok po emisji.------
Instrumenty rynku pienieznego sg aktywami, ktore sg przedmiotem obrotu na rynku
pienieznym, ktére sg ptynne, i ktérych warto$¢ mozna w dowolnym momencie doktadnie
OKIESIiC, ~mmmmmmm e
Papiery warto$ciowe zwigzane z indeksami mogg by¢ nabywane jedynie wowczas, gdy
odpowiedni indeks odpowiada postanowieniom art. 44 Ustawy Luksemburskiej oraz art.
9 rozporzadzenia Wielkiego Ksiecia z 2008 1. -------=-=-==-========m-mnmmmmnm
b) jednostki UCITS lub innych UCI majacych siedzibe w panstwie cztonkowskim UE lub w
panstwie trzecim, jezeli: -----------=-mmmmmrmm
- tego rodzaju UCI sg objete nadzorem uwazanym przez CSSF za réwnowazny z nadzorem
okreslonym przepisami prawa UE oraz Ze wspotpraca miedzy organami jest zapewniona
W wystarczajacym StOpniu; ----------------=-===----------
- poziom ochrony posiadaczy jednostek uczestnictwa UCI jest rtGwnowazny poziomowi
ochrony posiadaczy jednostek uczestnictwa UCITS, w szczegdlnosci jezeli przepisy
dotyczace oddzielnego przechowywania aktywéw funduszy, pozyczek, kredytéw i krotkie;
sprzedazy papieréw warto$ciowych oraz instrumentéw rynku pienieznego sa
réwnowazne z wymogami dyrektywy UCITS; ------------=-=-=mmmmmmmommanm
- dziatalno$¢ UCI jest przedmiotem rocznych i pétrocznych sprawozdan, ktore
umozliwiajg ocene aktywoéw, pasywoéw, dochodéw i transakcji w okresie
SPTAWOZAAWCZYIN] =-mmmmmm oo oo o e
- nie wiecej niz 10% aktywéw UCITS lub UCI, ktérych nabycie jest rozwazane, moze byc¢,
zgodnie z dokumentami regulujgcymi ich dziatalno$¢, inwestowane tgcznie w jednostki
innych UCITS Tub UCI -=-=mmmm e
Subfundusz moze réwniez inwestowa¢ w tytuly uczestnictwa innego subfunduszu
(,subfunduszu docelowego”), pod nastepujgcymi warunkami:
- subfundusz docelowy nie inwestuje w subfundusz, ktéry inwestuje w subfundusz
docelowy,

- nie wiecej niz 10% aktywoéw subfunduszu docelowego moze by¢ zgodnie z jego polityka
inwestycyjng inwestowane tgcznie w tytuly uczestnictwa innych subfunduszy, -------------
- prawa gtosu, jezeli takie istnieja, zwigzane z tytutami uczestnictwa, zostaly zawieszone
na okres posiadania subfunduszu zainwestowanego w subfundusz docelowy,---------------
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- tak dtugo jak tytuly uczestnictwa znajduja sie w posiadaniu subfunduszu, ich warto$¢
nie bedzie brana pod uwage przy obliczaniu aktywéw netto funduszu dla celow
wypetnienia wymogéw prawnych dotyczacych minimalnego poziomu aktywéw netto, ----
- optaty zwigzane z zarzgdzaniem, dystrybucjag lub umorzeniem nie sg pobierane
podwdijnie.

c) depozyty w instytucji kredytowej, ktore podlegaja wyptacie na zadanie, a termin ich
zapadalno$ci nie przekracza 12 miesiecy, pod warunkiem, ze instytucja kredytowa
posiada swojg siedzibe w panstwie cztonkowskim UE lub, jezeli siedziba instytucji
kredytowej znajduje sie w panstwie trzecim, pod warunkiem, ze podlega ona zasadom
ostrozno$ciowym uznawanym przez CSSF za réwnowazne z zasadami okre$lonymi w
prawie UE. Co do zasady, depozyty mogq by¢ denominowane we wszystkich walutach
dozwolonych w ramach polityki inwestycyjnej subfunduszu.
d) instrumenty pochodne, w szczeg6lnos$ci kontrakty futures, kontrakty forward, opcje i
swapy, w tym réwnowazne instrumenty rozliczane w gotéwce, ktére sa przedmiotem
obrotu na rynkach regulowanych, o ktérych mowa w podpunkcie a) powyzej, oraz
instrumenty pochodne, ktére nie sg przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych,
jezeli ich instrumenty bazowe sa: instrumentami wymienionymi wsréd dopuszczonych
aktywoéw w niniejszym punkcie, wskaznikami finansowymi, stopami procentowymi, lub
walutami, w ktére subfundusz moze inwestowac¢. Dla powyzszego celu wskazniki
finansowe obejmujg w szczeg6lnosci indeksy kurséw walut, indeksy stop procentowych,
oraz indeksy cen: obligacji, akcji, towaréw, kontraktéw futures na towary. Nie jest
dopuszczone zawieranie transakcji wymagajacych fizycznej dostawy jakiegokolwiek
instrumentu bazowego kontraktéw futures na towary lub indeksy towaréw.------------------
e) Instrumenty rynku pienieznego, ktére nie stanowig przedmiotu obrotu na rynku
regulowanym i nie spetniajg definicji zawartej w pkt a) pod warunkiem, ze emisja lub
emitent tych instrumentéw sam podlega regulacjom dotyczacym ochrony depozytow i
inwestorow. Wymog ochrony depozytéw i inwestoréw jest zachowany dla instrumentéw
rynku pienieznego, jezeli instrumenty te posiadajg rating inwestycyjny wydany przez
przynajmniej jedng uznang agencje ratingowg badz gdy Fundusz uzna, Ze rating
kredytowy emitenta odpowiada ratingowi inwestycyjnemu. Takie instrumenty rynku
pienieznego muszg ponadto by¢:----- -

- emitowane lub gwarantowane przez organ administracji centralnej, regionalnej lub
lokalnej lub bank centralny panstwa cztonkowskiego UE, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo trzecie, lub w przypadku panstwa
federalnego przez stan tego kraju, lub miedzynarodowa organizacje prawa publicznego,
do ktérej nalezy przynajmniej jeden kraj cztonkowski; lub
- emitowane przez spotke, ktorej papiery warto$ciowe stanowig przedmiot obrotu na
rynkach regulowanych, o ktérych mowa w pkt a); lub
- emitowane lub gwarantowane przez instytucje podlegajace urzedowemu nadzorowi
zgodnie z kryteriami ustalonymi w prawie Wspdlnoty Europejskiej lub instytucje
podlegajace przepisom, ktére w opinii CSSF sg réwnowazne prawu Wspolnoty
Europejskiej; [ub -=---=mmmmmm e
- emitowane przez innych emitentéw, ktérzy nalezg do kategorii dopuszczone] przez
CSSF pod warunkiem, Ze regulacje dotyczace ochrony inwestor6w majg zastosowanie do
inwestujgcych w instrumenty i sg rownowazne tym z myslnika pierwszego, drugiego i
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trzeciego, oraz pod warunkiem, Ze emitent jest spotka posiadajaca kapital zaktadowy w
wysokos$ci przynajmniej 10 milionéw euro, sporzadzajaca i publikujgcq roczne
sprawozdania finansowe zgodnie z wymogami Czwartej Dyrektywy 78/660/EWG, lub jest
osobg prawng, ktéra w ramach grupy jednej lub kilku spétek gietdowych jest
odpowiedzialna za finansowanie grupy, lub jest osobg prawna, ktéra ma zajmowac sie
sekurytyzacjg dlugéw przez wykorzystywanie linii kredytowej udzielanej przez instytucje
fiNANSOWg. ===
2. Subfundusz moze réwniez przeprowadzac nastepujgce transakcje:
- inwestowac¢ do 10% aktywoéw subfunduszu w papiery wartosciowe oraz instrumenty
rynku pienieznego inne niz wymienione w poprzednim punkcie, z zastrzezeniem
indywidualnych ograniczen inwestycyjnych stosownego subfunduszu;
- zaciggac krotkoterminowe pozyczki w wysoko$ci do 10% aktywoéw netto Subfunduszu,
pod warunkiem, ze depozytariusz wyraza zgode na pozyczke i jej warunki; indywidualne
ograniczenia inwestycyjne subfunduszu lub szczegétowe zasady dotyczacych
poszczegdlnych klas aktywoéw Subfunduszu stanowig jedynie wskazéwke o charakterze
deklaratywnym. Nie wliczone do limitu 10%, ale dopuszczalne bez zgody depozytariusza,
sq kredyty w walutach obcych w formie pozyczki kompensacyjnej, jak i umowy odkupu
papieréw wartosciowych oraz transakcji pozyczki papieréw wartosciowych. -----------------
3. Subfundusz przestrzega nastepujacych ograniczen inwestycyjnych:
a) Subfundusz moze nabywac papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego
pojedynczego emitenta pod warunkiem, ze lgczna warto$¢ papieréw warto$ciowych i
warto$¢ papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez tego samego emitenta, ktére
znajdujg sie juz w Subfunduszu, nie przekracza 10% aktyw6éw netto subfunduszu w czasie
nabycia. Subfundusz moze zainwestowa¢ maksymalnie 20% swoich aktywoéw netto w
depozyty w jednej instytucji. Ryzyko niewywigzania sie z zobowigzan przez drugg strone
transakcji instrumentami pochodnymi, ktére nie sg przedmiotem obrotu na rynkach
regulowanych, nie moze przekroczy¢ 10% aktywéw netto subfunduszu, jezeli drugg
strong jest instytucja kredytowa posiada swoja siedzibe w panstwie cztonkowskim UE
lub, jezeli siedziba instytucji kredytowej znajduje sie w panstwie trzecim, pod
warunkiem, Ze podlega ona zasadom ostroznosciowym uznawanym przez CSSF za
rownowazne z zasadami okre$lonymi w prawie UE. W pozostalych przypadkach
maksymalny limit wynosi 5% aktywow netto Subfunduszu. kaczna wartos¢ aktywow netto
subfunduszu w postaci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
emitentow, w przypadku ktérych subfundusz zainwestowal wiecej niz 5% aktywow netto
w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego tego samego emitenta, nie moze
przekroczy¢ 40% aktywéw netto subfunduszu. Niniejsze ograniczenia nie dotycza
depozytéw i transakcji instrumentami pochodnymi niestanowigcymi przedmiotu obrotu
na rynkach regulowanych, zawieranych z instytucjami finansowymi, ktére podlegaja
urzedowemu NadZOTOWi, -============mmm e
Niezaleznie od indywidualnych limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa powyzej,
subfundusz moze zainwestowac¢ maksymalnie 20% aktywow netto tgcznie w: ----------------
- papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitowane przez jedng
instytucje,

- depozyty W te] INSTYLUC]T,-mm=nmmmmmmmm e oo oo
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- ekspozycje wynikajacq z transakcji instrumentami pochodnymi niestanowigcymi
przedmiotu obrotu na rynkach regulowanych zawartymi z tg instytucja.
b) Jezeli nabyte papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego sa emitowane
lub gwarantowane przez panstwo cztonkowskie UE lub jego wtadze centralne, regionalne
lub lokalne, panstwo trzecie lub przez miedzynarodowgq organizacje prawa publicznego,
do ktérej nalezy jedno lub wiecej panstw cztonkowskich UE, ograniczenia, o ktérych
mowa w pierwszym zdaniu pkt a) zwieksza sie z 10% do 35% aktywdéw netto Subfunduszu.
c) W przypadku obligacji emitowanych przez instytucje finansowe z siedzibg w panstwie
cztonkowskim UE, gdzie dany emitent podlega szczegélnemu nadzorowi urzedowemu
zgodnie z ustawowymi przepisami chronigcymi posiadaczy obligacji, ograniczenia, o
ktérych mowa w pkt a) zdanie 1 i 4 zwieksza sie odpowiednio z 10% do 25% oraz 40% do
80% pod warunkiem, ze instytucje finansowe inwestuja wpltywy z inwestycji, zgodnie z
przepisami ustawowymi, w aktywa wystarczajaco pokrywajace zobowigzania z obligacji
przez caty okres do ich wymagalno$ci i ktore przede wszystkim sg przeznaczone na sptate
kapitatu i odsetek wymagalnych na wypadek niewywigzania sie z zobowigzan przez
EIMNILENTA. ====nmmmmmemm e e e e oo e e e e
d) Papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w pkt b) oraz
c), nie bedg brane pod uwage przy stosowaniu limitu 40% przewidzianego w pkt a).
Ograniczenia, o ktérych mowa w pkt a) do c), nie obowigzuja tacznie. Dlatego inwestycje
w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego tego samego emitenta badz
depozyty u takiego emitenta lub transakcje instrumentami pochodnymi z powyzszym
nie moga przekroczy¢ 35% aktywow netto subfunduszu. Spotki, ktore w zwigzku z
przygotowywaniem skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z Dyrektywa
83/349/EWG lub zgodnie z przyjetymi miedzynarodowymi standardami rachunkowo$ci
nalezg do tej samej grupy kapitatowej, sg uwazane za jednego emitenta przy obliczaniu
limitéw inwestycyjnych wyszczeg6lnionych w pkt a) do d). Subfundusz moze inwestowaé
do 20% swych aktywéw netto w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego
jednej grupy kapitatowe]. —----=mmmmmmm oo
e) Inwestycje w instrumenty pochodne sg wtgczone do wspomnianych powyzej limitéw
1108CIOWYCh, === m e
f) W ramach odstepstwa od limitéw wymienionych w pkt a) do d), subfundusz moze
lokowac, zgodnie z zasadg dywersyfikacji ryzyka, do 100% aktyw6éw w papiery warto$ciowe
iinstrumenty rynku pienieznego réznych emisji oferowane lub gwarantowane przez Unie
Europejska, Europejski Bank Centralny, panstwo cztonkowskie UE lub jego wtadze
centralne, regionalne lub lokalne, panstwo cztonkowskie OECD, lub przez
miedzynarodowg organizacje prawa publicznego, do ktérej nalezy jedno lub wiecej
panstw czltonkowskich UE, lub przez jakiekolwiek inne panstwo niebedace cztonkiem UE,
ktére zostato oficjalnie zaakceptowane przez CSSF (na dzien publikacji prospektu CSSF
zaakceptowala nastepujgce panstwa spoza Unii Europejskiej: Specjalny Region
Administracyjny Hongkong, Federacyjna Republika Brazylii, Republika Indii, Republika
Indonezji, Federacja Rosyjska, Republika Potudniowej Afryki, Republika Singapuru), pod
warunkiem, ze tego rodzaju papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego
zostaly zaoferowane w ramach co najmniej sze$ciu réznych emisji, przy czym papiery
wartos$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego w ramach jednej i tej samej emisji nie
mogg przekraczac 30% aktyw6w netto subfunduszu.
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g) Subfundusz moze lokowa¢ w jednostki UCITS lub innych UCI majacych siedzibe w
panstwie cztonkowskim UE lub w panstwie trzecim do 10% aktywow netto. Subfundusz
moze inwestowac wiekszy udzial procentowy lub wszystkie aktywa netto, jesli zostato to
okreslone w indywidualnych ograniczeniach inwestycyjnych lub szczegétowych
zasadach dotyczacych klas aktywéw subfunduszu. W tym przypadku Subfundusz nie
moze lokowa¢ wiecej niz 20% swoich aktywow netto w UCITS lub UCL Gdy ten limit
inwestycji ma zastosowanie, kazdy subfundusz funduszu zarzadzajacego powinien by¢
uwazany za niezalezny fundusz inwestycyjny, jesli zasada odrebnej odpowiedzialnosci z
odniesieniu do 0s6b trzecich jest stosowana do kazdego subfunduszu. Podobnie w tym
przypadku inwestycje w jednostki innych UCI niz UCITS nie moga przekroczyc¢ tacznie
30% aktywow netto subfunduszu. -----------=----=-=-=m-meemmeo-
Subfundusz moze inwestowa¢ w jednostki funduszu podstawowego zaliczajace sie
UCITS, pod warunkiem, ze ten Subfundusz inwestuje co najmniej 85% aktywoéw netto w
jednostki takiego funduszu podstawowego i ze taki fundusz podstawowy nie bedzie sam
funduszem powigzanym, ani nie posiada jednostek funduszu powigzanego.-----------------
Jezeli Subfundusz nabyt jednostki UCITS lub UCI, wartoéci inwestycji odpowiednich
UCITS lub UCI nie sg uwzgledniane w odniesieniu do limitéw inwestycyjnych okreslonych
W Pkt @) dO d).----mmmm e
Jezeli Subfundusz nabywa jednostki uczestnictwa UCITS lub UCI, ktéry jest bezposrednio
lub posrednio zarzadzany przez te samag spotke lub inng spotke, z ktéra Fundusz jest
powigzany wspolnym zarzgdem lub kontrolg badZz znacznym bezposrednim lub
posrednim udziatem (przynajmniej 10% kapitatu lub gltoséw), wowczas ani Fundusz, ani
spotka powigzana nie mogg pobiera¢ optat za nabycie czy umorzenie jednostek
uczestnictwa. W takim przypadku Fundusz obnizy tez swoja cze$¢ oplaty za zarzadzanie
dla jednostek uczestnictwa w takim powigzanym UCITS lub UCI o rzeczywistg obliczong
statg optate za zarzadzanie nabytego UCITS lub UCI. Doprowadzi to do pelnego obnizenia
oplaty za zarzadzanie i centralng administracje natozonej na poziomie klasy jednostek
uczestnictwa Subfunduszu w przypadku powigzanego UCITS lub UCI pobierajgcego statg
oplate za zarzadzanie na tym samym badz wyzszym poziomie. Jednakze obnizka nie
wystepuje w przypadku takiego UCITS lub UCI, jezeli na rzecz odpowiedniego
Subfunduszu dokonywany jest zwrot takiej faktycznie naliczonej stalej oplaty za
2arzgdzanie. -------m-mmmm e
Srednia wazona oplata za zarzadzanie jednostkami docelowego funduszu, o ktérych
mowa powyzej, i ktére majg zosta¢ nabyte, nie moze przekraczac 2,50% w skali roku. ------
h) Niezaleznie od limitéw inwestycyjnych okreslonych w lit. i) ponizej, zarzad moze
ustali¢, ze gorne limity okre$lone w lit. a) do d) powyzej w przypadku inwestycji w akcje
i/lub instrumenty dluzne pojedynczego emitenta wynosza 20%, jezeli celem strategii
inwestycyjnej subfunduszu jest powielanie konkretnego indeksu kapitatu wtasnego lub
indeksu obligacji uznanego przez CSSF, pod warunkiem ze
- sktad indeksu jest odpowiednio zréznicowany; -----------=--=-=====-==-=----
- indeks stanowi odpowiedni punkt odniesienia dla rynku, ktérego dotyczy; ------------------
- indeks jest w odpowiedni sposéb ogtaszany. ---------------=-mmmmnmecmmeee-
Limit 20% jest zwiekszany do poziomu 35% jezeli jest to uzasadnione w wyjatkowych
warunkach rynkowych, w szczegélnosci na tych rynkach regulowanych, na ktérych
dominuja pojedyncze papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego. Lokata do
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wysokosci tego limitu jest mozliwa wylgcznie dla pojedynczego emitenta. W takim
wypadku limit okre$lony w lit. a) powyzej nie obowiazuje.
i) Subfundusz nie moze nabywac jednostek uczestnictwa z prawem glosu, dzieki ktérym
mogtby wywiera¢ znaczacy wplyw na zarzgdzanie przedsiebiorstwem emitenta.
Subfundusz moze naby¢ maksymalnie 10% akcji bez prawa gtosu, obligacji i
instrumentéw rynku pienieznego emitowanych przez jednego emitenta oraz
maksymalnie 25% jednostek UCITS badz UCI. Limit nie ma zastosowania do nabycia
obligacji, instrumentéw rynku pienieznego i jednostek docelowego funduszu, jezeli
taczna wysoko$¢ emisji lub warto$¢ netto wyemitowanych jednostek uczestnictwa nie
moze zosta¢ obliczona. Nie ma rowniez zastosowania, jezeli takie papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego sg emitowane lub gwarantowane przez panstwo
cztonkowskie UE lub jego wladze centralne, regionalne lub lokalne, jak i przez panstwo
trzecie, lub sq emitowane przez miedzynarodowa organizacje prawa publicznego, do
ktorej nalezy jedno lub wiecej panstw cztonkowskich UE.
j) Fundusz nie inwestuje w papiery warto$ciowe emitentéw, ktérzy w opinii Zarzadu
prowadzg dziatalno$¢ zakazang przez ottawskg konwencje o minach przeciwpiechotnych
oraz konwencje z Oslo o zakazie uzycia amunicji kasetowej.”

10. WRozdziale 11 § 39ei § 39f,,Cel inwestycyjny, zasady polityki inwestycyjnej oraz
oplaty obowigzujace w luksemburskim Allianz India Equity” otrzymuje brzmienie: ---

»3 3%

Cel inwestycyjny Allianz India Equity

Celem inwestycyjnym subfunduszu Allianz India Equity jest dtugoterminowy wzrost
kapitatu dzieki inwestycjom na rynkach kapitatowych subkontynentu indyjskiego, w tym
w Indiach, Pakistanie, na Sri Lance i w Bangladeszu.
Przynajmniej 70% aktywoéw subfunduszu jest inwestowanych na rynkach kapitalowych
subkontynentu indyjskiego, w tym w Indiach, Pakistanie, na Sri Lance i w Bangladeszu.
Najwyzej 30% aktywow subfunduszu moze by¢ lokowanych na rynkach kapitatlowych w
Pakistanie, na Sri Lance i w Bangladeszu.----------------=-==-=-o-o-—-
Subfundusz moze korzysta¢ z instrumentéw pochodnych w celu efektywnego
zarzadzania portfelem (w tym w celu ograniczania ryzyka), ale nie bedzie korzystat z
instrumentéw pochodnych w znacznym stopniu w celach inwestycyjnych. Subfundusz
nie moze lokowac wiecej niz 10% swoich aktywéw w instrumenty dtuzne emitowane lub
gwarantowane przez jakikolwiek pojedynczy kraj o ratingu nizszym niz inwestycyjny (lub
nieposiadajacy ratingu). ,Pojedynczy kraj” oznacza panstwo, wtadze panstwowe lub
samorzadowe, i emitentéw z panstwowych sektoréw gospodarki.
Wedtug art. 2 ust. 8 niemieckiej ustawy o podatku inwestycyjnym (German Investment
Tax Act, obowiazujacej od 1.1.2018), Subfundusz jest sklasyfikowany jako ,fundusz
akcyjny”. Przynajmniej 70% aktywoéw Subfunduszu jest inwestowanych w instrumenty
udziatowe, zgodnie z definicjg niemieckiej ustawy o podatku inwestycyjnym. ----------------

§ 39f
Szczegblowe zasady polityki inwestycyjnej Allianz India Equity
1. Subfundusz moze inwestowac¢ w nastepujgce aktywa:
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a) papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, ktére sg notowane na
gietdzie lub innym rynku regulowanym panstwa cztonkowskiego UE lub panstwa
trzeciego, ktoéry funkcjonuje w regularny sposéb oraz jest uznawany i ogélnodostepny,
lub sg oferowane w ramach pierwotnych ofert publicznych, ktérych warunki emisji
obejmujg obowigzek ubiegania sie o dopuszczenie do publicznego obrotu na gietdzie lub
innym rynku regulowanym, a ich dopuszczenie nastapi nie pdzniej niz rok po emisji.------
Instrumenty rynku pienieznego sq aktywami, ktére sg przedmiotem obrotu na rynku
pienieznym, ktore sg plynne, i ktérych warto$¢ mozna w dowolnym momencie doktadnie
0] S B
Papiery warto$ciowe zwigzane z indeksami moga by¢ nabywane jedynie wowczas, gdy
odpowiedni indeks odpowiada postanowieniom art. 44 Ustawy Luksemburskiej oraz art.
9 rozporzadzenia Wielkiego Ksiecia z 2008 1. -------=-=--==-====nnmnnmmmmmeev
b) jednostki UCITS lub innych UCI majacych siedzibe w panstwie cztonkowskim UE lub w
panstwie trzecim, jezeli: ---------mm-mmm oo
- tego rodzaju UCI sg objete nadzorem uwazanym przez CSSF za réwnowazny z nadzorem
okre$lonym przepisami prawa UE oraz ze wspodtpraca miedzy organami jest zapewniona
W wystarczajgcym StOpniu; -------------=-=-=-m---nmnmnm--
- poziom ochrony posiadaczy jednostek uczestnictwa UCI jest rtGwnowazny poziomowi
ochrony posiadaczy jednostek uczestnictwa UCITS, w szczegdlnosci jezeli przepisy
dotyczace oddzielnego przechowywania aktywow funduszy, pozyczek, kredytow i krotkiej
sprzedazy papier6w warto$ciowych oraz instrumentéw rynku pienieznego sa
rownowazne z wymogami dyrektywy UCITS; ------------mmnmmmmmmmmmem e
- dzialalnos¢ UCI jest przedmiotem rocznych i pélrocznych sprawozdan, ktére
umozliwiaja ocene aktywoéw, pasywow, dochodéw i transakcji w okresie
SPrawOZAAWCZYIMN; =-====mmm = mm oo oo oo oo
- nie wiecej niz 10% aktywow UCITS lub UCI, ktérych nabycie jest rozwazane, moze by¢,
zgodnie z dokumentami regulujgcymi ich dziatalno$¢, inwestowane tgcznie w jednostki
innych UCITS Tub UCIL ===mmmm e
Subfundusz moze réwniez inwestowa¢ w tytuly uczestnictwa innego subfunduszu
(,subfunduszu docelowego”), pod nastepujacymi warunkami:
- subfundusz docelowy nie inwestuje w subfundusz, ktéry inwestuje w subfundusz
docelowy,

- nie wiecej niz 10% aktywoéw subfunduszu docelowego moze by¢ zgodnie z jego polityka
inwestycyjng inwestowane tgcznie w tytuly uczestnictwa innych subfunduszy, -------------
- prawa gtosu, jezeli takie istniejg, zwigzane z tytutami uczestnictwa, zostaly zawieszone
na okres posiadania subfunduszu zainwestowanego w subfundusz docelowy,---------------
- tak dtugo jak tytuly uczestnictwa znajduja sie w posiadaniu subfunduszu, ich warto$¢
nie bedzie brana pod uwage przy obliczaniu aktywéw netto funduszu dla celéw
wypelnienia wymogoéw prawnych dotyczgcych minimalnego poziomu aktyw6w netto, ----
- optaty zwigzane z zarzadzaniem, dystrybucja lub umorzeniem nie sg pobierane
podwojnie.

c) depozyty w instytucji kredytowej, ktore podlegaja wyplacie na zadanie, a termin ich
zapadalno$ci nie przekracza 12 miesiecy, pod warunkiem, ze instytucja kredytowa
posiada swojg siedzibe w panstwie cztonkowskim UE lub, jezeli siedziba instytucji
kredytowej znajduje sie w panstwie trzecim, pod warunkiem, ze podlega ona zasadom
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ostroznosciowym uznawanym przez CSSF za réwnowazne z zasadami okre$lonymi w
prawie UE. Co do zasady, depozyty mogg by¢ denominowane we wszystkich walutach
dozwolonych w ramach polityki inwestycyjnej subfunduszu.
d) instrumenty pochodne, w szczegdlnosci kontrakty futures, kontrakty forward, opcje i
swapy, w tym réwnowazne instrumenty rozliczane w gotéwce, ktére sg przedmiotem
obrotu na rynkach regulowanych, o ktérych mowa w podpunkcie a) powyzej, oraz
instrumenty pochodne, ktére nie sg przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych,
jezeli ich instrumenty bazowe sa: instrumentami wymienionymi wsréd dopuszczonych
aktywéw w niniejszym punkcie, wskaznikami finansowymi, stopami procentowymi, lub
walutami, w ktére Subfundusz moze inwestowac. Dla powyzszego celu wskazniki
finansowe obejmujg w szczeg6lnosci indeksy kurséw walut, indeksy stép procentowych,
oraz indeksy cen: obligacji, akcji, towaréw, kontraktéw futures na towary. Nie jest
dopuszczone zawieranie transakcji wymagajacych fizycznej dostawy jakiegokolwiek
instrumentu bazowego kontraktéw futures na towary lub indeksy towaréw.------------------
e) Instrumenty rynku pienieznego, ktére nie stanowig przedmiotu obrotu na rynku
regulowanym i nie spetniajg definicji zawartej w pkt a) pod warunkiem, ze emisja lub
emitent tych instrumentéw sam podlega regulacjom dotyczgcym ochrony depozytéw i
inwestorow. Wymaog ochrony depozytéw i inwestoréw jest zachowany dla instrumentow
rynku pienieznego, jezeli instrumenty te posiadajg rating inwestycyjny wydany przez
przynajmniej jedng uznang agencje ratingowa badz gdy Fundusz uzna, ze rating
kredytowy emitenta odpowiada ratingowi inwestycyjnemu. Takie instrumenty rynku
pienieznego muszg ponadto Dy¢i------mm-mmmmmmmmm e oo
- emitowane lub gwarantowane przez organ administracji centralnej, regionalnej lub
lokalnej lub bank centralny panstwa cztonkowskiego UE, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo trzecie, lub w przypadku panstwa
federalnego przez stan tego kraju, lub miedzynarodowa organizacje prawa publicznego,
do ktérej nalezy przynajmniej jeden kraj cztonkowski; lub
- emitowane przez spotke, ktérej papiery warto$ciowe stanowig przedmiot obrotu na
rynkach regulowanych, o ktérych mowa w pkt a); lub
- emitowane lub gwarantowane przez instytucje podlegajace urzedowemu nadzorowi
zgodnie

z kryteriami ustalonymi w prawie Wspdlnoty Europejskiej lub instytucje podlegajace
przepisom, ktére w opinii CSSF sg rownowazne prawu Wspdélnoty Europejskiej; lub --------
- emitowane przez innych emitentéw, ktérzy naleza do kategorii dopuszczone] przez
CSSF pod warunkiem, ze regulacje dotyczace ochrony inwestoréw majq zastosowanie do
inwestujacych w instrumenty i sg rownowazne tym z myslnika pierwszego, drugiego i
trzeciego, oraz pod warunkiem, Ze emitent jest spotkg posiadajaca kapitat zaktadowy w
wysokosci przynajmniej 10 milionéw euro, sporzadzajaca i publikujacg roczne
sprawozdania finansowe zgodnie z wymogami Czwartej Dyrektywy 78/660/EWG, lub jest
osobg prawng, ktéra w ramach grupy jednej lub kilku spétek gietdowych jest
odpowiedzialna za finansowanie grupy, lub jest osobg prawna, ktéra ma zajmowac sie
sekurytyzacjg dtugéw przez wykorzystywanie linii kredytowej udzielanej przez instytucje
finanSOWg. —==-==mm e
2. Subfundusz moze réwniez przeprowadzac nastepujgce transakcje:
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- inwestowac¢ do 10% aktywoéw subfunduszu w papiery wartosciowe oraz instrumenty
rynku pienieznego inne niz wymienione w poprzednim punkcie, z zastrzezeniem
indywidualnych ograniczen inwestycyjnych stosownego subfunduszu;
- zaciggac krotkoterminowe pozyczki w wysoko$ci do 10% aktywow netto Subfunduszu,
pod warunkiem, ze depozytariusz wyraza zgode na pozyczke i jej warunki; indywidualne
ograniczenia inwestycyjne subfunduszu lub szczegétowe zasady dotyczacych
poszczegblnych klas aktywoéw Subfunduszu stanowig jedynie wskazéwke o charakterze
deklaratywnym. Nie wliczone do limitu 10%, ale dopuszczalne bez zgody depozytariusza,
sq kredyty w walutach obcych w formie pozyczki kompensacyjnej, jak i umowy odkupu
papieréw warto$ciowych oraz transakcji pozyczki papieréw wartosciowych. -----------------
3. Subfundusz przestrzega nastepujacych ograniczen inwestycyjnych:
a) Subfundusz moze nabywac¢ papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego
pojedynczego emitenta pod warunkiem, ze tgczna warto$¢ papieréw wartosciowych i
warto$¢ papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez tego samego emitenta, ktére
znajdujg sie juz w subfunduszu, nie przekracza 10% aktywoéw netto subfunduszu w czasie
nabycia. Subfundusz moze zainwestowa¢ maksymalnie 20% swoich aktywoéw netto w
depozyty w jednej instytucji. Ryzyko niewywigzania sie z zobowigzan przez drugg strone
transakcji instrumentami pochodnymi, ktére nie sg przedmiotem obrotu na rynkach
regulowanych, nie moze przekroczy¢ 10% aktywéw netto subfunduszu, jezeli druga
strong jest instytucja kredytowa posiada swojg siedzibe w panstwie cztonkowskim UE
lub, jezeli siedziba instytucji kredytowej znajduje sie w panstwie trzecim, pod
warunkiem, Ze podlega ona zasadom ostrozno$ciowym uznawanym przez CSSF za
rownowazne z zasadami okre$lonymi w prawie UE. W pozostalych przypadkach
maksymalny limit wynosi 5% aktyw6éw netto subfunduszu. kaczna warto$¢ aktywoéw netto
subfunduszu w postaci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
emitentéw, w przypadku ktérych subfundusz zainwestowat wiecej niz 5% aktywoéw netto
w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego tego samego emitenta, nie moze
przekroczy¢ 40% aktywéw netto subfunduszu. Niniejsze ograniczenia nie dotycza
depozytéw i transakcji instrumentami pochodnymi niestanowigcymi przedmiotu obrotu
na rynkach regulowanych, zawieranych z instytucjami finansowymi, ktére podlegaja
urzedowemu NAdZOTOWI. ~============ e
Niezaleznie od indywidualnych limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa powyzej,
subfundusz moze zainwestowa¢ maksymalnie 20% aktywow netto tgcznie w:----------------
- papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitowane przez jednag
instytucje,

- depozZyty W te] INSTYLUC]T,=mmnmmmmmmmmmm oo oo o
- ekspozycje wynikajacg z transakcji instrumentami pochodnymi niestanowigcymi
przedmiotu obrotu na rynkach regulowanych zawartymi z tg instytucja.
b) Jezeli nabyte papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego sq emitowane
lub gwarantowane przez panstwo cztonkowskie UE lub jego wtadze centralne, regionalne
lub lokalne, panstwo trzecie lub przez miedzynarodowg organizacje prawa publicznego,
do ktérej nalezy jedno lub wiecej panstw cztonkowskich UE, ograniczenia, o ktérych
mowa w pierwszym zdaniu pkt a) zwieksza sie z 10% do 35% aktywoéw netto subfunduszu.
c) W przypadku obligacji emitowanych przez instytucje finansowe z siedzibg w panstwie
cztonkowskim UE, gdzie dany emitent podlega szczegélnemu nadzorowi urzedowemu
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zgodnie z ustawowymi przepisami chronigcymi posiadaczy obligacji, ograniczenia, o
ktorych mowa w pkt a) zdanie 1 i 4 zwieksza sie odpowiednio z 10% do 25% oraz 40% do
80% pod warunkiem, Ze instytucje finansowe inwestuja wplywy z inwestycji, zgodnie z
przepisami ustawowymi, w aktywa wystarczajgco pokrywajgce zobowigzania z obligacji
przez caly okres do ich wymagalnosci i ktére przede wszystkim sg przeznaczone na splate
kapitatu i odsetek wymagalnych na wypadek niewywigzania si¢ z zobowigzan przez
EIMILENTA. ~=-mmmmm oo oo
d) Papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w pkt b) oraz
c), nie bedg brane pod uwage przy stosowaniu limitu 40% przewidzianego w pkt a).
Ograniczenia, o ktérych mowa w pkt a) do c), nie obowigzuja tgcznie. Dlatego inwestycje
w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego tego samego emitenta badz
depozyty u takiego emitenta lub transakcje instrumentami pochodnymi z powyzszym
nie moga przekroczy¢ 35% aktywéw netto subfunduszu. Spétki, ktére w zwigzku z
przygotowywaniem skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z Dyrektywa
83/349/EWG lub zgodnie z przyjetymi miedzynarodowymi standardami rachunkowo$ci
nalezg do tej samej grupy kapitatowej, sq uwazane za jednego emitenta przy obliczaniu
limitéw inwestycyjnych wyszczegblnionych w pkt a) do d). Subfundusz moze inwestowac
do 20% swych aktywoéw netto w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego
jednej grupy kapitatowe]. —----=----mmmmm oo
e) Inwestycje w instrumenty pochodne sg wtgczone do wspomnianych powyzej limitéw
110SCIOWYCh. === m e
f) W ramach odstepstwa od limitéw wymienionych w pkt a) do d), subfundusz moze
lokowac, zgodnie z zasadg dywersyfikacji ryzyka, do 100% aktyw6éw w papiery warto$ciowe
iinstrumenty rynku pienieznego r6znych emisji oferowane lub gwarantowane przez Unig
Europejska, Europejski Bank Centralny, panstwo cztonkowskie UE lub jego wtadze
centralne, regionalne lub lokalne, panstwo cztonkowskie OECD, lub przez
miedzynarodowg organizacje prawa publicznego, do ktérej nalezy jedno lub wiecej
panstw cztonkowskich UE, lub przez jakiekolwiek inne panstwo niebedace cztonkiem UE,
ktére zostato oficjalnie zaakceptowane przez CSSF (na dzien publikacji prospektu CSSF
zaakceptowala nastepujace panstwa spoza Unii Europejskiej: Specjalny Region
Administracyjny Hongkong, Federacyjna Republika Brazylii, Republika Indii, Republika
Indonezji, Federacja Rosyjska, Republika Potudniowej Afryki, Republika Singapuru), pod
warunkiem, Ze tego rodzaju papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego
zostaly zaoferowane w ramach co najmniej sze$ciu réznych emisji, przy czym papiery
warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego w ramach jednej i tej samej emisji nie
mogg przekraczac 30% aktywow netto subfunduszu.
g) Subfundusz moze lokowa¢ w jednostki UCITS lub innych UCI majacych siedzibe w
panstwie cztonkowskim UE lub w panstwie trzecim do 10% aktyw6éw netto. Subfundusz
moze inwestowac¢ wiekszy udziat procentowy lub wszystkie aktywa netto, jesli zostato to
okreslone w indywidualnych ograniczeniach inwestycyjnych lub szczegétowych
zasadach dotyczacych klas aktywéw subfunduszu. W tym przypadku Subfundusz nie
moze lokowac¢ wiecej niz 20% swoich aktywéw netto w UCITS lub UCI. Gdy ten limit
inwestycji ma zastosowanie, kazdy subfundusz funduszu powinien by¢ uwazany za
niezalezny fundusz inwestycyjny, jesli zasada odrebnej odpowiedzialno$ci z odniesieniu
do os6b trzecich jest stosowana do kazdego subfunduszu. Podobnie w tym przypadku
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inwestycje w jednostki innych UCI niz UCITS nie mogg przekroczy¢ tacznie 30% aktywow
netto Subfunduszu. ------------me -
Subfundusz moze inwestowa¢ w jednostki funduszu podstawowego zaliczajgce sie
UCITS, pod warunkiem, ze ten subfundusz inwestuje co najmniej 85% aktywow netto w
jednostki takiego funduszu podstawowego i ze taki fundusz podstawowy nie bedzie sam
funduszem powigzanym, ani nie posiada jednostek funduszu powigzanego.-----------------
Jezeli subfundusz nabyt jednostki UCITS lub UCI, wartosci inwestycji odpowiednich
UCITS lub UCI nie sg uwzgledniane w odniesieniu do limitéw inwestycyjnych okreslonych
W Pkt @) do d).-==--mmmmm e
Jezeli subfundusz nabywa jednostki uczestnictwa UCITS lub UCI, ktory jest bezposrednio
lub posrednio zarzadzany przez te sama spotke lub inng spotke, z ktérg Fundusz jest
powigzany wspolnym zarzadem lub kontrolg badZz znacznym bezposrednim lub
posrednim udziatlem (przynajmniej 10% kapitatu lub gloséw), wéwczas ani fundusz
zarzadzajacy, ani spotka powigzana nie mogg pobiera¢ optat za nabycie czy umorzenie
jednostek uczestnictwa. W takim przypadku fundusz zarzadzajacy obnizy tez swojq czes¢
oplaty za zarzadzanie dla jednostek uczestnictwa w takim powigzanym UCITS lub UCI o
rzeczywistg obliczong stalg oplate za zarzadzanie nabytego UCITS lub UCI. Doprowadzi
to do pelnego obnizenia optaty za zarzadzanie i centralng administracje natozonej na
poziomie klasy jednostek uczestnictwa subfunduszu w przypadku powigzanego UCITS
lub UCI pobierajagcego stalg optate za zarzadzanie na tym samym badz wyzszym
poziomie. Jednakze obnizka nie wystepuje w przypadku takiego UCITS lub UCI, jezeli na
rzecz odpowiedniego subfunduszu dokonywany jest zwrot takiej faktycznie naliczonej
stalej oplaty za zarzadzanie.-------------------=--m-m-mo-
Srednia wazona oplata za zarzadzanie jednostkami docelowego funduszu, o ktoérych
mowa powyzej, i ktére majg zosta¢ nabyte, nie moze przekraczac 2,50% w skali roku. ------
h) Niezaleznie od limitéw inwestycyjnych okreslonych w lit. i) ponizej, zarzad moze
ustali¢, ze gorne limity okreslone w lit. a) do d) powyzej w przypadku inwestycji w akcje
i/lub instrumenty dtuzne pojedynczego emitenta wynosza 20%, jezeli celem strategii
inwestycyjnej subfunduszu jest powielanie konkretnego indeksu kapitatu wtasnego lub
indeksu obligacji uznanego przez CSSF, pod warunkiem Ze :
- sktad indeksu jest odpowiednio zréznicowany; -----------====-====--===-=----
- indeks stanowi odpowiedni punkt odniesienia dla rynku, ktérego dotyczy; ------------------
- indeks jest w odpowiedni sposéb ogtaszany. ---------------=--m-mmmemmee-
Limit 20% jest zwiekszany do poziomu 35% jezeli jest to uzasadnione w wyjatkowych
warunkach rynkowych, w szczegélnosci na tych rynkach regulowanych, na ktérych
dominujg pojedyncze papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego. Lokata do
wysokosci tego limitu jest mozliwa wylgcznie dla pojedynczego emitenta. W takim
wypadku limit okreslony w lit. a) powyzej nie obowigzuje.
i) Fundusz zarzadzajacy nie moze nabywac jednostek uczestnictwa z prawem glosu,
dzieki ktérym mogtby wywiera¢ znaczacy wplyw na zarzadzanie przedsiebiorstwem
emitenta. Subfundusz moze naby¢ maksymalnie 10% akcji bez prawa gtosu, obligacji i
instrumentéw rtynku pienieznego emitowanych przez jednego emitenta oraz
maksymalnie 25% jednostek UCITS badz UCIL Limit nie ma zastosowania do nabycia
obligacji, instrumentéw rynku pienieznego i jednostek docelowego funduszu, jezeli
laczna wysoko$¢ emisji lub warto$¢ netto wyemitowanych jednostek uczestnictwa nie
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moze zostac¢ obliczona. Nie ma réwniez zastosowania, jezeli takie papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego sgq emitowane lub gwarantowane przez panstwo
cztonkowskie UE lub jego wtadze centralne, regionalne lub lokalne, jak i przez panstwo
trzecie, lub sq emitowane przez miedzynarodowg organizacje prawa publicznego, do
ktérej nalezy jedno lub wiecej panstw cztonkowskich UE.
j) Fundusz nie inwestuje w papiery warto$ciowe emitentow, ktérzy w opinii Zarzadu

prowadzg dzialalno$¢ zakazang przez ottawska konwencje o minach

przeciwpiechotnych oraz konwencje z Oslo o zakazie uzycia amunicji kasetowej.” ------

11. W Rozdziale 11 § 41ei § 41f ,Cel inwestycyjny, zasady polityki inwestycyjnej oraz
optaty obowigzujace w luksemburskim Allianz US Short Duration High Income Bond
otrzymuje brzmienie:

.9 4le

Cel inwestycyjny Allianz US Short Duration High Income Bond
Celem inwestycyjnym subfunduszu Allianz US Short Duration High Income Bond jest
osiggniecie dochodu w dtugim terminie przy nizszej zmienno$ci, dzieki inwestycjom w
krotkoterminowe obligacje korporacyjne o wysokiej rentownosci na amerykanskich
rynkach obligacji. -----=--====mmmm e
Subfundusz lokuje przynajmniej 70% aktywéw w obligacje korporacyjne emitentéw ze
Stanéw Zjednoczonych lub emitentéw, ktoérych obligacje wchodzg w sktad indeksu Merrill
Lynch 1-3 years BB-B US Cash Pay High Yield Index. ---------=-===-=nmmrmmmmmm e
Subfundusz lokuje przynajmniej 70% aktywéw w instrumenty dtuzne, ktérych rating w
momencie dokonywania lokaty jest nie wyzszy niz BB+ (agencje Standard & Poor’s i
Fitch) lub Bal (agencja Moody's), lub, jesli nie posiada ratingu, zdaniem zarzadzajgcego
przedstawia podobny poziom ryzyka. O mozliwosci dokonania lokaty decyduje najnizszy
spos$réd ratingdw przyznanych danemu instrumentowi. Subfundusz nie ma intencji
dokonywania lokat w instrumenty o ratingach: CC, C lub D (Standard & Poor’s), C, RD lub
D (Fitch), Calub C (Moody's). ------==========mmmmmmmmeeev
Maksymalnie 20% aktywéw subfunduszu jest inwestowanych na rynkach wschodzacych. -
Ekspozycja na waluty inne niz USD nie moze przekraczac 20% aktyw6éw subfunduszu. -----
Sredni czas trwania moze wynosic¢ od zera do 3 at. =---—-======-mmemmmmm e

§ 41f
Szczegbtowe zasady polityki inwestycyjnej Allianz US Short Duration High Income
Bond
1. Luksemburski Allianz US Short Duration High Income Bond wydzielony w ramach
funduszu zagranicznego Allianz Global Investors Fund moze lokowaé¢ Aktywa w
nastepujace kategorie lokat: --------------------msmcmemmem
a) papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, ktére sg notowane na
gieldzie lub innym rynku regulowanym panstwa cztonkowskiego UE lub panstwa
trzeciego, ktory funkcjonuje w regularny sposéb oraz jest uznawany i ogélnodostepny,
lub sg oferowane w ramach pierwotnych ofert publicznych, ktérych warunki emisji
obejmuja obowigzek ubiegania sie o dopuszczenie do publicznego obrotu na gietdzie
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lub innym rynku regulowanym, a ich dopuszczenie nastgpi nie pézniej niz rok po
€TINSl === e
Instrumenty rynku pienieznego s aktywami, ktére sg przedmiotem obrotu na rynku
pienieznym, ktére sa ptynne, i ktérych warto$¢ mozna w dowolnym momencie
doktadnie OKresli¢, ----mm-mmmmmm oo
Papiery warto$ciowe zwigzane z indeksami mogg by¢ nabywane jedynie wowczas, gdy
odpowiedni indeks odpowiada postanowieniom art. 44 Ustawy Luksemburskiej oraz
art. 9 rozporzadzenia Wielkiego Ksiecia z 2008 t.
b) jednostki UCITS lub innych UCI majacych siedzibe w panstwie cztonkowskim UE
lub w panstwie trzecim, jezeli: ------------=-===-mmmcmmuemv
- tego rodzaju UCI sg objete nadzorem uwazanym przez CSSF za réwnowazny z
nadzorem okre$lonym przepisami prawa UE oraz Ze wspOtpraca miedzy organami
jest zapewniona w wystarczajgCym StOpNiu; --------------=-=-=-=----------
- poziom ochrony posiadaczy jednostek uczestnictwa UCI jest réwnowazny
poziomowi ochrony posiadaczy jednostek uczestnictwa UCITS, w szczegdlnosci jezeli
przepisy dotyczgce oddzielnego przechowywania aktywoéw funduszy, pozyczek,
kredytow i krotkiej sprzedazy papieréw warto$ciowych oraz instrumentéw rynku
pienieznego sq rownowazne z wymogami dyrektywy UCITS;
- dzialalno$¢ UCI jest przedmiotem rocznych i pétrocznych sprawozdan, ktére
umozliwiaja ocene aktywoéw, pasywow, dochodéw i transakcji w okresie
SPrawoZAaWCZYIM; ~=-==-===mmm oo oo
- nie wiecej niz 10% aktywoéw UCITS lub UCI, ktérych nabycie jest rozwazane, moze
by¢, zgodnie z dokumentami regulujgcymi ich dziatalnos$¢, inwestowane tgcznie w
jednostki innych UCITS lub UCI. -----=----=--mmmmemmmmmem e
Subfundusz moze réwniez inwestowa¢ w tytuly uczestnictwa innego subfunduszu
(,subfunduszu docelowego”), pod nastepujacymi warunkami:
- subfundusz docelowy nie inwestuje w subfundusz, ktéry inwestuje w subfundusz
dOCEIOWY, =-mmmmm e
- nie wiecej niz 10% aktywoéw subfunduszu docelowego moze by¢ zgodnie z jego
polityka inwestycyjng  inwestowane 1acznie w tytuly uczestnictwa innych
subfunduszy, -------========m =
- prawa glosu, jezeli takie istnieja, zwigzane z tytutami uczestnictwa, zostaly
zawieszone na okres posiadania subfunduszu zainwestowanego w subfundusz
dOCEIOWY, =-mm e
- tak dlugo jak tytuly uczestnictwa znajduja sie w posiadaniu subfunduszu, ich
wartos$¢ nie bedzie brana pod uwage przy obliczaniu aktywéw netto funduszu dla
celéw wypetnienia wymogéw prawnych dotyczgcych minimalnego poziomu aktywow
NETLO, —mmmmmmmm oo
- optaty zwigzane z zarzadzaniem, dystrybucja lub umorzeniem nie sg pobierane
podwdjnie.

c) depozyty w instytucji kredytowej, ktére podlegajg wyptacie na zadanie, a termin ich
zapadalno$ci nie przekracza 12 miesiecy, pod warunkiem, Ze instytucja kredytowa
posiada swoja siedzibe w panstwie cztonkowskim UE lub, jezeli siedziba instytucji
kredytowej znajduje sie w panstwie trzecim, pod warunkiem, Zze podlega ona
zasadom ostroznosciowym uznawanym przez CSSF za réwnowazne z zasadami
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okreslonymi w prawie UE. Co do zasady, depozyty mogg by¢ denominowane we
wszystkich walutach dozwolonych w ramach polityki inwestycyjnej subfunduszu. ----
d) instrumenty pochodne, w szczegélnosci kontrakty futures, kontrakty forward, opcje
1 swapy, w tym rownowazne instrumenty rozliczane w gotéwce, ktore sa przedmiotem
obrotu na rynkach regulowanych, o ktérych mowa w podpunkcie a) powyzej, oraz
instrumenty pochodne, ktére nie sg przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych,
jezeli ich instrumenty bazowe s3: instrumentami wymienionymi wsréd
dopuszczonych aktywéw w niniejszym punkcie, wskaznikami finansowymi, stopami
procentowymi, lub walutami, w ktére subfundusz moze inwestowac. Dla powyzszego
celu wskazniki finansowe obejmuja w szczeg6lnosci indeksy kurséw walut, indeksy
stop procentowych, oraz indeksy cen: obligacji, akcji, towaréw, kontraktéw futures na
towary. Nie jest dopuszczone zawieranie transakcji wymagajacych fizycznej dostawy
jakiegokolwiek instrumentu bazowego kontraktéw futures na towary lub indeksy
LOWATOW. =====mmmmm e e e e e e e e eeeeee
e) Instrumenty rynku pienieznego, ktére nie stanowig przedmiotu obrotu na rynku
regulowanym i nie spetniajg definicji zawartej w pkt a) pod warunkiem, ze emisja lub
emitent tych instrumentéw sam podlega regulacjom dotyczacym ochrony depozytéw
i inwestoréow. Wymoég ochrony depozytéw i inwestorow jest zachowany dla
instrumentéw rynku pienieznego, jezeli instrumenty te posiadajg rating inwestycyjny
wydany przez przynajmniej jedng uznang agencje ratingowg badz gdy Fundusz uzna,
ze rating kredytowy emitenta odpowiada ratingowi inwestycyjnemu. Takie
instrumenty rynku pienieznego muszq ponadto byc¢:
- emitowane lub gwarantowane przez organ administracji centralnej, regionalnej lub
lokalnej lub bank centralny panstwa cztonkowskiego UE, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo trzecie, lub w przypadku
panstwa federalnego przez stan tego kraju, lub miedzynarodowg organizacje prawa
publicznego, do ktérej nalezy przynajmniej jeden kraj cztonkowski; lub
- emitowane przez spoike, ktorej papiery wartosciowe stanowig przedmiot obrotu na
rynkach regulowanych, o ktérych mowa w pkt a); lub
- emitowane lub gwarantowane przez instytucje podlegajace urzedowemu nadzorowi
zgodnie z kryteriami ustalonymi w prawie Wspélnoty Europejskiej lub instytucje
podlegajace przepisom, ktére w opinii CSSF sg réwnowazne prawu Wspdlnoty
Europejskiej; lub ------===-mmm e
- emitowane przez innych emitentow, ktérzy nalezg do kategorii dopuszczonej przez
CSSF pod warunkiem, ze regulacje dotyczace ochrony inwestoréw maja zastosowanie
do inwestujagcych w instrumenty i sg réwnowazne tym z myslnika pierwszego,
drugiego i trzeciego, oraz pod warunkiem, zZe emitent jest spotka posiadajgcg kapitat
zaktadowy w wysoko$ci przynajmniej 10 milionéw euro, sporzadzajaca i publikujaca
roczne sprawozdania finansowe zgodnie z wymogami Czwartej Dyrektywy
78/660/EWG, lub jest osobg prawng, ktéra w ramach grupy jednej lub kilku spétek
gietdowych jest odpowiedzialna za finansowanie grupy, lub jest osobg prawna, ktéra
ma zajmowac sie sekurytyzacja dtugébw przez wykorzystywanie linii kredytowe]
udzielanej przez instytucje finansowaq. ------------=-==-==-==-------—-
2. Subfundusz moze réwniez przeprowadzac nastepujgce transakcje:
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- inwestowac do 10% aktywoéw subfunduszu w papiery warto$ciowe oraz instrumenty
rynku pienieznego inne niz wymienione w poprzednim punkcie, z zastrzezeniem
indywidualnych ograniczen inwestycyjnych stosownego subfunduszu; ------------------
- zacigga¢ krotkoterminowe pozyczki w wysokosci do 10% aktywow netto
subfunduszu, pod warunkiem, Ze depozytariusz wyraza zgode na pozyczke i jej
warunki; indywidualne ograniczenia inwestycyjne subfunduszu lub szczegétowe
zasady dotyczacych poszczegblnych klas aktywéw subfunduszu stanowig jedynie
wskazowke o charakterze deklaratywnym. Nie wliczone do limitu 10%, ale
dopuszczalne bez zgody depozytariusza, sg kredyty w walutach obcych w formie
pozyczki kompensacyjnej, jak i umowy odkupu papieréw warto$ciowych oraz
transakcji pozyczki papieréw wartosciowych, ------------=-=--m-meemrmmeeeeoo
3. Subfundusz przestrzega nastepujacych ograniczen inwestycyjnych:
a) Wimieniu subfunduszu fundusz zarzadzajacy moze nabywac papiery warto$ciowe
lub instrumenty rynku pienieznego pojedynczego emitenta pod warunkiem, Ze tgczna
warto$¢ papieréw warto$ciowych i warto$¢ papieré6w wartosciowych wyemitowanych
przez tego samego emitenta, ktére znajdujq sie juz w subfunduszu, nie przekracza
10% aktywow netto Subfunduszu w czasie nabycia. Subfundusz moze zainwestowac
maksymalnie 20% swoich aktywéw netto w depozyty w jednej instytucji. Ryzyko
niewywigzania sie z zobowigzan przez drugg strone transakcji instrumentami
pochodnymi, ktére nie sg przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych, nie moze
przekroczy¢ 10% aktyw6é6w netto subfunduszu, jezeli drugg strong jest instytucja
kredytowa posiada swoja siedzibe w panstwie cztonkowskim UE lub, jezeli siedziba
instytucji kredytowej znajduje sie w panstwie trzecim, pod warunkiem, ze podlega
ona zasadom ostrozno$ciowym uznawanym przez CSSF za réwnowazne z zasadami
okreslonymi w prawie UE. W pozostatych przypadkach maksymalny limit wynosi 5%
aktywow netto subfunduszu. kaczna wartos¢ aktywéw netto subfunduszu w postaci
papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego emitentéw, w przypadku
ktérych subfundusz zainwestowal wiecej niz 5% aktywéw netto w papiery
warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego tego samego emitenta, nie moze
przekroczy¢ 40% aktywow netto subfunduszu. Niniejsze ograniczenia nie dotyczg
depozytéw i transakcji instrumentami pochodnymi niestanowigcymi przedmiotu
obrotu na rynkach regulowanych, zawieranych z instytucjami finansowymi, ktére
podlegaja urzedowemu nadzorowi, ----------==-=-====-==-=----=--
Niezaleznie od indywidualnych limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa powyzej,
subfundusz moze zainwestowa¢ maksymalnie 20% aktyw6w netto tgcznie w: -----------
- papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitowane przez jedna
INSTYTUC]E, =-mmmmmmm oo e
- depozyty w tej instytucji, ----------=-=-==-====-=nzm-m---
- ekspozycje wynikajaca z transakcji instrumentami pochodnymi niestanowigcymi
przedmiotu obrotu na rynkach regulowanych zawartymi z tg instytucjq. -----------------
b) Jezeli nabyte papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego sa
emitowane lub gwarantowane przez panstwo czlonkowskie UE lub jego wtadze
centralne, regionalne lub lokalne, panstwo trzecie lub przez miedzynarodowa
organizacje prawa publicznego, do ktérej nalezy jedno lub wiecej panstw
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cztonkowskich UE, ograniczenia, o ktérych mowa w pierwszym zdaniu pkt a) zwieksza
sie z 10% do 35% aktywow netto subfunduszu. ---------------=-=--mmeccemeev
c) W przypadku obligacji emitowanych przez instytucje finansowe z siedzibg w
panstwie cztonkowskim UE, gdzie dany emitent podlega szczeg6lnemu nadzorowi
urzedowemu zgodnie z ustawowymi przepisami chronigcymi posiadaczy obligacji,
ograniczenia, o ktorych mowa w pkt a) zdanie 114 zwieksza sie odpowiednio z 10% do
25% oraz 40% do 80% pod warunkiem, ze instytucje finansowe inwestujg wplywy z
inwestycji, zgodnie z przepisami ustawowymi, w aktywa wystarczajaco pokrywajace
zobowigzania z obligacji przez caly okres do ich wymagalnosci i ktére przede
wszystkim sg przeznaczone na sptate kapitatu i odsetek wymagalnych na wypadek
niewywigzania sie z zobowigzan przez emitenta.
d) Papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w pkt b)
oraz c), nie bedg brane pod uwage przy stosowaniu limitu 40% przewidzianego w pkt
a). Ograniczenia, o ktérych mowa w pkt a) do c), nie obowigzuja tacznie. Dlatego
inwestycje w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego tego samego
emitenta badZ depozyty u takiego emitenta lub transakcje instrumentami
pochodnymi z powyzszym nie mogg przekroczy¢ 35% aktywoéw netto subfunduszu.
Spotki, ktére w zwigzku z przygotowywaniem skonsolidowanych sprawozdan
finansowych zgodnie z Dyrektywa 83/349/EWG lub zgodnie z przyjetymi
miedzynarodowymi standardami rachunkowos$ci nalezg do tej samej grupy
kapitatowej, sg uwazane za jednego emitenta przy obliczaniu limitéw inwestycyjnych
wyszczegblnionych w pkt a) do d). Subfundusz moze inwestowa¢ do 20% swych
aktywOow netto w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego jednej grupy
KapitaloWe].--=--mmmmm e
e) Inwestycje w instrumenty pochodne sg witgczone do wspomnianych powyzej
liMitOW 110§CIOWYCh. === e
f) W ramach odstepstwa od limitéw wymienionych w pkt a) do d), subfundusz moze
lokowaé, zgodnie z zasada dywersyfikacji ryzyka, do 100% aktywéw w papiery
warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego réznych emisji oferowane lub
gwarantowane przez Unie Europejska, Europejski Bank Centralny, panstwo
cztonkowskie UE lub jego wladze centralne, regionalne lub lokalne, panstwo
cztonkowskie OECD, lub przez miedzynarodowa organizacje prawa publicznego, do
ktérej nalezy jedno lub wiecej panstw cztonkowskich UE, lub przez jakiekolwiek inne
panstwo niebedgce cztonkiem UE, ktore zostato oficjalnie zaakceptowane przez CSSF
(na dzien publikacji prospektu CSSF zaakceptowala nastepujace panstwa spoza Unii
Europejskiej: Specjalny Region Administracyjny Hongkong, Federacyjna Republika
Brazylii, Republika Indii, Republika Indonezji, Federacja Rosyjska, Republika
Potudniowe] Afryki, Republika Singapuru), pod warunkiem, ze tego rodzaju papiery
warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego zostaty zaoferowane w ramach co
najmniej sze$ciu réznych emisji, przy czym papiery warto$ciowe oraz instrumenty
rynku pienieznego w ramach jednej i tej samej emisji nie mogg przekraczac¢ 30%
aktywow netto subfunduszu. -----------==-=-=--mmecmmee-
g) Subfundusz moze lokowac w jednostki UCITS lub innych UCI majacych siedzibe w
panstwie cztonkowskim UE lub w panstwie trzecim do 10% aktywéw netto.
Subfundusz moze inwestowac wiekszy udziat procentowy lub wszystkie aktywa netto,
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jesli zostalo to okreslone w indywidualnych ograniczeniach inwestycyjnych lub
szczegbtowych zasadach dotyczacych klas aktywoéw subfunduszu. W tym przypadku
Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% swoich aktywoéw netto w UCITS lub UCI.
Gdy ten limit inwestycji ma zastosowanie, kazdy subfundusz funduszu powinien by¢
uwazany za niezalezny fundusz inwestycyjny, jesli zasada odrebnej
odpowiedzialno$ci z odniesieniu do o0s6b trzecich jest stosowana do kazdego
subfunduszu. Podobnie w tym przypadku inwestycje w jednostki innych UCI niz
UCITS nie mogg przekroczy¢ tagcznie 30% aktywow netto Subfunduszu.
Subfundusz moze inwestowa¢ w jednostki funduszu podstawowego zaliczajgce sie
UCITS, pod warunkiem, ze ten Subfundusz inwestuje co najmniej 85% aktywow netto
w jednostki takiego funduszu podstawowego i Ze taki fundusz podstawowy nie bedzie
sam funduszem powigzanym, ani nie posiada jednostek funduszu powigzanego. -----
Jezeli subfundusz nabyt jednostki UCITS lub UCI, warto$ci inwestycji odpowiednich
UCITS lub UCI nie sg uwzgledniane w odniesieniu do limitéw inwestycyjnych
okreslonych w pkt a) do d).------------=-====-==mrmmmmmeem
Jezeli subfundusz nabywa jednostki uczestnictwa UCITS lub UCI, ktoéry jest
bezposrednio lub posrednio zarzadzany przez te sama spotke lub inng spotke, z ktérg
fundusz zarzadzajacy jest powigzany wspdlnym zarzadem lub kontrolg badz
znacznym bezposrednim lub posrednim udziatem (przynajmniej 10% kapitatu lub
gtoséw), wowczas ani fundusz zarzadzajacy, ani spétka powigzana nie moga pobierac
oplat za nabycie czy umorzenie jednostek uczestnictwa. W takim przypadku fundusz
zarzadzajacy obnizy tez swoja cze$¢ optaty za zarzadzanie dla jednostek uczestnictwa
w takim powigzanym UCITS lub UCI o rzeczywista obliczong stalg oplate za
zarzadzanie nabytego UCITS lub UCI. Doprowadzi to do petnego obnizenia oplaty za
zarzadzanie i centralng administracje nalozonej na poziomie klasy jednostek
uczestnictwa subfunduszu w przypadku powigzanego UCITS lub UCI pobierajgcego
stalg oplate za zarzadzanie na tym samym badZz wyzszym poziomie. Jednakze
obnizka nie wystepuje w przypadku takiego UCITS lub UCI, jezeli na rzecz
odpowiedniego subfunduszu dokonywany jest zwrot takiej faktycznie naliczonej
statej oplaty za zarzadzanie. ---------------=-=--mmmcmmeev
Srednia wazona oplata za zarzadzanie jednostkami docelowego funduszu, o ktérych
mowa powyzej, i ktére majg zostac nabyte, nie moze przekraczac 2,50% w skali roku. --
h) Niezaleznie od limitéw inwestycyjnych okreslonych w lit. i) ponizej, zarzagd moze
ustali¢, ze gorne limity okre$lone w lit. a) do d) powyzej w przypadku inwestycji w
akcje i/lub instrumenty dluzne pojedynczego emitenta wynoszg 20%, jezeli celem
strategii inwestycyjnej subfunduszu jest powielanie konkretnego indeksu kapitatu
wiasnego lub indeksu obligacji uznanego przez CSSF, pod warunkiem ze ----------------
- sktad indeksu jest odpowiednio zréznicowany;
- indeks stanowi odpowiedni punkt odniesienia dla rynku, ktérego dotyczy; -------------
- indeks jest w odpowiedni sposéb oglaszany. ------------=-=-==-memmcmmmmnenn
Limit 20% jest zwiekszany do poziomu 35% jezeli jest to uzasadnione w wyjatkowych
warunkach rynkowych, w szczegélnosci na tych rynkach regulowanych, na ktérych
dominuja pojedyncze papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego.
Lokata do wysoko$ci tego limitu jest mozliwa wytacznie dla pojedynczego emitenta.
W takim wypadku limit okre$lony w lit. a) powyzej nie obowigzuje.
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i) Fundusz zarzadzajacy nie moze nabywac jednostek uczestnictwa z prawem glosu,
dzieki ktérym mogtby wywiera¢ znaczacy wplyw na zarzadzanie przedsigbiorstwem
emitenta. Subfundusz moze naby¢ maksymalnie 10% akcji bez prawa gtosu, obligacji i
instrumentéw rynku pienieznego emitowanych przez jednego emitenta oraz
maksymalnie 25% jednostek UCITS badz UCI. Limit nie ma zastosowania do nabycia
obligacji, instrumentéw rynku pienieznego i jednostek docelowego funduszu, jezeli
taczna wysoko$¢ emisji lub warto$¢ netto wyemitowanych jednostek uczestnictwa nie
moze zosta¢ obliczona. Nie ma réwniez zastosowania, jezeli takie papiery
warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego sg emitowane lub gwarantowane przez
panstwo cztonkowskie UE lub jego wtadze centralne, regionalne lub lokalne, jak i
przez panstwo trzecie, lub sg emitowane przez miedzynarodowg organizacje prawa
publicznego, do ktérej nalezy jedno lub wiecej panstw cztonkowskich UE. ----------------
j) Fundusz nie inwestuje w papiery wartosciowe emitentéw, ktérzy w opinii Zarzadu
prowadzg dzialalno$¢ zakazang przez ottawska konwencje o minach
przeciwpiechotnych oraz konwencje z Oslo o zakazie uzycia amunicji kasetowej.” -----

12. W Rozdziale 11 § 42e i § 4ff ,Cel inwestycyjny, zasady polityki inwestycyjnej
oraz oplaty obowigzujgce w luksemburskim Allianz Structured Return” otrzymuje
brzmienie:

»9 42e

Cel inwestycyjny Allianz Structured Return
Celem inwestycyjnym subfunduszu Allianz Structured Return jest uzyskanie, w pelnym
cyklu rynkowym, wyzszych stép zwrotu skorygowanych o ryzyko. Polityka inwestycyjna
jest ukierunkowana na generowanie odpowiednich stép zwrotu z uwzglednieniem szans
i ryzyk na globalnych rynkach akcji, opcji na akcje i obligacji (podejscie absolutnej stopy
ZWTOTU ), === m e oo e
Subfundusz taczy dtuga ekspozycje na akcje z krotka pozycja w opcjach call (in-the-
money), gtbwnie na amerykanskim rynku akcji i na indeksach amerykanskich akcji (np.
S&P 500). Ponadto subfundusz moze wykorzystywac dtugie lub krotkie pozycje w opcjach
kupna lub sprzedazy oraz korytarze opcyjne w celu stworzenia ,stref zysku” opartych na
opcjach, ktére po wygasnieciu opcji dadzg pozytywny zwrot jezeli poziom indeksu
bazowego (lub inny instrument) w momencie wygasniecia bedzie w takiej strefie zysku.--
§ 41f

Szczegbtowe zasady polityki inwestycyjnej Allianz Structured Return
1. Subfundusz Allianz Structured Return lokuje w nastepujace kategorie lokat: -------------
a) papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, ktére sg notowane na
gietdzie lub innym rynku regulowanym panstwa cztonkowskiego UE lub panstwa
trzeciego, ktoéry funkcjonuje w regularny sposéb oraz jest uznawany i ogélnodostepny,
lub sg oferowane w ramach pierwotnych ofert publicznych, ktérych warunki emisji
obejmujg obowigzek ubiegania sie o dopuszczenie do publicznego obrotu na gietdzie lub
innym rynku regulowanym, a ich dopuszczenie nastapi nie p6zniej niz rok po emisji.
Instrumenty rynku pienieznego sg aktywami, ktére sg przedmiotem obrotu na rynku
pienieznym, ktére sg ptynne, i ktérych warto$¢ mozna w dowolnym momencie doktadnie
OKT@SLiC. =mmmmmm oo
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Papiery warto$ciowe zwigzane z indeksami moga by¢ nabywane jedynie wowczas, gdy
odpowiedni indeks odpowiada postanowieniom art. 44 Ustawy Luksemburskiej oraz art.
9 rozporzadzenia Wielkiego Ksiecia z 2008 1. -------=---===========m-mmmmnmnv
b) jednostki UCITS lub innych UCI majacych siedzibe w panstwie cztonkowskim UE lub w
panstwie trzecim, jezeli: ----------m-mmmmm o
- tego rodzaju UCI sg objete nadzorem uwazanym przez CSSF za rownowazny z nadzorem
okreslonym przepisami prawa UE oraz Ze wspotpraca miedzy organami jest zapewniona
W wystarczajgcym StOpniu; -------------=-=-=-=-=---------
- poziom ochrony posiadaczy jednostek uczestnictwa UCI jest rtwnowazny poziomowi
ochrony posiadaczy jednostek uczestnictwa UCITS, w szczegdlnosci jezeli przepisy
dotyczace oddzielnego przechowywania aktywéw funduszy, pozyczek, kredytéw i krotkie;
sprzedazy papieréw warto$ciowych oraz instrumentéow rynku pienieznego sa
rownowazne z wymogami dyrektywy UCITS; -----------==-=--=mmmmmmmmmanm
- dziatalno$¢ UCI jest przedmiotem rocznych i pélrocznych sprawozdan, ktore
umozliwiajg ocene aktywoéw, pasywoéw, dochodéw i transakcji w okresie
SPTAWOZAAWCZYIN] =-mmmmmmm oo e oo e
- nie wiecej niz 10% aktywéw UCITS lub UCI, ktérych nabycie jest rozwazane, moze byc¢,
zgodnie z dokumentami regulujgcymi ich dziatalno$¢, inwestowane tgcznie w jednostki
innych UCITS Tub UCIL -=--=mmm e
Subfundusz moze réwniez inwestowa¢ w tytuly uczestnictwa innego subfunduszu
(,subfunduszu docelowego”), pod nastepujacymi warunkami:
- subfundusz docelowy nie inwestuje w subfundusz, ktéry inwestuje w subfundusz
docelowy,

- nie wiecej niz 10% aktywoéw subfunduszu docelowego moze by¢ zgodnie z jego polityka
inwestycyjng inwestowane tgcznie w tytuly uczestnictwa innych subfunduszy, -------------
- prawa glosu, jezeli takie istnieja, zwigzane z tytutami uczestnictwa, zostaly zawieszone
na okres posiadania subfunduszu zainwestowanego w subfundusz docelowy,---------------
- tak dtugo jak tytuly uczestnictwa znajdujg sie w posiadaniu subfunduszu, ich warto$¢
nie bedzie brana pod uwage przy obliczaniu aktywéw netto funduszu dla celéw
wypehienia wymogéw prawnych dotyczacych minimalnego poziomu aktywoéw netto, ----
- optaty zwigzane z zarzadzaniem, dystrybucja lub umorzeniem nie sg pobierane
podwdjnie.

c) depozyty w instytucji kredytowej, ktore podlegaja wyplacie na zadanie, a termin ich
zapadalno$ci nie przekracza 12 miesiecy, pod warunkiem, Ze instytucja kredytowa
posiada swoja siedzibe w panstwie cztonkowskim UE lub, jezeli siedziba instytucji
kredytowej znajduje sie w panstwie trzecim, pod warunkiem, ze podlega ona zasadom
ostroznosciowym uznawanym przez CSSF za réwnowazne z zasadami okreslonymi w
prawie UE. Co do zasady, depozyty mogq by¢ denominowane we wszystkich walutach
dozwolonych w ramach polityki inwestycyjnej subfunduszu.
d) instrumenty pochodne, w szczeg6lnos$ci kontrakty futures, kontrakty forward, opcje i
swapy, w tym réwnowazne instrumenty rozliczane w gotéwce, ktére sq przedmiotem
obrotu na rynkach regulowanych, o ktérych mowa w podpunkcie a) powyzej, oraz
instrumenty pochodne, ktére nie sq przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych,
jezeli ich instrumenty bazowe sa: instrumentami wymienionymi wsréd dopuszczonych
aktywow w niniejszym punkcie, wskaznikami finansowymi, stopami procentowymi, lub
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walutami, w ktére subfundusz moze inwestowac. Dla powyzszego celu wskazniki
finansowe obejmujg w szczeg6lnosci indeksy kursow walut, indeksy stép procentowych,
oraz indeksy cen: obligacji, akcji, towaréw, kontraktéw futures na towary. Nie jest
dopuszczone zawieranie transakcji wymagajacych fizycznej dostawy jakiegokolwiek
instrumentu bazowego kontraktéw futures na towary lub indeksy towaréw.------------------
Ponadto spelnione by¢ musza nastepujace warunki dla instrumentéw pochodnych
bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym:
- Druga strona transakcji musi naleze¢ do grona instytucji finansowych o najwyzszym
ratingu, musi by¢ wyspecjalizowana w tego rodzaju transakcjach, musi posiada¢ rating
wydany przez uznang agencje ratingowa na poziomie przynajmniej Baa3 (Moody's) lub
BBB- (S&P lub Fitch), musi podlega¢ nadzorowi ostrozno$ciowemu oraz musi naleze¢ do
kategorii zatwierdzonej przez CSSF. Nie ma innych ograniczen co do statusu prawnego
lub kraju pochodzenia kontrahenta.-------------=-==-=-=--=-=-----
e) Instrumenty rynku pienieznego, ktére nie stanowig przedmiotu obrotu na rynku
regulowanym i nie spetniaja definicji zawartej w pkt a) pod warunkiem, ze emisja lub
emitent tych instrumentéw sam podlega regulacjom dotyczacym ochrony depozytéw i
inwestorow. Wymog ochrony depozytéw i inwestoréw jest zachowany dla instrumentéw
rynku pienieznego, jezeli instrumenty te posiadajg rating inwestycyjny wydany przez
przynajmniej jedng uznang agencje ratingowg badZz gdy Fundusz uzna, Ze rating
kredytowy emitenta odpowiada ratingowi inwestycyjnemu. Takie instrumenty rynku
pienieznego muszg ponadto by¢:---------------mmmrmmmeemeee
- emitowane lub gwarantowane przez organ administracji centralnej, regionalnej lub
lokalnej lub bank centralny panstwa cztonkowskiego UE, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo trzecie, lub w przypadku panstwa
federalnego przez stan tego kraju, lub miedzynarodowg organizacje prawa publicznego,
do ktérej nalezy przynajmniej jeden kraj cztonkowski; lub
- emitowane przez spotke, ktorej papiery warto$ciowe stanowig przedmiot obrotu na
rynkach regulowanych, o ktérych mowa w pkt a); lub
- emitowane lub gwarantowane przez instytucje podlegajgce urzedowemu nadzorowi
zgodnie z kryteriami ustalonymi w prawie Wspdlnoty Europejskiej lub instytucje
podlegajace przepisom, ktére w opinii CSSF sg réwnowazne prawu Wspélnoty
Europejskiej; lub -=---=mmmmmm oo
- emitowane przez innych emitentéw, ktérzy nalezg do kategorii dopuszczone] przez
CSSF pod warunkiem, Ze regulacje dotyczace ochrony inwestor6w majg zastosowanie do
inwestujgcych w instrumenty i sg rownowazne tym z myslnika pierwszego, drugiego i
trzeciego, oraz pod warunkiem, Ze emitent jest spotkg posiadajgcq kapitat zaktadowy w
wysokosci przynajmniej 10 milionéw euro, sporzadzajaca i publikujacg roczne
sprawozdania finansowe zgodnie z wymogami Czwartej Dyrektywy 78/660/EWG, lub jest
osobg prawng, ktéra w ramach grupy jednej lub kilku spotek gietdowych jest
odpowiedzialna za finansowanie grupy, lub jest osobg prawna, ktéra ma zajmowac sie
sekurytyzacjg dtugéw przez wykorzystywanie linii kredytowej udzielanej przez instytucje
fiNANSOWg. ===
2. Subfundusz moze réwniez przeprowadzac nastepujace transakcje:
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- inwestowac¢ do 10% aktywéw subfunduszu w papiery wartosciowe oraz instrumenty
rynku pienieznego inne niz wymienione w poprzednim punkcie, z zastrzezeniem
indywidualnych ograniczen inwestycyjnych stosownego subfunduszu;
- zaciggac krotkoterminowe pozyczki w wysokosci do 10% aktywow netto subfunduszu,
pod warunkiem, ze depozytariusz wyraza zgode na pozyczke i jej warunki; indywidualne
ograniczenia inwestycyjne subfunduszu lub szczegétowe zasady dotyczacych
poszczegblnych klas aktywéw subfunduszu stanowig jedynie wskazéwke o charakterze
deklaratywnym. Nie wliczone do limitu 10%, ale dopuszczalne bez zgody depozytariusza,
sq kredyty w walutach obcych w formie pozyczki kompensacyjnej, jak i umowy odkupu
papieroéw warto$ciowych oraz transakcji pozyczki papieréw wartosciowych. -----------------
3. Subfundusz przestrzega nastepujacych ograniczen inwestycyjnych:
a) Wimieniu subfunduszu fundusz zarzadzajacy moze nabywac papiery warto$ciowe lub
instrumenty rynku pienieznego pojedynczego emitenta pod warunkiem, Ze lgczna
warto$¢ papieréw warto$ciowych i warto$¢ papieréw wartosciowych wyemitowanych
przez tego samego emitenta, ktére znajdujg sie juz w subfunduszu, nie przekracza 10%
aktywow netto subfunduszu w czasie nabycia. Subfundusz moze zainwestowac
maksymalnie 20% swoich aktywéw netto w depozyty w jednej instytucji. Ryzyko
niewywigzania sie z zobowigzan przez drugg strone transakcji instrumentami
pochodnymi, ktére nie sg przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych, nie moze
przekroczy¢ 10% aktywéw netto subfunduszu, jezeli drugg strong jest instytucja
kredytowa posiada swojg siedzibe w panstwie cztonkowskim UE lub, jezeli siedziba
instytucji kredytowej znajduje sie w panstwie trzecim, pod warunkiem, ze podlega ona
zasadom ostrozno$ciowym uznawanym przez CSSF za réwnowazne z zasadami
okreslonymi w prawie UE. W pozostalych przypadkach maksymalny limit wynosi 5%
aktywow netto subfunduszu. tgczna wartos¢ aktywoéw netto subfunduszu w postaci
papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego emitentéw, w przypadku
ktérych subfundusz zainwestowal wiecej niz 5% aktywoéw netto w papiery warto$ciowe i
instrumenty rynku pienieznego tego samego emitenta, nie moze przekroczy¢ 40%
aktywow netto subfunduszu. Niniejsze ograniczenia nie dotycza depozytéw i transakcji
instrumentami pochodnymi niestanowigcymi przedmiotu obrotu na rynkach
regulowanych, zawieranych z instytucjami finansowymi, ktére podlegaja urzedowemu
NAAZOTOWI, ===mmmm oo e
Niezaleznie od indywidualnych limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa powyzej,
subfundusz moze zainwestowa¢ maksymalnie 20% aktywow netto tgcznie wi ----------------
- papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitowane przez jedng
INSLYtUC]E, —---=-mmmmmmmmrm e
- depozyty W te] INSTYLUC]i,===-====mmmmm oo oo
- ekspozycje wynikajacq z transakcji instrumentami pochodnymi niestanowigcymi
przedmiotu obrotu na rynkach regulowanych zawartymi z tg instytucja.
b) Jezeli nabyte papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego sg emitowane
lub gwarantowane przez panstwo cztonkowskie UE lub jego wtadze centralne, regionalne
lub lokalne, panstwo trzecie lub przez miedzynarodowgq organizacje prawa publicznego,
do ktérej nalezy jedno lub wiecej panstw czlonkowskich UE, ograniczenia, o ktérych
mowa w pierwszym zdaniu pkt a) zwieksza sie z 10% do 35% aktywdéw netto Subfunduszu.
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c) W przypadku obligacji emitowanych przez instytucje finansowe z siedziba w panstwie
cztonkowskim UE, gdzie dany emitent podlega szczegélnemu nadzorowi urzedowemu
zgodnie z ustawowymi przepisami chronigcymi posiadaczy obligacji, ograniczenia, o
ktorych mowa w pkt a) zdanie 1 i 4 zwieksza sie odpowiednio z 10% do 25% oraz 40% do
80% pod warunkiem, ze instytucje finansowe inwestujg wplywy z inwestycji, zgodnie z
przepisami ustawowymi, w aktywa wystarczajgco pokrywajace zobowigzania z obligacji
przez caly okres do ich wymagalnosci i ktére przede wszystkim sg przeznaczone na sptate
kapitatu i odsetek wymagalnych na wypadek niewywigzania si¢ z zobowigzan przez
EIMILENTA. ~=-mmmmm oo oo
d) Papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w pkt b) oraz
c), nie bedg brane pod uwage przy stosowaniu limitu 40% przewidzianego w pkt a).
Ograniczenia, o ktérych mowa w pkt a) do c), nie obowigzuja tacznie. Dlatego inwestycje
w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego tego samego emitenta badz
depozyty u takiego emitenta lub transakcje instrumentami pochodnymi z powyzszym
nie moga przekroczy¢ 35% aktywéw netto subfunduszu. Spoéiki, ktére w zwigzku z
przygotowywaniem skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z Dyrektywa
83/349/EWG lub zgodnie z przyjetymi miedzynarodowymi standardami rachunkowo$ci
nalezg do tej samej grupy kapitatowej, sa uwazane za jednego emitenta przy obliczaniu
limitéw inwestycyjnych wyszczegblnionych w pkt a) do d). Subfundusz moze inwestowac
do 20% swych aktyw6éw netto w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego
jednej grupy kapitatowe]. —---------mmmmm o
e) Inwestycje w instrumenty pochodne sg wtaczone do wspomnianych powyzej limitow
110SCIOWYCh. === m e
f) W ramach odstepstwa od limitéw wymienionych w pkt a) do d), subfundusz moze
lokowac, zgodnie z zasadg dywersyfikacji ryzyka, do 100% aktyw6éw w papiery warto$ciowe
iinstrumenty rynku pienieznego r6znych emisji oferowane lub gwarantowane przez Unie
Europejska, Europejski Bank Centralny, panstwo cztonkowskie UE lub jego wtadze
centralne, regionalne lub lokalne, panstwo cztonkowskie OECD, lub przez
miedzynarodowg organizacje prawa publicznego, do ktérej nalezy jedno lub wiecej
panstw cztonkowskich UE, lub przez jakiekolwiek inne panstwo niebedace cztonkiem UE,
ktére zostato oficjalnie zaakceptowane przez CSSF (na dzien publikacji prospektu CSSF
zaakceptowala nastepujace panstwa spoza Unii Europejskiej: Specjalny Region
Administracyjny Hongkong, Federacyjna Republika Brazylii, Republika Indii, Republika
Indonezji, Federacja Rosyjska, Republika Potudniowej Afryki, Republika Singapuru), pod
warunkiem, Ze tego rodzaju papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego
zostaly zaoferowane w ramach co najmniej sze$ciu réznych emisji, przy czym papiery
warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego w ramach jednej i tej samej emisji nie
mogg przekraczac 30% aktywow netto subfunduszu.
g) Subfundusz moze lokowa¢ w jednostki UCITS lub innych UCI majacych siedzibe w
panstwie cztonkowskim UE lub w panstwie trzecim do 10% aktyw6éw netto. Subfundusz
moze inwestowac wiekszy udziat procentowy lub wszystkie aktywa netto, jesli zostato to
okreslone w indywidualnych ograniczeniach inwestycyjnych lub szczegétowych
zasadach dotyczacych klas aktywéw subfunduszu. W tym przypadku subfundusz nie
moze lokowac¢ wiecej niz 20% swoich aktywéw netto w UCITS lub UCI. Gdy ten limit
inwestycji ma zastosowanie, kazdy subfundusz funduszu powinien by¢ uwazany za
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niezalezny fundusz inwestycyjny, jesli zasada odrebnej odpowiedzialno$ci z odniesieniu
do os6b trzecich jest stosowana do kazdego subfunduszu. Podobnie w tym przypadku
inwestycje w jednostki innych UCI niz UCITS nie moga przekroczy¢ tacznie 30% aktywow
netto subfunduszu.--------------- ==
Subfundusz moze inwestowa¢ w jednostki funduszu podstawowego zaliczajgce sie
UCITS, pod warunkiem, ze ten subfundusz inwestuje co najmniej 85% aktywow netto w
jednostki takiego funduszu podstawowego i Ze taki fundusz podstawowy nie bedzie sam
funduszem powigzanym, ani nie posiada jednostek funduszu powigzanego.-----------------
Jezeli subfundusz nabyt jednostki UCITS lub UCI, wartosci inwestycji odpowiednich
UCITS lub UCI nie sg uwzgledniane w odniesieniu do limitéw inwestycyjnych okreslonych
W Pkt @) dO d).-==--mmmmm e
Jezeli subfundusz nabywa jednostki uczestnictwa UCITS lub UCI, ktory jest bezposrednio
lub posrednio zarzadzany przez te samag spotke lub inng spoétke, z ktérg fundusz
zarzadzajacy jest powigzany wsp6lnym zarzadem lub kontrolg badZz znacznym
bezposrednim lub posrednim udzialem (przynajmniej 10% kapitatu lub gtosow),
wowczas ani fundusz zarzadzajacy, ani spétka powigzana nie mogg pobiera¢ optat za
nabycie czy umorzenie jednostek uczestnictwa. W takim przypadku fundusz
zarzadzajacy obnizy tez swojg cze$¢ optaty za zarzadzanie dla jednostek uczestnictwa w
takim powigzanym UCITS lub UCI o rzeczywista obliczong stalg optate za zarzadzanie
nabytego UCITS lub UCI. Doprowadzi to do pelnego obnizenia optaty za zarzadzanie i
centralng administracje natozonej na poziomie klasy jednostek uczestnictwa
Subfunduszu w przypadku powigzanego UCITS lub UCI pobierajgcego statg optate za
zarzadzanie na tym samym badz wyzszym poziomie. Jednakze obnizka nie wystepuje w
przypadku takiego UCITS lub UCI, jezeli na rzecz odpowiedniego subfunduszu
dokonywany jest zwrot takiej faktycznie naliczonej stalej optaty za zarzadzanie. ------------
Srednia wazona oplata za zarzadzanie jednostkami docelowego funduszu, o ktérych
mowa powyzej, i ktére majg zosta¢ nabyte, nie moze przekraczac 2,50% w skali roku. ------
h) Niezaleznie od limitéw inwestycyjnych okreslonych w lit. i) ponizej, zarzad moze
ustali¢, ze gorne limity okreslone w lit. a) do d) powyzej w przypadku inwestycji w akcje
i/lub instrumenty dluzne pojedynczego emitenta wynoszg 20%, jezeli celem strategii
inwestycyjnej subfunduszu jest powielanie konkretnego indeksu kapitatu wtasnego lub
indeksu obligacji uznanego przez CSSF, pod warunkiem ze
- sktad indeksu jest odpowiednio zréznicowany; -----------=========-=-==-=----
- indeks stanowi odpowiedni punkt odniesienia dla rynku, ktérego dotyczy; ------------------
- indeks jest w odpowiedni sposéb ogtaszany. ---------------=--m-mmmemmee-
Limit 20% jest zwiekszany do poziomu 35% jezeli jest to uzasadnione w wyjatkowych
warunkach rynkowych, w szczegélnosci na tych rynkach regulowanych, na ktérych
dominujg pojedyncze papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego. Lokata do
wysokos$ci tego limitu jest mozliwa wytgcznie dla pojedynczego emitenta. W takim
wypadku limit okreslony w lit. a) powyzej nie obowigzuje.
i) Fundusz zarzadzajacy nie moze nabywac jednostek uczestnictwa z prawem glosu,
dzieki ktérym mogtby wywiera¢ znaczacy wplyw na zarzadzanie przedsiebiorstwem
emitenta. Subfundusz moze naby¢ maksymalnie 10% akcji bez prawa gtosu, obligacji i
instrumentéw rtynku pienieznego emitowanych przez jednego emitenta oraz
maksymalnie 25% jednostek UCITS badz UCI Limit nie ma zastosowania do nabycia
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obligacji, instrumentéw rynku pienieznego i jednostek docelowego funduszu, jezeli
taczna wysoko$¢ emisji lub warto$¢ netto wyemitowanych jednostek uczestnictwa nie
moze zostac¢ obliczona. Nie ma réwniez zastosowania, jezeli takie papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego sg emitowane lub gwarantowane przez panstwo
cztonkowskie UE lub jego wtadze centralne, regionalne lub lokalne, jak i przez panstwo
trzecie, lub sa emitowane przez miedzynarodowq organizacje prawa publicznego, do
ktérej nalezy jedno lub wiecej panstw cztonkowskich UE.
j) Fundusz nie inwestuje w papiery warto$ciowe emitentow, ktérzy w opinii Zarzadu
prowadzg dziatalno$¢ zakazang przez ottawska konwencje o minach przeciwpiechotnych
oraz konwencje z Oslo o zakazie uzycia amunicji kasetowej.”
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