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Allianz Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty

LIST ZARZADU DO UCZESTNIKOW
Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe Allianz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego z wydzielonymi subfunduszami, zarzgdzanego przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. za pierwszg potowe 2023 roku.

Na koniec okresu sprawozdawczego w sktad funduszu wchodzity nastepujgce subfundusze:
e Allianz China A-Shares

o Allianz Defensywna Multistrategia

e Allianz Zbalansowana Multistartegia

e Allianz Dynamiczna Multistrategia

e Allianz Obligacji Inflacyjnych

e Allianz Europe Equity Growth Select

e Allianz Artificial Intelligence

e Allianz Global Metals and Mining

e Allianz India Equity

e Allianz PIMCO Income ESG

e Allianz Dochodowy Income and Growth

e Allianz PIMCO Global Bond ESG

e Allianz PIMCO Global High Yield Bond

e Allianz Trezor

e Allianz PIMCO Emerging Local Bond

e Allianz PIMCO Income

e Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG

Podsumowanie sytuacji makroekonomicznej w pierwszej potowie 2023 roku

W pierwszej potowie 2023 roku na Swiecie obserwowalismy dalsze spowolnienie aktywnosci
gospodarczej, cho¢ zaréwno Unia Europejska jak i USA uniknety recesji. Restrykcyjna polityka
monetarna prowadzona przez wiekszosé bankéw centralnych, w potgczeniu z wygasajgcymi szokami
podazowymi, spowodowata wyrazny spadek dynamiki inflacji. Sukcesy w opanowaniu globalnej
inflacji, w potaczeniu ze stabngcg dynamika swiatowego wzrostu spowodowaty, iz na rynku odzyty
oczekiwania na zmiane nastawienia bankéw centralnych w kierunku stopniowego przechodzenia do
bardziej ekspansywnej polityki monetarnej. Dla polskiej gospodarki pierwsza potowa roku byita
wyjatkowo trudna, gtéwnie ze wzgledu na silny spadek konsumpcji indywidualnej. Dynamika
zagregowanego PKB w tym okresie byta ujemna.

Podsumowanie wydarzen na rynku akcji w pierwszej potowie 2023 roku

W pierwszej potowie 2023 roku ceny akcji na wielu rynkach rosty. Na niektérych rynkach wzrosty
rozpoczety sie juz w ostatnich miesigcach 2022 roku. Kluczowe znaczenie dla rynkdéw akcji miaty
relatywnie dobre wyniki spdtek gietdowych oraz spadek rentownosci obligacji. Dziato sie to w
otoczeniu wyraznego trendu spadku inflacji na catym swiecie. Ostatecznie indeks VIX, obrazujgcy
zmiennos¢ rynku, znalazt sie w czerwcu na najnizszym poziomie od stycznia 2020 roku.

Indeks MSCI World, przedstawiajgcy sytuacje na rynkach rozwinietych, zakoniczyt pierwsze pétrocze
wzrostem o 14,0%. MSCI Emerging Markets, grupujacy kraje rozwijajgce sie, zwyzkowat o0 3,5%. W tym
okresie wyrdzniaty sie spétki technologiczne: amerykanski Nasdag Composite wzrdst o 31,7%, gdy
S&P500, szeroki indeks obejmujacy spétki o roznym profilu, zwyzkowat jedynie 15,9%. Dobre
zachowanie spotek technologicznych byto wsparte doniesieniami o rozwoju sztucznej inteligencji, co
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potwierdzone byto wynikami spdétek dziatajgcymi w branzy poétprzewodnikdéw i innych komponentéw
elektronicznych.

Pozytywnie wyrdzniat sie krajowy rynek akcji. WIG, gtéwny indeks gietdy w Warszawie, wzrdst o0 17,1%.
Duze wzrosty na warszawskiej gietdzie odnotowaty banki i spétki wrazliwe na sytuacje konsumentow,
ktére stanowig istotng czes¢ gtéwnych indekséw gietdowych. Spowolnienie gospodarcze stato sie
faktem, jednak gospodarka nie weszta w gteboka recesje. Nie nastgpit istotny spadek zyskéw w
sektorze bankowym. Réwniez sytuacja polskich konsumentéw jest lepsza niz oczekiwali analitycy na
poczatku roku. Relatywnie dobre wyniki spétek detalicznych w polaczeniu ze stabilng sytuacjg polskich
konsumentdw wspieraty ceny akcji tych spétek.

Podsumowanie wydarzen na rynku obligacji w pierwszej potowie 2023 roku

Pierwsza potowe 2023 roku mozemy zaliczy¢ do udanych, na rynku instrumentéw dtuznych.
Restrykcyjna polityka monetarna prowadzona przez wiekszos¢ bankdéw centralnych, w pofaczeniu z
wygasajgcymi szokami podazowymi, spowodowata wyrazny spadek dynamiki inflacji. Sukcesy w
opanowaniu globalnej inflacji, w potaczeniu ze stabnacg dynamika swiatowego wzrostu spowodowaty,
iz na rynku odzyty oczekiwania na zmiane nastawienia bankéw centralnych w kierunku stopniowego
przechodzenia do bardziej ekspansywnej polityki monetarnej. W efekcie rentownosci, na wiekszosci
rynkdw zanotowaty spadki, przektadajgc sie na wzrosty cen obligac;ji.

Na rynkach bazowych, gdzie cykl podwyzek stép procentowych rozpoczat sie relatywnie najpdzniej,
skala wzrostéw cen obligacji skarbowych byta relatywnie umiarkowana. Indeks amerykanskich obligacji
skarbowych zyskat 1,83%. W Strefie Euro najgorzej wypadty obligacje niemieckie, ktérych indeks wzrdst
o0 1,68%. Obligacje pozostatych panstw Strefy Euro zachowywaty sie lepiej. Wzrosty indekséw w
wiekszosci zawieraty sie w przedziale 2%-5%. W pierwszym potroczu moglismy obserwowac znaczace
wyptaszczenie sie krzywych rentownosci. Obligacje krétkoterminowe zachowywaty sie gorzej, w
wiekszosci tracgc na wartosci, podczas gdy papiery diugoterminowe zdecydowanie zyskiwaty.
Wyraznie lepszg sytuacje mogliSmy obserwowac na rynku kredytowym. Czym bardziej ryzykowne
obligacje, tym wzrosty cen byty bardziej wyrazne.

W Polsce oraz w panstwach naszego regionu, sytuacja wygladata zdecydowanie lepiej niz na rynkach
bazowych. Obserwowany w | kwartale szczyt inflacji wypadt na nizszym niz pierwotnie zaktadano
poziomie, a nastepujgcy po nim spadek dynamiki cen byt gtebszy niz oczekiwano. Ponadto, stanowisko
prezentowane przez NBP rozbudzito nadzieje, na obnizki stop procentowych jeszcze w tym roku. W
rezultacie, w pierwszym pétroczu, indeks polskich obligacji skarbowych wzrést 0 7,21%. Dobre nastroje
dominowaty réwniez na pozostatych rynkach naszego regionu. Indeks obligacji czeskich wzrést o okoto
6%, indeks obligacji rumunskich zyskat ponad 8%, a lider wzrostu, obligacje wegierskie, zyskaty ponad
13%.

Podsumowanie wydarzen na rynku surowcoéw w pierwszym pétroczu 2023 roku

Rynki surowcowe w pierwszej potowie 2023 roku charakteryzowaty sie rozbieznosciami w réznych
grupach surowcowych. W styczniu ceny wielu metali przemystowych zanotowaty wzrosty — istotnym
powodem byto odejscie od polityki zero-covid w Chinach i otwarciem chinskiej gospodarki po
pandemii. Zwyzki te nie trwaty zbyt dtugo, poniewaz w kolejnych miesigcach okazato sie ze dane
makroekonomiczne z Chin byty ponizej oczekiwan rynkowych. Spadek cen metali przemystowych byt
rowniez zwigzany z ochtodzeniem w Swiatowej gospodarce.

W pierwszym kwartale cena ztota zanotowata wzrost, ktéry byt zwigzany ze spadkiem rentownosci
amerykanskich obligacji skarbowych i ostabieniem dolara amerykanskiego wzgledem innych walut.
Jednak w drugim kwartale cena ztota zaczeta jednak spadac; gtéwnym powodem do spadku wydaje sie
by¢ zwyzka rentownosci obligacji: im wyzsza rentownos¢ obligacji, tym mniej atrakcyjne wydaje sie
inwestorom ztoto, ktére przeciez nie przynosi odsetek.

Poszczegdlne surowce rolne, w tym pszenica i kukurydza, byty wyprzedane po istotnych wzrostach z
ubiegtego roku. Jednak obawy dotyczgce gorszych zbioréw i ewentualnego wycofania sie Rosji z
umowy zbozowej spowodowaty wzrost cen surowcow rolnych w czerwcu.
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W dniu 30 czerwca 2023 roku, dniu oficjalnej wyceny, stopy zwrotu jednostek uczestnictwa, w

stosunku do konca poprzedniego okresu ksztattowaty sie nastepujgco dla poszczegdlnych subfunduszy:
e Allianz China A-Shares -12,38%

Allianz Defensywna Multistrategia 4,30%

Allianz Zbalansowana Multistartegia 7,31%

Allianz Dynamiczna Multistrategia 9,48%

Allianz Obligacji Inflacyjnych 2,18%

Allianz Europe Equity Growth Select 17,03%

Allianz Artficial Inteligence 35,26%

Allianz Global Metals and Mining -1,29%

Allianz India Equity 6,19%

e Allianz PIMCO ESG Income 1,64%

e Allianz Dochodowy Income and Growth 9,95%?

e Allianz PIMCO Global Bond ESG 2,73%

e Allianz PIMCO Global High Yield Bond 4,67%

e Allianz Trezor 4,69%

e Allianz PIMCO Emerging Local Bond 8,93%

e Allianz PIMCO Income 3,25%

e Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG 4,42%".

Korzystajgc z okazji jeszcze raz chcielibySmy Panstwu podziekowac za zaufanie, jakim nas obdarzyliscie,
powierzajgc swoje oszczednosci w zarzadzanie naszemu Towarzystwu. Zapewniamy, ze dofozymy
wszelkich staran, aby sprosta¢ Panstwa oczekiwaniom w przysztosci.

Prezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
Robert Horber . ; ‘
& TFI Allianz Polska S.A. podpisu elektronicznego
(podpis)
Wiceprezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
Tymoteusz Paleczn . ; ;
y 4 TFI Allianz Polska S.A. podpisu elektronicznego
(podpis)
Anna Bakata Cztonek Zarzadu Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
2 TFI Allianz Polska S.A. podpisu elektronicznego
(podpis)

Warszawa, dnia 16 sierpnia 2023 roku

1 Stopa zwrotu obliczona na podstawie wartosci jednostki uczestnictwa kategorii A z dnia oficjalnej wyceny tj. 30.06.2023r. i 30.12.2022r.

2 Stopa zwrotu obliczona na podstawie wartosci jednostki uczestnictwa kategorii A dnia oficjalnej wyceny tj. 30.06.2023r. i 30.12.2022r.
uwzgledniajgca wyptacone dywidendy
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu polrocznego
polaczonego sprawozdania finansowego

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego pétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego
Allianz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Funduszem?),
obejmujgcego wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego, potgczone zestawienie lokat
oraz potgczony bilans sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2023 r. oraz potgczony rachunek wyniku

Z operacji i potgczone zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od 1 stycznia

do 30 czerwca 2023 r.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie potrocznego potgczonego sprawozdania finansowego zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”) oraz przepisami
Rozporzgdzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzgdzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych”) odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz
Polska S.A. My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pétrocznego potgczonego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglgdu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepiséw Krajowego Standardu Przeglgdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srédrocznych informaciji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetego uchwatg Krajowej Rady
Bieglych Rewidentow. Przeglad poétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego polega

na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe,
oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktoére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglgdu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sgdzi¢, ze zatgczone potroczne potgczone sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca 2023 r. oraz wyniku

z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r. zgodnie z zasadami rachunkowo$ci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowo$ci oraz przepisami Rozporzgdzenia w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spoétki jest Warszawa, ul. Polna 11.



http://www.pwc.pl/
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Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144

Signature Not Verified yon
N

Dokument podpisany prgéz Tomasz Drzewiecki
Data: 2023.08.18 16:48:02 CEST

Tomasz Drzewiecki

Kluczowy Biegty Rewident
Numer w rejestrze 13488

Warszawa, 18 sierpnia 2023 r.





				2023-08-18T16:48:02+0200










Pétroczne potgczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z
2023 r. poz. 120) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spdtka Akcyjna
przedstawia potgczone sprawozdanie finansowe Allianz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, na ktdre sktada sie:

1.
2.

wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego;

potgczone zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwca 2023 roku w wartosciach
zagregowanych w poszczegdlnych pozycjach w tabeli gtdwnej o wartosci 1 194 492 tys. ztotych;
potgczony bilans sporzadzony na dzienn 30 czerwca 2023 roku, ktéry wykazuje aktywa netto na
sume 1 223 447 tys. ztotych;

potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku
wykazujgcy zysk z operacji w kwocie 67 281 tys. ztotych;

potagczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2023 roku do
30 czerwca 2023 roku, wykazujgce zwiekszenie stanu aktywédw w okresie sprawozdawczym o
kwote 61 986 tys. ztotych;

Dane przedstawione w pétrocznym potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu wyrazone
zostaty w tysigcach ztotych.

Robert Horberg

Tymoteusz Paleczny

Anna Bakata

Katarzyna Witek

Potgczone sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostato w wersji elektronicznej, podpisy ztoZone zostaty w

Prezes Zarzadu

TFI Allianz Polska S.A.

Wiceprezes Zarzadu

TFI Allianz Polska S.A.

Cztonek Zarzadu

TFI Allianz Polska S.A.

Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksigg rachunkowych

formie kwalifikowanych podpisow elektronicznych.

Warszawa, dnia 16 sierpnia 2023 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)
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Pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku
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WPROWADZENIE

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz” lub ,Allianz SFIO”) jest
funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. 2021 poz. 605 z pdézn. zm.). Fundusz powstat na podstawie decyzji Komisji
Nadzoru Finansowego z dnia 26 pazdziernika 2009 roku o numerze
DFL/4033/31/36/08/09/U/VI/24-2-1/KM zezwalajacej na jego utworzenie. Allianz SFIO zostat
wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie w
dniu 8 lutego 2010 roku pod numerem RFi 514.

Fundusz i Subfundusze utworzone zostaty na czas nieokreslony. Fundusz nie jest funduszem
powigzanym.

Na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujace Subfundusze:

- Subfundusz Allianz China A-Shares (data utworzenia: 15.05.2013r., do dnia 30.12.2014r. roku
subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz Total Return, do dnia 20.07.2017r. subfundusz
funkcjonowat pod nazwag Allianz Akcji Azjatyckich, do dnia 23.10.2020 subfundusz
funkcjonowat pod nazwg Allianz Akcji Rynkéw Wschodzacych),

- Subfundusz Allianz Obligacji Inflacyjnych (data utworzenia: 18.01.2016r., do dnia
26.07.2018r. subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich,
do dnia 23.10.2020 subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz Obligacji
Zmiennokuponowych),

- Subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia (data utworzenia: 18.01.2016r.),

- Subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia (data utworzenia: 18.01.2016r.),

- Subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia (data utworzenia: 18.01.2016r.),

— Subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia
26.07.2016r. subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz Europa Equity Growth Select),

- Subfundusz Allianz Artificial Intelligence (data utworzenia: 10.06.2016r; do dnia 11.10.2017r.
subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz Flexi Asia Bond),

— Subfundusz Allianz Global Metals and Mining (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia
20.05.2017r. subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz US Equity),

- Subfundusz Allianz India Equity (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia 26.07.2016r.
subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz Japan Equity),

- Subfundusz Allianz Dochodowy Income and Growth (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia
31.12.2019r. subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz PIMCO Global Low Duration Real
Return; do dnia 26.07.2016r. subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz Global Dividend),

— Subfundusz Allianz PIMCO ESG Income (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia 30.09.2022r.
subfundusz funkcjonowal pod nazwg Allianz Strategic Bond; do dnia 26.07.2016r. subfundusz
funkcjonowat pod nazwg Allianz Income and Growth; do dnia 23.10.2020 subfundusz
funkcjonowat pod nazwg Allianz US Short Duration High Income Bond),

- Allianz PIMCO Income (data utworzenia: 08.07.2016r.),

— Allianz PIMCO Global Bond ESG (data utworzenia: 08.07.2016r.; do dnia 30.09.2022r.
subfundusz funkcjonowal pod nazwg Allianz PIMCO Global Bond),

- Allianz PIMCO Global High Yield Bond (data utworzenia: 08.07.2016r.),

- Allianz Trezor (data utworzenia: 08.07.2016r.; do dnia 30.01.2019r. subfundusz funkcjonowat
pod nazwa Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit; do dnia 29.09.2016r. subfundusz
funkcjonowat pod nazwg Allianz PIMCO Investment Grade Corporate Bond),

- Allianz PIMCO Emerging Local Bond (data utworzenia: 08.07.2016r.),
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- Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG (data utworzenia: 08.07.2016r.; do dnia
30.09.2022r. subfundusz funkcjonowal pod nazwg Allianz PIMCO Emerging Markets Bond).

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz China A-Shares jest wzrost wartosci Aktywoéw tego

Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu Allianz China A-Shares bedzie stosowat

nastepujgce zasady dywersyfikacji:

1. tytuly uczestnictwa luksemburskiego Allianz China A-Shares lub Allianz China A Opportunities
wydzielonych w ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwa
Allianz Global Investors Funds - od 60 (szes¢dziesieciu) % Aktywdéw Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne— od 0 (zera)% do 35 (trzydziestu pieciu)%
Wartosci Aktywéw Netto tego Subfunduszu;

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto tego
Subfunduszu;

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu;

5. tytuty uczestnictwa luksemburskiego Allianz China A-Shares wydzielonego w ramach
luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwa Allianz Global Investors Fund
—do 100 (stu)% Aktywow Subfunduszu;

6. tytuty uczestnictwa luksemburskiego Allianz China A Opportunities wydzielonego w ramach
luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwag Allianz Global Investors Fund
—do 100 (stu)% Aktywow Subfunduszu;

7. w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
China A-Shares utrzymuje czes¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Allianz Obligacji Inflacyjnych jest osigganie przychoddéw z lokat netto tego

Subfunduszu.

Fundusz dokonujgc lokat Aktywow Subfunduszu Allianz Obligacji Inflacyjnych bedzie stosowat

nastepujgce zasady dywersyfikacji:

1. dtuine papiery wartosciowe, ktérych cena jest powigzana z ksztattowaniem sie wskaznika
inflacji — co najmniej 70 (siedemdziesiat) % Aktywdw Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 10 (dziesieciu) % Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu;

3. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za
granicg - od 0 (zera) % do 30 (trzydziestu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

4. w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
Obligacji Inflacyjnych utrzymuje czes¢ swoich Aktywéw na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia jest wzrost wartosci

Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz dokonujgc lokat Aktywdéw Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia bedzie stosowat
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nastepujgce zasady dywersyfikacji:

1.

tytuty uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 15 wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwa Allianz Global Investors Fund — od 60
(szesédziesieciu) % Aktywdéw Netto Subfunduszu;

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od O (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu;

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu;

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych
siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu;

w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
Defensywna Multistrategia utrzymuje czes¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia jest wzrost wartosci
Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujac lokat Aktywdéw Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia bedzie
stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji:

1.

tytuty uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRl 50 wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwa Allianz Global Investors Fund — od 60
(szescdziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu;

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu;

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu;

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa instytucji
wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu)
% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu;

w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
Zbalansowana Multistrategia utrzymuje cze$¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia jest wzrost wartosci
Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujac lokat Aktywoéw Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia bedzie stosowat
nastepujace zasady dywersyfikacji:

1.

tytuty uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRl 75 wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwa Allianz Global Investors Fund — od 60
(szescdziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu;

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu;

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu;
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jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa instytucji
wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu)
% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu;

w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
Dynamiczna Multistrategia utrzymuje czesé swoich Aktywdéw na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select jest wzrost wartosci
Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujgc lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select bedzie
stosowat nastepujgce zasady dywersyfikacji:

1.

tytuty uczestnictwa luksemburskiego Allianz Europe Equity Growth Select wydzielonego w
ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwa Allianz Global
Investors Fund — od 60 (szes¢dziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu;

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od O (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu;

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granica - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
Europe Equity Growth Select utrzymuje czesé swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence jest wzrost wartosci Aktywéw tego
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujgc lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence bedzie stosowat
nastepujgce zasady dywersyfikacji:

1.

tytuty uczestnictwa luksemburskiego Allianz Global Artificial Intelligence wydzielonego w
ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajgcego po nazwa Allianz Global
Investors Fund — od 60 (szesc¢dziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu;

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu;

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu;

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg - od O (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
Artificial Intelligence utrzymuje czes¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining jest wzrost wartosci Aktywow
tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
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Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining bedzie stosowat

nastepujgce zasady dywersyfikacji:

1. tytuty uczestnictwa luksemburskiego Allianz Global Metals and Mining wydzielonego w ramach
luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz Global Investors Fund
—od 60 (szesédziesieciu) % Aktywoéw Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu;

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu;

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu;

5. w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
Global Metals and Mining utrzymuje czes¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz India Equity jest wzrost wartosci Aktywéw tego

Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujgc lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz India Equity bedzie stosowat nastepujgce

zasady dywersyfikacji:

1. tytulty uczestnictwa Iluksemburskiego Allianz India Equity wydzielonego w ramach
luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwa Allianz Global Investors
Fund — od 60 (szes¢dziesieciu) % Aktywdw Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu;

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu;

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

5. w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz India
Equity utrzymuje czes¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth jest wzrost wartosci

Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth poprzez

inwestowanie w nastepujace kategorie lokat:

1. tytuty uczestnictwa luksemburskiego subfunduszu Allianz Income and Growth wydzielonego w
ramach funduszu dziatajgcego pod nazwg Allianz Global Investors Fund - od 60
(szescdziesieciu )% Aktywow Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu;
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3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu;

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu;

5. w zakresie niezbednym do zaspokajania swoich biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
Dochodowy Income and Growth utrzymuje cze$é swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income jest wzrost wartosci Aktywow tego

Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income bedzie stosowat

nastepujgce zasady dywersyfikacji:

1. tytuly uczestnictwa luksemburskiego PIMCO Global Investors Series ESG Income Fund
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg PIMCO Funds: Global
Investors Series plc — od 60 (sze$édziesigt ) % Aktywow Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu;

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu)% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu;

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

5. w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
PIMCO ESG Income utrzymuje czes¢ swoich Aktywoéw na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG jest wzrost wartosci Aktywow

tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujac lokat Aktywoéw Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG bedzie stosowat

nastepujace zasady dywersyfikacji:

1. tytuly uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Global Bond ESG Fund wydzielonego w
ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwg PIMCO Funds: Global Investors Series
plc - co najmniej 60 (szes¢dziesieciu) % Aktywdw Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu;

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu;

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

5. w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
PIMCO Global Bond ESG utrzymuje cze$¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.
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Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond jest wzrost wartosci

Aktywoéw tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujgc lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond bedzie

stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji:

1. tytuty uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Global High Yield Bond Fund wydzielonego
w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg PIMCO Funds: Global Investors
Series plc — co najmniej 60 (szesédziesieciu) % Aktywdéw Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu;

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu;

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu;

5. w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
PIMCO Global High Yield Bond utrzymuje cze$¢ swoich Aktywdéw na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Trezor jest osigganie przychodéw z lokat netto tego
Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Trezor poprzez inwestowanie aktywoéw
Subfunduszu, przede wszystkim, w krotkoterminowe instrumenty dtuzne, emitowane Iub
gwarantowane gtownie przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, a takze w inne instrumenty
dtuzne zapewniajgce konkurencyjne oprocentowanie, emitowane przez inne podmioty o najwyzsze
wiarygodnosci. Maksymalny, wazony wartoscig lokat, czas trwania tych lokat (duration) nie moze
by¢ dtuzszy niz 1 rok. Udziat listdw zastawnych, dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw
rynku pienieznego oraz depozytéw bankowych w Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedzie
zawierat sie w przedziale od 70% do 100% Wartosci Aktywow Netto tego Subfunduszu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond jest wzrost wartosci

Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond bedzie

stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji:

1. tytuty uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Emerging Local Bond Fund wydzielonego w
ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwg PIMCO Funds: Global Investors Series
plc - co najmniej 60 (sze$¢dziesieciu) % Aktywdw Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu;

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu;

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

5. w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
PIMCO Emerging Local Bond utrzymuje czes¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.
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Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG jest wzrost

wartosci Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujac lokat Aktywdw Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG bedzie

stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji:

1. Tytuly Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Emerging Markets Bond ESG Fund
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg PIMCO Funds: Global
Investors Series plc — co najmniej 60 (szesc¢dziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu;

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu;

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu;

5. w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
PIMCO Emerging Markets Bond ESG utrzymuje cze$¢ swoich Aktywdw na rachunkach
bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz PIMCO Income jest wzrost wartosci Aktywoéw tego

Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujgc lokat Aktywdéw Subfunduszu Allianz PIMCO Income bedzie stosowat nastepujgce

zasady dywersyfikacji:

1. tytuty Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Income Fund wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg PIMCO Funds: Global Investors Series plc-co
najmniej 60 (szesc¢dziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu;

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu;

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

5. w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezacych zobowigzan, Subfundusz Allianz
PIMCO Income utrzymuje cze$¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

Zgodnie z art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2021 poz. 605 z pdzn. zm.) maksymalny poziom wynagrodzenia
za zarzadzanie pobierany w subfunduszach wyodrebnionych w ramach Allianz Global Investors i
PIMCO Funds zaprezentowany zostat w sprawozdaniach jednostkowych.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzgdzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Rodziny Hiszpanskich 1 (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow
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prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie , Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego po numerem KRS 0000176359), zwane dalej Towarzystwem.

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku. Dane
porownawcze obejmujg okres roczny od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku oraz w
przypadku rachunku wyniku okres pétroczny od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku.
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2023 roku.

Zatozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziaftalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad
Towarzystwa nie stwierdza na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego istnienia faktéw i
okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz oraz Subfundusze w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci.

Na dzien sporzadzenia potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu nie wystgpity przestanki
rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego

Przeglagd sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadzita PricewaterhouseCoopers Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Polna 11, 00-
633 Warszawa, wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 144.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa w poszczegdlnych Subfunduszach i cech je
réznicujacych

Fundusz zbywa i przydziela Jednostki Uczestnictwa nastepujgcych kategorii: A, A1, A2 oraz I

Na dzien bilansowy w Funduszu znajdowaty sie jednostki uczestnictwa kategorii A, | oraz A2.

Jednostki Uczestnictwa kategorii Al i A2 uprawniajg do wyptaty dochodu.

Poszczegdlne kategorie jednostek w subfunduszach rézinig sie miedzy sobg wysokoscig

maksymalnego pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa.

1. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz China A-Shares Towarzystwo pobiera, po

zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie

wiekszej niz:
1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz China A-Shares w skali roku
(Wynagrodzenie State)- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
2) 1,9 (jeden i dziewieé dziesigtych)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz China A-
Shares w skali roku (Wynagrodzenie State)- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

2. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Obligacji Inflacyjnych Towarzystwo
pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w
wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu Allianz Obligacji Inflacyjnych w skali roku
(Wynagrodzenie State) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
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2) 1,9 (jeden i dziewiec dziesigtych)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Obligacji
Inflacyjnych w skali roku (Wynagrodzenie State) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia Towarzystwo

pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w

wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia w skali
roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz
Defensywna Multistrategia w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia

Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie

Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia w
skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewieé¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz
Zbalansowana Multistrategia w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia Towarzystwo

pobiera, po zakorczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w

wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia w skali
roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewieé¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz
Dynamiczna Multistrategia w skali roku dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select

Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie

Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select w
skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz Europe
Equity Growth Select w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii .

. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence Towarzystwo

pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w

wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence w skali roku -
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu Allianz Artificial
Intelligence w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii |.

. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining Towarzystwo

pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w

wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining w skali
roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz Global
Metals and Mining w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz India Equity Towarzystwo pobiera, po

zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie

wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz India Equity w skali roku - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
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2) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz India
Equity w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

10. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth
Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie
Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth w
skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz
Dochodowy Income and Growth w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

11. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income, Towarzystwo
pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w
wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income w skali roku -
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewieé dziesigtych)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz PIMCO
ESG Income w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

12. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Global ESG Bond Towarzystwo
pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w
wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2% (dwa) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG w skali
roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz PIMCO
Global Bond ESG w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

13. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond
Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie
Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond w
skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz PIMCO
Global High Yield Bond w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

14. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Trezor Towarzystwo pobiera, po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie
wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz Trezor w skali roku - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Trezor w
skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

15. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond
Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie
Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond w skali
roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz PIMCO
Emerging Local Bond w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

16. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG
Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie
Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond
ESG w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
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2) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz PIMCO
Emerging Markets Bond ESG w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

17. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Income Towarzystwo pobiera,
po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci
nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Income w skali roku - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewiec dziesigtych)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz PIMCO
Income w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.
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Pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku

TABELA GEOWNA

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

30.06.2023 31.12.2022
Allianz Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Warto$¢ Warto$¢
Potaczone Zestawienie Lokat Wartos¢ wedtug Procentowy Wartos¢ wedtug Procentowy
na dzien 30 czerwca 2023 roku wedtfug ceny | wyceny na udziat w wedfug ceny | wyceny na udziat w
(w tys. ztotych) nabycia w tys. dzien aktywach [nabycia w tys. dzien aktywach
ztotych bilansowy w ogbtem ztotych bilansowy w ogotem
tys. ztotych tys. ztotych
Akcje 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Prawa do akgji 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Prawa poboru 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Kwity depozytowe 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Listy zastawne 16 058 16 202 1,29% 12 822 12 867 1,08%
Dtuzne papiery wartosciowe 248 331 254 321 20,27% 235236 240 689 20,27%
Instrumenty pochodne 0 226 0,02% 0 17 482 1,47%
UdZ|alY w s.polka’ch z ograniczong 0 0 0,00% 0 0 0,00%
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania 915524 923743 73,63% 899 809 867 378 73,05%
majace siedzibe za granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Weksle 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Depozyty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Waluty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Statki morskie 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Inne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
tacznie 1179913 1194 492 95,21% 1147 867 1138416 95,87%
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Pétroczne potgczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potaczony Bilans na dzien 30 czerwca 2023 roku (w tys. ztotych)
30.06.2023 31.12.2022

I. AKTYWA 1254 581 1187 369
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 44 238 43083
2. Naleznosci 15851 5870
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 161 025 179 528
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1033 467 958 888
6. Pozostate aktywa 0 0

1. ZOBOWIAZANIA 31134 25908
1. Zobowigzania wtasne subfunduszy 31134 25908
2. Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0

1Il. AKTYWA NETTO (I-11) 1223 447 1161461

IV. KAPITAL FUNDUSZU 1280678 1280894
1. Kapitat wptacony 6574 596 6 064 289
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -5293918 -4 783 395

V. DOCHODY ZATRZYMANE -62 810 -107 199
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -13934 -18 398
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -48 876 -88 801

VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 5579 -12 234

VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACII (IV+V+/-VI) 1223 447 1161461
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Pétroczne potgczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
———————————————————

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potaczony Rachunek Wyniku z Operacji (w tys. ztotych)
za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku
01.01.2023 - 01.01.2022 - 01.01.2022 -
30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
I. PRZYCHODY Z LOKAT 19 817 31008 15 230
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 8576 21190 10923
2. Przychody odsetkowe 5649 8196 3081
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 5592 1621 1225
5. Pozostate 0 1 1
Il. KOSZTY FUNDUSZU 10330 24432 14219
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 9240 20190 10964
- stata cze$¢ wynagrodzenia 9240 20190 10 964
- zmienna czes$é wynagrodzenia 0 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 310 638 324
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw funduszu 192 412 229
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Opfaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Opfaty za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Optaty za ustugi prawne 0 0 0
9. Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 55 33 18
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 15 2205 2209
13. Pozostate 518 954 475
11l. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 56 42 16
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-11l) 10 274 24 390 14 203
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) 9543 6618 1027
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 57738 -206 613 -212 082
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 39925 -35581 -25391
2t.er\]lqz:rost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 17813 171032 186 691
z tytutu réznic kursowych -47 442 8260 44 470
VII. WYNIK Z OPERACII (V+VI1) 67 281 -199 995 -211 055
VIIIl. Podatek dochodowy 0 0 0
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Pétroczne potgczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potaczone Zestawienie Zmian w Aktywach Netto (w tys. ztotych)
za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku
01.01.2023 - 01.01.2022 -
30.06.2023 31.12.2022
I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO 61986 -474 303
1. Wartosc¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1161461 1635764
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 67 281 -199 995
a) przychody z lokat netto 9543 6618
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 39925 -35581
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 17 813 -171 032
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 67 281 -199 995
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszy (razem) 5079 9359
a) z przychoddw z lokat netto 5079 9359
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -216 -264 949
a) zr.‘mana kapitatu wp.laconego subfunduszy (powiekszenie kapitatu z tytutu 510 307 920093
zbytych jednostek uczestnictwa)
b.) zmlar?a kapitatu wyp{acpnego subfunduszy (zmniejszenie kapitatu z tytutu 510523 1185 042
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywdow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 61986 -474 303
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1223 447 1161461
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1204 197 1310994
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2y | Bank Pekao

Warszawa, 16 sierpnia 2023 r.

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowiagzki depozytariusza dla Allianz Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:

- Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Markets Bond,
- Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Local Bond,

- Subfundusz Allianz Trezor,

- Subfundusz Allianz PIMCO Global High Yield Bond,
- Subfundusz Allianz PIMCO Global Bond,

- Subfundusz Allianz PIMCO Income,

- Subfundusz Allianz Strategic Bond,

- Subfundusz Allianz Dochodowy Income and Growth,
- Subfundusz Allianz India Equity,

- Subfundusz Allianz Global Metals and Mining,

- Subfundusz Allianz Artificial Intelligence,

- Subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select,

- Subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia,

- Subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia,

- Subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia,

- Subfundusz Allianz China A-Shares,

- Subfundusz Allianz Obligacji Inflacyjnych,

potwierdza, iz dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw wartoSciowych oraz pozytkéw z tych aktywoéw
wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres

od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r. sa zgodne ze stanem faktycznym.

Dokument Dokument
?eleg ;gkao SA. podpisany podpisany
m Brjtelf Adam przez Barbara
) iewicz i
m ul. Zubra 1 m Departament Instytucji Finansowych i Powiernictwa Bank Pekao  Daa ﬂ g:gowmz
™V | 01.066 Warszawa ™V |tel. 22 524 58 66 BankPeleo - 20230816 BankPekao 20230816
www.pekao.com.pl fax 22 534 63 29 15:32:02 CEST 15:59:51

CEST

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego; NIP: 526-00-06-841; wysoko$¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wptaconego: 262 470 034, wedtug stanu na dzieri 28 grudnia 2012 r.
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Inne informacje ujawniane w zwigzku z wymogami prawa

INFORMACIJE UJAWNIANE NA PODSTAWIE ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY
(UE) 2015/2365 Z DNIA 25 LISTOPADA 2015R. W SPRAWIE PRZEJRZYSTOSCI TRANSAKCJI FINANSOWYCH
Z UZYCIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | PONOWNEGO WYKORZYSTANIA ZMIANY
ROZPORZADZENIA (UE) NR 648/2012 (DZ.URZ. UE L 337/1Z 23.12.2015) (ponizsze informacje nie podlegaty
przeglgdowi potrocznemu prowadzonemu przez biegtego rewidenta)

Definicje i skréty
Transakcja finansowana z uzyciem papierdw wartosciowych, TFUPW - transakcje, o ktérych mowa w art.
3 pkt 11 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015r. w
sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 2 23.12.2015)
SWAP Przychodu Catkowitego - transakcje, o ktérych mowa w art. 3 pkt 18 Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015r. w sprawie przejrzystosci transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 2 23.12.2015)
Dokonujac lokat Aktywéw, Fundusz:

e Moze stosowac Transakcje finansowane z Uzyciem Papieréw Wartosciowych (TFUPW)

e Nie bedzie stosowat transakcji typu swap przychodu catkowitego

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
Na dzien bilansowy wystepowaty Transakcje finansowane z Uzyciem Papieréw Wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym wystepowaty transakcje typu sell-buy-back w:

e Subfundusz Obligacji Inflacyjnych
Zabezpieczeniem byly obligacje Skarbu Panstwa, walutg zabezpieczer byt PLN. Byty to transakcje z
okresem zapadalnosci od 1 dnia do 1 tygodnia.

W okresie sprawozdawczym nie wystepowaty transakcje typu buy-sell-back.

Dane dotyczace koncentracji

— 10 najwiekszych wystawcéw zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych (w podziale na wolumeny papieréw wartoSciowych i towardow otrzymanych jako
zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy): nie dotyczy,

— 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdlnych rodzajéw transakcji finansowanych z
uzyciem papierow wartosciowych (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji
pozostajgcych do rozliczenia):

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Inflacyjnych

Rodzaj transakcji finansowanych z uzyciem papieréw Wolumen brutto transakcji

Nazwa kontrahenta

wartosciowych pozostajacych do rozliczenia

sell-buy-back Bank Pekao S.A. 6871
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Inne informacje ujawniane w zwigzku z wymogami prawa
L]

Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegdlnych rodzajow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych w pierwszym poétroczu 2023 roku

Okres

Rodzaj transakcji finansowanych
z uzyciem papieréw

wartosciowych

Rodzaj i jakos¢
zabezpieczen

Waluta
zabezpieczen

Kraj siedziby
kontrahenta

Rozliczenie i
rozrachunek

zapadalnosci
transakcji

Repo n/d n/d n/d n/d n/d
Reverse repo n/d n/d n/d n/d n/d
Buy-sell-back, n/d n/d n/d n/d n/d
Sell-buy-back, w tym: n/d n/d n/d n/d n/d
Allianz Specjalistyczny
ot ey vy | bl tr rot | amsame | O 100
Inflacyjnych
e poi s 2 2 2 2 2
ffac:?fgr:;c\,i;sﬁiyaki papierow n/d n/d n/d n/d n/d
e et 2 2 2 2 2

Dane dotyczgce rentownosci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych

Rodzaj transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych Przychody

Repo n/d n/d

Reverse repo n/d n/d

Buy-sell-back n/d n/d

Sell-buy-back, w tym: 0 10
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji 0 10
Inflacyjnych

Udzielenie pozyczki papieréw wartosciowych n/d n/d

Zaciagniecie pozyczki papieréw wartosciowych n/d n/d

Z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego n/d n/d

Catos$¢ dochoddéw generowanych z TFUPW jest przekazywana do Funduszu.

W zwigzku z zawieraniem TFUPW Fundusz moze ponosi¢ wytgcznie koszty przewidziane zapisami statutu
Funduszu. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metody skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy
zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu, a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w
ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

Zabezpieczania otrzymane przez Fundusz przechowywane sg na rachunkach bankowych i rachunkach
papierow wartosciowych Funduszu w banku petnigcym funkcje depozytariusza Funduszu.
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Inne informacje ujawniane w zwigzku z wymogami prawa

¥ ——
Przechowywanie zabezpieczern udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w

ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
Zabezpieczania udzielone przez Fundusz przechowywane sg na rachunkach bankowych i rachunkach

papieréw warto$ciowych wskazanych przez kontrahenta.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen gotéwkowych

Srodki pieniezne otrzymane przez Subfundusze w ramach transakcji finansowych z uzyciem papieréw
wartosciowych lokowane sg w taki sam sposdb, jak pozostate aktywa tych Subfunduszy.

Wartos¢é odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania: nie

dotyczy.
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Inne informacje ujawniane w zwigzku z wymogami prawa

INFORMACJE, O KTORYCH MOWA W ART. 222 B USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH |
ZARZADZANIU ALTERNATYWNYMI FUNDUSZAMI INWESTYCYIJNYMI (poniisze informacje nie podlegaty
przeglgdowi potrocznemu prowadzonemu przez biegtego rewidenta)

1. Udziat procentowy aktywéw, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia
Nie dotyczy.

2. Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia
Brak

3. Aktualny profil ryzyka oraz systemy zarzadzania ryzykiem stosowane przez podmiot nim zarzadzajgcy

3.1 Opis czynnikéw ryzyka Funduszu
Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Funduszu.
1) opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Funduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji
na okre$lonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych
papieréw wartosciowych:
a) Ryzyko rynkowe;
Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka rynkowego
wynikajgcego z faktu, ze ceny papieréw wartosSciowych podlegajg ogdlnym tendencjom
rynkowym panujgcym w kraju i na Swiecie.
b) Ryzyko kredytowe;
Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub czasowa
niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie
pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno czynnikami
wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry ekonomiczne,
otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje swoje
odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez ten
podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego podmiotu.
W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencje ratingowa i wynikajgcy z niego spadek cen dtuznych papieréw
wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej premii za ryzyko.
c) Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;
Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystgpi jednoczesnie
niewyptacalnos¢ gwaranta. Mozliwa jest woéwczas utrata znacznych Aktywow Subfunduszu.
d) Ryzyko rozliczenia;
Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Funduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak
rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen papieréw
wartosciowych wptywac na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe
rozliczenia lub brak rozliczenn transakcji moze powodowac konieczno$é poniesienia przez
Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajgcych z zawartych przez Fundusz uméw.
e) Ryzyko ptynnosci;
Ryzyko to wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji instrumentami finansowymi bez istotnego wptywu na ich cene.
f)  Ryzyko walutowe;
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W przypadku dokonywania przez Fundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, inwestycji w
papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach obcych, a takze
inwestycji w tytuty uczestnictwa funduszy inwestujgcych w papiery wartosciowe denominowane
w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania
kursu ztotego wzgledem walut obcych mogg przektadaé sie na wahania wartosci Jednostki
Uczestnictwa.
Dodatkowo poziom kursow walutowych, jako jeden 1z gtdwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wptywac¢ na atrakcyjno$é inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych.
Wodwczas zmiany cen papieréw wartosciowych na rynku beda wptywaty na zmiany wartosci
Jednostki Uczestnictwa.

g) Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze
Z uwagi na mozliwo$¢ dokonywania na rachunek Subfunduszy lokat w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, z inwestycjami tymi wigzg sie okreslone
kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania.
Z inwestycjami w opisane instrumenty zwigzany jest szereg ryzyk, w szczegdlnosci ryzyko
polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego,
bedgce miejscem lokowania srodkéw przez poszczegdlne fundusze Towarzystwo oraz Fundusz
nie majg wptywu na sposéb zarzadzania oraz nie majg dostepu do aktualnego sktadu portfela
inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych
podmiotéw. Moze wiec zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspdlnego
inwestowania bedg oddziatywac na Fundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowac
wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.
Odkupywanie tytutéw uczestnictwa czy certyfikatéw przez fundusze lub instytucje wspdlnego
inwestowania, w ktére zainwestowat Fundusz moze podlegac ograniczeniom. W przypadku, gdy
odkupywanie tytutéw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest opdznione, Fundusz bedzie
zmuszony do pozostawienia zainwestowanych s$rodkéw w danym funduszy lub instytucji
wspdlnego inwestowania przez okres dtuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego
srodki nadal bedg podlegac ryzykom witasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspdlnego
inwestowania. Jesli fundusz lub instytucja wspdlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub
jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci dalszego
utrzymywania swoich $rodkéw zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspdlnego
inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspdlnego inwestowania
potgczy sie zinnym funduszem. W takim przypadku Fundusz automatycznie stanie sie
posiadaczem jednostek w innym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzi¢ o poniesieniu
straty przez inwestora.

h) Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;
Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywdw Subfunduszy zobowigzany jest niezalezny
od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpic¢ sytuacja, bedgca wynikiem btedu lezgcego po
stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywoéw, na ktére
Towarzystwo nie ma wptywu, a majaca negatywny wptyw na wartosé¢ Aktywow Funduszu.

i)  Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow;
Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowaé¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku danego
sektora.

j)  Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju
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Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki srodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktore — jezeli wystgpig — mogtyby mieé, rzeczywisty lub
potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos$¢ inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sg: zmiany
klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw cztowieka, korupcja, niewtasciwe traktowanie
pracownikéw przez przedsiebiorstwa, w ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.
Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania
decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuty uczestnictwa zagranicznych funduszy
inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w ktérych tytuly uczestnictwa lokuje
Fundusz, mogg uwzgledniac ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie
sie od lokowania aktywdéw w papiery wartosciowe emitowane przez podmioty prowadzgce
okreslone rodzaje dziatalnosci. Zagraniczne fundusze inwestycyjne moga tez promowac aspekt
srodowiskowy lub spoteczny; w takim wypadku zasady promowania sg opisane w czesci
Prospektu zawierajacej opis polityki inwestycyjnej danego Subfunduszu.
Dodatkowo, Fundusz nie inwestuje w akcje lub obligacje podmiotdéw, ktére wedtug wiedzy
Towarzystwa:
. o0siggajg przynajmniej 20% przychoddéw z wegla energetycznego (w zwigzku z dziatalnosciag
polegajgca na wydobyciu wegla lub wytwarzaniu energii),
. 0siagaja przynajmniej 20% przychoddw z produkcji jakiejkolwiek broni,
. o0siggajg przynajmniej 20% przychodow z produkcji lub dystrybucji tytoniu lub wyrobdéw
tytoniowych,
° tamig pakt ONZ ,,United Nations Global Compact”.

2) Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegdlnosci:

a) Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majgcych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycj3;
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu, a takze okreslonej stopy
zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje
na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowaé wahania wartosci
Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takie z wifasciwym
zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy
Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢
ich inwestycji.

b) Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie
ma wptywu lub ma ograniczony wptyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu
dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na fakt podjecia
badZ niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystgpié inne okolicznosci, na ktére Uczestnik
Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy sposdb moga wptywaé na optacalnosé
dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:
e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu przestanek
okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na wystgpienie przestanek
rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.
e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow Funduszu, na
podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejgc zarzadzanie Funduszem. Z chwilg wejscia
w 2ycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajgcego Funduszem, Towarzystwo przejmujgce zarzadzanie Funduszem wstepuje w
prawa i obowigzki Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu,
e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz
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Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje czynnosci na podstawie
umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych umédw, a takze zmiana podmiotéw z ktérymi
umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikdw Funduszu.
e Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Pofaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie Subfunduszu z
innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartos$é¢ Jednostek Uczestnictwa. Pofgczenie
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym pofaczenie Subfunduszu z innym
subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikdw Funduszu.
e Przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy.
Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony w fundusz inwestycyjny otwarty.
Przeksztatcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmiane statutu Funduszu, na co
Uczestnik Funduszu nie ma wptywu.
e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogga skutkowaé zmiang profilu ryzyka
Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnikow.
c) Ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy
wptyw na wielkos$é realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢,
ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki
Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko
utraty realnej wartosci inwestycji.
d) Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w zakresie
prawa podatkowego;
Jednym z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) moga
negatywnie wptywad na atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentdéw finansowych a tym samym na
ich ceny.
Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywaé na inwestycje
Uczestnikdw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwos¢
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposdb znaczacy moga negatywnie wptywac na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

3.2 Opis sposobu zarzadzania ryzykiem

W Towarzystwie, zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami

inwestycyjnymi, wdrozono system zarzadzania ryzykiem, podlegajacy corocznej ocenie przez biegtego

rewidenta. Ustanowiony zostat Wydziat Zarzadzania Ryzykiem oraz powotany Dyrektor Zarzadzania

Ryzykiem podlegty bezposrednio Wiceprezesowi Zarzagdu odpowiedzialnemu za pion finansowy.

Usytuowanie komoérki dedykowanej do zarzadzania ryzykiem wyklucza jakgkolwiek podlegtos¢ z

departamentami zarzgdzajgcymi aktywami. W Towarzystwie funkcjonuje Komitet Ryzyka.

Wdrozone zostaty nastepujgce regulacje wewnetrzne zwigzane z zarzgdzaniem ryzykiem:

1. Polityka zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.,

2. Procedura pomiaru ryzyka i zarzadzania nim, w tym ograniczenia ryzyka, na ktére sg lub mogg by¢
narazone fundusze inwestycyjne zarzadzane przez TFI Allianz Polska S.A., a takze przestrzegania
limitow catkowitej ekspozycji Funduszu w przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
ekspozycji AFl, dzwigni finansowe] Funduszu w przypadku alternatywnego funduszu inwestycyjnego
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i limitow ryzyka kontrahenta. Zatacznik nr 1 do Polityki zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.,

3. Procedury zarzadzania ryzykiem ptynnosci Funduszy zarzadzanych przez TFl Allianz Polska S.A.
Zatacznik nr 2 do Polityki zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Allianz
Polska S.A.,

4. Procedura wyboru metody pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu w przypadku funduszu
inwestycyjnego otwartego zarzgdzanego przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska
S.A. Zatgcznik nr 3 do Polityki zarzgdzania ryzykiem w Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Allianz
Polska S.A,,

5. Regulamin Komitetu Ryzyka w TFI Allianz Polska S.A.,

6. Instrukcja w sprawie przeprowadzania badania ”Analizy Kluczowych Ryzyk” w TFI Allianz Polska S.A.
(TRA),

7. Instrukcja w sprawie identyfikacji oraz raportowania zdarzen ryzyka operacyjnego w TFl Allianz Polska
S.A.

Jednym z elementdw procesu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie jest system limitdw inwestycyjnych.
W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego we wszystkich zarzgdzanych przez Towarzystwo funduszach
inwestycyjnych obowigzujg limity ,ustawowe”, wynikajgce z ustawy o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Statuty funduszy definiujg dodatkowe
ograniczenia inwestycyjne okreslone w zasadach polityki inwestycyjnej oraz szczegétowych zasadach
dywersyfikacji lokat, w tym w kryteriach doboru lokat i innych ograniczeniach inwestycyjnych. Ponadto
wprowadzono, zgodnie z Politykg zarzadzania ryzykiem, zestaw limitéw wewnetrznych. Proces kontroli
limitow inwestycyjnych odbywa sie w trybie on-line oraz w off-line. Tryb on-line polega na sprawdzeniu
poziomu wykorzystania limitdw w momencie wprowadzania zlecenia inwestycyjnego do systemu. Tryb
off-line polega na kontroli limitdw na koniec dnia ksiegowego, po zaksiegowaniu raportdw agenta
transferowego. Naliczenie limitdw przeprowadzane jest przez Wydziat Zarzgdzania Ryzykiem, a nastepnie
wyniki konfrontowane sg z analogiczng analiza wykonang przez Depozytariusza. W trakcie monitorowania
limitow sprawdzana jest zgodnosc dziatalnosci inwestycyjnej z wszystkimi ograniczeniami przypisanymi
do danego funduszu (ustawowe, statutowe, wewnetrzne).

Przeglady sytemu zarzgdzania ryzykiem, zgodnie z regulacjami wewnetrznymi, wykonywane sg w

okresach pétrocznych. Raporty z przeglagdéw, wraz z wnioskami i opisem zmian, prezentowane sg podczas

posiedzen Komitetu Ryzyka po zakonczeniu roku oraz po zakonczeniu pétrocza.

4. Zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w ich imieniu,
oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczgcego dzwigni finansowej AFI.

W pierwszym poétroczu 2023 roku nie byto zmian maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI ani
nie byty zawierane porozumienia dotyczace dzwigni finansowej.

5. taczna wysokos¢ zastosowanej dzwigni finansowej AFl na dzien ostatni dzief wyceny, tj. 30 czerwca
2023 roku

Ekspozycja AFl -metoda zaangazowania PHEGTAESIEIE | ek i S E T Udziat aktualny e

ztotych ztotych maksymalny
Allianz SFIO China A - Shares 105 650 365,22 191 275 928,92 110,47% 200,00%
Allianz SFIO Defensywna Multistrategia 13 937 480,21 25183 687,92 110,69% 200,00%
Allianz SFIO Zbalansowana Multistrategia 46 659 883,05 92 065 796,40 101,36% 200,00%
Allianz SFIO Dynamiczna Multistrategia 40 556 630,96 80228 344,70 101,10% 200,00%
Allianz SFIO Obligacji Inflacyjnych 49 518 485,49 84 165 722,80 117,67% 200,00%
Allianz SFIO Europe Equity Growth Select 36 960 232,99 73221 168,98 100,96% 200,00%
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Allianz SFIO Artificial Intelligence 108 968 775,88 212 036 887,98 102,78% 200,00%
Allianz SFIO Global Metals and Mining 50515 233,16 100 277 609,10 100,75% 200,00%
Allianz SFIO India Equity 9248 801,18 18 000 764,66 102,76% 200,00%
Allianz SFIO Dochodowy Income and Growth 204 531 126,03 404 145 831,16 101,22% 200,00%
Allianz SFIO PIMCO ESG Income 1952 107,80 3913 449,28 99,76% 200,00%
Allianz SFIO PIMCO Global Bond ESG 19 482 356,81 39204 410,78 99,39% 200,00%
Allianz SFIO PIMCO Global High Yield Bond 10982 990,32 19 714 475,40 111,42% 200,00%
Allianz SFIO Trezor 234 887 485,79 465 580 165,86 100,90% 200,00%
Allianz SFIO PIMCO Emerging Local Bond 31122 175,24 60 767 893,04 102,43% 200,00%
Allianz SFIO PIMCO Income 230 163 895,34 456 746 588,74 100,78% 200,00%
Allianz SFIO PIMCO Emerging Markets Bond ESG 54 616 374,70 108 608 922,08 100,57% 200,00%
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INFORMACIJE UJAWNIANE NA PODSTAWIE WYTYCZNYCH ESMA DOTYCZACYCH OPtAT ZA WYNIKI W
UCITS | NIEKTORYCH RODZAJACH AFI

Subfundusze wchodzgce w sktad Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty nie pobierajg opfat
za wyniki.

Prezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
Robert Hbrberg TFI /-\||ian2 PO|Ska S.A. elektronicznego
(podpis)
Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu

kwalifikowanego podpisu

TFI Allianz Polska S.A. elektronicznego

(podpis)
Anna Bakata Cztonek Zarzadu Podpisano przy uzyciu
TFI Allianz Polska S.A. kwalifikowanego podpisu
elektronicznego
(podpis)
Katarzyna Witek Osoba odpowiedzialna za Podpisano przy uzyciu

kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

prowadzenie ksigg rachunkowych

Dokument sporzgdzony zostat w wersji elektronicznej, podpisy ztoZzone zostaty w formie kwalifikowanych podpisow
elektronicznych.

Warszawa, dnia 16 sierpnia 2023 roku
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