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Allianz Discovery Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

LIST ZARZADU DO UCZESTNIKOW

Szanowni Panstwo,

Mamy przyjemnos¢ przedstawi¢ Panstwu sprawozdanie finansowe Allianz Discovery Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego za pierwszg potowe 2023 roku.

Pierwsza subskrypcja certyfikatdw Funduszu miata miejsce we wrzesniu 2011 roku. W dniu 15
pazdziernika 2014 roku zostata dokonana zmiana nazwy Allianz Absolute Return FIZ na Allianz
Discovery FIZ. Zmiana nazwy byta konsekwencjg zmiany polityki inwestycyjnej funduszu umozliwiajacej
inwestowanie do 100% aktywdéw w jednostki uczestnictwa funduszu Allianz Discovery Europe Strategy
zarzadzanego przez Allianz Global Investors. Do 31 grudnia 2016 roku Fundusz przeprowadzit fgcznie
32 emisje certyfikatéw inwestycyjnych. Poczawszy od 2017 roku Fundusz nie emitowat nowych
certyfikatéow.

Fundusz Allianz Discovery FIZ realizuje swdj cel inwestycyjny poprzez inwestowanie od 0% do 100%
aktywow w tytuty uczestnictwa subfunduszu Allianz Income and Growth lub Allianz US Short Duration
High Income Bond wydzielonych w ramach funduszu Allianz Global Investors Fund lub PIMCO Global
Investors Series Income Fund wydzielonego w ramach funduszu PIMCO Funds: Global Investors Series
plc. Ponadto Statut Funduszu dopuszcza inwestowanie aktywéw Funduszu w depozyty w bankach
krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych oraz instrumenty rynku pienieznego,
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych, tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicy, waluty,
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz inne instrumenty
finansowe okreslone w statucie Funduszu.

Podsumowanie sytuacji makroekonomicznej w pierwszej potowie 2023 roku

W pierwszej potowie 2023 roku na Swiecie obserwowalismy dalsze spowolnienie aktywnosci
gospodarczej, cho¢ zaréwno Unia Europejska jak i USA uniknety recesji. Restrykcyjna polityka
monetarna prowadzona przez wiekszosé¢ bankéw centralnych, w pofaczeniu z wygasajagcymi szokami
podazowymi, spowodowata wyrazny spadek dynamiki inflacji. Sukcesy w opanowaniu globalnej
inflacji, w pofaczeniu ze stabngcag dynamika swiatowego wzrostu spowodowaty, iz na rynku odzyty
oczekiwania na zmiane nastawienia bankéw centralnych w kierunku stopniowego przechodzenia do
bardziej ekspansywnej polityki monetarnej. Dla polskiej gospodarki pierwsza potowa roku byta
wyjatkowo trudna, gtéwnie ze wzgledu na silny spadek konsumpcji indywidualnej. Dynamika
zagregowanego PKB w tym okresie byta ujemna.

Podsumowanie wydarzen na rynku akcji w pierwszej potowie 2023 roku

W pierwszej potowie 2023 roku ceny akcji na wielu rynkach rosty. Na niektérych rynkach wzrosty
rozpoczely sie juz w ostatnich miesigcach 2022 roku. Kluczowe znaczenie dla rynkéw akcji miaty
relatywnie dobre wyniki spotek gietdowych oraz spadek rentownosci obligacji. Dziato sie to w
otoczeniu wyraznego trendu spadku inflacji na catym sSwiecie. Ostatecznie indeks VIX, obrazujacy
zmiennosc rynku, znalazt sie w czerwcu na najnizszym poziomie od stycznia 2020 roku.

Indeks MSCI World, przedstawiajgcy sytuacje na rynkach rozwinietych, zakonczyt pierwsze pétrocze
wzrostem o 14,0%. MSCI Emerging Markets, grupujacy kraje rozwijajace sie, zwyzkowat o0 3,5%. W tym
okresie wyrdzniaty sie spotki technologiczne: amerykanski Nasdag Composite wzrést o 31,7%, gdy
S&P500, szeroki indeks obejmujacy spdétki o roznym profilu, zwyzkowat jedynie 15,9%. Dobre
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zachowanie spotek technologicznych byto wsparte doniesieniami o rozwoju sztucznej inteligencji, co
potwierdzone byto wynikami spétek dziatajgcymi w branzy poétprzewodnikéw i innych komponentéw
elektronicznych.

Pozytywnie wyrdzniat sie krajowy rynek akcji. WIG, gtéwny indeks gietdy w Warszawie, wzrdst o0 17,1%.
Duze wzrosty na warszawskiej gietdzie odnotowaty banki i spétki wrazliwe na sytuacje konsumentow,
ktdre stanowig istotng czes¢ gtéwnych indekséw gietdowych. Spowolnienie gospodarcze stato sie
faktem, jednak gospodarka nie weszta w gteboka recesje. Nie nastgpit istotny spadek zyskéw w
sektorze bankowym. Réwniez sytuacja polskich konsumentéw jest lepsza niz oczekiwali analitycy na
poczatku roku. Relatywnie dobre wyniki spétek detalicznych w polaczeniu ze stabilng sytuacjg polskich
konsumentdw wspieraty ceny akcji tych spétek.

Podsumowanie wydarzen na rynku obligacji w pierwszej potowie 2023 roku

Pierwsza potowe 2023 roku mozemy zaliczy¢ do udanych, na rynku instrumentéw dtuznych.
Restrykcyjna polityka monetarna prowadzona przez wiekszos¢ bankéw centralnych, w pofaczeniu z
wygasajgcymi szokami podazowymi, spowodowata wyrazny spadek dynamiki inflacji. Sukcesy w
opanowaniu globalnej inflacji, w potaczeniu ze stabnacg dynamika swiatowego wzrostu spowodowaty,
iz na rynku odzyty oczekiwania na zmiane nastawienia bankdw centralnych w kierunku stopniowego
przechodzenia do bardziej ekspansywnej polityki monetarnej. W efekcie rentownosci, na wiekszosci
rynkéw zanotowaty spadki, przektadajac sie na wzrosty cen obligacji.

Na rynkach bazowych, gdzie cykl podwyzek stép procentowych rozpoczat sie relatywnie najpdzniej,
skala wzrostéw cen obligacji skarbowych byta relatywnie umiarkowana. Indeks amerykanskich obligacji
skarbowych zyskat 1,83%. W Strefie Euro najgorzej wypadty obligacje niemieckie, ktérych indeks wzrdst
o0 1,68%. Obligacje pozostatych panstw Strefy Euro zachowywaty sie lepiej. Wzrosty indekséw w
wiekszosci zawieraty sie w przedziale 2%-5%. W pierwszym potroczu moglismy obserwowac znaczace
wyptaszczenie sie krzywych rentownosci. Obligacje krétkoterminowe zachowywaty sie gorzej, w
wiekszosci tracgc na wartosci, podczas gdy papiery dtugoterminowe zdecydowanie zyskiwaty.
Wyraznie lepszg sytuacje mogliSmy obserwowac na rynku kredytowym. Czym bardziej ryzykowne
obligacje, tym wzrosty cen byty bardziej wyrazne.

W Polsce oraz w panistwach naszego regionu, sytuacja wygladata zdecydowanie lepiej niz na rynkach
bazowych. Obserwowany w | kwartale szczyt inflacji wypadt na nizszym niz pierwotnie zaktadano
poziomie, a nastepujacy po nim spadek dynamiki cen byt gtebszy niz oczekiwano. Ponadto, stanowisko
prezentowane przez NBP rozbudzito nadzieje, na obnizki stop procentowych jeszcze w tym roku. W
rezultacie, w pierwszym pétroczu, indeks polskich obligacji skarbowych wzrdst 0 7,21%. Dobre nastroje
dominowaty réwniez na pozostatych rynkach naszego regionu. Indeks obligacji czeskich wzrést o okoto
6%, indeks obligacji rumunskich zyskat ponad 8%, a lider wzrostu, obligacje wegierskie, zyskaty ponad
13%.

W dniu 30 czerwca 2023 roku, dniu oficjalnej wyceny, aktywa netto funduszu wyniosty 8,6 min zi.
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny serii A wyniosta 1 239,64 zt. Oznacza to wzrost
wartosci certyfikatu w stosunku do korica poprzedniego okresu o 5,00 %*.

Na moment sporzadzenia sprawozdania finansowego Towarzystwo nie wyklucza przeprowadzania
kolejnych emisji certyfikatow Funduszu.

Korzystajgc z okazji jeszcze raz chcielibySmy Panstwu podziekowac za zaufanie, jakim nas obdarzyliscie,
powierzajgc swoje oszczednosci w zarzgdzanie naszemu Towarzystwu. Zapewniamy, ze dotozymy
wszelkich staran, aby sprostaé Panstwa oczekiwaniom w przysztosci.

1 Stopa zwrotu obliczona na podstawie wartosci certyfikatow inwestycyjnych z dnia oficjalnej wyceny tj. 30.06.2023r. i 30.12.2022r.
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.. Prezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
Robert Horber . . .
8 TFI Allianz Polska S.A. podpisu elektronicznego
(podpis)
Wiceprezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
Tymoteusz Paleczny TFI Allianz Polska S.A. podpisu elektronicznego
(podpis)
Cztonek Zarzadu Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
A Bakat . . .
nha Bakata TFI Allianz Polska S.A. podpisu elektronicznego
(podpis)

Warszawa, dnia 16 sierpnia 2023 roku
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu polrocznego
sprawozdania finansowego

Dla Zgromadzenia Inwestoréw Allianz Discovery Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego i Rady
Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego poétrocznego sprawozdania finansowego Allianz Discovery
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (zwanego dalej ,Funduszem”), obejmujgcego wprowadzenie
do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone na dzierh 30 czerwca 2023 r.
oraz rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto i rachunek przeptywow srodkéw
pienieznych sporzgdzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r. oraz noty objasniajgce

i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie potrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg

z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”) oraz przepisami
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzgdzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych”) odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz
Polska S.A. My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pétrocznego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepiséw Krajowego Standardu Przeglgdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srédrocznych informaciji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetego uchwatg Krajowej Rady
Bieglych Rewidentow. Przeglad poétrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan,
przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglgdu stwierdzamy, ze nic nie zwrdécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sgdzi¢, ze zatgczone poétroczne sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego
i jasnego obrazu sytuacji finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca 2023 r. oraz wyniku z operacji

i przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okre$lonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzgdzenia w sprawie
szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spoétki jest Warszawa, ul. Polna 11.



http://www.pwc.pl/
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Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144

Signature Not Verified o
)

Dokument podpisany r’" Tomasz Drzewiecki
Data: 2023.08.18 16:34:4 CEST
Tomasz Drzewiecki

Kluczowy Biegly Rewident
Numer w rejestrze 13488

Warszawa, 18 sierpnia 2023 r.
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Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku Allianz Discovery Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z

2023 r. poz. 120) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna

przedstawia poéfroczne sprawozdanie finansowe Allianz Discovery Funduszu Inwestycyjnego

Zamknietego, na ktére sktada sie:

1. wprowadzenia do sprawozdania finansowego;

2. zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwca 2023 roku w wartosciach zagregowanych w
poszczegdblnych pozycjach w tabeli gtéwnej o wartosci 7 906 tys. ztotych oraz w pozycjach
analitycznych grup sktadnikéw lokat w tabeli uzupetniajgcej oraz tabeli dodatkowej;

3. bilans sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2023 roku, ktéry wykazuje aktywa netto na sume 8 565
tys. ztotych;

4. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku
wykazujacy zysk z operacji w kwocie 411 tys. ztotych;

5. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku,
wykazujgce zwiekszenie stanu aktywow netto w okresie sprawozdawczym o kwote 411 tys.
ztotych;

6. rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2023 roku 30 czerwca 2023 roku
wykazujgcy zmniejszenie stanu sSrodkéw pienieznych o kwote 20 tys. ztotych;

7. noty objasniajace;

8. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w poétrocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu wyrazone zostaty w
tysigcach ztotych, za wyjatkiem informacji o wartosci aktywow netto przypadajgcej na certyfikat
inwestycyjny i wyniku z operacji przypadajgcym na certyfikat inwestycyjny wyrazonych w
ztotych oraz o liczbie certyfikatéw inwestycyjnych wyrazonych w sztukach.

Robert Horberg Prezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
TFI Allianz Polska S.A. elektronicznego
(podpis)
Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu
. kwalifikowanego podpisu
TFI Allianz Polska S.A. elektronicznego
(podpis)
Anna Bakata Cztonek Zarzadu Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
TFI Allianz Polska S.A. elektronicznego
(podpis)
Katarzyna Witek Osoba odpowiedzialna za Podpisano przy uzyciu

. . kwalifikowanego podpisu
prowadzenie ksiag rachunkowych  gjetronicznego

(podpis)

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostato w wersji elektronicznej, podpisy ztozone zostaty w formie kwalifikowanych
podpisow elektronicznych.

Warszawa, dnia 16 sierpnia 2023 roku
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Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku Allianz Discovery Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Allianz Discovery Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (Fundusz) utworzony zostat jako fundusz
inwestycyjny zamkniety, w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355 z pdzn. zm.). W dniu
10 sierpnia 2011 roku Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na utworzenie Allianz
Discovery Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego. W dniu 12 pazdziernika 2011 roku Fundusz zostat
wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod
numerem RFi 669. Do dnia 15 pazdziernika 2014 roku fundusz dziatat pod nazwg Allianz Absolute
Return. Fundusz utworzony zostat na czas nieokreslony. Skonstruowany jest jako fundusz bez
wydzielonych subfunduszy. Nie jest funduszem powigzanym.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywdéw Funduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego a polityka inwestycyjna realizowana
przez Fundusz charakteryzuje sie umiarkowanym poziomem ryzyka.

3. Fundusz realizuje swdj cel inwestycyjny poprzez inwestowanie od 0% do 100% Aktywow w tytuty
uczestnictwa subfunduszu Allianz Income and Growth lub Allianz US Short Duration High Income
Bond wydzielonych w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwa Allianz Global
Investors Fund z siedzibg przy 6A, route de Treves; L-2633 Senningerberg lub PIMCO Global
Investors Series Income Fund wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod
nazwg PIMCO Funds: Global Investors Series plc z siedzibg przy 30 Herbert Street, Dublin 2,
Irlandia. Allianz Global Investors Fund jest otwartym funduszem inwestycyjnym zatozonym w
Luksemburgu w formie SICAV (Société d’Investissement a Capital Variable co oznacza fundusz
inwestycyjny o zmiennym kapitalzaktadowym). Allianz Global Investors Fund podlega przepisom
luksemburskiej ustawy o spétkach handlowych z dnia 10 sierpnia 1915 r. oraz uregulowaniom
luksemburskiej Ustawy z dnia 20 grudnia 2002r. o przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania,
ze zmianami. Podmiotem zarzgdzajgcym jest Allianz Global Investors Luxembourg S. A. z siedzibg
przy 6A, route de Treves; L-2633 Senningerberg. Global Investors Series plc jest funduszem
inwestycyjnym otwartym zatozonym w formie public limited company z wydzielonymi
subfunduszami, o zmiennym kapitale zaktadowym, jest otwartym funduszem inwestycyjnym
zatozonym w Luksemburgu w formie SICAV (Société d’Investisse zatozonym zgodnie z prawem
Irlandii i zarejestrowanym przez Centralny Bank Irlandii pod numerem 276928. PIMCO Funds:
Global Investors Series plc podlega przepisom irlandzkiej ustawy the companies act 2014 oraz
ustawy European Communities (Undertakings for collective investment in transferable securities)
regulations 2011 wpisanej do dziennika ustaw Irlandii pod nr S.I. No. 352 of 2011 ze zmianami (na
podstawie Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE). Podmiotem zarzadzajgcym
jest PIMCO Global Advisors (Ireland) Limited.

4. Polityka inwestycyjna Subfunduszu Allianz Income and Growth, Allianz US Short Duration High
Income Bond oraz PIMCO Global Investors Series Income Fund opisana jest w Rozdziale IX Statutu
Funduszu.

5. Aktywa Funduszu bedg lokowane w:

1) jednostki uczestnictwa subfunduszu Allianz Income and Growth, Allianz US Short Duration
High Income Bond lub PIMCO Global Investors Series Income Fund wydzielonych w ramach
funduszy zagranicznych dziatajgcych pod nazwa Allianz Global Investors Fund lub PIMCO
Global Investors Series Income Fund od 0% do 100% Wartosci Aktywow Funduszu.

2) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,
Instrumenty Rynku Pienieznego od 0 do 50% Wartosci Aktywow Funduszu;
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3) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych, tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za
granicg, papiery wartosciowe, w tym obligacje, bony skarbowe, certyfikaty inwestycyjne,
akcje, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, prawa poboru akcji, obligacje zamienne na
akcje, kwity depozytowe, listy zastawne bedgce przedmiotem publicznej oferty jak i nie
bedace przedmiotem takiej oferty, od 0 do 100% wartosci Aktywdéw Funduszu

4) waluty

5) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

6. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, a
takze wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie mogg stanowic tgcznie wiecej niz 20 (dwadziescia)
% wartosci Aktywoéw Funduszu. Ograniczen tych nie stosuje sie do papierdw warto$ciowych
emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
panstwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.

7. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga
stanowic wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywoéw Funduszu.

8. Waluta obca jednego paristwa ani Euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci
Aktywoéw Funduszu.

9. Lokaty w certyfikaty inwestycyjne jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa emitowane
przez jeden fundusz inwestycyjny, fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania (z
wyfaczeniem inwestycji wskazanych w ust. 4 pkt 1 powyzej i 9 ponizej) nie mogg stanowic wiecej
niz 50 % wartosci Aktywéw Funduszu.

10. Certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo mogg
by¢ nabywane przez Fundusz pod warunkiem, ze nie beda stanowity wiecej niz 20% wartosci
aktywow Funduszu.

11. Fundusz moze nabywad jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo.

12. Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach
kredytowych pozyczki lub kredyty, ktorych faczna wysokos¢ liczona tgcznie z wartoscig
wyemitowanych obligacji nie przekracza 75 (siedemdziesieciu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto
Funduszu w chwili ich zaciggania.

13. Fundusz moze dokonywaé emisji obligacji w wysokosci nieprzekraczajgcej 15 (pietnascie) %
Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na dzieh poprzedzajacy dzien podjecia przez Zgromadzenie
Inwestoréw uchwaty o emisji obligacji.

Fundusz moze zawieraé umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne pod warunkami opisanymi w art. 20 Statutu Funduszu.
Fundusz moze z Aktywow Funduszu udzielaé pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe,
pod warunkami opisanymi w art. 21 Statutu Funduszu.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie, przy ulicy Rodziny Hiszpanskich 1 (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego po numerem KRS 0000176359), zwane dalej Towarzystwem.

Okres sprawozdawczy
Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku. Dane
porownawcze obejmujg okres roczny od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku oraz w
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Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku Allianz Discovery Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety
|
przypadku rachunku wyniku oraz rachunku przeptywoéw pienieznych okres pétroczny od 1 stycznia

2022 roku do 30 czerwca 2022 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2023 roku.

Zatozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien
podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po
dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dotychczasowej dziatalnosci. Na dzied sporzadzenia sprawozdania finansowego Funduszu nie
wystgpity przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

Podmiot, ktéry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego

Przeglad sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadzita PricewaterhouseCoopers Polska spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Polna 11, 00-633
Warszawa, wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 144.

Wskazanie rynku, na ktérym notowane s3 certyfikaty inwestycyjne

Certyfikaty sg niepublicznymi papierami wartosciowymi i s3 nienotowane.

Wskazanie serii certyfikatdw inwestycyjnych i cech je réznigcych

Oznaczenie serii certyfikatu Data emisji Cena emisyjna w ztotych cli::\t:fei!k‘:::\:lnlto:::unlé cchh
A 2011.10.06 1 000,00 6 696
B 2011.11.23 1 008,00 13 656
C 2011.12.05 1036,00 6335
D 2012.01.25 1070,00 10623
E 2012.02.23 1 060,00 19988
F 2012.03.21 1 090,00 10 062
G 2012.04.30 1095,00 3072
H 2012.05.30 1120,00 7984
| 2012.07.13 1170,00 25164
J 2012.07.31 1 165,00 13 262
K 2012.08.29 1180,00 1860
L 2012.11.09 1165,00 2575
M 2012.11.29 1170,00 222
(0] 2013.01.08 1162,00 8075
P Nie doszta do skutku n/d n/d
R 2015.01.13 1125,00 661
S Nie doszta do skutku n/d n/d
T Nie doszta do skutku n/d n/d
u Nie doszta do skutku n/d n/d
Y Nie doszta do skutku n/d n/d
W 2015.07.30 1176,02 147
z 2015.09.29 1177,70 148
AA 2015.10.01 1187,00 1432
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AB 2015.10.29 1190,18 4527
AC 2015.11.18 1182,00 9234
AE 2015.11.20 1193,67 23458
AD 2015.11.27 1185,56 295
AF 2015.12.14 1197,00 10910
AH 2015.12.21 1215,00 3543
AG 2015.12.29 1199,08 147
AE1l 2016.01.11 1217,50 4107
Al 2016.01.25 1215,00 11671
Al 2016.02.11 1185,00 5489
AK 2016.03.22 1178,00 2483
AL 2016.04.25 1168,00 496

Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne na okaziciela oraz Certyfikaty Inwestycyjne imienne.
Certyfikaty imienne rdznig sie od certyfikatow na okaziciela uprawnieniami zwigzanymi z wysokoscig
pobieranego przez Towarzystwo wynagrodzenia statego.
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ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GEOWNA

Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0.00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 34 0,41
Udziaty w spétkach z

ograniczong 0 0 0,00 0 0 0,00
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 213 273 3,16 213 260 3,18
Tytuty uczestnictwa

emitowane przez instytucje 7875 7633 88,39 7496 7213 88,13
wspdlnego inwestowania ! !
majace siedzibe za granica

Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki 0 0 0.00 0 0 0,00
pieniezne ’ ’
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
tacznie 8088 7 906 91,55 7709 7507 91,72
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TABELE UZUPELNIAJACE

LU1574760846

rynku aktywnym

Income Bond

Wartos¢
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE " wedtug Procentowy
A AP Wartos¢ wedtug N
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzai rynku Nazwa rvnku Nazwa emitenta Kraj siedziby Liczba cenv nabvcia w wyceny na udziat w
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA Iy ry emitenta o VZ, Y dzierd aktywach
GRANICA ys. bilansowy w ogétem
tys. zt
Allianz Global Investors - Allianz Advanced Nienotowane na Allianz Global Investors -
Fixed Income Short Duration; ISIN: rvnku aktywnym Nie dotyczy Allianz Advanced Fixed Luksemburg 132,5770 603 574 6,65
LU1093406343 Y ywny Income Short Duration
Allianz Global Investors - Allianz Best Styles | Nienotowane na . Allianz Global Investors -
. Nie dot ) . Luksemb 24,3900 211 237 2,74
US Equity; ISIN: LU0988857909 rynku aktywnym | ¢ “OY<H Allianz Best Styles US Equity | o '8
Allianz Global Investors - Allianz China A Nienotowane na . Allianz Global Investors -
Shares; ISIN: LU1997245920 rynku aktywnym Nie dotyczy Allianz China A Shares Luksemburg 27,1320 157 125 145
Allianz Global Investors - Allianz Credit Nienotowane na . Allianz Global Investors -
Opportunities; ISIN: LU1896600902 rynku aktywnym | 1€ dOezY Allianz Credit Opportunities | "KseMPUr 22,6550 10 9 0,10
Allianz Global Investors - Allianz Emerging Nienotowane na Allianz Global Investors -
Markets Sovereign Bond; ISIN: rvnku aktvwnym Nie dotyczy Allianz Emerging Markets Luksemburg 115,3490 358 338 3,91
LU1958620285 Y ywny Sovereign Bond
Allianz Global Investors -
Allianz Global Investors - Allianz Europe Nienotowane na . . .
Equity Growth Select; ISIN: LU0920783023 | rynku aktywnym Nie dotyczy 2!;::: Europe Equity Growth | Luksemburg 27,8220 291 304 3,52
Allianz Global Investors -
Allianz Global Investors - Allianz Europe Nienotowane na . .
Small Cap Equity; ISIN: LU0293315965 rynku aktywnym Nie dotyczy é!:i?; Europe Small Cap Luksemburg 1,9950 29 29 0,34
Allianz Global Investors -
Allianz Global Investors - Allianz Global Nienotowane na . . e
Artificial Intelligence; ISIN: LU1548499802 | rynku aktywnym Nie dotyczy AII|an.z Global Artificial Luksemburg 53,7480 449 447 5,18
Intelligence
Allianz Global Investors - Allianz Global Nienotowane na Allianz Global Investors -
Nie dot Luksemb 132,3760 426 431 4,99
Equity Growth; ISIN: LU1633808032 rynku aktywnym e dotyczy Allianz Global Equity Growth uksemburg ! !
Allianz Global Investors - Allianz Global . Allianz Global Investors -
. Nienotowane na . . .
Floating Rate Notes Plus; ISIN: rvnku aktywnym Nie dotyczy Allianz Global Floating Rate Luksemburg 2,1840 10 10 0,12
LU1740661324 Y ywny Notes Plus
Allianz Global Investors -
Allianz Global Investors - Allianz Global Nienotowane na . .
Metals and Mining; ISIN: LU2488821740 rynku aktywnym Nie dotyczy /:/:li:i:ngIObal Metals and Luksemburg 36,7940 174 169 1,96
Allianz Global Investors - Allianz Income Nienotowane na . Allianz Global Investors -
and Growth IT; ISIN: LU0685229519 rynku aktywnym Nie dotyczy Allianz Income and Growth IT Luksemburg 56,2440 456 505 >85
Allianz Global Investors - Allianz Thematica; | Nienotowane na Allianz Global Investors -
! i L 20,72 12 1
ISIN: LU2009012076 rynku aktywnym | V1€ dOBVE2Y Allianz Thematica uksemburg 0,7290 8 8 A8
Allianz Global Investors - Allianz US Short Nienotowane na Allianz Global Investors -
Duration High Income Bond; ISIN: Nie dotyczy Allianz US Short Duration High | Luksemburg 69,7000 337 335 3,88
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Allianz Global Investors- Allianz Credit

Nienotowane na

Allianz Global Investors-

Opportunities Plus; ISIN: LU1946895601 rynku aktywnym Nie dotyczy ,:‘Ilginz Credit Opportunities Luksemburg 2,1660 10 10 0,12
PIMCO Dynamic Income Fund CEF (FIZ); Nienotowane na . PIMCO Dynamic Income Fund | Stany Zjednoczone
ISIN: US72201Y1010 rynku aktywnym | € doVezY CEF (FIZ) Ameryki Pétnocnej 4900 450 377 437
PIMCO Funds: Global Investors Series plc - Nienotowane na rr:\':ﬂegtcz):su::rsi;?ﬁ??l
Diversified Income Fund Inst Acc EUR Nie dotyczy . i P Irlandia 10 809,2460 788 750 8,68
(Hdg): ISIN: IEOOB1JCOHOS rynku aktywnym Diversified Income Fund Inst
gl 1IN Acc EUR (Hdg)

PIMCO Funds: Global Investors Series plc Nienotowane na rr:\'z/éggfsu::rsi:blfaga ital
Capital Securities Fund Institutional EUR rynku aktywnym Nie dotyczy Securities Fund Izstitusional Irlandia 1707,6040 99 101 1,17
Hedged Acc; ISIN: IEOOB6VHBN 16 EUR Hedged Acc
PIMCO Funds: Global Investors Series plc Nienotowane na rr:\’:ggg:susn:rsi‘;flol?zlmer in
Emerging Local Bond Fund Institutional Acc rvnku aktvwnym Nie dotyczy Local Bond Fundplnstituti(g)nagl Irlandia 830,4930 39 47 0,54
USD; ISIN: IEOOB29KO0P99 i ywny

Acc USD
PIMCO Funds: Global Investors Series plc Nienotowane na rr:\’:ggg:susn:rsi‘;flol?zlmer in
Emerging Markets Bond Fund Inst Acc EUR Nie dotyczy P Eing Irlandia 102,4560 18 17 0,20
(Hdg): ISIN: IE0032568770 rynku aktywnym Markets Bond Fund Inst Acc

gl I EUR (Hdg)

PIMCO Funds: Global Investors Series plc Nienotowane na PIMCO Funds: Global
Global Bond Fund Inst Acc EUR; ISIN: rvnku aktywnym Nie dotyczy Investors Series plc Global Irlandia 9521,7930 1143 1086 12,57
IE0032875985 Y ywny Bond Fund Inst Acc EUR
PIMCO Funds: Global Investors Series plc Nienotowane na rr:\’:/nlgg:su::r?;flcileobal
Global Investment Grade Credit Fund Inst rvnku aktvwnym Nie dotyczy Investment GradF:e Credit Fund Irlandia 3580,7310 297 273 3,16
Acc EUR; ISIN: IE0032876397 Y ywny

Inst Acc EUR
PIMCO Funds: Global Investors Series plc Nienotowane na rr:\tigg):su:jr?;sGlt)I?a‘Gllobal
Global Low Duration Real Return Fund Instl rynku aktywnym Nie dotyczy Low Duration ReZI Return Irlandia 251,3040 12 11 0,13
Acc EUR; ISIN: IEOOBHZKQB61 Fund Instl Acc EUR

PIMCO Funds: Global
PIMCO Funds: Global Investors Series plc- Nienotowane na . . .
Income Fund EUR; ISIN: [EO0B80G9288 rynku aktywnym Nie dotyczy ::er:dsté)l;sRSerles plc- Income Irlandia 18 562,4070 1217 1147 13,28
PIMCO Funds: PIMCO Diversified Income Nienotowane na PIMCO Funds: PIMCO
Duration Hedged - Institutional EUR; ISIN: rvnku aktywnym Nie dotyczy Diversified Income Duration Irlandia 365,8070 19 21 0,24
IE0OB3W9BGS1 Y ywny Hedged - Institutional EUR
Virtus AllianzGl Convertible & Income 2024 | Nienotowane na Nie dotvez m;Zuni:glg;Z?_L(;o:tvfgtrﬁle & Stany Zjednoczone 4303 194 152 176
Target Term Fund; ISIN: US92838R1059 rynku aktywnym yezy Fund g Ameryki Pétnocnej !
RAZEM 55 660,7020 7 875 7633 88,39
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JEDNOSTKI UCZESTNICTWA | CERTYFIKATY | o . Nazwa rvnk Nazwa i rodzaj Licsba re’:"::;wc‘::ug . wa:::scn":":fi:i Procentowy udziat w
INWESTYCYJNE hry ry funduszu Y nady tys. i aktywach ogétem
2t bilansowy w tys. zt

I. Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0,00
1l. Certyfikaty inwestycyjne 700 213 273 3,16

Allianz Premium FIZ Nienotowane na Nie dotyczy Allianz Premium FIZ 700 213 273 3,16

rynku aktywnym
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby Instrument Liczba Wartosc Wartosc Procentowy
(wystawca) emitenta bazowy wedtug ceny wedtug udziat w
nabycia w wyceny ha aktywach
tys. ztotych dzien ogétem
bilansowy w
tys. ztotych

Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 ) 0,00
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 1 682 000 0 45 0,00
Forward EUR PLN 09.08.2023 Nienotowane na . Santander Bank
(FXEURPLN09082023N001) rynku aktywnym Nie dotyczy Polska S.A. Polska EUR 849000 0 -20 0,00
Forward EUR PLN 21.07.2023 Nienotowane na R
(FXEURPLN21072023N001) rynku aktywnym Nie dotyczy m Bank SA Polska EUR 459 000 0 -5 0,00
Forward USD PLN 09.08.2023 Nienotowane na . Santander Bank
(FXUSDPLN09082023N001) rynku aktywnym Nie dotyczy Polska S.A. Polska usb 72000 0 4 0,00
Forward USD PLN 21.07.2023 Nienotowane na R
(FXUSDPLN21072023N001) rynku aktywnym Nie dotyczy m Bank SA Polska usb 216 000 0 -15 0,00
FX Swap EUR PLN 26.06.2023 24.07.2023 | Nienotowane na .
(FSEURPLN2606202324072023N001) rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Pekao SA Polska EUR 27 000 0 0 0,00
FX Swap USD PLN 26.06.2023 24.07.2023 | Nienotowane na .
(FSUSDPLN2606202324072023N001) rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Pekao SA Polska usD 59 000 0 -1 0,00
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TABELE DODATKOWE

SKtADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH Wartos¢ wedtug wyceny na dzieri | Procentowy udziat w aktywach
MOWA W ART. 107 USTAWY bilansowy w tys. zt ogotem

FX Swap EUR PLN 26.06.2023 24.07.2023 0 0.00
(FSEURPLN2606202324072023N001) !
FX Swap USD PLN 26.06.2023 24.07.2023 1 0.00
(FSUSDPLN2606202324072023N001) !
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Allianz Discovery Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Bilans na dzier 30 czerwca 2023 roku (w tys. ztotych)

30.06.2023 31.12.2022
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 684 665
2. Naleznosci 46 12
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 7 906 7507
6. Pozostate aktywa 0 0

1. Kapitat wptacony, w tym: 236 755 236 755
- certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone 0 0
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -227 570 -227 570

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1511 -1486
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1120 662
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 6909 6909
A 50 50
AA 450 450
AB 706 706
AC 952 952
AF 690 690
Al 1043 1043
Al 155 155
AK 732 732
C 100 100
D 500 500
E 188 188
F 340 340
| 836 836
J 167 167
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1239,64 1180,33
A 1239,64 1180,19
AA 1239,64 1180,19
AB 1239,64 1180,19
AC 1239,64 1180,19
AF 1239,64 1180,19
Al 1239,64 1180,19
Al 1239,64 1180,19
AK 1239,64 1180,19
C 1239,64 1180,19
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D 1239,64 1180,19
E 1239,64 1180,19
F 1239,64 1180,19
| 1239,64 1180,19
J 1239,64 1180,19
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 6 909 6 909
Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1239,64 1180,19

Bilans nalezy analizowac tqcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowq, ktdre stanowiq integralng czes¢ pdtrocznego
sprawozdania finansowego.

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt poza liczbq certyfikatéw inwestycyjnych oraz wartoscig aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny
prezentowanq w PLN.
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Allianz Discovery Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Rachunek wyniku z operacji (w tys. ztotych) za okres od 01 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku

‘ 01.01.2023 - 01.01.2022 - 01.01.2022 -
‘ 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 27 152 46
2. Przychody odsetkowe 9 17 5
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 37 0 0
5. Pozostate 0 0 0
noosynaus [ ws[  a] s
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 83 172 90
- stata cze$¢ wynagrodzenia 83 172 90
- zmienna czes$¢ wynagrodzenia 0 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 13 33 11
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 2 4 2
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzagdzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 1 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 64 26
13. Pozostate 27 46 22
Optaty dla agenta transferowego 9 17 9
Optaty za przeglad i badanie sprawozdan finansowych 12 17 7
Optaty za licencje 4 8 4
Optaty bankowe 1 1 1
Optaty wynikajace z przepisdw prawa 1 3 1

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 458 -392 -399
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -22 -819 -826
- 2 tytutu réznic kursowych -394 79 255

Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny

59,45

-188,01

-187,47

Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny

59,45

-188,01

-187,47

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tqcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowgq, ktére stanowiq integralng

czes¢ potrocznego sprawozdania finansowego.

Wszystkie pozycje w tys. zt poza wynikiem z operacji przypadajgcym na certyfikat inwestycyjny prezentowanym w PLN.
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Allianz Discovery Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Zestawienie zmian w aktywach netto (w tys. ztotych) za okres od 01 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku

01.01.2023 - 30.06.2023 = 01.01.2022 - 31.12.2022

l. Zmiana wartosci aktywéw netto 411 -1523
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 8154 9677
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 411 -1307
a) przychody z lokat netto -25 -96
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 458 -392
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -22 -819
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 411 -1307
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychoddéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 0 -216
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu wydanych 0 0
certyfikatéw inwestycyjnych)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
. o . 0 -216
wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych)
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 411 -1523
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 8565 8154
8. Srednia wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 8401 8613
1l. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 0 -164
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym 0 -164
a) liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0
b) liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 0 164
c) saldo zmian 0 -164
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczatku dziatalnosci 6909 6909
funduszu, w tym:
a) liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 208 322 208 322
b) liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 201413 201413
c) saldo zmian 6909 6909
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 6 909 6 909
11l. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
1. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec poprzedniego 1180,19 1368,20
okresu sprawozdawczego
2. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego 1239,64 1180,19
okresu sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w
i 5,04 -13,74
okresie sprawozdawczym
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 1218,92 1154,25
sprawozdawczym
- data wyceny 2023-03-31 2022-09-30
5. Maksymalna wartos$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 1239,64 131935
sprawozdawczym
- data wyceny 2023-06-30 2022-01-31
6. Wart95c aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej wyceny 1239,64 1180,61
w okresie sprawozdawczym
- data wyceny 2023-06-30 2022-12-30
7. Rozwodniona wartos$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 1239,64 1180,19
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IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci aktywow 233 233
netto*, w tym: ’ ’
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,00 2,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
. 0,00 0,00
dystrybucje
3. Procentowy udziat opfat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow
0,00 0,00
funduszu
5. Procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjq dodatkowgq, ktdre stanowiq
integralng czes¢ pétrocznego sprawozdania finansowego.
*Dane w ujeciu rocznym
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A. Przeptywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej (I-11) -20 331 666
I. Wptywy 3306 14 833 7585
1. WPLYWY Z tytutu posiadanych lokat 583 314 46
2. Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 2723 14519 7539
3. Pozostate 0 0 0
Il. Wydatki 3326 14 502 6919
1. WYDATKI Z tytutu posiadanych lokat 0 57 57
2. Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 3227 14 245 6 755
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 83 175 92
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw
> 0 0 0
prowadzacych dystrybucje
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 0 0 0
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0 0 0
funduszu
7. Z tytutu optat za zezwolenia oraz opfat rejestracyjnych 0 0 0
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 0 0 0
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0 0 0
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 0
12. WYDATKI Pozostate 16 25 15
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (I-11) (1] -216 -216
I. Wptywy 0 0 0
1. Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania 0 0 0
certyfikatéw inwestycyjnych
2. Z tytutu zaciagnietych kredytéw 0 0 0
3. Z tytutu zaciagnietych pozyczek 0 0 0
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0
5. Odsetki 0 0 0
6. Pozostate 0 0 0
Il. Wydatki 0 216 216
1. Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia
o . 0 216 216
certyfikatow inwestycyjnych
2. Z tytutu spfat zaciggnietych kredytow 0 0 0
3. Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0
5. Z tytutu wyptaty przychodow 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0
7. Odsetki 0 0 0
8. Pozostate 0 0 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i
. P P 39 -69 -46
ekwiwalentow srodkow pienieznych
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okresu sprawozdawczego (E+/-D+/-C)

D. Zmiana stanu srodkéw pienigznych netto (A+/-B) -20 115 450
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na 665 619 619
poczatek okresu sprawozdawczego

F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec 684 665 1023

Rachunek przeptywdw srodkéw pienieznych nalezy analizowac tqcznie z notami objasniajqcymi oraz informacjq dodatkowgq, ktdre stanowiq

integralng czes¢ pétrocznego sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace
Nota | — Polityka Rachunkowosci

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone s3 zgodnie z nastepujgcymi regulacjami:

1. Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2023 r. poz. 120),

2. Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355 z pdzn. zm.),

3. Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859),

4. Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku
zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U.2020. poz.2436),

5. Zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz Statutu.

I.  Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1. Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

2. Sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane
przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu wyrazone zostaty w tysigcach ztotych, za
wyjatkiem informacji o wartosci aktywdw netto przypadajacej na jednostke uczestnictwa i wyniku
z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w ztotych oraz o liczbie jednostek uczestnictwa
wyrazonych w sztukach.

Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Funduszu

1. Podstawg zapisu w ksiegach rachunkowych Funduszu sg dowody ksiegowe.

2. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w okresie, ktdrego
dotycza.

3. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug ceny nabycia z
uwzglednieniem prowizji maklerskiej. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie majg wartos¢ nabycia
réowng zero. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢
ustalong w stosunku do ich wartosci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych odrebnie.

4. Sktadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane, skorygowang
o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

5. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg HIFO (Highest In First Out), polegajacg na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
skfadnikow wycenionych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Tak zastosowana metoda
wyliczania zysku lub straty ze zbycia lokat nie ma zastosowania do sktadnikéw lokat bedacych
przedmiotem transakcji pozyczki papieréw wartosciowych jak rowniez do papieréw wartosciowych
nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupienia.

6. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktdrych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto.

7.  Zysklub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metodg okreslong w punkcie 5.

8. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w
pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika lokat.

9. Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy
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kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru uznaje sie za
zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

10. Nalezng dywidende z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy

11. Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

12. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

13. Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych funduszu w
dacie zawarcia umowy.

14. Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
rozdziatach opisujgcych Wycene Aktywow Funduszu statutu Funduszu oraz sktadniki, dla ktérych do
godziny 12:00 w dniu nastepujacym po dniu wyceny brak jest potwierdzenia transakcji, uwzglednia
sie w najblizszej wycenie aktywdéw funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

15. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej,
po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na
dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych funduszu. Jezeli operacje dotyczgce funduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu - ich wartos¢ okresla sie
w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do EUR.

16. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dywidendy oraz inne udziaty w zyskach, przychody
odsetkowe

17. Koszty pokrywane przez Fundusz opisane sg w statutach Funduszy w rozdziatach dot. rodzajow,
maksymalnej wysokosci, sposobu kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Fundusz, w tym
Wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktdrych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztéw.

Na pokrycie wynagrodzenia Towarzystwa tworzy sie kazdego dnia w danym roku obrotowym, w
ciezar kosztow operacyjnych Funduszu, rezerwe w kwocie rownej wysokosci naliczonego w tym dniu
Wynagrodzenia Towarzystwa.

Rezerwy na koszty oraz Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane sg w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy
dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow
Netto z poprzedniego Dnia Wyceny. Ptatnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszajg uprzednio
utworzong rezerwe.

Dla funduszy otwartych na poczatku kazdego miesigca ustalane podstawy kosztéw
zarachowywanych na kazdy Dzieh Wyceny. Postawy potwierdzane sg przez Depozytariusza.
Postawg kosztow jest wartos¢ ptatnosci (dokonanej na podstawie faktury lub wynikajacej z
umowy) dokonanej w poprzednim okresie rozliczeniowym dotyczgcej danego kosztu.

TFl moze w drodze uchwaty Zarzadu podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztéw i wydatkéw zwigzanych
z dziatalnoscig prowadzong przez Fundusz.

18. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wypfaconego jest dzien
ujecia zbycia i odkupienia certyfikatéw inwestycyjnych przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na
certyfikat inwestycyjny danej kategorii wyznaczonej zgodnie z ustepem 19.

19. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny danej kategorii w
okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wypftaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z ust. 18.

20. Certyfikaty inwestycyjne odkupywane sg przez Fundusz zgodnie z zasadg HIFO (Highest In First
Out), co oznacza, iz w pierwszej kolejnosci sg odkupywane Certyfikaty inwestycyjne nabyte przez
Uczestnika Funduszu po najwyzszej Wartosci Aktywéw Netto na certyfikat inwestycyjny.

21. Dziatajac zgodnie z brzmieniem art. 146 ust. 7 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Towarzystwo nie moze pobiera¢ wynagrodzenia ani
obcigza¢ funduszu kosztami zwigzanymi z lokowaniem aktywéw funduszu w jednostki
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uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez to
Towarzystwo. Obowigzek ten Towarzystwo realizuje poprzez naliczanie w funduszu inwestujgcym
petnej kwoty optaty za zarzadzanie w wysokosci okreslonej statutem lub Uchwatg Zarzadu, a
nastepnie korygowanie jej w czesci odpowiadajgcej wartosci instrumentu funduszu, w ktéry
ulokowat srodki fundusz inwestujacy o wartos¢ optaty za zarzgdzanie pobieranej w funduszu, w
ktory ulokowat srodki fundusz inwestujacy.
W przypadku, gdyby w funduszu, w ktéry ulokowat srodki fundusz inwestujacy, pobrane zostato
wynagrodzenie zmienne od wynikdw Towarzystwa w zakresie zarzgdzania tym funduszem, to
wysokos¢ tego wynagrodzenia w czesci naliczonej od aktywéw zainwestowanych w ten fundusz
przez fundusz inwestujgcy zostanie potrgcona z rezerwy na statg optate za zarzadzanie.
Obowigzek ustawowy realizowany bedzie w kazdym oficjalnym dniu wyceny poczawszy od
pierwszej wyceny oficjalnej funduszu inwestujgcego, nastepujacej po dniu nabycia jednostek
uczestnictwa / przydziatu certyfikatow inwestycyjnych funduszu, w ktéry ulokowat srodki fundusz
inwestujacy.
Pomniejszenie optaty liczone jest od dnia nabycia jednostek uczestnictwa / przydziatu
certyfikatéw inwestycyjnych funduszu, w ktéry ulokowat srodki fundusz inwestujgcy.
Pomniejszenie opfaty przestaje by¢ naliczane od dnia umorzenia jednostek uczestnictwa /
przydziatu certyfikatow inwestycyjnych funduszu, w ktéry ulokowat $rodki fundusz inwestujgcy.

Metody wyceny, przyjete kryterium wyboru rynku, w tym systemu notowan

§1

1. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny.

2. Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o
dostepne kursy z godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej) czasu polskiego z Dnia Wyceny.

3. Na Dzien Wyceny Funduszu dokonuje:

e wyceny Aktywow Funduszu,

e ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu,

e ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Funduszu przypadajgcej na dane kategorie
certyfikatéw inwestycyjnych.

4. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc Wartos¢ Aktywdéw Funduszu o jego
zobowigzania w Dniu Wyceny.

5. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajgca na dane kategorie certyfikatow inwestycyjnych
jest rowna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu w Dniu Wyceny przypadajacej na dane kategorie
certyfikatéw inwestycyjnych podzielong przez liczbe danej kategorie certyfikatow inwestycyjnych
w Dniu Wyceny. Na potrzeby okreslenia Wartos$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajacej na dane
kategorie certyfikatéw inwestycyjnych w Dniu Wyceny nie sg uwzgledniane zmiany w kapitale
wptaconym / wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikdw w Dniu Wyceny.

6. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

6.1. cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

6.2. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

6.3. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 i 2, wartos¢ godziwg ustalong za
pomocg modeli wyceny opartych o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci
godziwej).

7. Modele i metody wyceny sktadnikdw lokat, o ktérych mowa w pkt 6.2 i 6.3 podlegajg uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

Uzgodnienie modelu lub metody wyceny Aktywa Funduszu przeprowadza sie przed wprowadzeniem
danego Aktywa po raz pierwszy do portfela Funduszu lub przed zastosowaniem po raz pierwszy
nowej (zmienionej) metody lub modelu wyceny.
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Modele wyceny sktadnikéw lokat, o ktérych mowa w pkt 6.2 i 6.3 podlegajg okresowemu

przeglgdowi, nie rzadziej niz raz w roku.

W przypadku aktywodw i zobowigzan finansowych:

1) pierwotnym terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie
podlegat wydtuzeniu oraz

2) niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emis;ji
pofaczonych z umorzeniem posiadanych przez fundusz dtuznych papieréw wartosciowych
wczesniejszej emisji

dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywa.

10. Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w walucie polskiej.

§2

Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1.

2.

Z zastrzezeniem zapisdw dotyczacych lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku, zgodnie z

postanowieniami ponizszych punktéw, bedg wyceniane nastepujgce kategorie lokat Funduszu:

1) akcje;

2) prawa do akgcji;

3) prawa poboru;

4) kwity depozytowe;

5) listy zastawne;

6) warranty subskrypcyjne;

7) dtuine papiery wartosciowe;

8) instrumenty pochodne;

9) certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy

sposob:

1) wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu
o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o cene $rednig transakcji wazong wolumenem
obrotu z ostatniego dnia, w ktdrym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze jezeli na
Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta
sie z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych —w oparciu o
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego;

2) jezeliw Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana
jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego;

3) jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sg kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na Aktywnym
Rynku dostepne sg ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy — do wyceny
wylicza sie Srednig arytmetyczng z najlepszych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy; z tym,
ze uwzglednienie wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne,

4) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) i 3), lub
wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat jest znaczgco niski, to do wyceny przyjmuje sie
warto$¢ z poprzedniego Dnia Wyceny; skorygowang w sposob umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w drodze wyceny, w oparciu o publicznie
ogtoszong na Aktywnym Rynku cene nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,
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5) jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku -
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy

uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej zgodnie z § 1 ust. 6

6) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscig godziwag jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyborze rynku gtéwnego
dla danego sktadnika lokat, z wytaczeniem dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych
przez Skarby Panstw, Fundusz bedzie kierowat sie nastepujgcymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie niepozwalajgcym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w punkcie
b), to wycena tego papieru wartosciowego opiera sie o rynek, w ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1), 2) i 3),

d) w przypadku, gdy niemozliwe jest ustalenie rynku gtéwnego zgodnie ppkt. a), b), c)
dopuszcza sie, do momentu kolejnego wyboru rynku, przyjecie za wartosc¢ godziwg cene
instrumentu udostepniong przez serwis informacyjny Bloomberg (wartos¢ publikowana
jako Bloomberg Generic Price (BGN). Bloomberg Generic Prices (BGN) jest to cena okreslona
przez Bloomberg’a, uznana rynkowo cena instrumentu finansowego (ang. ,market
consensus pricing”). Jest to cena ustalana na podstawie cen otrzymanych od wielu
dostawcow. Klasyfikowana jest jako poziom 1 hierarchii wartosci godziwej. Jezeli wartos¢
BGN nie jest publikowana z uwagi na bliski termin wykupu, po uzgodnieniu z
Depozytariuszem moze zostac zastosowana wycena po wartosci nominalne;j,

e) dla instrumentéw dtuznych innych niz emitowane przez Skarb Panstwa, gdy niemozliwe
jest ustalenie rynku gtéwnego zgodnie ppkt. a), b), c), d) i ktdrych kwotowania dostepne
sg w systemach brokerskich pobierane sg kwotowania z ostatniej sesji matchingowej w
takim systemie;

Za skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku uznaje sie sktadniki lokat, dla ktérych rynek
gtéwny wyznaczony zostat zgodnie z ppkt. a)- e).

7) Na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego przeprowadzana jest analiza
aktywnosci rynku dla kazdego instrumentu finansowego znajdujgcego sie w portfelu lokat
Funduszu i obowiazuje przez caty nastepny miesigc kalendarzowy.

Do analizy przyjmowane sg wytagcznie rynki, dla ktérych ceny sg publikowane w

autoryzowanych serwisach informacyjnych.

8) Kryterium aktywnosci rynkéw:

a) Dla papieréw udziatowych badany jest sredni obrét z ostatnich trzech miesiecy i Sredni

obrdt z ostatnich szesciu miesiecy. Nastepnie stan posiadania danego papieru odnoszony
jest kolejno do obrotu z ostatnich trzech miesiecy i z ostatnich szesciu miesiecy i
sprawdzane jest czy uptynnienie moze nastgpi¢ w ciggu 252 dni roboczych.
Jesli w wyniku analizy okaze sie, ze uptynnienie moze przekroczy¢ 252 dni robocze
woéwczas, ciggu 5 dni roboczych nastepuje uzgodnienie sposobu wyceny z
Depozytariuszem. W kolejnym miesigcu ponownie nastepuje analiza czy nie pojawit sie
aktywny rynek,

b) Dla polskich dtuznych instrumentéw skarbowych rynek Treasury BondSpot Poland z uwagi
na hurtowy charakter uznaje sie za rynek aktywny,

c) Dla papieréw dtuznych, innych niz emitowane przez Skarb Panstwa, uznaje sie, ze rynek
spetnia kryterium rynku aktywnego jezeli wolumen obrotu na rynkach, na ktérych
notowany jest dany papier wartosciowy, w okresie 1 miesigca poprzedzajacego dzien
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ustalenia rynku aktywnego stanowi minimum 5% zaangazowania Towarzystwa w dany
instrument finansowy,

d) Bony skarbowe bez wzgledu na rynek i segment notowan klasyfikowane sg do rynku
nieaktywnego,

e) Tytuty uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne w
funduszach inwestycyjnych i inne instrumenty finansowe o podobnej charakterystyce, dla
ktorych istniejg rynki aktywne oraz jednoczesnie dostepne sg wyceny aktywdw netto na
jednostke uczestnictwa/tytut uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny, podstawowym
sposobem wyceny jest warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa/tytut
uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny, a w przypadku jego braku do wyceny przyjmuje
sie ceny z rynkdw aktywnych.

9) Dla dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych w PLN przez Skarb Panstwa,
notowanych na rynku Treasury Bond Spot, dla ktdrych organizowana jest sesja fixingowa
(16.30), rynkiem gtéwnym jest Treasury Bond Spot.

Dla papieréw wyemitowanych w PLN przez Skarb Panstwa, dla ktdrych nie jest organizowana

procedura fixing zastosowana zostanie wartos$¢ publikowana jako Bloomberg Generic Price

(BGN).

Jezeli warto$¢ BGN nie jest publikowana z uwagi na bliski termin wykupu, po uzgodnieniu z

Depozytariuszem moze zostaé¢ zastosowana wycena po wartosci nominalnej, w innym

przypadku obligacje bedg wyceniane za pomocg modelu zgodnie z § 1 ust. 6 pkt. 6.2 i6.3.

10) Dla dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez Skarby Panstw w walucie innej
niz PLN, dla ktdrych udostepniane sg ceny w serwisie informacyjnym Bloomberg rynkiem
gtéwnym jest wartos¢ publikowana jako Bloomberg Generic Price (BGN) Jezeli wartos¢ BGN
nie jest publikowana z uwagi na bliski termin wykupu, po uzgodnieniu z Depozytariuszem moze
zostaé zastosowana wycena po wartosci nominalnej, w innym przypadku obligacje beda
wyceniane za pomocg modelu zgodnie z § 1 ust. 6 pkt. 6.2 i 6.3.

11) Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta.

12) Do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji zgodnie z postanowieniami
powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sie, ze jego wartos¢ jest rowna wartosci nabycia,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wptyw na ich wartos¢ z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

13) Kontrakty terminowe, notowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego
na moment wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku
Warto$¢ skfadnikow lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z
zastrzezeniem postanowien dotyczacych pozyczek papierdw wartosciowych, w nastepujacy sposéb:
1) dtuzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, nienotowane na aktywnym rynku wycenia
sie wedtug wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie z § 1 ust. 6, pkt. 6.2 w szczegdlnosci

w oparciu o model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem ryzyka

kredytowego lub pkt § 1 ust. 6, pkt. 6.3 w szczegdlnosci w oparciu o model wartosci

likwidacyjnej.
2) dtuzne papiery wartosSciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne s3 $cisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym wartos¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego Ilub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,
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zgodnie z pkt. 5) ponizej. Dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgledniajace jego charakterystyke bedg pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem dtuznym, wéwczas warto$¢ wycenianego papieru dtuznego bedzie
stanowic¢ sume wartosci godziwej dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
instrumentéw pochodnych) wyznaczonej wyznaczanej na podstawie z § 1 ust. 6, pkt. 6.2
w szczegblnosci w oparciu o model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych z
uwzglednieniem ryzyka kredytowego lub pkt § 1 ust. 6, pkt. 6.3 w szczegdlnosci w oparciu
o model wartosci likwidacyjnej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych
wyznaczonych w oparciu o modele wfasciwe dla poszczegdlnych instrumentow
pochodnych zgodnie z pkt. 5) ponizej;

c) przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentdw o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktorych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych cene akcji do poszczegélnych, wybranych parametréw
finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiegowa, itp.) na podstawie
ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentéw notowanych na Aktywnym
Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych nie mozna wskazaé emitentdw o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktérych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny przyjmuje sie
warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowang niezalezng jednostke $wiadczacy tego
rodzaju ustugi. W pierwszej kolejnosci przyjmuje sie warto$¢ podang przez serwis Reuters.
W przypadku braku mozliwosci wykorzystania serwisu Reuters przyjmuje sie wartosé
podang przez inng wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju
ustugi, z ktérg Towarzystwo podpisalo umowe na Swiadczenie tego typu ustug. W
przypadku, w ktérym wiecej niz jedna jednostka tego typu oszacowata wartos$¢ akgcji
przyjmuje sie wartos¢ najnizsza.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu o modele wyceny tych
lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku; przy czym, w przypadku
gdy akcje emitenta nie s3 notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyzej;

5) niewystandaryzowane instrumenty pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie
stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe bedy pobierane z
Aktywnego Rynku; a beda to modele:

a) w przypadku kontraktow terminowej wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych - w
wartosci godziwej przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywow pienieznych
polegajgcej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu
na Dzien Wyceny przy uzyciu stép procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla
danego typu instrumentu i waluty,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg - w
oparciu o ostatnio ogtoszong wartos$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na wartosé
godziwg jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;
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7) instrumenty rynku pienieznego nie bedace papierami wartosciowymi - w wartosci godziwej,
ustalonej wyznaczanej na podstawie z § 1 ust. 6, pkt. 6.2 lub pkt § 1 ust. 6, pkt. 6.3;

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.
Przeglagd ww. metod odbywa sie nie rzadziej niz raz w roku.
W przypadku instrumentéw dfuznych emitowanych przez podmioty inne niz Skarb Panistwa, dla
ktorych ogtoszono zawieszenie notowan w zwigzku z przedterminowym wykupem, po uzgodnieniu z
Depozytariuszem moze zosta¢ zastosowana wycena po wartosci nominalnej, w innym przypadku
obligacje bedg wyceniane za pomocg modelu zgodnie z § 1 ust. 6 pkt. 6.2 6.3.
Instrumenty dfuzne, ktére po raz pierwszy wchodzg do ksigg rachunkowych i dla ktérych nie ma
aktywnego rynku do dnia rozliczenia transakcji zakupu wyceniane bedg w koszcie nabycia. Od
pierwszego dnia po rozliczeniu transakcji instrumenty te wyceniane bedg w wartosci godziwej,
ustalonej wyznaczanej na podstawie z § 1 ust. 6, pkt. 6.2 lub pkt § 1 ust. 6, pkt. 6.3.
W sytuacji gdy dtuzny papier wartosciowy przechodzi z rynku aktywnego na nieaktywny, w ciggu
maksymalnie 2 dni roboczych zostanie wyznaczony spread, ktérych jest jedng z danych wejsciowych
do modelu, o ktérym mowa w § 1 ust. 6, pkt. 6.2 lub pkt & 1 ust. 6, pkt. 6.3. Od nastepnego dnia
roboczego instrumenty te wyceniane bedg w wartosci godziwej, ustalonej wyznaczanej na podstawie
z § 1 ust. 6, pkt. 6.2 lub pkt § 1 ust. 6, pkt. 6.3. Do tego czasu instrument ten bedzie wyceniany wg
ostatniego dostepnego kursu.
W przypadku zapiséw na papiery wartosciowe nowych emisji dniem wprowadzenia do ksigg jest
potwierdzenie przydziatu, rejestracja w KDPW lub potwierdzenie zawarcia transakcji. Od dnia
wprowadzenia transakcji, instrument wyceniany jest zgodnie z metodami wyceny opisanymi powyze;j.

Pozyczki papieréow wartosciowych

1. Zobowigzania funduszu z tytutu krétkiej sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia sie wedtug
zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

2. Papiery wartosciowe, ktérych witasnos$¢ zostata przeniesiona przez fundusz na drugg strone, w
wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych stanowig sktadnik lokat funduszu.
Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papierow wartosciowych fundusz nalicza zgodnie z
warunkami ustalonymi w umowie.

3. Papiery wartosciowe, ktérych fundusz stat sie wtascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki
papierow wartosciowych nie stanowig skfadnika lokat funduszu. Koszty z tytutu otrzymania
pozyczki papieréw wartosciowych fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1. Transakcje reverse repo / buy-sell back, depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w
ksiegach, za pomocg modelu zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, z zastrzezeniem, ze dla
transakcji reverse repo / buy-sell back oraz depozytéw bankowych nie stosuje sie premii
odzwierciedlajgcej ryzyko kredytowe emitenta), a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci
nie dtuzszym niz 92 dni, dopuszcza sie wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty
wartosci aktywa.

2. Transakcje repo / sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki Srodkéw pienieznych, dtuzne
instrumenty finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w
ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

1. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub
ustala w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na Aktywnym Rynku —w walucie, w ktdrej sg denominowane.
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2. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu, o ktédrych mowa w ust. 1, wykazuje sie w ztotych,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez

Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do

waluty EUR.

Wyptata dochoddéw

Wyptata dochodéw odbywa sie na zasadach i w terminach okreslonych w Statucie Funduszy /

Subfunduszy.

Opis procesu oraz czestotliwos¢ dokonywania przeglqdu poszczegdlnych wycen aktywdw niebedgcych

przedmiotem obrotu na aktywnym rynku

Przynajmniej raz do roku dokonywany jest przeglad wycen aktywdéw niebedacych przedmiotem obrotu

na aktywnym rynku.

W przypadku instrumentéw innych niz niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wartos¢
wynikajgca z modelu odnoszona jest do ostatniej wartosci ustalonej na aktywnym rynku lub do

wartosci publikowanych w systemach brokerskich.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie finansowe, nie byto zmian zasad rachunkowosci.

Nota - Il Naleznosci Funduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 30.06.2023 31.12.2022

Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 0
Z tytutu dywidendy 4 12
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 42 0
Naleznosci z tytutu zabezpieczenia niewystandaryzowanych instrumentéw “ 0
pochodnych

Naleznosci z tytutu premii inwestycyjnej 1 0
Razem 46 12
Nota - lll Zobowigzania Funduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 30.06.2023 31.12.2022

Z tytutu nabytych aktywow 0 0
Z tytutu transakcji repo / sell-buy back 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 45 3
Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne 0 0
Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 0 0
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu 0 0
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Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu gwarancji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 26 27
Pozostate zobowigzania 0 0
Razem 71 30
Nota - IV Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
30.06.2023 31.12.2022
Wartos¢ na dzien ” L
L . L Wartos¢ na dzien
Wartosé na bilansowy w Wartosé na . .
. P s . L bilansowy w walucie
1. Struktura srodkéw pienieznych na dzien bilansowy walucie dzien bilansowy .
Waluta R R . . . sprawozdania
rachunkach bankowych w danej walucie sprawozdania w danej walucie )
) finansowego w tys.
w tys. finansowego w tys. w tys.
ztotych
ztotych
1. Banki: 684 665
Bank Pekao SA PLN 679 679 665 665
Bank Pekao SA EUR 1 4 0 0
Bank Pekao SA usD 0 1 0 0
01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 31.12.2022
1. Sredni w okresie sprawozdawczym s Wartos¢ w walucie L Wartos¢ w walucie
. . P Wartos¢ w . Wartos¢ w .
poziom $rodkow pienieznych . . sprawozdania . . sprawozdania
. danej waluciew | .. danej walucie w )
utrzymywanych w celu zaspokajania tvs finansowego w tys. ts finansowego w tys.
biezacych zobowigzan Waluta ¥s. ztotych ¥s: ztotych
I S.redm, w ok’re5|e. sp.ra‘wozdawczym 702 854
poziom Srodkdw pienieznych:
PLN 697 697 854 854
EUR 1 4 0 0
usD 0 1 0 0
WI. Ekwiwalenty Srodkow 30.06.2023 31.12.2022
pienieznych
nie dotyczy nie dotyczy
Nota - V Ryzyka
1. Poziom obcigzenia aktywodw i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej:
30.06.2023 31.12.2022
Wartos¢ U Wartos¢ Udziat
. Wartosc bilansowa | | .
bilansowa w tys. bilansowa w tys. | procentowy w
w tys. zt
2t zt aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej: n/d n/d n/d n/d
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku
obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej n/d n/d n/d n/d
wynikajgcym ze stopy procentowe;j
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku
cl)baaz’one.ryz.yk.lem zmlan'y wysokosq przeptywow n/d n/d n/d n/d
srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy
procentowej
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej n/d n/d n/d n/d
wynikajgcym ze stopy procentowej
4: skladnlkl Io.kat nler.'notowane nala'ktywnym r’ynku n/d n/d n/d n/d
obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci przeptywdéw
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srodkdéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej

Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej, wynikajgcym ze stopy procentowej uznane zostaty

wszystkie dtuzne papiery wartosciowe.

Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw Srodkéw, wynikajagcym ze stopy procentowej uznane
zostaty dtuzne papiery wartosciowe ze zmiennym kuponem.

2. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym w podziale na
kategorie bilansowe, w tym:
30.06.2023 31.12.2022
. Wartosc Udziat procentowy | Wartos¢ bilansowa SLHE
bilansowa w tys. procentowy w
w aktywach w tys. zt
zt aktywach
1. Akfyw’a f)baqzone ryzyll(lem.kredytowym inne niz n/d n/d n/d n/d
naleznos$ci wykazane w bilansie
Wartos¢ Udziat

1l. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach

bilansowa w tys.

Udziat procentowy

Wartos¢ bilansowa

procentowy w

lokat: 2t w aktywach w tys. zt B r—
Nie dotyczy n/d n/d n/d n/d
30.06.2023 31.12.2022
Koncentracja ryzyka kredytowego w pozostatych aktywach: Wartoce bilansowanw Wartocebilansowaw
tys. zt tys. zt
Depozyty O/N 678 665
Naleznosci 46 12
3. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym
30.06.2023 31.12.2022
Wartos¢ bilansowa w Wartos¢ bilansowa w
tys. zt tys. zt
I. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym 7 642 7225
1l. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 0 0

Dla funduszu okreslony zostat limit otwartej pozycji walutowej, przekroczenie ktérego uznane
bytoby za znaczacy koncentracje ryzyka walutowego. Na dzien bilansowy ryzyko walutowe
funduszu ograniczone jest do akceptowalnej wysokosci, nie przekraczajgcej limitu otwartej
pozycji. Fundusz posiada instrumenty pochodne stanowigce zabezpieczenie przed ryzykiem
walutowym.

Podstawowe narzedzia kontroli ryzyka ptynnosci stanowia, okreslone ustawowo i statutowo,
kryteria doboru oraz koncentracji lokat Funduszu jak réwniez procedury i regulaminy wewnetrzne
Towarzystwa w zakresie kontroli limitdw i monitorowania ryzyka. Limity inwestycyjne uzaleznione
sg réwniez od oceny biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynku instrumentéw finansowych
stanowigcych przedmiot lokat, jak rowniez od oceny stanu finansowego i perspektyw rozwoju
emitentow papieréw wartosciowych, ktére majg byé przedmiotem inwestycji. Kontrola ryzyka
ptynnosci realizowana jest na biezgco przez zarzgdzajacych funduszami, ktérzy analizujg stan
portfela, sytuacje rynkowg oraz sytuacje emitentéw, natomiast nadzér nad powyzszym ryzykiem
petni Dyrektor Zarzgdzania Ryzykiem oraz Inspektor Nadzoru.

W celu pomiaru ryzyka ptynnosci akcji Towarzystwo dokonuje pomiaru stosunku wielkosci pozycji
w danym sktadniku lokat do sSrednich dziennych obrotéw rynkowych na tym sktadniku. W
przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego, instrumentéw
pochodnych oraz tytutdéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania
ryzyko ptynnosci mierzone jest poprzez analize sytuacji finansowej emitentéw/kontrahentéw w
zakresie mozliwosci niewywigzania sie ze swoich zobowigzan. Do tego celu wykorzystywany jest
m. in. wewnetrzny rating emitentéw. Szczegdlnym ryzykiem ptynnosci jest ryzyko ograniczenia
odkupywania tytutdow uczestnictwa przez fundusze lub instytucje wspdlnego inwestowania, w
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ktore zainwestowat Fundusz. W celu minimalizacji ryzyka zarzadzajgcy na biezagco monitoruje
sytuacje funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania, w ktérych tytuty Fundusz zainwestowat
i podejmuje adekwatne decyzje z uwzglednieniem informacji o zapisach na subskrypcje i zgdaniach

odkupu certyfikatow.
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Nota - VI Instrumenty pochodne

Na dzien 30.06.2023
L Rodzaj Wartosc Wartosc przysztych Wartosci przysztych
Typ zajetej . . - " - a o Data
Instrument pochodny .. instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji | ptatnosci funduszu (w | ptatnosci kontrahenta (w L .
pozycji zapadalnosci
pochodnego (w tys. zt) tys.) tys.)
Forward EUR PLN 21.07.2023 Pozycja . .
(FXEURPLN21072023N001) krétka Forward zabezpieczenie portfela -5 459 | EUR 2041 | PLN 2023-07-21
Forward USD PLN 21.07.2023 Pozycja . .
(FXUSDPLN21072023N001) krétka Forward zabezpieczenie portfela -15 216 | USD 873 | PLN 2023-07-21
Forward USD PLN 09.08.2023 Pozycja . .
(FXUSDPLN09082023N001) krotka Forward zabezpieczenie portfela -4 72 | USD 292 | PLN 2023-08-09
Forward EUR PLN 09.08.2023 Pozycja . .
(FXEURPLN09082023N001) krétka Forward zabezpieczenie portfela -20 849 | EUR 3772 | PLN 2023-08-09
FX Swap USD PLN 26.06.2023 24.07.2023 Pozycja . . B A7
(FSUSDPLN2606202324072023N001) krotka FX swap zabezpieczenie portfela 1 59 | USD 241 | PLN 2023-07-24
FX Swap EUR PLN 26.06.2023 24.07.2023 Pozycja . .
(FSEURPLN2606202324072023N001) krétka FX swap zabezpieczenie portfela 0 27 | EUR 120 | PLN 2023-07-24
Na dzien 31.12.2022
Rodzaj Wartos¢ Wartosc przysztych Wartosci przysztych Data
Instrument pochodny Typ zajetej pozycji instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji ptatnosci funduszu (w ptatnosci kontrahenta (w L .
zapadalnosci
pochodnego (w tys. zt) tys.) tys.)
Forward EUR PLN 23.01.2023 . . . .
(FXEURPLN23012023N001) Pozycja krotka Forward zabezpieczenie portfela 2 447 | EUR 2106 | PLN 2023-01-23
Forward USD PLN 24.01.2023 . . . .
(FXUSDPLN24012023N001) Pozycja krotka Forward zabezpieczenie portfela 3 266 | USD 1174 | PLN 2023-01-24
FX Swap USD PLN 14.12.2022 18.01.2023 N . .
(FSUSDPLN1412202218012023N001) Pozycja krétka FX swap zabezpieczenie portfela 15 244 | USD 1088 | PLN 2023-01-18
FX Swap EUR PLN 16.12.2022 19.01.2023 N . .
(FSEURPLN1612202219012023N001) Pozycja krétka FX swap zabezpieczenie portfela 5 254 | EUR 1198 | PLN 2023-01-19
FX Swap EUR PLN 19.12.2022 20.01.2023 N . .
(FSEURPLN1912202220012023N001) Pozycja krétka FX swap zabezpieczenie portfela 7 306 | EUR 1445 | PLN 2023-01-20
FX Swap EUR PLN 20.12.2022 20.01.2023 ) wzrost wartosci aktywéw
(FSEURPLN2012202220012023N001) Pozycja diuga FX swap funduszu/subfunduszu 0 168 | PLN 36| EUR 2023-01-20
FX Swap EUR PLN 28.12.2022 20.01.2023 N . .
(FSEURPLN2812202220012023N001) Pozycja krotka FX swap zabezpieczenie portfela -2 71 | EUR 332 | PLN 2023-01-20
FX Swap EUR PLN 21.12.2022 24.01.2023 N . .
(FSEURPLN2112202224012023N001) Pozycja krotka FX swap zabezpieczenie portfela 2 447 | EUR 2106 | PLN 2023-01-24
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FX Swap EUR PLN 21.12.2022 24.01.2023
(FSEURPLN2112202224012023N002)

Pozycja dtuga

FX swap

wzrost wartosci aktywow
funduszu/subfunduszu

2105

PLN

447

EUR

2023-01-24
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Nota - VII Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pozyczek papieréw

wartosciowych

r:;gngwiﬁigjsifg\:z/::u BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK, POZYCZEK 30.06.2023 31.12.2022

I. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
1. Transakcje repo / sell-buy back 0 0
11l. Udzielone przez fundusz pozyczki papieréw wartosciowych 0 0
IV. Zaciaggniete przez fundusz pozyczki papieréw wartosciowych 0 0

Nota - VIl Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poréwnawczym Fundusz nie zaciggat ani nie udzielat

kredytow i pozyczek.

Nota - IX Waluty i réznice kursowe
I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCII BILANSU

30.06.2023 31.12.2022
a5 A 35 Lo Wartos¢ na Wartos¢ na
Pozycja bilansowa Wartos¢ na dziern | Wartos¢ na dziert i B dzien
bilansowy w danej | bilansowy w tys. . . .

. w danej walucie | bilansowy w

walucie w tys. zt G e
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 684 665
PLN 679 679 665 665
EUR 1 4 0 0
usb 0 1 0 0
Naleznosci 46 12
PLN 42 42 0 0
usb 1 4 3 12
Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 7 906 7 507
PLN 273 273 260 260
EUR 1379 6136 1059 4965
usb 365 1497 518 2282
Zobowiazania 71 30
PLN 26 26 27 27
EUR 6 25 1 3
usb 5 20 0 0

1l. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

1. DODATNIE ROZNICE KURSOWE

Sktadniki lokat

01.01.2023 - 30.06.2023

01.01.2022 - 31.12.2022

01.01.2022 - 30.06.2022

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane | Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Tytuty uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspélnego
inwestowania majace
siedzibe za granicg

361

124

135

262
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2. UJEMNE ROZNICE KURSOWE

skiadniki lokat 01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2022 - 30.06.2022
Zrealizowane | Niezrealizowane | Zrealizowane | Niezrealizowane | Zrealizowane | Niezrealizowane
Tytuty uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspélnego -40 -394 -24 -45 -34 -7
inwestowania majace
siedzibe za granicg
111 Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP z ST BTSN
dnia sporzadzenie sprawozdania finansowego do 2t na LRI et
porza P . 30.06.2023 31.12.2022
Euro 4,4503 4,6899 EUR
Dolar amerykanski 4,1066 4,4018 usD
Nota - X Dochody i ich dystrybucja
TABELA |
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk 01.01.2023 - 01.01.2022 - 01.01.2022 -
(strata) ze zbycia lokat" 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0 0
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 458 -392 -399
RAZEM 458 -392 -399
TABELA 11
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) 01.01.2023 - 01.01.2022 - 01.01.2022 -
niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat" 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0 0
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -22 -819 -826
RAZEM -22 -819 -826
TABELA 111
Wyblata dochodéw 01.01.2023 - 01.01.2022 - 01.01.2022 -
ol 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
1. Dochdéd wyptacony - przychody 0 0 0
2. Dochéd wyptacony - zrealizowany zysk/strata 0 0 0
RAZEM 0 0 0
TABELA IV
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z
e wynika on' sransakel ki rontcaenis peniginema | OLOL2023 - 0L.01.2022.- 0L.01.2022.
ynika sakcll, Ktorych rozi S 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
nastgpic¢ niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo w
rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwigzku z:
1. Zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastgpita 0 0 0
jeszcze ptatnosé
2. Transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw
majatkowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku 0 0 0
zorganizowanym
3. Transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw
majatkowych niebedgcych przedmiotem obrotu na rynku 0 0 0
zorganizowanym
RAZEM 0 0 0
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Wykaz wyptaconych przychoddéw ze zbycia lokat funduszu aktywoéw niepublicznych.

Nie dotyczy.
Nota - XI Koszty Funduszu

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo.

01.01.2023 - 01.01.2022 - 01.01.2022 -
KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
1. Optaty dla depozytariusza 13 33 11
2. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow ) 4 )
funduszu
3. Pozostate, w tym: 13 17 9
Optaty dla agenta transferowego 9 17 9
Optaty za licencje 4
RAZEM 28 54 22

2.  Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami.

Nie dotyczy.
3. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw
Funduszu.
WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA o600 S0 Saon.o0m
1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 83 172 90
2. Czes$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw
funduszu 0 0 0
RAZEM 83 172 90
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

Brak.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym.

Brak.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.
Nie wystgpity rdzinice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w

poréwnywalnych danych finansowych,

sprawozdaniami finansowymi.

a uprzednio

sporzadzonymi i

opublikowanymi

3a) Zbiorcza wartos¢ aktywdéw i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach
(poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwe;.
30.06.2023 31.12.2022
Poziom 2 - Cena Poziom 2 - Cena
otrzymana przy otrzymana przy
ZBIORCZA :::‘Zslzv::r::n Poziom 3 - Cena :::Lt:zwancl:n Poziom 3 - Cena
UIEETS . . yceny, ustalona za pomoca . SRR, ustalona za pomoca
AKTYWOW | Poziom 1-Cenaz gdzie wszystkie Poziom 1 - Cenaz gdzie wszystkie
N aktywnego rynku znaczace dane modelu wyceny aktywnego rynku znaczace dane modelu wyceny
ZOBOWIAZAN ywnego ry we_éc?owe . opartego o dane e we_gc?owe . opartego o dane
SKLASYFIKOWA . g nieobserwowalne , 2 nieobserwowalne
NYCH WG obserwowalne w obserwowalne w
POZIOMOW sposdb bezposredni sposdb bezposredni
HIERARCHII lub posredni lub posredni
o SRTosch \lNartos Procento \lNartos Procento \lNartos Procento \lNartos Procento \lNartos Procento \lNartos Procento
SODZIWES cna udziat | <"° udziat | <"® wy udziat | <"? wy udziat | <"® wy udziat | <"® wy udziat
dzien | WY dzien | WY dziert v dziert v dzien v dzien v
bilanso bilanso bilanso w bilanso bilanso bilanso w
aktywach aktywach aktywach aktywach aktywach aktywach
wy w wy w wy w wy w wy w wy w
netto netto netto netto netto netto
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
1. Aktywa 0 0,00 7 906 92,31 0 0,00 0 0 7507 91,73 0 0
1. Transakcje
reverse repo / 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0 0 0 0 0
buy-sell back
2. Skladniki 0 0,00| 7906 92,31 0 0,00 0 o| 7507 91,73 0 0
lokat
Akcje 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0 0 0 0 0
Warranty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0 0 0 0 0
subskrypcyjne
Prawado 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0 0 0 0 0
akcji
Prawa 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0 0 0 0 0
poboru
Kwity 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0 0 0 0 0
depozytowe
Listy 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0 0 0 0 0
zastawne
Dtuzne
papiery 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0 0 0 0 0
wartosciowe
Instrumenty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0 34 0,42 0 0
pochodne
Udziaty w
spotkach z
ograniczong 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0 0 0 0 0
odpowiedzialno$
cig
Jednostki 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0 0 0 0 0
uczestnictwa
_ Certyfikaty 0 0,00 273 3,19 0 0,00 0 0 260 3,18 0 0
inwestycyjne
Tytuty
uczestnictwa
emitowane przez 0 0,00 7633 89,12 0 0,00 0 0 7213 88,14 0 0
instytucje
wspolnego
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inwestowania
majgce siedzibe
za granica
i Wierzytelno 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0 0 0 0 0
Udzielone
pozyczki 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0 0 0 0 0
pieniezne
Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0 0 0 0 0
Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0 0 0 0 0
Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0 0 0 0 0
i Nieruchomo 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0 0 0 0 0
Statki 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0 0 0 0 0
morskie
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0 0 0 0 0
3. Pozostate 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0 0 0 0 0
aktywa
I1. Zobowigzania 0 0,00 a5 0,53 0 0,00 0 0 3 0,04 0 0
Instrumenty 0 0,00 45 0,53 0 0,00 0 0 3 0,04 0 0
pochodne
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0 0 0 0 0
tACZNY UDZIAL 30.06.2023 31.12.2022
PROCENTOWY W
AKTYWACH NETTO
SKtADNIKOW LOKAT 92,31 91,73
SKLASYFIKOWANYCH NA
POZIOMIE 213

Z instrumentami wycenianymi za pomocg modeli wyceny wigzg sie ponizsze ryzyka:
e Ryzyko modelu — ryzyko przyjecia w wycenie instrumentu niewtasciwych zatozen (w
szczegolnosci dotyczacych spreadu kredytowego)
e Ryzyko ptynnosci - wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe
dokonanie transakcji pakietem papieréw warto$ciowych bez istotnego wptywu na ich cene
e Ryzyko rynkowe — dla niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych jest to ryzyko
dotyczace instrumentu bazowego
e Ryzyko kredytowe - zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym rowniez z trwatg lub
czasowg hiemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan.
Szczegdty dotyczace ryzyk posiadanych lokat przedstawione zostaty w nocie 5.

e R 30.06.2023 31.12.2022
FINANSOWYCH WYCENIANYCH
METODA SKORYGOWANEJ
CENY NABYCIA OSZACOWANEJ
PER::KZAST(:"SEJO:_I{CA)':\I(U Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
TYW bilansowy w tys. zt | aktywach ogétem bilansowy w tys. zt | aktywach ogétem
PROCENTOWEI Z ywy ty & ywiy -l &
UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z
TYTULU UTRATY WARTOSCI
1. Transakcje reverse repo / 0 0,00 0 0,00
buy-sell back
2. Sktadniki lokat 0 0,00 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00 0 0,00
D?L{zne papiery 0 0,00 0 0,00
wartosciowe
Wierzytelnosci 0 0,00 0 0,00
' .U.dZ|eIone pozyczki 0 0,00 0 0,00
pieniezne
Weksle 0 0,00 0 0,00
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CENY NABYCIA OSZACOWANEJ
PRZY ZASTOSOWANIU
EFEKTYWNEJ STOPY
PROCENTOWE) Z
UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z
TYTULU UTRATY WARTOSCI

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
zobowiazaniach ogétem

Depozyty 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00
WARTOSC ZOBOWIAZAN 30.06.2023 31.12.2022
FINANSOWYCH WYCENIANYCH
METODA SKORYGOWANE)J

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
zobowiazaniach ogétem

1. Z tytutu transakcji repo /

ZOBOWIAZAN WYCENIANYCH
W WARTOSCI GODZIWE]
INNYMI METODAMI

sell-buy back 0 0,00 0 0,00
2.7 t'ythlu z.aqumetych 0 0,00 0 0,00
kredytow i pozyczek
3. Z tytutu wyemitowanych
dtuznych papieréw 0 0,00 0 0,00
wartosciowych
WARTOSC AKTYWOW | 30.06.2023 31.12.2022

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach/zobowigzaniach
ogoétem

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach/zobowigzaniach
ogoétem

1. Srodki pieniezne i ich

) 684 7,92 665 8,13
ekwiwalenty
2. Naleznosci 46 0,53 12 0,15
3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00
4. Zobowigzania 26 36,62 27 90,00

3b) Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych
przeniesien i stosowane przez fundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami

powinny nastgpic.

01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 31.12.2022
PRZENIESIENIA POMIEDZY POZIOMEM 1 A Kwota
POZIOMEM 2 HIERARCHII WARTOSCI Kwota przeniesienn z | Kwota przeniesiern | Kwota przeniesien z rzeniesief z
GODZIWE)J Poziomulna2w zPoziomu2nalw | Poziomulna2w P N
tys. 2t tvs. zt tys. 2t Poziomu2nalw
ys. ys. ys. tys. zt
I. Aktywa 0 0 0 0
Akcje 0 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0
Prawa do akgji 0 0 0 0
Prawa poboru 0 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0 0
Listy zastawne 0 0 0 0
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0
Udz@y w spoifkfach z ograniczong 0 0 0 0
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0
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Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace 0 0 0 0
siedzibe za granicg
Wierzytelnosci 0 0 0 0
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0
1. Zobowigzania 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0

Przeniesienia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej wynikajg ze zmiany rynku wyceny.

Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego. Wybér

rynku na nowy miesigc dokonany przez Ksiegowos$¢ Funduszu potwierdzany jest przez Depozytariusza

przed rozpoczeciem wyceny za pierwszy dzien tego miesigca.

Podstawg wyboru rynku gtéwnego sa:

1) wolumen obrotu na danym sktadniku lokat lub

2) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, lub

3) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

4) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu, lub

5) mozliwo$¢ dokonania przez fundusz transakcji na danym rynku.

Szczegdtowy opis znajduje sie w Polityce Rachunkowosci.

W przypadku braku mozliwosci skorzystania z cen rynkowych dany instrument przechodzi do poziomu

2 hierarchii wartosci godziwej. W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych przejscie na 2 poziom

hierarchii wartosci godziwej oznacza wycene przy pomocy modelu wyceny Discounted Cash Flow

(dalej: model DCF).

3c) Opis techniki wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej

sklasyfikowanych na poziomie 2 albo na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej

Model wyceny DCF polega na dyskontowaniu przysztych przeptywdw pienieznych z danego papieru za

pomocg biezgcej struktury stép procentowych z uwzglednieniem premii odzwierciedlajacej ryzyko

kredytowe emitenta (dalej: spreadu).

Spready wyznaczane sg na podstawie ostatnich dostepnych danych finansowych opublikowanych

przez emitentdw, jak réwniez w oparciu o dane wejsciowe z transakcji na rynku zorganizowanym oraz

rynku miedzybankowym (OTC). Spready wyznaczane sg takze w przypadku zaistnienia istotnego
zdarzenia majgcego wptyw na sytuacje finansowg emitenta oraz w przypadku nabycia nowego
instrumentu nienotowanego na aktywnym rynku.

3d) Fundusz nie stosuje wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym
skutkéow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowg, ptynnos$¢ oraz wynik z operacji i
rentownos$¢ Funduszu
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity btedy podstawowe.

5. Informacja o wystepowaniu niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci Funduszu.
Nie wystepuje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci Funduszu .

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
Na aktywach Funduszu nie sg ustanowione zastawy rejestrowe .
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5b)

5¢)

5d)

5e)

Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie dotyczy
Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos$¢ aktywow funduszu
Nie dotyczy.
Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja
opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych
Nie dotyczy.
Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych.
W Funduszu monitorowane sg zgodnosci limitéw ustawowych i statutowych. W przypadku
przekroczenia limitéw podejmowane sg wymagane dziatania dostosowujace oraz przekazywane
sg wymagane raporty do Komisji Nadzoru Finansowego.
W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie doszto do przekroczenia ograniczen inwestycyjnych.
Na dzien bilansowy dywersyfikacja sktadnikéw lokat wchodzacych w sktad portfela Funduszu byta
zgodna z obowigzujgcymi limitami ustawowymi i statutowymi.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym.
Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Funduszu brak innych informacji, poza
zaprezentowanymi powyzej, ktére mogltyby w istotny sposdb wptyngé na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.
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2y | Bank Pekao

Warszawa, 16 sierpnia 2023 r.

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowigzki depozytariusza dla Allianz Discovery Funduszu
Inwestycyjnego  Zamknigtego  potwierdza, iz dane dotyczace stanow  aktywow,
w tym w szczegblnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
warto$ciowych oraz pozytkoéw z tych aktywow wynikajacych, zawarte
w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r. sg

zgodne ze stanem faktycznym.

Dokument Eg’ﬁ”jmef;‘
m %a%wny przez m przez Barbera
™ Dutkiewicz Lo
Bank Pekao Data: 2023.08.16 Bank Pekao 5023 08,16
15:30:48 CEST 15:58:41
CEST
Bank Pekao S.A.
Centrala
ul. Zubra 1 Departament Instytucji Finansowych i Powiernictwa
m 01-066 Warszawa m tel. 22 524 58 66
www.pekao.com.pl fax 22 534 63 29

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego; NIP: 526-00-06-841; wysoko$¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wptaconego: 262 470 034, wedtug stanu na dzieri 28 grudnia 2012 r.
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Allianz Discovery Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Inne informacje ujawniane w zwigzku z wymogami prawa

INFORMACIJE UJAWNIANE NA PODSTAWIE ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY
(UE) 2015/2365 Z DNIA 25 LISTOPADA 2015R. W SPRAWIE PRZEJRZYSTOSCI TRANSAKCJI
FINANSOWYCH Z UZYCIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | PONOWNEGO WYKORZYSTANIA ZMIANY
ROZPORZADZENIA (UE) NR 648/2012 (DZ.URZ. UE L 337/1 Z 23.12.2015) (ponizsze informacje nie
podlegaty przeglgdowi pétrocznemu prowadzonemu przez biegtego rewidenta)

Definicje i skroty
Transakcja finansowana z uzyciem papieréw wartosciowych, TFUPW - transakcje, o ktdrych mowa w art.
3 pkt 11 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015r. w
sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 2 23.12.2015)
SWAP Przychodu Catkowitego - transakcje, o ktérych mowa w art. 3 pkt 18 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015r. w sprawie przejrzystosci transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 2 23.12.2015)
Dokonujac lokat Aktywoéw, Fundusz:

e Moze stosowac Transakcje finansowane z Uzyciem Papieréw Wartosciowych (TFUPW)

e Nie bedzie stosowat transakcji typu swap przychodu catkowitego

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
Na dzieAd bilansowy i w okresie sprawozdawczym nie wystapity Transakcje finansowane z Uzyciem
Papieréw Wartosciowych.

Dane dotyczgce koncentracji

— 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczenn we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych (w podziale na wolumeny papieréw wartosSciowych i towaréw otrzymanych
jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy): nie dotyczy,

— 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdlnych rodzajéw transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji
pozostajgcych do rozliczenia): nie dotyczy

Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegdlinych rodzajow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych w pierwszym pétroczu 2023 roku

Rodzaj transakcji

) .. Rodzaj i jakosé Waluta Kraj siedziby Rozliczenie i Okres zapadalnosci
finansowanych z uzyciem

zabezpieczen zabezpieczen kontrahenta rozrachunek transakcji

papieréw wartosciowych

Repo n/d n/d n/d n/d n/d
Reverse repo n/d n/d n/d n/d n/d
Buy-sell-back n/d n/d n/d n/d n/d
Sell-buy-back n/d n/d n/d n/d n/d
Udzielenie pozyczki papieréw

wartosciowych n/d n/d n/d n/d n/d
Zaciagniecie pozyczki papieréw

wartosciowych n/d n/d n/d n/d n/d
Z obowigzkiem uzupetnienia n/d n/d n/d n/d n/d

zabezpieczenia kredytowego
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Dane dotyczgce rentownosci i kosztow dla kaidego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych

Rodzaj transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych Przychody Koszty

Repo n/d n/d
Reverse repo n/d n/d
Buy-sell-back n/d n/d
Sell-buy-back n/d n/d
Udzielenie pozyczki papieréw wartosciowych n/d n/d
Zaciaggniecie pozyczki papieréw wartosciowych n/d n/d
Z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego n/d n/d

Catos¢ dochodow generowanych z TFUPW jest przekazywana do Funduszu.

W zwigzku z zawieraniem TFUPW Fundusz moze ponosié wytgcznie koszty przewidziane zapisami statutu
Funduszu. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie,
poczagwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych,
przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu, a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w
ramach transakgcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

Zabezpieczania otrzymane przez Fundusz przechowywane sg na rachunkach bankowych i rachunkach
papieréw wartosciowych Funduszu w banku petnigcym funkcje depozytariusza Funduszu.

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w
ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

Zabezpieczania udzielone przez Fundusz przechowywane sg na rachunkach bankowych i rachunkach
papieréw wartosciowych wskazanych przez kontrahenta.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen gotéwkowych

Srodki pieniezne otrzymane przez Fundusz w ramach transakcji finansowych z uzyciem papieréw
wartosciowych lokowane sg w taki sam sposdb, jak pozostate aktywa Funduszu. Wynik osiggniety z tego
tytutu wyznaczany jest poprzez oszacowanie wyniku Funduszu przypadajgcego na certyfikat
inwestycyjny w okresie sprawozdawczym, przypadajacego na srodki pieniezne otrzymane w ramach tych
transakcji w czasie ich trwania.
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INFORMACJE, O KTORYCH MOWA W ART. 222 B USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH |
ZARZADZANIU ALTERNATYWNYMI FUNDUSZAMI INWESTYCYINYMI (ponizsze informacje nie podlegaty
przeglgdowi potrocznemu prowadzonemu przez biegtego rewidenta)

1. Udziat procentowy aktywow, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia
Brak.

2.  Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzgdzania ptynnoscia
W zwigzku z przeniesieniem odpowiedzialnosci za ustalanie limitéw wewnetrznych w funduszach
zarzadzanych przez TFl Allianz Polska S.A. z Komitetu Inwestycyjnego na Zarzad dokonano
odpowiedniej zmiany w Procedurze zarzadzania ryzykiem ptynnosci Funduszy zarzgdzanych przez
TFI Allianz Polska S.A. bedacej zatgcznikiem nr 2 do Polityki Zarzgdzania Ryzykiem w TFI Allianz
Polska S.A.

3. Aktualny profil ryzyka oraz systemy zarzadzania ryzykiem stosowane przez podmiot nim
zarzadzajgcy

3.1. Opis czynnikow ryzyka Funduszu

Czynniki powodujgce wysokie ryzyko dla nabywcy Certyfikatu Inwestycyjnego, a w szczegdlnosci czynniki

zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Funduszu oraz ograniczeniami w zbywalnosci Certyfikatow.

1. Ryzyko zwiazane z polityka inwestycyjna Funduszu
W razie zrealizowania sie ktdrejkolwiek z nizej wymienionych sytuacji Fundusz moze nie zrealizowac
celu inwestycyjnego polegajgcego na wzroscie wartosci aktywow Funduszu.
1.1. Ryzyko zwiqzane z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne,

a takzie tytuty uczestnictwa

Z uwagi na mozliwos¢ dokonywania na rachunek Funduszu lokat w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granicg, z inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka
charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania. Towarzystwo oraz
Fundusz nie majg wptywu na sposéb zarzadzania oraz nie majg dostepu do aktualnego sktadu
portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego
tych podmiotéw. Moze wiec zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspdlnego
inwestowania beda oddziatywac¢ na Fundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowad
wahania (w tym spadki) wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych.
Odkupywanie tytutdw uczestnictwa czy certyfikatow przez fundusze lub instytucje wspdlnego
inwestowania w ktdre zainwestowat Fundusz moze podlega¢ ograniczeniom. W przypadku, gdy
odkupywanie tytutdw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest opdzinione, Fundusz bedzie
zmuszony do pozostawienia zainwestowanych srodkéw w danym funduszy lub instytucji wspdlnego
inwestowania przez okres dtuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego srodki nadal beda
podlega¢ ryzykom witasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania. Jesli
fundusz lub instytucja wspdlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot
zarzadzajacy bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i
skorzysta z takiego prawa, Fundusz nie bedzie miat mozliwosci dalszego utrzymywania swoich
srodkdéw zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania. To samo dotyczy
sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspdlnego inwestowania potgczy sie z innym funduszem.
W takim przypadku Fundusz automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek w innym funduszu.
Powyzsze wzgledy mogg przesadzi¢ o poniesieniu straty przez inwestora.
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1.2. Ryzyko zwiqzane z inwestowaniem w akcje, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, prawa

poboru akcji, kwity depozytowe

Inwestowanie w papiery wartosciowe, szczegdlnie takie jakimi sg akcje, wigze sie z koniecznoscig

poniesienia ryzyka rynkowego wynikajacego z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych podlegaja

ogblnym tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na Swiecie.

W przypadku niekorzystnego ksztattowania sie kursdw akcji, Fundusz moze ponies¢ strate na czesci

aktywow zainwestowanych w te papiery wartosciowe.

W celu zminimalizowania wystapienia tego ryzyka dla poszczegdlnych rodzajow lokat Funduszu

przyjmuje sie nastepujace kryteria ich doboru:
e  dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw depozytowych:
(a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

(b)  prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

(c)  ryzyko dziatalnosci emitenta,

(d)  w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji
danej spotki.

1.3. Ryzyko zwiqzane z inwestowaniem w diuine papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku

Pienieznego, listy zastawne, obligacje zamienne

Inwestycje w instrumenty dtuzne obarczone sg nastepujacymi rodzajami ryzyka:

e ryzyko niewypfacalnosci emitenta — Fundusz ogranicza ryzyko niewyptacalnosci emitenta
inwestujgc w papiery dtuzne emitowane lub gwarantowane przez podmioty o duzej zdolnosci
do obstugi zobowigzan,

e ryzyko stopy procentowe] — jest zwigzane ze zmiang cen instrumentéow dtuznych o statej stopie
procentowej przy zmianie rynkowej stopy procentowe;j,

e ryzyko ptynnosci — polega na braku mozliwosci sprzedazy w krétkim okresie instrumentéw
dtuznych po cenach odzwierciedlajgcych realng wartos¢ lokat.

Podstawowym kryterium uwzglednianym w decyzjach inwestycyjnych w odniesieniu do tych

rodzajéow lokat jest potrzeba realizacji celu inwestycyjnego Funduszu. Decyzje inwestycyjne

dotyczace tej czesci aktywdéw dokonywane sg, w szczegdlnosci, w oparciu o nastepujgce kryteria:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wptyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku instrumentdw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodnos¢ kredytowa emitenta i
zmiana wiarygodnosci kredytowej emitenta,

f)  w przypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki zamiany obligacji na akcje.

W przypadku niekorzystnego ksztattowania sie kurséw papieréw dtuznych, Fundusz moze poniesé

strate na czesci aktywow zainwestowanych w papiery dtuzne.

1.4. Ryzyko zwiqzane z lokowaniem aktywow Funduszu w depozyty

Lokowanie $rodkéw w depozyty wigze sie z ryzykiem niewyptacalnosci banku lub instytucji

kredytowej, ktorej powierza sie srodki.

W przypadku niewyptacalnosci banku krajowego, banku zagranicznego lub instytucji kredytowej, w

ktorych Fundusz ulokowat depozyty, Fundusz moze ponies¢ strate na czesci aktywéw ulokowanych

w depozytach.

W celu zminimalizowania wystgpienia tego ryzyka dla tego rodzaju lokaty Funduszu przyjmuje sie

nastepujgce kryteria jej doboru:

e wprowadzenie limitdw dotyczacych lokowania aktywdéw Funduszu w jednej inwestycji,

e  wiarygodnosc¢ banku.
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1.5. Ryzyko zwiqzane z inwestowaniem w instrumenty pochodne

Fundusz, w celu sprawnego zarzgdzania portfelem, moze zawiera¢é umowy majgce za przedmiot

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. W celu

zminimalizowania wystgpienia tego ryzyka dla tego rodzaju lokaty Fundusz bedzie zawierat tego

typu umowy pod warunkiem, ze:

takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,

sg dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub

kazdym w innym kraju oraz

e umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang: kurséw walut
w zwigzku z lokatami dokonywanymi przez Fundusz

e  zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu;

e warunkiem zastosowania Instrumentéw Pochodnych jest aby portfel inwestycyjny Funduszu z
uwzglednieniem ekspozycji na instrumentach stanowigcych baze utrzymywanych w portfelu
Funduszu Instrumentéw Pochodnych spetniat zatozenia realizowanej polityki inwestycyjnej
Funduszu, a w szczegdlnosci aby nie naruszat ograniczen i limitéw inwestycyjnych dotyczgcych
poszczegdlnych sktadnikéw lokat Funduszu.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

. ryzyko rynkowe zwigzane ze zmiennoscig notowan tych instrumentéw, przy czym w celu
pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla warto$é pozycji w bazie Instrumentéw Pochodnych w
sposob okreslony w Rozporzadzeniu w sprawie instrumentédw pochodnych oraz uwzglednia
ja przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

. ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami
poziomu lub zmiennosci kurséw instrumentéw finansowych bedacych bazg Instrumentu
Pochodnego, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla wartos¢ pozycji w bazie
Instrumentow Pochodnych w sposdb okreslony w Rozporzgdzeniu w sprawie instrumentéw
pochodnych oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

. ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedow lub opdznien w
rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, przy czym w celu
pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilosci btednie rozliczonych transakcji w
stosunku do catkowitej ilosci transakcji na danym Instrumencie Pochodnym;

. ryzyko kontrahenta — ryzyko wynikajagce z mozliwosci niewywigzania sie ze swoich
zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz bedzie zawierat umowy, ktdrych
przedmiotem s3g Instrumenty Pochodne, przy czym warto$¢ ryzyka kontrahenta stanowi
warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym
kontrahentem, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

. ryzyko ptynnosci, zwigzane z brakiem mozliwosci, w odpowiednio krétkim czasie, zamkniecia
pozycji w Instrumentach Pochodnych bez znaczacego negatywnego wptywu na Wartosc
Aktywow Netto Funduszu, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w odniesieniu do
Instrumentéw Pochodnych dokonuje monitoringu stosunku wielkos$ci pozycji w danym
Instrumencie Pochodnym do $rednich dziennych obrotéw rynkowych na tym Instrumencie,
a w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych ryzyko ptynnosci bedzie
mierzone poprzez analize uméw w zakresie mozliwosci realizacji transakcji zamykajacej przed
terminem realizacji transakcji wskazanym w umowie dotyczacej Niewystandaryzowanego
Instrumentu Pochodnego;

. ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemow informatycznych i wewnetrznych
systemdw kontrolnych, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru
ilosci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym;

. ryzyko dzwigni finansowej, tj. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych
stosowanie Instrumentéw Pochodnych moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w
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porownaniu do pozostatych lokat Funduszu, przy czym w celu pomiaru ryzyka dzwigni
finansowe] Fundusz okresla wartos¢ pozycji w bazie Instrumentéw Pochodnych w sposéb
okreslony w Rozporzadzeniu w sprawie instrumentéw pochodnych oraz uwzglednia jg przy
stosowaniu limitéw inwestycyjnych. W celu zminimalizowania wystgpienia tych ryzyk dla
tego rodzaju lokat Funduszu przyjmuje sie kryteria ich doboru okreslone w art. 20 Statutu
Funduszu.
1.6. Ryzyko walutowe
Ryzyko walutowe zwigzane jest z inwestycjami w jednostki uczestnictwa subfunduszu docelowego
denominowane w walutach obcych oraz w waluty obce i depozyty wyrazone w walutach obcych i
polega na mozliwosci aprecjacji waluty krajowej w trakcie trwania lokaty, w wyniku czego stopa
zwrotu wyrazona w walucie krajowej moze byé nizsza od stopy zwrotu wyrazonej w walucie obce;j.
W celu zminimalizowania wystgpienia tego ryzyka dla tego rodzaju lokat Funduszu przyjmuje sie
nastepujace kryteria ich doboru:
° prognozowane zmiany kursow walut obcych wzgledem ztotego,
. stosowanie instrumentéw finansowych umozliwiajgcych ograniczanie ryzyka walutowego.
1.7. Ryzyko makroekonomiczne
Ryzyko makroekonomiczne zwigzane jest z inwestycjami we wszystkie klasy aktywéw, o ktdrych
mowa w punkcie 1.1- 1.5. Polega na mozliwosci poniesienia przez Fundusz straty na czesci aktywoéw,
spowodowanej pogorszeniem sie sytuacji makroekonomicznej danego kraju, w szczegdélnosci
tempa wzrostu gospodarczego, stopnia nieréwnowagi makroekonomicznej, deficytu budzetowego,
handlowego i obrotéw biezgcych, wielkosci popytu konsumpcyjnego, poziomu inwestycji,
ksztattowania sie poziomu depozytéw i kredytow sektora bankowego, wielkosci zadtuzenia
krajowego, sytuacji na rynku pracy, wielkosci i ksztattowaniem sie poziomu inflacji oraz sytuacji
geopolitycznej . Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej dotyczacej instrumentéw finansowych
Fundusz uwzglednia ryzyko makroekonomiczne jako jeden z czynnikbw majgcych wptyw na
efektywnosc¢ zarzadzania aktywami.
1.8. Ryzyko koncentracji sektorowej i geograficznej
Ryzyko koncentracji sektorowej polega na mozliwosci poniesienia przez Fundusz straty na wycenie
czesci aktywow, spowodowanej pogorszeniem sie sytuacji branzy w ktorej dziatajg emitenci
instrumentéw  finansowych, stanowigcych sktadnik aktywéw Funduszu. Dotyczy to
konkurencyjnosci branzy, zmiany popytu na produkty podmiotdw dziatajgcych w branzy, nowe
technologie, otoczenie prawne.
Ryzyko koncentracji geograficznej polega na mozliwosci poniesienia przez Fundusz straty na
wycenie czesci aktywdéw, spowodowanej pogorszeniem sie sytuacji makroekonomicznej regionéw
lub panstw w ktérych dziatalno$¢ gospodarczg prowadzg emitenci instrumentéw finansowych ,
stanowigcych sktadnik aktywéw Funduszu.
Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej dotyczgcej instrumentdow finansowych Fundusz uwzglednia
aspekt dywersyfikacji sektorowej i geograficznej portfela.

2. Ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne polega na mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewtasciwych lub
zawodnych procesdw wewnetrznych, bteddw ludzkich, czy btedédw systemowych.
W szczegdlnosci, zawodny proces lub btad ludzki moze spowodowaé btedne lub opdinione
zrealizowanie badZ rozliczenie transakcji. Btedne dziatanie systemdédw moze przejawiac sie
zawieszeniem systemodw komputerowych. Istnieje takze ryzyko w postaci mozliwosci poniesienia
strat w wyniku zajscia niekorzystnych zdarzen zewnetrznych, takich jak kleski naturalne czy ataki
terrorystyczne. Towarzystwo stara sie ogranicza¢ ryzyko operacyjne poprzez stosowanie
odpowiednich systemdw i procedur wewnetrznych.
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3. Ryzyko prawne

Ryzyko prawne jest to ryzyko zmian otoczenia, w ktérym dziata Fundusz, na ktére Fundusz nie ma
wptywu. Dla wynikéw dziatania Funduszu istotne jest, aby warunki prawne nie ulegly zmianie w
okresie trwania Funduszu. Dotyczy to w szczegdlnosci przepiséw regulujgcych zasady
opodatkowania zyskow z inwestycji, zardwno z punktu widzenia Funduszu, jak i jego Uczestnikdw,
limity inwestycyjne oraz zakres inwestycji przewidzianych dla funduszy inwestycyjnych
zamknietych, a takze stosowane zasady wyceny. Zmiana ktérejkolwiek z zasad funkcjonowania
moze miec istotny wptyw na rentownos¢ Funduszu. W szczegdlnosci wazne sg zmiany, ktére moga
prowadzi¢ do:

o  zwiekszenia kosztdw dziatalnosci pokrywanych z aktywdéw Funduszu,

e  wprowadzenia obcigzen podatkowych zwigzanych z inwestycjami dokonywanymi przez

Fundusz, co w efekcie moze obnizy¢ rzeczywistg stope zwrotu z dokonanych inwestycji.

4. Ryzyko ograniczonego wptywu na zarzgdzanie Funduszem

Zgodnie z Ustawg i Statutem Funduszu, Towarzystwo, ktdre jest organem Funduszu, zarzadza nim i
reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi. Uczestnicy Funduszu nie majg wptywu na
zarzadzanie Funduszem, w tym podejmowanie decyzji inwestycyjnych i jego reprezentacje.
Niezaleznie od faktu, ze w Funduszu funkcjonuje Zgromadzenie Inwestoréw, podmiotem
zarzadzajagcym Funduszem jest Towarzystwo. Natomiast Fundusz udostepnia ogtoszenia i
informacje zgodnie z prawem i Statutem Funduszu co umozliwia Uczestnikom ocene dziatalnosci
Funduszu.

5. Ryzyko kontrahentéw Funduszu
Fundusz prowadzac dziatalnosé¢ korzysta z ustug rézinych kontrahentéw, m.in. depozytariusza,
brokeréw, ksiegowosci, czy biegtych rewidentdw. Istnieje ryzyko nie wywigzania sie lub niepetnego
wywigzania sie kontrahentdéw z podjetych zobowigzani. Fundusz stara sie ogranicza¢ przedmiotowe
ryzyko poprzez dobér do wspdtpracy wiarygodnych kontrahentéw oraz ustalanie odpowiednich
sposobdw wspdtpracy z kontrahentami.

6. Ryzyko rozwigzania Funduszu w trakcie jego trwania

Zgodnie z Ustawa i Statutem Fundusz moze by¢ rozwigzany w trakcie jego trwania decyzjg

Zgromadzenia Inwestoréw. Decyzja taka bedzie miata wptyw na realizacje polityki inwestycyjnej i

osiggniecie celu inwestycyjnego. Zgodnie z art. 32 ust. 1 Statutu Funduszu, niezaleznie od decyzji

Zgromadzenia Inwestorow, Fundusz ulega rozwigzaniu gdy:

e  Komisja Nadzoru Finansowego cofnie swojg decyzje zezwalajaca na prowadzenie dziatalnosci
przez Towarzystwo lub takie zezwolenie Towarzystwa wygasnie, a zarzadzanie Funduszem nie
zostato przejete przez inne Towarzystwo w terminie 3 (trzech) miesiecy,

e  Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw oraz gdy nie zawarto umowy o
prowadzenie rejestru aktywdw z innym depozytariuszem,

e  Zgromadzenie Inwestorow podejmie uchwate o rozwigzaniu Funduszu,

e Towarzystwo podejmie decyzje o rozwigzaniu Funduszu, przy czym Towarzystwo ma prawo
podjac taka decyzje wytacznie w przypadku, gdy w ktérymkolwiek Dniu Wyceny, po uptywie 12
(dwunastu) miesiecy od dnia zarejestrowania Funduszu w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych,
Wartosé Aktywéw Netto Funduszu spadnie ponizej kwoty 2 500 000,00 (dwa miliony piecset
tysiecy) ztotych lub koszty zarzgdzania Funduszem w okresie co najmniej trzech miesiecy
dziatalnosci Funduszu przewyiszg przychody Towarzystwa z tytutu wynagrodzenia za
zarzadzanie lub ulegng zmianie przepisy dotyczgce opodatkowania Funduszu podatkiem od
0s0b prawnych.

7. Ryzyko braku ptynnosci Certyfikatéw Inwestycyjnych
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Ze wzgledu na fakt, ze Certyfikaty Inwestycyjne nie sg i nie bedg przedmiotem notowan i obrotu na
rynku zorganizowanym istnieje ryzyko, ze obrét tymi Certyfikatami moze by¢ bardzo ograniczony,
wskutek czego ich posiadacze nie bedg mogli ich zbywa¢ w dowolnie wybranym momencie i po
satysfakcjonujgcej ich cenie. W takim przypadku jedynym sposobem na wyjscie z inwestycji bedzie
przedstawienie Certyfikatow Inwestycyjnych do wykupienia przez Fundusz w jednym z terminéw
okreslonych w Statucie.

8. Ryzyko przeprowadzenia kolejnych emisji certyfikatéw inwestycyjnych
Ryzyko przeprowadzenia kolejnych certyfikatow inwestycyjnych polega na tym, ze w przypadku
kolejnych emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych, srodki pozyskane przez Fundusz mogg by¢
ulokowane na mniej korzystnych warunkach niz dotychczasowe. Moze to wynika¢ z uwarunkowan
rynkowych w trakcie kolejnych emisji.

9. Ryzyko zwigzane ze stosowaniem dzwigni finansowej AFI

Ryzyko zwigzane ze stosowaniem dzwigni finansowej AF| polega na zastosowaniu kazdej metody,
za pomocya ktérej Fundusz zwieksza ekspozycje poprzez pozyczanie Srodkéw pienieznych lub
papieréw wartosciowych lub diwignie finansowag zwigzang z inwestycjami w instrumenty
pochodne. Fundusz kontroluje ryzyko dzwigni finansowej AFl poprzez biezgcy monitoring Ekspozycji
AFI.

Fundusz oblicza ekspozycje AFl metodg brutto oraz metoda zaangazowania zgodnie z art. 7 i art. 8
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnieri, ogdlnych
warunkédw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej,
przejrzystosci i nadzoru. Maksymalny limit ekspozycji AFI, wyliczony przy zastosowaniu metody
zaangazowania wynosi 400% wartosci aktywow netto Funduszu.

10. Ryzyko wykupu certyfikatow inwestycyjnych

Certyfikaty danej emisji bedg wykupywane zgodnie z zasadami opisanymi w statucie funduszu.
Wykup Certyfikatow Inwestycyjnych nastgpi¢ moze wytgcznie w przypadku, gdy lokaty Funduszu
stanowigce: tytuty uczestnictwa fundusz inwestycyjnych lub instytucji wspdlnego inwestowania,
papiery wartos$ciowe notowane na rynku regulowanym, Instrumenty Rynku Pienieznego i depozyty
pozwalajg na wyptate sSrodkéw z tytutu umorzenia Certyfikatéw Inwestycyjnych w zwigzku z ich
wykupem. Liczba Certyfikatow przeznaczonych do wykupu uzalezniona bedzie od wartosci tych
lokat pomniejszonej o kwote niezbedng dla uregulowania biezgcych zobowigzan Funduszu
przewidywanych w terminie 6 (szesciu) miesiecy po Dniu Wykupu, okreslong przez Towarzystwo,
przy uwzglednieniu zawartych przez Fundusz umoéw i zobowigzan Funduszu. Wartos¢ srodkéw
pozwalajgcych na wyptate z tytutu umorzenia Certyfikatéw Inwestycyjnych, w zwigzku z ich
wykupem, ustalana bedzie w Dniu Wykupu.

11. Ryzyko zmiany statutu funduszu
Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych zmiana statutu funduszu obejmujgca zmiane
postanowied w zakresie wskazania jego celu inwestycyjnego lub zasad polityki inwestycyjnej
Funduszu wymaga ogtoszenia i wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia. Fundusz
publikuje ogtoszenia w sprawie zmian statutu na stronie internetowej wwwe.allianz.pl/tfi. Zmiany
Statutu w zakresie, o ktérym mowa powyzej nie wymagajg zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego.

3.2 Opis sposobu zarzgdzania ryzykiem

W Towarzystwie, zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi, wdrozono system zarzgdzania ryzykiem, podlegajacy corocznej ocenie
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przez biegtego rewidenta. Ustanowiony zostat Wydziat Zarzgdzania Ryzykiem oraz powotany Dyrektor

Zarzadzania Ryzykiem podlegly bezposrednio Wiceprezesowi Zarzgdu odpowiedzialnemu za pion

finansowy. Usytuowanie komorki dedykowanej do zarzadzania ryzykiem wyklucza jakgkolwiek

podlegtosc z departamentami zarzadzajgcymi aktywami. W Towarzystwie funkcjonuje Komitet Ryzyka.

Wdrozone zostaty nastepujace regulacje wewnetrzne zwigzane z zarzgdzaniem ryzykiem:

1. Polityka zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.,

2. Procedura pomiaru ryzyka i zarzadzania nim, w tym ograniczenia ryzyka, na ktére sg lub mogg by¢
narazone fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez TFl Allianz Polska S.A., a takze przestrzegania
limitdw catkowitej ekspozycji Funduszu w przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
ekspozycji AFl, dzwigni finansowej Funduszu w przypadku alternatywnego funduszu
inwestycyjnego i limitdw ryzyka kontrahenta. Zatgcznik nr 1 do Polityki zarzadzania ryzykiem w
Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.,

3. Procedury zarzadzania ryzykiem ptynnosci Funduszy zarzadzanych przez TFI Allianz Polska S.A.
Zatgcznik nr 2 do Polityki zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Allianz
Polska S.A.,

4. Procedura wyboru metody pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu w przypadku funduszu
inwestycyjnego otwartego zarzadzanego przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz
Polska S.A. Zatgcznik nr 3 do Polityki zarzgdzania ryzykiem w Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A.,

5. Regulamin Komitetu Ryzyka w TFI Allianz Polska S.A.,

6. Instrukcja w sprawie przeprowadzania badania ”Analizy Kluczowych Ryzyk” w TFI Allianz Polska S.A.
(TRA),

7. Instrukcja w sprawie identyfikacji oraz raportowania zdarzen ryzyka operacyjnego w TFI Allianz
Polska S.A.

Jednym z elementéw procesu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie jest system limitédw inwestycyjnych.

W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego we wszystkich zarzagdzanych przez Towarzystwo funduszach

inwestycyjnych obowigzujg limity ,ustawowe”, wynikajace z ustawy o funduszach inwestycyjnych i

zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Statuty funduszy definiujg dodatkowe

ograniczenia inwestycyjne okreslone w zasadach polityki inwestycyjnej oraz szczegdétowych zasadach
dywersyfikacji lokat, w tym w kryteriach doboru lokat i innych ograniczeniach inwestycyjnych. Ponadto
wprowadzono, zgodnie z Politykg Zarzadzania Ryzykiem, zestaw limitéw wewnetrznych. Proces kontroli
limitéw inwestycyjnych odbywa sie w trybie on-line oraz w off-line. Tryb on-line polega na sprawdzeniu
poziomu wykorzystania limitdw w momencie wprowadzania zlecenia inwestycyjnego do systemu. Tryb
off-line polega na kontroli limitéw na koniec dnia ksiegowego, po zaksiegowaniu raportow agenta

transferowego. Naliczenie limitdw przeprowadzane jest przez Wydziat Zarzadzania Ryzykiem, a

nastepnie wyniki konfrontowane sg z analogiczng analiza wykonang przez Depozytariusza. W trakcie

monitorowania limitdw sprawdzana jest zgodno$¢ dziatalnosci inwestycyjnej z wszystkimi
ograniczeniami przypisanymi do danego funduszu (ustawowe, statutowe, wewnetrzne).

Przeglady sytemu zarzadzania ryzykiem, zgodnie z regulacjami wewnetrznymi, wykonywane sg w

okresach poétrocznych. Raporty z przeglagdéw, wraz z wnioskami i opisem zmian, prezentowane s3

podczas posiedzen Komitetu Ryzyka po zakonczeniu roku oraz po zakonczeniu pétrocza.

3. Zmiany maksymalnego poziomu dZwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w ich imieniu,
oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczgcego dzwigni finansowej AFI.

W | péfroczu 2023 roku nie byto zmian maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI ani nie byty
zawierane porozumienia dotyczgce dzwigni finansowej.
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4. taczna wysokosé zastosowanej dzwigni finansowej AFl na ostatni dzienn wyceny oficjalnej, tj. 30

czerwca 2023 roku.
Wartos¢
maksymalna w Udziat aktualny Udziat maksymalny
ztotych

Allianz Discovery FIZ 8589 472,24 34258 793,36 100,29% 400,00%

Ekspozycja AFl -metoda Warto$¢ aktualna w

zaangazowania ztotych
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INFORMACIJE UJAWNIANE NA PODSTAWIE WYTYCZNYCH ESMA DOTYCZACYCH OPLAT ZA WYNIKI W
UCITS | NIEKTORYCH RODZAJACH AFI

Fundusz nie pobiera optat za wyniki.

Prezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu
.. . kwalifikowanego podpisu
Robert Horberg TFI Allianz Polska S.A. elektronicznego
(podpis)
Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu
TFI Allianz Polska S.A. kwalifikowanego podpisu
elektronicznego
(podpis)
Anna Bakata Cztonek Zarzadu Podpisano przy uzyciu
TFI Allianz Polska S.A. kwalifikowanego podpisu
elektronicznego
(podpis)
Katarzyna Witek Osoba odpowiedzialna za Podpisano przy uzyciu

prowadzenie ksiag rachunkowych  kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Dokument sporzqdzony zostat w wersji elektronicznej, podpisy ztozone zostaty w formie kwalifikowanych podpisow
elektronicznych.

Warszawa, dnia 16 sierpnia 2023 roku
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