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Deklaracja zasad polityki inwestycyjnej
| celu inwestycyjnego Allianz Polska
Otwartego Funduszu Emerytalnego «alej ,Fundusz)

Zasady prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej
przez Allianz Polska Otwarty Fundusz
Emerytalny

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost war-
tosci aktywdw netto w dtugim okresie osiggany
poprzez wzrost wartosci lokat. Wspomniany cel
Fundusz osigga poprzez realizowanie strategii
polegajgcej na inwestowaniu w akcje, instrumen-
ty dtuzne oraz inne dozwolone przepisami prawa
lokaty. W zakresie doboru do portfela instrumen-
téw udziatowych Fundusz koncentruje sie gtow-
nie na rynku krajowym i dokonuje selekgji akcji
sposrdd spotek o stabilnej kondycji finansowej,
dobrych perspektywach wzrostu, bqdz dobrych
perspektywach wyptaty dywidendy. W zakre-
sie doboru dtuznych papieréw wartosciowych
Fundusz kieruje sie przede wszystkim perspekty-
wami kondycji finansowej ich emitenta oraz doko-
nuje doboru instrumentéw do portfela, uwzgled-
niajgc w szczegdlnosci te o odpowiednio wyzszej
rentownosci niz analogiczne obligacje skarbowe
emitowane na danym rynku, miedzy innymi ta-
kie jak obligacje emitowane przez przedsigbior-
stwa lub jednostki samorzqdu terytorialnego.
Zgodnie z nakazami prawa Fundusz nie dokonuje
inwestycji swoich aktywéw w obligacje skarbowe.
Fundusz, w zakresie instrumentéw udziatowych,
jak i dtuznych, moze dokonywad inwestycji w in-
strumenty denominowane w walutach obcych,

w tym w instrumenty z rynkéw zagranicznych, do
wysokosci 30% swoich aktywoéw. Fundusz doko-
nujgc wyboru takich instrumentdéw oprécz oce-
ny kondycji finansowej ich emitentéw oraz oceny
perspektyw rynku danego kraju, kieruje sie takze
oceng perspektyw ksztattowania sie kurséw wa-
lutowych.

. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwesty-
cyjnego okreélonego w ustepie 1 powyzej.

. Podstawq oceny efektywnosci Funduszu bedzie po-

réwnanie osigganej stopy zwrotu ze stopami zwro-

tu osiggnietymi przez konkurencyjne otwarte fun-
dusze emerytalne, a w szczegdlnosci w odniesieniu
do mediany, Sredniej arytmetycznej oraz $red-

niej wazonej (Sredniq wielkoscig aktywow fundu-

szy w danym okresie) stép zwrotu osigganych przez

konkurencyjne otwarte fundusze emerytalne.

Portfel Funduszu budowany jest przy tgcznym

uwzglednieniu trzech najwazniejszych kryteriéw:

1) bezpieczenstwo aktywow,

2) rentownos¢ inwestycji,

3) ptynnos¢ inwestycji.

Portfel budowany jest przede wszystkim w oparciu

o analize fundamentalng, z uwzglednieniem krot-

kookresowej analizy technicznej. Analizy i reko-

mendacje inwestycyjne sporzqdzane sq w oparciu

o nastepujgce zrédta informacji:

1) analizy emitentdéw przygotowane przez reno-

mowane instytucje krajowe i zagraniczne,

2) prospekty emisyjne i memoranda informacyjne,

3) sprawozdania finansowe emitentéw,

4) analizy makroekonomiczne przygotowane

przez osrodki badawcze,

5) analizy branzowe bankéw inwestycyjnych

i osrodkéw badawczych,

6) informacje codzienne podawane przez serwisy

informacyjne,

7) spotkania z wybranymi emitentami,

8) informacje prasowe i konferencje inwestorskie,

9) inne uznane zrédta informacji.
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6. Przy doborze inwestycji preferowany jest dtugoter-
minowy horyzont inwestycyjny, z zastrzezeniem,
ze w uzaleznieniu od biezgcej sytuacji rynkowej
poziom rotacji aktywéw moze okresowo znaczgco
wzrastac.

Polityka inwestycyjna uwzglednia przy konstrukgcji

portfela Funduszu nastepujqgce rodzaje ryzyka in-

westycyjnego:
1) ryzyko gospodarcze i polityczne,
2) ryzyko zmian stép procentowych,
3) ryzyko nieterminowej sptaty naleznosci,
4) ryzyko ptynnosci,
5) ryzyko ogélnorynkowe,
6) ryzyko zwigzane z dywersyfikacjq lokat,
7) ryzyko walutowe.
. Przy wyborze rynku danego kraju brana jest pod
uwage sytuacja gospodarcza tego kraju, ze szcze-
g6lnym uwzglednieniem parametréw makroeko-
nomicznych opisujgcych gospodarke danego kraju
w relacji do parametréw gospodarek innych kra-
jow, w tym Polski, ocena ratingowa danego kraju
oraz perspektywy ksztattowania sie kurséw walu-
towych.
. Przy wyborze akgji przede wszystkim brana jest
pod uwage dotychczasowa pozycja rynkowa emi-
tenta, kondycja finansowa, perspektywy bran-
zy, w ktérej prowadzi dziatalnosé, kapitaliza-
cja i ptynnosé obrotu oraz mozliwosc¢ osiggnigcia
w dtuzszym horyzoncie czasowym stopy zwrotu
przewyzszajqgcej rentownos$é dtuznych papieréw
wartosciowych.
0. Przy wyborze instrumentéw dtuznych przede
wszystkim jest brana pod uwage rentownos¢ da-
nego instrumentu, sytuacja finansowa emitenta,
jego ryzyko kredytowe, w tym jego ocena ratingo-
wa, o ile takg uzyskat, oraz ptynnoé¢ danego in-
strumentu.
. Dywersyfikacja lokat jest dokonywana w zakre-
sie rodzaju instrumentdéw, rodzaju emitentdéw oraz
branz w jakich funkcjonujq, a takze w odniesieniu
do rodzajéw rynkdéw w rozumieniu rynku krajowe-
go i rynkéw zagranicznych oraz w zakresie walut,
w ktérych denominowane sq instrumenty bedgce
przedmiotem lokat Funduszu.
2. Biezgcym monitorowaniem inwestycji zajmuje sie
Dyrektor Departamentu Zarzgdzania Aktywami.

3. Raz w miesigcu przeglgdu inwestycji portfelo-
wych dokonuje Zarzqd Towarzystwa i Komitet
Inwestycyjny.
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Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

z

przyjetq politykg inwestycyjnq Allianz

Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego,

z
z

uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego
inwestowaniem w poszczegélne

instrumenty finansowe

Polityka inwestycyjna przy konstrukgji portfela

F

unduszu uwzglednia w szczegdlnosci nastepujgce

rodzaje ryzyka inwestycyjnego:

ryzyko gospodarcze i polityczne — jest to ryzyko in-
terwencji przedstawicieli rzgdéw w dziatalnosé
gospodarki lub w poszczegdlne sektory, i w kon-
sekwencji mozliwos¢é podjecia niekorzystnych, nie-
przewidywalnych dla inwestora decyzji, w tym decy-
zji politycznych zmieniajgcych otoczenie biznesowe
i zasady prowadzenia dziatalnosci. W szczegdlno-
$ci obejmuje ono: zmiany prawa podatkowego, od-
mowy lub zawieszenia sptaty zobowigzan instytucji

panstwowych, ograniczenia dewizowe, restrykcje
importowe, bezprawne nacjonalizacje, faworyzowa-
nie podmiotéw krajowych wzgledem zagranicznych,
zakaz transferéw finansowych lub ich ograniczenie;
ryzyko zmian stop procentowych — jest to sytu-

acja zwigzana z mozliwosciq osiggniecia wyniku,
ktéry moze odbiegac¢ od wczesniej przewidywanego
poziomu na skutek zmian wysokosci i struktury ter-
minowej przysztych stép procentowych w kierunku
innym od uprzednio zatozonego;

ryzyko kredytowe i rozliczenia — zwigzane jest z moz-
liwosciq trwatej lub czasowej utraty przez emiten-
téw zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych
zobowigzan, w tym réwniez z trwatq lub czaso-

waq niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan.
Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie po-
gorszenia sie kondycji finansowej emitenta spo-
wodowanego zaréwno czynnikami wewnetrzny-

mi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi
(parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).
Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znaj-
duje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych
papieréw wartosciowych wyemitowanych przez ten
podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen ak-
cji tego podmiotu. W sktad tej kategorii ryzyka wcho-
dzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratin-

gu kredytowego emitenta przez agencje ratingowq
i wynikajqcy z niego spadek cen dtuznych papieréw
wartosciowych bedgcy nastepstwem wymaganej
przez inwestoréw wyzszej premii za ryzyko;

ryzyko ptynnosci — wynika z mozliwosci wystgpienia
sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie trans-
akcji pakietem papieréw wartosciowych bez istotne-
go wptywu naich cene;

ryzyko rynkowe — inwestowanie w papiery warto-
$ciowe wiqze sie z koniecznosécig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajqgcego z faktu, ze ceny papieréw
wartosciowych podlegajg ogdlnym tendencjom ryn-
kowym panujgcym w kraju i na $wiecie;

ryzyko zwigzane z dywersyfikacjq lokat — polega-
jace na braku mozliwosci odpowiedniego zdywer-
syfikowania lokat ze wzgledu na niedostepnos¢ od-
powiedniej ilosci instrumentéw finansowych lub
ograniczen kapitatowych Funduszu w poczgtkowej
fazie rozwoju;

ryzyko walutowe — w przypadku dokonywania przez
Fundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, inwe-
stycji w papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa
denominowane w walutach obcych, a takze inwe-
stycji w tytuty uczestnictwa funduszy inwestujgcych
w papiery warto$ciowe denominowane w walutach
obcych, w ktérych dodatkowym czynnikiem ryzy-

ka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu
ztotego wzgledem walut obcych mogq przektadaé
sie na wahania wartosci jednostki rozrachunkowe;j.
Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako je-
den z gtéwnych parametréw makroekonomicznych,
moze wptywaé na atrakcyjnos$¢ inwestycyjng oraz
ceny krajowych papieréw wartosciowych, szczegél-
nie w przypadku gwattownych zmian kurséw walu-
towych. Woéwczas zmiany cen papierdéw wartoscio-
wych na rynku bedqg wptywaty na zmiany wartosci
jednostki rozrachunkowej;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow —
pomimo tego, iz do prowadzenia rejestru akty-

woéw Funduszy zobowigzany jest niezalezny od
Towarzystwa Depozytariusz, moze wystgpic sy-
tuacja, bedgca wynikiem btedu lezgcego po stro-
nie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigza-

nych z przechowywaniem aktywéw, na ktére
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Towarzystwo nie ma wptywu, a majgca negatywny
wptyw na wartosé aktywow;

« ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywoéw lub ryn-
kéw - ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym za-
angazowaniem w jeden lub kilka papieréw warto-
$ciowych lub sektor rynku, co moze spowodowaé
skumulowanq strate w przypadku niekorzystnych
zmian cen posiadanych papieréw wartosciowych lub
zmian na rynku danego sektora.

Opis ryzyka zwiqgzanego z cztonkostwem
w Allianz Polska Otwartym Funduszu
Emerytalnym

* ryzyko nieosiggnigcia oczekiwanego zwrotu z in-
westycji w jednostki rozrachunkowe, z uwzgled-
nieniem czynnikéw majqcych wptyw na poziom
ryzyka zwigzanego z inwestycjg - Fundusz nie gwa-
rantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslone-
go w Statucie Allianz Polska Otwartego Funduszu
Emerytalnego, a takze okreslonej stopy zwro-
tu z dokonanej przez Cztonkdédw Funduszu inwesty-
cji w Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny.
Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sq ry-
zykiem, ktére moze powodowa¢ wahania war-
tosci jednostek rozrachunkowych, a tym samym
czasowe obnizenie zainwestowanego kapitatu.
Jednoczes$nie dochodowos¢ Funduszu jest zwigza-
na takze z wtasciwym zarzgdzaniem i podejmowa-
nymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjny-
mi. Cztonkowie Funduszu powinni wzig¢ pod uwage
bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na ren-
townos¢ ich inwestycji:

- ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw —
Fundusz nie zawiera uméw, z ktérymi wigzatyby
sig ryzyka inwestycyjne inne niz wskazane w niniej-
szej Informacji;

- ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami
zawartych przez Fundusz transakcji — Cztonek
Funduszu powinien braé¢ pod uwage mozliwosé
wptywu na wartosé jednostki rozrachunkowej
transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem

aktywoéw Funduszu, jak réwniez w szczegdlnosci
mozliwosé zawarcia transakgcji na warunkach nie-
standardowych, a takze mozliwo$¢ opdznien w ich
realizacji bqdz rozliczeniu, spowodowanych czyn-
nikami niezaleznymi od Towarzystwa;

- ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami —
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci,

na wystgpienie ktérych Cztonek Funduszu nie ma

wptywu lub ma ograniczony wptyw - PTE Allianz

Polska S.A., jako organ Funduszu, jest uprawnione

do podejmowania w imieniu Funduszu dziatan okre-

$lonych w Statucie, przy czym Cztonek Funduszu nie
ma wptywu na fakt podjecia bqdz niepodjecia tych
dziatan. Ponadto mogg wystqgpic inne okolicznosci,
na ktére Cztonek Funduszu nie bedzie miat wptywu,

a ktére w znaczqgcy sposdéb mogqg wptywad na opta-

calno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci ta-

kie jak:

— otwarecie likwidacji Funduszu — Fundusz ulega roz-
wigzaniu po wystgpieniu przestanek okreslonych
w Statucie. Cztonek Funduszu nie ma wptywu na
wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu;

— przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne to-
warzystwo — inne towarzystwo moze, bez zgo-
dy Cztonkéw Funduszu, na podstawie umowy za-
wartej z Towarzystwem przejqé zarzqdzanie
Funduszem. Towarzystwo przejmujgce zarzqdza-
nie Funduszem, w przypadku przejecia zarzqdza-
nia, wstepuje w prawa i obowiqgzki Towarzystwa
bedgcego dotychczas organem Funduszu, z chwi-
lg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczg-
cych oznaczenia towarzystwa zarzqdzajgcego
Funduszem;

— zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu ob-
stugujgcego Fundusz — Depozytariusz i inne pod-
mioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swo-
je czynnosci na podstawie umoéw zawartych
z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wy-
maga zgody Cztonkéw Funduszu;

— potgczenie Funduszu z innym funduszem — potg-
czenie Funduszu z innym funduszem moze mieé

.

wptyw na wartosé jednostek rozrachunkowych.
Potgczenie Funduszu z innym funduszem nie wy-
maga zgody Cztonkéw Funduszu;
— zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu — zmia-
ny w zakresie polityki inwestycyjnej Funduszu
moggq skutkowaé zmiang profilu ryzyka Funduszu.
Zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu nie wyma-
ga zgody Cztonkéw Funduszu.
ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - zwigzane jest
z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta
danego instrumentu bedqgcego przedmiotem lokaty
Funduszu, a takze jednoczeénie podmiotu gwarantu-
jacego te emisje, mozliwa jest utrata znacznych ak-
tywdw Funduszu;
ryzyko inflacji — poziom inflacji ma dla Cztonka
Funduszu zasadniczy wptyw na wielkosc¢ realnej
stopy zwrotu z inwestycji w Allianz Polska Otwarty
Fundusz Emerytalny. Mozliwa jest sytuacja, ze z uwa-
gi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z in-
westycji osiggnieta przez Allianz Polska Otwarty
Fundusz Emerytalny okaze sie ujemna, pomimo tego,
ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji osiggnie-
ta przez Fundusz bedzie dodatnia. W takim wypad-
ku Cztonek Funduszu moze by¢ narazony na ryzyko
utraty realnej wartosci inwestycji;
ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczqgcy-
mi Funduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa po-
datkowego - jednym z najwazniejszych czynnikéw
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest oto-
czenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach
prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w syste-
mie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu pa-
pierami warto$ciowymi) mogqg negatywnie wptywaé
na atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentéw finan-
sowych, w tym dtuznych papieréw wartosciowych
oraz akcji, a tym samym na ich ceny. Zmiany w syste-
mie prawnym mogg mieé charakter nagtego i zna-
czqcego pogorszenia parametréw gospodarczych,
przyczyniajqc sie do gwattownych ruchéw cen in-
strumentéw finansowych na rynku. Powyzsze zda-
rzenia moggq niekorzystnie wptywa¢ na inwestycje
Cztonkéw Funduszu.



