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Szanowni Panstwo,

przedstawiamy prospekt informacyjny Allianz Polska Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego (dalej ..Fun-
dusz”), zarzadzanego przez Powszechne Towarzystwo Emerytalne Allianz Polska Spotke Akcyjna. Znajda
w nim Panstwo informacje na temat wynikow dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu w 2023 roku, jak réwniez
zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok ubiegty, aktualny statut Funduszu oraz deklaracje zasad polityki
inwestycyjnej i celu inwestycyjnego Funduszu.

Zasilenia IKE i IKZE oszczedzajacych, pochodzace gtownie z ich wptat, oraz wzrost cen instrumentoéw finan-
sowych bedacych w portfelu Funduszu sprawity, ze warto$¢ oszczednosci emerytalnych pod zarzgdzaniem
wzrosta z 27,1 mln zt na koniec 2022 roku do 36,4 mln zt na koniec 2023 roku.

W 2023 roku, z powodu umorzen $rodkéw z tytutu wyptat, transferéw i zwrotow, Fundusz odnotowat odptyw
aktywow o wartosci 1,4 mln zt. Naptyw wptat i transferéw na IKE i IKZE wyniést za$ 4,2 mln zt. Dla porownania
w 2022 roku wartosci te wynosity odpowiednio 0,71 mln zt oraz 3,5 mln zt.

Na koniec 2023 roku liczba oszczedzajgcych w Funduszu wynosita 1137, w tym 238 oszczedzajgcych na IKE
i 899 oszczedzajacych na IKZE. Liczba IKE, na ktore dokonano wptat wyniosta 113, a $rednia wysoko$¢ wptaty
wyniosta 6,2 tys. zt. W przypadku IKZE wptat dokonano na 504 konta, a $rednia wysoko$¢ wptaty wyniosta bli-
sko 6 tys. zt. Zaréwno ogélna liczba kont, jak i liczba kont na ktore dokonano wptat i wysokos¢ sredniej wptaty
w 2023 roku utrzymywaty sie na zblizonym poziomie, jak w 2022 roku.

Allianz Polska Dobrowolny Fundusz Emerytalny jest funduszem wielo-jednostkowym. Posiada on jednostki
rozrachunkowe 4 kategorii, zréznicowane pod wzgledem wysokosci optat za zarzadzanie. Stopa zwrotu od
poczatku dziatalnosci Funduszu do dnia 31 grudnia 2023 roku, w zaleznosci od kategorii jednostki, wyniosta
od 69,9% do 104,3%. W okresie od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku, w przypadku jednostek roz-
rachunkowych kategorii A, Fundusz osiagnat stope zwrotu wynoszaca 23,67%, dla jednostek rozrachunkowych
kategorii B stopa zwrotu wynosita odpowiednio 23,18%, dla jednostek rozrachunkowych kategorii C 22,51%,
natomiast w przypadku jednostek rozrachunkowych kategorii D, w tym samym okresie Fundusz osiggnat stope
zwrotu wynoszaca 21,27%.

Zarzadzanie aktywami Funduszu

Miniony rok przynidst istotne spowolnienie dynamiki wzrostu w gospodarkach na catym $wiecie. Po bardzo do-
brym pod wzgledem tempa wzrostu gospodarczego roku 2022, barierg dla dalszego rozwoju okazaty sie wysoka
inflacja, podwyzszony poziom stop procentowych oraz skutki gospodarcze zbrojnej napasci Federacji Rosyjskiej
na Ukraine, w szczegolnosci szok na rynku surowcéw energetycznych. Gospodarka Polski weszta w 2023 rok
z wysoka dynamika inflacji wynoszaca 16,6% w grudniu 2022 roku oraz najwyzszym od prawie 20 lat poziomem
stop procentowych. Czynniki te, negatywnie wptywajace na zachowanie polskiego konsumenta oraz dziatalnos¢
inwestycyjna przedsigbiorstw, w potaczeniu ze stabym otoczeniem zewnetrznym sprawity, ze tempo wzrostu go-
spodarczego spadto w Polsce w 2023 roku do 0,2% z poziomu 5,3% obserwowanego w roku poprzednim.

Rok 2023 charakteryzowata niezwykta dynamika wydarzen oraz zwrotéw zarowno o charakterze ekonomicz-
nym jak i politycznym. W $rodowisku spadajacej inflacji oraz stabych danych ptynacych z gospodarki Rada
Polityki Pienieznej zdecydowata sie dokonac obnizek stop procentowych na posiedzeniach we wrzesniu i paz-
dzierniku. Z kolei wybory parlamentarne w pazdzierniku doprowadzity do uformowania nowego rzadu przez
dotychczasowe partie opozycyjne, na co rynki finansowe zareagowaty bardzo pozytywnie. Na fali oczekiwan
ocieplenia stosunkow z Komisja Europejska, uruchomienia $rodkéw unijnych z Krajowego Planu Odbudowy
oraz oczekiwania prorynkowych zmian, obserwowali$my naptyw kapitatu z zagranicy na polski rynek, co prze-
suwato wyceny aktywow w gore.

Po bolesnym dla inwestoréw roku 2022, miniony rok okazat sie bardzo dobry dla wszystkich aktywéw. Spada-
jaca inflacja i oczekiwania co do ciec stép procentowych byty katalizatorami do spadku rentownosci polskich
obligacji skarbowych: po ujemnej stopie w 2022 w wysokosci -5,42% stopa zwrotu z obligacyjnego indeksu
FTSE w 2023 wyniosta 13,3%. Na rynkach akcyjnych wzrosty byty dwucyfrowe. Napedzany ponadprzecietnym
zachowaniem spotek sektora bankowego, krajowy indeks szerokiego rynku akcji WIG wzrdst o 36,5%. Zagra-
niczne indeksy akcji konczyty rok réwniez z solidnymi dodatnimi stopami zwrotu, cho¢ wzrosty te okazaty sie
nieco skromniejsze od tych odnotowanych na parkiecie w Warszawie. Amerykanski indeks S&P wzrdst o 26%,
gtéwnie za sprawa spotek eksponowanych na rozwoéj technologii sztucznej inteligencji. Europejski Eurostoxx
wypadt na tym tle najstabiej i zanotowat wzrost .jedynie” 0 16,6%.

W portfelu Allianz Polska Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego poziom alokacji w akcje wyniést na koniec
2023 roku okoto 48% wartosci aktywow, co oznaczato wzrost w stosunku do konca roku 2022 o ponad 9 p.p. Pod
koniec 2023 roku najwigekszymi pozycjami w portfelu byty akcje spétek Kruk S.A. (2,44% wartoéci aktywow), Cy-
ber_Folks S.A. (2,36% wartosci aktywow) oraz LPP S.A. (2,17% wartosci aktywéw). W celu zwigkszenia stopnia
dywersyfikacji portfela cze$¢ aktywdédw Funduszu zostata ulokowana w akcjach z rynkéw zagranicznych, w tym
z Europy Zachodniej. Byty to miedzy innymi papiery Rheinmetall AG, Nokia Oyj, DO & CO AG oraz Jeronimo
Martins. Wzrost alokacji w instrumenty udziatowe odbyt sie kosztem alokacji w druga najwigksza kategoria
lokat: obligacji nieskarbowych. taczny udziat tej klasy aktywow w aktywach Funduszu wynidst na koniec 2023
roku okoto 42,1%, co oznacza spadek o okoto 6,5 p.p. w stosunku do konca roku poprzedniego. W portfelu
Funduszu znajdowaty sie obligacje przedsiebiorstw migedzy innymi z takich branz jak deweloperska, medialna,
finansowa czy energetyczna. Kolejna klasg aktywdw Funduszu byty obligacje skarbowe, ktérych udziat w akty-
wach spadt z 7,6% na koniec roku ubiegtego do 4,9% na koniec 2023.

Planowane kierunki dziatalnosci inwestycyjnej

Na dzien dzisiejszy, z duzym prawdopodobienstwem mozna stwierdzi¢, ze cykl zacie$niania monetarnego do-
konanego przez gtowne banki centralne na $wiecie jest juz za nami. W $lad za nizszymi odczytami inflacji oraz
stabymi danymi ze sfery realnej gospodarek, rynki finansowe wyczekuja pierwszych obnizek stdp procento-
wych. Szczegélnie obserwowany jest amerykanski rynek pracy, ktory wcigz wydaje sie by¢ w dobrej kondy-
cji. Jego stabos¢ bytaby jednoznacznym sygnatem dla wzmocnienia oczekiwan co do zaréwno szybszych, jak
i gtebszych obnizek stop procentowych przez amerykanski Fed. tagodniejsza polityka monetarna bedzie na
pewno duzym wsparciem dla wycen aktywow ryzykownych, zwtaszcza ze wcigz wymagajace otoczenie ma-
kroekonomiczne bedzie wywierato presje na wyniki spotek. Nie bez znaczenia moze okaza¢ fakt, ze 2024 rok
jest dla najwiekszej gospodarki $wiata, USA, prezydenckim rokiem wyborczym. W zwigzku z tymi wszystkimi
czynnikami oczekujemy, ze rynki gietdowe beda zmienne, a stopy zwrotu uzyskiwane z inwestycji w akcje w po-
szczegolnych branzach i sektorach mogg by¢ pomiedzy sobg silnie zréznicowane.

Uwazamy jednoczesnie, ze akcje sg wcigz bardzo atrakcyjng forma inwestycji i dajg istotny potencjat wzrostu
w $rednim i dtugim terminie, jednak kluczowa bedzie wtasciwa selekcja. Naczelne kryterium w doborze akgji
stanowi¢ bedzie m.in. analiza fundamentalna, uwzgledniajaca perspektywy rozwoju spétek, zdolnos¢ do ge-
nerowania zyskow i wyptacania dywidendy, pozycje rynkowa wobec konkurencji oraz jako$¢ kadry zarzadzaja-
cej. Stosujac powyzsze kryteria bedziemy staraé sie poszerzac takze portfel akcji zagranicznych, szczegélnie
w tych sektorach, w ktdorych brak jest wtasciwej reprezentacji na rynku krajowym, a w ktérych Fundusz upa-
trywat bedzie ponadprzecietnego wzrostu wartosci. Zamierzamy réwniez nadal ktas¢ zwiekszony nacisk na
dalsze poszukiwanie mozliwosci inwestycyjnych wsréd emitentéw instrumentéw dtuznych innych niz Skarb
Panstwa, w celu zwigkszenia i ustabilizowania mozliwej do osiggniecia stopy zwrotu. Przy doborze instru-
mentéw dtuznych do portfela bedziemy kierowac sie mozliwie najwyzsza oferowana premia w rentownosci
w stosunku do obligacji rzagdowych przy jak najnizszym ryzyku kredytowym. Zachowanie sig rynku obligacji
skarbowych pozostanie istotnym punktem odniesienia w ocenie perspektyw osiggania zyskéw z instrumen-
tow dtuznych emitowanych przez inne podmioty. Obok maksymalizacji wartosci jednostki rozrachunkowej na-
szym celem inwestycyjnym pozostaje utrzymywanie mozliwie niskiego poziomu ryzyka inwestycyjnego. Jego
kontrole bedziemy egzekwowac poprzez odpowiedni dobér proporcji zaangazowania aktywéw Funduszu w in-
strumenty akcyjne w stosunku do instrumentéw dtuznych, czyli tzw. poziom alokacji. Sktad czesci dtuznej
Funduszu bedzie uzalezniony m.in. od oczekiwanych zmian poziomu krzywej dochodowosci i oceny kondy-
cji finansowej emitentow, a takze bedzie nadal podlegat kontroli pod katem éredniego czasu trwania. Scistej
kontroli bedzie podlegato ryzyko wyptacalnosci emitentéw instrumentéw dtuznych. W celu maksymalizowania
osigganych stop zwrotu Fundusz bedzie rowniez analizowat mozliwosci inwestowania w inne klasy aktywow

niz dotychczas posiadane, a na ktdre zezwala ustawa o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych.
Dotyczy to miedzy innymi instrumentéw dtuznych z rynkéw zagranicznych, denominowanych w walutach ob-
cych, z uwzglednieniem wysokiej ptynnosci lokat, jaka takie rynki mogg oferowac oraz mozliwosci wiekszego
zdywersyfikowania portfela Funduszu.

Dziekujemy za zaufanie jakim nas Panstwo obdarzyli i powierzenie nam swoich oszczednosci. Mamy nadzieje,
ze prezentowana powyzej informacja jest wyczerpujacym podsumowaniem minionego roku, a osiggniete wy-
niki inwestycyjne Funduszu oraz planowana polityka inwestycyjna potwierdzajg stusznos¢ dokonanego przez
Panstwa wyboru.

13 maja 2024 r. zmienia si¢ adres siedziby Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Allianz Polska Spétki
Akcyjnej oraz Funduszu. Nowy adres to ul. Inflancka 4B, 00-189 Warszawa. Adres skrytki pocztowe]j pozostaje
bez zmian.

Tres¢ prospektu oraz wiecej informacji o dziatalnosci Funduszu znajdg Panstwo na naszej stronie internetowe;j
www.allianz.pl/pte.

Z wyrazami szacunku

Zbigniew Swigtek
Prezes Zarzadu

Maciej Karasinski
Cztonek Zarzadu

Agnieszka Marynowska
Cztonek Zarzadu

/podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym/
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Warszawa, 6 maja 2024 roku

Statut Allianz Polska Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego

1. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1.
1. Niniejszy Statut okreéla cele i zasady funkcjonowania Allianz Polska Dobrowolnego Funduszu Emerytal-
nego, zwanego dalej ,Funduszem”.
2. Uzyte w niniejszym Statucie okreslenia majq znaczenie nadane im w ustawie z dnia 20 kwietnia 2004

roku o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytal-

nego, zwanej dalej ,Ustawg”, w ustawie z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu

funduszy emerytalnych, zwanej dalej .Ustawa o funduszach emerytalnych” lub w innych wtasciwych
przepisach, ze wskazaniem, iz ponizszym okreéleniom nadaje sie nastepujace znaczenie:

1) Oszczedzajacy - cztonek Funduszu tj. osoba fizyczna, ktéra ukonczyta lat 16 i ktéra zawarta z Fun-
duszem Umowe,

2]  Osoba wskazana - osoba wyznaczona przez Oszczedzajacego, ktéra otrzyma $rodki z IKE lub IKZE
w przypadku $mierci Oszczedzajacego,

3)  Osoba uprawniona - Osoba wskazana lub - w przypadku braku wskazania - spadkobierca Oszczg-
dzajacego,

4)  Program emerytalny - pracowniczy program emerytalny w rozumieniu ustawy z dnia
20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych (Dz. U. 2004, Nr 116, poz. 1207,
z pézn. zm.),

5]  Wptata - wptata $rodkéw pienigznych dokonywana przez Oszczedzajacego na IKE badz IKZE na
wskazany przez Fundusz rachunek bankowy,

6)  Wyptata - wyptata jednorazowa badz wyptata w ratach $rodkéw zgromadzonych na IKE lub IKZE
dokonywana na rzecz:
al  Oszczedzajacego albo
b)  0séb uprawnionych, w przypadku $mierci Oszczedzajgcego
po spetnieniu warunkéw okreslonych w niniejszym Statucie, Regulaminie prowadzenia indywidu-
alnych kont emerytalnych przez Allianz Polska Dobrowolny Fundusz Emerytalny lub Regulaminie
prowadzenia indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego przez Allianz Polska Dobrowolny
Fundusz Emerytalny oraz w przepisach Ustawy,

7)  Wyptata transferowa z IKE - przeniesienie $rodkéw zgromadzonych przez Oszczedzajacego na IKE
do Instytucji finansowej prowadzacej indywidualne konto emerytalne dla Oszczedzajacego lub do
Programu emerytalnego, do ktorego Oszczedzajacy przystapit lub przeniesienie Srodkoéw zgroma-
dzonych przez Oszczedzajacego na IKE na indywidualne konto emerytalne Osoby uprawnionej lub
do Programu emerytalnego, do ktdrego przystapita Osoba uprawniona,

8]  Wyptata transferowa na IKE - przeniesienie na IKE érodkow zgromadzonych przez Oszczedzajgcego na
indywidualnym koncie emerytalnym w Instytucji finansowej lub w Programie emerytalnym lub $rodkéw
zgromadzonych na indywidualnym koncie emerytalnym lub w Programie emerytalnym osoby zmartej,
jezeli Oszczedzajacy jest osoba uprawniong do otrzymania zgromadzonych $rodkéw w zwigzku z jej
$miercig lub przeniesienie $rodkéw zgromadzonych przez zmartego uczestnika PPK na IKE matzonka
zmartego uczestnika PPK lub na IKE osoby uprawnionej po zmartym uczestniku PPK,

9)  Wyptata transferowa z IKZE - przeniesienie $rodkow zgromadzonych przez Oszczedzajacego na
IKZE do Instytucji finansowej prowadzacej indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego dla
Oszczedzajacego lub przeniesienie $rodkéw zgromadzonych przez Oszczedzajacego na IKZE na
indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego Osoby uprawnionej,

10) Wyptata transferowa na IKZE - przeniesienie na IKZE $rodkéw zgromadzonych przez Oszczedza-
jacego na indywidualnym koncie zabezpieczenia emerytalnego w Instytucji finansowej lub $rodkéw
zgromadzonych na indywidualnym koncie zabezpieczenia emerytalnego osoby zmartej, jezeli Oszcze-
dzajacy jest Osobg uprawniong do otrzymania zgromadzonych $rodkéw w zwigzku z jej $miercia,

11)  Przeniesienie $rodkéw z IKE - przeniesienie w okresie do dnia 31 grudnia 2012 r. $rodkéw zgro-
madzonych przez Oszczedzajacego na IKE na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego,

12)  Przeniesienie srodkéw na IKZE - przeniesienie, w okresie do dnia 31 grudnia 2012 r., na IKZE érod-
kow zgromadzonych przez Oszczedzajgcego na indywidualnym koncie emerytalnym,

13)  Zwrot - wycofanie catosci $rodkéw zgromadzonych na IKE, jezeli nie zachodza przestanki do Wy-
ptaty badz Wyptaty transferowej z IKE badz wycofanie catoséci srodkdéw zgromadzonych na IKZE,
jezeli nie zachodzg przestanki do Wyptaty badz Wyptaty transferowej z IKZE,

14)  Zwrot czeéciowy - wycofanie czesci srodkéw zgromadzonych na IKE, jezeli nie zachodza przestanki
do Wyptaty badz Wyptaty transferowej z IKE,

15) Instytucja finansowa - fundusz inwestycyjny, podmiot prowadzacy dziatalno$é maklerska, zaktad
ubezpieczen, bank, dobrowolny fundusz emerytalny, prowadzace indywidualne konta emerytalne
lub indywidualne konta zabezpieczenia emerytalnego lub zaktad ubezpieczen, fundusz inwestycyj-
ny, pracowniczy fundusz emerytalny lub zarzadzajacy zagraniczny, ktory zarzadza $rodkami gro-
madzonymi w Programie emerytalnym,

16) Potwierdzenie - potwierdzenie zawarcia umowy o prowadzenie indywidualnego konta emerytalne-
go lub indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego z Instytucja finansowa lub potwierdze-
nie przystapienia do Programu emerytalnego,

17) Dzieh wyceny - kazdy dzien roboczy, z wyjatkiem sobét,

18) Grupa Allianz - grupa podmiotéw, jak i kazdy z podmiotéw, z grupy kapitatowej Allianz SE z sie-
dziba w Monachium w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie kon-



2 Prospekt informacyjny Allianz Polska DFE

kurencji i konsumentéw (Dz. U. 2007, Nr 50, poz. 331 z p6zn. zm.) majacy siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

19)  Pracownik Grupy Allianz - pracownik podmiotu wchodzacego w sktad Grupy Allianz,

20) Cztonek Rodziny - matzonek, zstepny, wstepny, pasierb, zigé, synowa, rodzenstwo, ojczym, maco-
cha, tesciowie i osoby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie Pracownika Grupy Allianz,

21] Towarzystwo - Powszechne Towarzystwo Emerytalne Allianz Polska Spétka Akcyjna,

22) Podmiot Wskazany - spotka prawa handlowego lub osoba fizyczna prowadzaca dziatalno$¢ gospo-
darcza wskazana uchwata Zarzadu Towarzystwa,

23] Zasilenie - uznanie rachunku bankowego Funduszu odpowiednio kwota Wptaty lub Wyptaty trans-
ferowej na IKE lub Wyptaty transferowej na IKZE, z zastrzezeniem, ze jezeli wniesiona Wptata lub
Wyptata transferowa na IKE lub Wyptata transferowa na IKZE nie zostanie jednoznacznie zidentyfi-
kowana odpowiednio z IKE lub IKZE Oszczedzajacego, za dzien Zasilenia uznaje sie dzien, w ktérym
po raz pierwszy mozliwe jest powigzanie odpowiednio kwoty Wptaty lub Wyptaty transferowej na
IKE lub Wyptaty transferowej na IKZE odpowiednio z IKE lub IKZE Oszczedzajacego,

24)  Akwizytor DFE - osoba prowadzaca dziatalno$¢ akwizycyjna na rzecz Allianz Polska DFE,

25] PPK - pracowniczy plan kapitatowy w rozumieniu ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowni-
czych planach kapitatowych (Dz. U. 2018, poz. 2215, z pézn. zm.).

§2.
1. Fundusz prowadzi dziatalnos¢ pod nazwa ..Allianz Polska Dobrowolny Fundusz Emerytalny”.
2. Fundusz moze uzywac skroconej nazwy w brzmieniu , Allianz Polska DFE".

§3.
Fundusz posiada osobowo$¢ prawna.

§4.

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest prowadzenie dla Oszczedzajacych indywidualnych kont emerytal-
nych, zwanych w niniejszym Statucie ..IKE"” lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego, zwanych
w niniejszym Statucie ,IKZE", o ktorych mowa w Ustawie.

§5.
Fundusz prowadzi dziatalno$¢ na terenie Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.
§6
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
1. ORGANY FUNDUSZU
§7.
1. Organem Funduszu uprawnionym do zarzgdzania Funduszem oraz do jego reprezentacji w stosunkach

z osobami trzecimi jest Towarzystwo.

2. Towarzystwo wykonuje uprawnienia i obowiazki wynikajace z zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji
na zasadach okreslonych w niniejszym Statucie, przepisach Ustawy oraz Ustawy o funduszach emery-
talnych.

§8.

1. Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosi 398.872.992,00 ztote (stownie: trzysta dziewieédziesiagt osiem mi-
lionéw osiemset siedemdziesiat dwa tysigce dziewigéset dziewigcdziesiat dwa).

2. Kapitat zaktadowy dzieli sie na 541.947 (stownie: pieéset czterdziesci jeden tysiecy dziewieéset czterdzie-
ci siedem) akcji imiennych nieuprzywilejowanych.

3. Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 736 ztotych (stownie: siedemset trzydziesci szes¢).

§9.
Towarzystwo ma siedzibe w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1, 02-685 Warszawa.
§10.

Akcjonariuszami Towarzystwa sa:

1) Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, posia-
dajace 56.660 (stownie: pigédziesiat szes¢ tysiecy szeséset szeécdziesiat) akcji imiennych nieuprzywi-
lejowanych o wartosci nominalnej 736 (stownie: siedemset trzydziesci sze$¢) ztotych kazda, o tacznej
wartosci nominalnej 41.701.760 (stownie: czterdziesci jeden milionéw siedemset jeden tysiecy siedemset
szeécdziesiat) ztotych,

2] Towarzystwo Ubezpieczeh Allianz Zycie Polska Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie, posiadajace
485.287 (stownie: czterysta osiemdziesiat pie¢ tysiecy dwieécie osiemdziesiat siedem) akcji imiennych
nieuprzywilejowanych o wartosci nominalnej 736 (stownie: siedemset trzydziesci sze$¢) ztotych kazda,
o0 tacznej wartosci nominalnej 357.171.232 (stownie: trzysta pieédziesiat siedem milionéw sto siedem-
dziesiat jeden tysiecy dwiescie trzydziesci dwa) ztote.

11l. REPREZENTACJA FUNDUSZU
§11.
Do reprezentowania Funduszu upowaznione sg nastepujace osoby:
1) dwaj cztonkowie Zarzadu Towarzystwa tacznie,
2)  jeden cztonek Zarzadu Towarzystwa tacznie z prokurentem.

IV. DEPOZYTARIUSZ FUNDUSZU
§12.
Depozytariuszem Funduszu jest Deutsche Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 26,
00-609 Warszawa.

V. TRYB, WARUNKI ZAWARCIA | ROZWIAZANIA UMOWY
0 PROWADZENIE IKE ORAZ IKZE
§13.
1. Fundusz prowadzi IKE lub IKZE na podstawie pisemnej umowy o prowadzenie IKE badz IKZE, zawartej
pomiedzy Oszczedzajacym, a Funduszem, zwanej w niniejszym Statucie ,Umowg”. Umowy o prowadze-
nie IKE oraz o prowadzenie IKZE zawierane sa jako odrebne.

2. Umowe z Funduszem moze zawrze¢ wytacznie osoba fizyczna, ktdra ukonczyta lat 16.

3. Oszczednosci na IKE lub IKZE moze gromadzi¢ wytgcznie jedna osoba fizyczna.

4. Uzyskanie cztonkostwa w Funduszu nastepuje z chwilg zawarcia Umowy z Funduszem.

5. Umowa jest zawierana na formularzu przygotowanym przez Fundusz, po ztozeniu przez osobe przyste-
pujaca do Funduszu wymaganych prawem o$wiadczen i wypetnieniu formularza w zakresie wymaganym
prawem.

6. Umowa o prowadzenie IKE okresla w szczegélnosci:

1) oznaczenie IKE umozliwiajace jego identyfikacje,

2)  sposob oznaczenia dyspozycji dotyczacych srodkéw gromadzonych na IKE,

3)  sposéb postepowania Funduszu w przypadku, gdy suma Wptat dokonana przez Oszczedzajacego
na IKE w danym roku kalendarzowym przekroczy maksymalng wysoko$¢ Wptat, ustalong zgodnie
z§22ust.5i6,

4) zakres, czestotliwos¢ i forme informowania Oszczedzajacego o Srodkach zgromadzonych na IKE,

5] koszty i optaty obcigzajace Oszczedzajacego w zwigzku z prowadzeniem IKE w zakresie nieuregu-
lowanym w Statucie,

6)  okres wypowiedzenia Umowy,

7)  termin dokonania Wyptaty, Wyptaty transferowej z IKE, Zwrotu czesciowego oraz Zwrotu,

8)  warunki Wyptaty w ratach, w tym liczbe rat, w przypadku dokonywania Wyptaty w ratach.

7. Umowa o prowadzenie IKZE okresla w szczegélnosci:

1) oznaczenie IKZE umozliwiajace jego identyfikacje,

2)  sposob oznaczenia dyspozycji dotyczacych srodkéw gromadzonych na IKZE,

3)  sposoéb postepowania Funduszu w przypadku, gdy suma Wptat dokonana przez Oszczedzajacego
na IKZE w danym roku kalendarzowym przekroczy maksymalng wysoko$¢ Wptat, ustalong zgodnie
z§22ust. 8i9,

4) zakres, czestotliwos¢ i forme informowania Oszczedzajacego o Srodkach zgromadzonych na IKZE,

5] koszty i optaty obcigzajace Oszczedzajacego w zwigzku z prowadzeniem IKZE w zakresie nieure-
gulowanym w Statucie,

6)  okres wypowiedzenia Umowy,

7)  termin dokonania Wyptaty, Wyptaty transferowej z IKZE oraz Zwrotu,

8)  warunki Wyptaty w ratach, w tym liczbe rat, w przypadku dokonywania Wyptaty w ratach.

8. Warunki Umowy w zakresie wskazanym w ustepie 6 pkt. 2-8 okresla Regulamin prowadzenia indywidu-
alnych kont emerytalnych przez Allianz Polska Dobrowolny Fundusz Emerytalny, zwany dalej ..Regula-
minem”. Regulamin stanowi integralng cze$¢ Umowy i moze okreslac inne postanowienia Umowy ponad
wskazane w zdaniu powyzszym.

9. Warunki Umowy w zakresie wskazanym w ustepie 7 pkt. 2-8 okresla Regulamin prowadzenia indywidu-
alnych kont zabezpieczenia emerytalnego przez Allianz Polska Dobrowolny Fundusz Emerytalny, zwany
dalej ..Regulaminem”. Regulamin stanowi integralng cze$¢ Umowy i moze okreslac inne postanowienia
Umowy ponad wskazane w zdaniu powyzszym.

10.  Regulamin jest przyjmowany i zmieniany w drodze uchwaty Zarzadu Towarzystwa. Zmiana Regulaminu
jest komunikowana Oszczedzajacym poprzez ogtoszenie jej tresci w sposob okreslony w § 36 ust. 1 oraz
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poprzez przesytanie w formie i trybie okre$lonym w § 35 ust. 3 i, z zastrzezeniem postanowien ust. 11,

wchodzi w zycie w terminie wskazanym w ogtoszeniu.

W przypadku, gdy Oszczedzajacy nie wyraza zgody na zmiane Regulaminu, za wyjatkiem zmiany Regulami-

nu zwigzanej ze zmiang przepisow prawa, jest on uprawniony do zgtoszenia sprzeciwu w trybie wskazanym

w § 14 ust. 3, w terminie 14 dni od dnia jej otrzymania. Zgtoszenie sprzeciwu ma skutek taki, jak ztozenie

os$wiadczenia o wypowiedzeniu Umowy. Do uptywu terminu do zgtoszenia sprzeciwu, a w przypadku jego

zgtoszenia do rozwigzania Umowy, do Umowy maja zastosowanie postanowienia Regulaminu w brzmieniu
dotychczasowym, chyba ze konieczno$¢ zmiany Regulaminu wynikta ze zmiany przepiséw prawa.

Regulamin moze by¢ zmieniany z waznych przyczyn, mogacych wynikaé ze:

1) zmiany przepiséw prawa w zakresie warunkow prowadzenia dziatalnosci przez Fundusz lub To-
warzystwo,

2] wydania przez uprawniony organ administracji lub wtadzy publicznej w ramach swoich kompetencji
aktu, orzeczenia lub pisemnego stanowiska majgcego lub mogacego mieé¢ wptyw na dziatalno$c
Funduszu lub Towarzystwa,

3)  zmiany Statutu, umowy z Depozytariuszem badz zawarcia nowej umowy z Depozytariuszem,

4)  zmiany w zakresie modelu obstugi operacyjnej w Funduszu,

5] zwigkszenia kosztéw ponoszonych w zwigzku z cztonkostwem w Funduszu a obejmujacych koszty
pozyskania do Funduszu, koszty prowadzenia IKE lub IKZE i koszty komunikowania sie z Oszcze-
dzajacymi,

6]  potaczenia Towarzystwa z innym powszechnym towarzystwem emerytalnym,

7)  przekazania zarzadzania Funduszem innemu powszechnemu towarzystwu emerytalnemu,

8)  przejecia przez Towarzystwo zarzadzania innym dobrowolnym funduszem emerytalnym.

Oszczedzajacy, ktory dokonat Wyptaty z IKE, nie moze zawrze¢ umowy w celu prowadzenia dla niego

indywidualnego konta emerytalnego.

Oszczedzajacy, ktory dokonat Wyptaty z IKZE, nie moze zawrze¢ umowy w celu prowadzenia dla niego

indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego.

Osoba fizyczna, o ktorej mowa w ust. 2, ktéra dokonata w danym roku kalendarzowym wyptaty transfe-

rowej z indywidualnego konta emerytalnego do Programu emerytalnego, nie moze w tym roku zawrze¢

Umowy o prowadzenie IKE.

§ 14.

Umowa rozwigzuje sie w przypadku:

1) Wyptaty transferowej z IKE - z chwilg przekazania $rodkéw,

2] Wyptaty transferowej z IKZE - z chwilg przekazania srodkéw,

3) Przeniesienia srodkéw z IKE - z chwilg przekazania $rodkow,

4)  Zwrotu - z dniem uptywu okresu wypowiedzenia,

5] Wyptaty - z chwilg przekazania wszystkich $rodkow Oszczedzajacemu lub Osobom uprawnionym.

Kazda ze stron Umowy, z zastrzezeniem postanowien ust. 4, jest uprawniona do jej wypowiedzenia z za-

chowaniem okresu wypowiedzenia okre$lonego w Umowie.

W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE przez Oszczedzajacego, jej rozwigzanie jest uza-

leznione od uprzedniego ztozenia Funduszowi o$wiadczenia o zapoznaniu sie z konsekwencjami Zwrotu,

o ktorych mowa w art. 37 ust. 7 Ustawy.

Umowa moze by¢ wypowiedziana przez Fundusz w przypadku:

1) naruszenia przez Oszczedzajacego postanowien Statutu lub Umowy, w tym Regulaminu, polegaja-
cych na niewykonaniu lub nienalezytym wykonaniu zobowigzan cigzacych na Oszczedzajacym w za-
kresie dokonywania Wptat do Funduszu,

2)  podjecia przez Towarzystwo decyzji co do zaprzestania prowadzenia przez Fundusz IKE albo IKZE,

3)  zmiany przepiséw prawa w zakresie warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez Fundusz lub To-
warzystwo.

VI. OPLATY PONOSZONE PRZEZ 0SZCZEDZAJACYCH
§15.

Fundusz pobiera od Oszczedzajacych optaty w wysokoéci i na zasadach okreslonych w Umowie (Regula-

minie) oraz w Statucie.

Optaty pobierane przez Fundusz przekazywane sg do Towarzystwa.

§16.

Z dokonanej Wptaty spetniajacej warunki opisane w § 22, Fundusz dokonuje potracenia kwoty stanowigcej

rownowartosé 1,5% kwoty powyzszej Wptaty, z zastrzezeniem tresci ust. 2 i 3 ponizej.

Fundusz nie potraca kwoty, o ktorej mowa w ust. 1 powyzej, w przypadku Wptat spetniajacych warunki

opisane w § 22, dokonywanych przez:

1) Oszczedzajacych, bedacych Pracownikami Grupy Allianz, ktérzy zawarli Umowe za posrednictwem
upowaznionego pracownika Towarzystwa i jednoczeénie z zawarciem Umowy ztozyli Funduszowi
o$wiadczenie o pozostawaniu w stosunku pracy z podmiotem wchodzacym w sktad Grupy Allianz
w dniu zawarcia Umowy,

2] Oszczedzajacych, bedacych pracownikami Podmiotu Wskazanego, ktérzy zawarli Umowe za po-
$rednictwem upowaznionego pracownika Towarzystwa i jednoczes$nie z zawarciem Umowy ztozyli
Funduszowi o$wiadczenie o pozostawaniu w stosunku pracy z Podmiotem Wskazanym w dniu za-
warcia Umowy,

3)  Oszczedzajacych bedacych Cztonkami Rodziny, ktérzy zawarli Umowe za posrednictwem upowaz-
nionego pracownika Towarzystwa i jednoczesnie z zawarciem Umowy ztozyli Funduszowi o$wiad-
czenie potwierdzajace fakt bycia Cztonkiem Rodziny w dniu zawarcia Umowy,

4)  Oszczedzajacych bedacych w dniu zawarcia Umowy Akwizytorami DFE, ktérzy zawarli Umowe za
posrednictwem upowaznionego pracownika Towarzystwa.

Na warunkach okreslonych w uchwale Zarzadu Towarzystwa moga by¢ organizowane akcje promocyjne

kierowane do okreslonych Oszczedzajacych lub do oséb uprawnionych do przystapienia do Funduszu.

W ramach powyzszych akcji promocyjnych od Wptat spetniajacych warunki opisane w § 22, dokonywa-

nych przez Oszczedzajacych spetniajacych warunki promocji, nie bedzie potracana kwota, o ktorej mowa

w ust. 1 powyzej lub bedzie potracana kwota, w nizszej niz wskazana w ust. 1 wysokosci. Osoby przyste-

pujace do Funduszu bedace adresatami akcji promocyjnych otrzymuja dostep do informacji o ich warun-

kach poprzez udostepnienie wspomnianych informacji przez osobe upowazniong przez Towarzystwo lub

w serwisie internetowym umozliwiajacym zawarcie umowy z Funduszem w trybie korespondencyjnym.

Oszczedzajacym spetniajgcym warunki promocji informacja o akcjach promocyjnych ich dotyczacych jest

komunikowana poprzez ogtoszenie jej tresci w sposob okreslony w § 36 ust. 1 oraz przesytana w formie

i trybie okreslonym w § 35 ust. 3, nie pdzniej niz w dniu rozpoczecia akcji promocyjne;.

Potracenie, o ktdrym mowa w ust. 1, nastepuje przed przeliczeniem Wptaty na jednostki rozrachunkowe.

Oszczedzajacym, o ktorych mowa w ust. 2 powyzej, nie bedzie potracana kwota, o ktérej mowa w ust. 1

powyzej, przez caty okres obowigzywania Umowy z Funduszem niezaleznie od utraty statusu Pracownika

Grupy Allianz lub statusu pracownika Podmiotu Wskazanego lub statusu Cztonka Rodziny lub statusu

Akwizytora DFE.

Oszczedzajacym uprawnionym z akcji promocyjnych, nie bedzie potracana lub bedzie potracana kwota

w nizszej wysokoséci niz kwota, o ktorej mowa w ust. 1 powyzej, przez okres wskazany w warunkach akgji

promocyjnej ich dotyczacej.

§17.

Dokonanie Wyptaty, Wyptaty transferowej z IKE, Wyptaty transferowej z IKZE lub Zwrotu w terminie 12

miesiecy od daty zawarcia Umowy jest zwigzane z koniecznoscia poniesienia przez Oszczedzajgcego do-

datkowej optaty, ktérej wysoko$¢ okresla Umowa (Regulamin).

Fundusz ma prawo do potracenia dodatkowej optaty, o ktorej mowa w ust. 1, z wyptacanych, transfero-

wanych lub zwracanych $rodkéw zgromadzonych na IKE lub IKZE.

VII. KOSZTY OBCIAZAJACE FUNDUSZ
§18.

Dziatalno$¢ Funduszu finansowana jest bezposrednio z aktywow Funduszu oraz ze srodkéw Towarzystwa

zgodnie z postanowieniami Ustawy o funduszach emerytalnych.

Bezposrednio z aktywéw Funduszu finansowane sa:

1) koszty zwigzane z realizacja transakcji nabycia i zbycia aktywéw Funduszu, stanowigce réwnowar-
tos¢ optat ponoszonych na rzecz osob trzecich, z ktérych posrednictwa Fundusz jest zobowigzany
korzysta¢ na mocy odrebnych przepiséw, okreslone w § 19 niniejszego Statutu,

2] koszty zwigzane z przechowywaniem aktywéw Funduszu, stanowigce réwnowarto$¢ wynagrodze-
nia depozytariusza, okreslone w § 20 niniejszego Statutu,

3)  koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo odpowiadajgce wysokosci wynagrodzenia po-
bieranego przez Towarzystwo, okre$lone w § 21 niniejszego Statutu,

4)  koszty wynikajace z ponoszonych danin publicznych w panstwach, w ktérych Fundusz prowadzi
dziatalno$¢ lokacyjng bedacych cztonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy o Europejskim
Obszarze Gospodarczym lub cztonkami Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju, zgodnie
z wtasciwymi przepisami prawa obowigzujacymi w tych panstwach, jezeli z ich uiszczenia Fundusz
nie jest zwolniony na podstawie odrebnych przepiséw i jezeli ich ponoszenie jest zwigzane z prowa-
dzonga przez Fundusz dziatalnoscig statutowa.
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3.

Koszty dziatalnosci Funduszu, ktdre nie sa pokrywane bezposrednio z aktywow Funduszu, pokrywane sg
przez Towarzystwo.

§19.

Wynagrodzenie podmiotow posredniczacych w nabywaniu i zbywaniu
aktywow Funduszu

Maksymalne koszty, ktore sa bezposrednio pokrywane z aktywow Funduszu, zwigzane z nabywaniem i zby-
waniem krajowych aktywow, stanowigce réwnowarto$¢ wynagrodzenia 0sob trzecich, z ktérych poérednictwa
Fundusz obowigzany jest korzysta¢ na mocy odrebnych przepisow, wynosza - 0,30% wartosci transakcji.
Maksymalne koszty, ktore sa bezposrednio pokrywane z aktywow Funduszu, zwigzane z nabywaniem
i zbywaniem zagranicznych aktywoéw, stanowigce rownowarto$¢ wynagrodzenia oséb trzecich, z ktorych
posérednictwa Fundusz obowigzany jest korzysta¢ na mocy odrebnych przepisow, wynosza - 0,35% war-
tosci transakgji.
Optaty ponoszone na rzecz oséb trzecich zgodnie z postanowieniami ust. 1i 2 sg pobierane przy rozlicza-
niu kazdej transakcji nabywania lub zbywania aktywow Funduszu.

§ 20.

Wynagrodzenie depozytariusza

Na maksymalne optaty na rzecz depozytariusza pokrywane przez Fundusz, sktadaja sie:

1)

2)

3)

koszty zwigzane z przechowywaniem aktywow Funduszu oraz realizacjg i rozliczeniem transakcji naby-
wania lub zbywania aktywéw Funduszu, stanowigce rownowarto$¢ optat ponoszonych na rzecz instytucji
rozliczeniowych, z ktérych posrednictwa Fundusz jest obowigzany korzysta¢ na mocy odrebnych prze-
pisow, stanowigce sktadnik wynagrodzenia depozytariusza, s pokrywane z aktywow Funduszu wedtug
aktualnie obowiagzujacej tabeli prowizji i optat danej instytucji rozliczeniowej;
zwrot kosztow zwigzanych z realizacja transakcji nabywania lub zbywania aktywéw Funduszu, stanowig-
cych rownowarto$¢ optat ponoszonych na rzecz oséb trzecich oraz kosztéw z tytutu wykonywania czynno-
$ci zwigzanych z przechowywaniem aktywéw Funduszu przez podmioty zewnetrzne, na mocy odrebnych
przepiséw lub umow, w wysokosci:
a)  instytucje krajowe:
- optata za przechowywanie papieréow wartosciowych Funduszu - 0,015% wartoéci przechowy-
wanych przez dany podmiot zewnetrzny papieréw wartosciowych w skali roku,
- optata za prowadzenie rachunku pienieznego lub papieréw wartosciowych - 100 ztotych mie-
siecznie,
- optata za rozliczenie transakcji papieréw wartosciowych - 15 ztotych,
b]  instytucje zagraniczne:
- optata za przechowywanie papieréw wartosciowych Funduszu - 0,6% wartosci przechowywa-
nych przez dany podmiot zewnetrzny papieréw wartosciowych w skali roku,
- optata za rozliczenie transakcji, w tym rowniez rozliczenie wyptat dywidend, odsetek, splitow,
asymilacji, prawa poboru, konwersji oraz innych corporate actions - 65 euro;
wynagrodzenie Depozytariusza w wysokosci:
a)  optata za przechowywanie aktywéw:

Stawka
(w skali roku)

Wartosc¢ aktywow netto
Funduszu (w ztotych)

do (wtacznie)
200 000 000,00

Powyzej

0,015% wartoéci aktywow netto Funduszu
30 000,00 ztotych + 0,014% od nadwyzki ponad
200 000 000,00 ztotych wartosci aktywow netto Funduszu
72 000,00 ztotych + 0,013% od nadwyzki ponad
500 000 000,00 ztotych wartosci aktywow netto Funduszu

200 000 000,00 | 500 000 000,00

500000 000,00

przy czym minimalna optata za prowadzenie rejestru aktywow Funduszu wynosi 800 ztotych mie-

siecznie,

b]  optata naliczana od kazdej transakcji na rynkach zagranicznych - 60 ztotych, uniewaznienie lub
zmiana instrukcji rozliczeniowej - 20 ztotych,

c]  optata naliczana od kazdej transakcji papierami warto$ciowymi:

- zdematerializowanymi zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi lub
nie majacymi formy dokumentu, w wysokosci: 10 ztotych w przypadku transakcji na papierach
wartosciowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. lub w alternatywnym systemie obrotu pro-
wadzonym zgodnie z przepisami prawa lub transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym,

- 270 ztotych w przypadku transakcji na papierach wartosciowych majacych forme dokumen-
tu, niebedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu,

d)  optata za wykonywanie praw z papieréw wartosciowych na rynkach zagranicznych (wyptat dywi-
dend, odsetek, splitéw, asymilacji, prawa poboru, konwersji oraz innych corporate actions) - kaz-
dorazowo 50 ztotych,

e)]  optata za wyliczenie wartosci aktywow netto Funduszu - 2 500 ztotych miesigcznie,

f) optata za przyjecie i wydanie z depozytu sktadnikow aktywow Funduszu w formie materialnej, okre-
$lonych w instrukcji rozliczeniowej - 500 ztotych od kazdego przyjecia/wydania sktadnika aktywow
Funduszu,

gl  optata za prowadzenie rachunku pienigznego - 10 ztotych miesigcznie za kazdy rachunek,

h)  optata za krajowe przelewy pieniezne wychodzace w systemie ELIXIR sktadane droga elektroniczng
- 95 groszy za kazdy przelew,

i) optata za krajowe przelewy pienigzne wychodzace w systemie SORBNET sktadane droga elektro-
niczna - 7,50 ztotego za kazdy przelew,

il optata za krajowe przelewy przychodzace z ustuga automatycznej identyfikacji wptacajacego
- 8 groszy za kazdy przelew,

k]  optata za krajowe przelewy pienigzne masowe sktadane drogg elektroniczng - 75 groszy za kazdy
przelew,

] optata za krajowe polecenia zaptaty wychodzace - 50 groszy za kazdy przelew,

m)  optata za przelewy zagraniczne przychodzace za posrednictwem systemu SWIFT - 20 ztotych za
kazdy przelew,

n)  optata za przelewy zagraniczne wychodzace za posrednictwem systemu SWIFT - 60 ztotych za kaz-
dy przelew,

o)  optata za przelewy zagraniczne wychodzace za posrednictwem systemu SEPA - 5 ztotych za kazdy
przelew.

§21.
Wynagrodzenie Towarzystwa

Poczawszy od 1 lipca 2013 roku zaktada sie wystepowanie w ramach Funduszu do 4 (czterech) nizej

wskazanych rodzajow (kategorii] jednostek rozrachunkowych, réznigcych sie wysokoscia pobieranego

przez Towarzystwo wynagrodzenia:

1) jednostki kategorii Prestiz zamiennie zwane jednostki kategorii A - charakteryzuja sie tym, ze od
aktywow Funduszu przypadajacych na te kategorie jednostek Towarzystwo pobiera wynagrodzenie
w wysokosci 0,6% wartosci aktywow netto Funduszu w skali roku,

2] jednostki kategorii Optimum Plus zamiennie zwane jednostki kategorii B - charakteryzujg sig tym,
ze od aktywéw Funduszu przypadajacych na te kategorie jednostek Towarzystwo pobiera wynagro-
dzenie w wysokosci 1,0% wartosci aktywow netto Funduszu w skali roku,

3)  jednostki kategorii Optimum zamiennie zwane jednostki kategorii C - charakteryzuja sie tym, ze od
aktywow Funduszu przypadajacych na te kategorie jednostek Towarzystwo pobiera wynagrodzenie
w wysokosci 1,5% wartosci aktywow netto Funduszu w skali roku,

4)  jednostki kategorii Komfort zamiennie zwane jednostki kategorii D - charakteryzuja sie tym, ze od
aktywow Funduszu przypadajacych na te kategorie jednostek Towarzystwo pobiera wynagrodzenie
w wysokosci 2,5% wartosci aktywow netto Funduszu w skali roku.

Jednostki kategorii A beda tworzone w odniesieniu do danej Umowy dla:

1) Oszczedzajacych, bedacych Pracownikami Grupy Allianz, ktérzy zawarli dang Umowe za posrednic-
twem upowaznionego pracownika Towarzystwa i jednoczesnie z zawarciem Umowy ztozyli Fundu-
szowi oswiadczenie, o ktorym mowa w § 16 ust. 2 pkt. 1,

2] Oszczedzajacych bedacych Cztonkami Rodziny, ktérzy zawarli dang Umowe za posrednictwem
upowaznionego pracownika Towarzystwa i jednoczeénie z zawarciem Umowy ztozyli Funduszowi
o$wiadczenie, o ktorym mowa w § 16 ust. 2 pkt. 3,

3) Oszczedzajacych, ktorzy zawarli dang Umowe z Funduszem do dnia 31 marca 2013 roku wtacznie,

4)  Oszczedzajacych bedacych Pracownikami Grupy Allianz lub bedacych Cztonkami Rodziny, ktérzy
zawarli dang Umowe z Funduszem za posrednictwem upowaznionego pracownika Towarzystwa od
dnia 1 kwietnia 2013 roku do dnia 30 czerwca 2013 roku wtacznie i w terminie do dnia 19 lipca 2013
roku wtacznie ztozyli oswiadczenie, o ktérym mowa w § 16 ust. 2 pkt. 1 lub pkt. 3,

5] Oszczedzajacych bedacych w dniu zawarcia Umowy Akwizytorami DFE, ktérzy zawarli Umowe za
posrednictwem upowaznionego pracownika Towarzystwa.

8a.

9a.

9b.
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IKE lub IKZE otwarte na podstawie Umowy, w ramach ktérej beda tworzone lub utworzono jednostki

kategorii Prestiz moga by¢ zwane odpowiednio IKE Prestiz albo IKZE Prestiz.

Jednostki kategorii B beda tworzone, po dokonaniu konwersji, o ktdrej mowa w ust. 9-10 ponizej, dla

Oszczedzajacych, ktorzy nie spetniaja warunkow okreslonych w ust. 2, ktdrzy dokonali Zasilenia IKE lub

IKZE na taczna wysoko$¢ nie nizsza niz 50 000 (pigédziesiat tysiecy) ztotych. IKE lub IKZE otwarte na pod-

stawie Umowy, w ramach ktérej beda tworzone lub utworzono jednostki kategorii Optimum Plus moga

by¢ zwane odpowiednio IKE Optimum Plus albo IKZE Optimum Plus.

Jednostki kategorii C bedg tworzone, po dokonaniu konwersji, o ktérej mowa w ust. 9-10 ponizej, dla

Oszczedzajacych, ktorzy nie spetniaja warunkow okreslonych w ust. 2 lub ust. 3 powyzej, ktorzy dokonali

Zasilenia IKE lub IKZE na taczng wysoko$é nie nizsza niz 20 000 (dwadziescia tysigcy) ztotych. IKE lub

IKZE otwarte na podstawie Umowy, w ramach ktérej bedg tworzone lub utworzono jednostki kategorii

Optimum moga by¢ zwane odpowiednio IKE Optimum albo IKZE Optimum.

Jednostki kategorii D beda tworzone, z zastrzezeniem tresci ust. 7 ponizej, dla Oszczedzajacych, kto-

rzy nie spetniaja warunkéw okreslonych w ust. 2 lub ust. 3 lub ust. 4 powyzej. IKE lub IKZE otwarte na

podstawie Umowy, w ramach ktérej beda tworzone lub utworzono jednostki kategorii Komfort moga by¢
zwane odpowiednio IKE Komfort albo IKZE Komfort.

Jednostki utworzone dla Oszczedzajacych do dnia 30 czerwca 2013 roku wtacznie, w dniu 1 lipca 2013

roku uzyskujg status jednostek kategorii D.

Niezaleznie od tresci ust. 3 lub ust. 4 lub ust. 5 powyzej na warunkach okreslonych w uchwale Zarzadu

Towarzystwa moga by¢ organizowane akcje promocyjne, w ramach ktérych dla okresélonych Oszczedzaja-

cych lub dla 0sob uprawnionych do przystapienia do Funduszu, przyznawane bytoby prawo do prowadze-

nia IKE lub IKZE w jednostkach kategorii A lub B lub C. Osoby uprawnione do przystapienia do Funduszu
otrzymuja dostep do informacji o akcjach promocyjnych ich dotyczacych poprzez ich udostepnienie przez
osobe upowazniong przez Towarzystwo lub w serwisie internetowym umozliwiajgcym zawarcie umowy

z Funduszem w trybie korespondencyjnym. Oszczedzajacym informacja o akcjach promocyjnych ich do-

tyczacych jest komunikowana poprzez ogtoszenie jej tresci w sposob okreslony w § 36 ust. 1, nie pdzniej

niz w dniu rozpoczecia akcji promocyjnej.

Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1, jest obliczane na kazdy dzien ustalania wartosci aktywdw netto

Funduszu i jest ptatne w ostatnim Dniu wyceny kazdego miesiaca.

Oszczedzajgcym, dla ktorych utworzono jednostki kategorii D, spetniajgcym na podstawie ust. 2 lub ust.

3 lub ust. 4 lub ust. 7 powyzej warunki do przyznania jednostek kategorii odpowiednio A lub B lub C,

konwertuje sie posiadane jednostki kategorii D na odpowiednio jednostki kategorii A lub B lub C, z za-

strzezeniem ust. 12.

Konwersja jednostek nastapi odpowiednio:

1) 1 lipca 2013 roku z kategorii D na kategorie A dla jednostek utworzonych dla Oszczedzajacych,
ktorzy zawarli Umowe z Funduszem do dnia 31 marca 2013 roku wtacznie,

2) 1 lipca 2013 roku z kategorii D na kategorie B dla jednostek utworzonych dla Oszczedzajacych, kto-
rzy zawarli Umowe z Funduszem w okresie od dnia 1 kwietnia 2013 roku do dnia 30 czerwca 2013
roku wtacznie i do dnia 30 czerwca 2013 roku wtacznie zostaty utworzone jednostki pochodzace
z Zasilenia IKE lub IKZE o tacznej wartoéci nie nizszej niz 50 000 (pieédziesiat tysigcy) ztotych,

3) 1 lipca 2013 roku z kategorii D na kategorie C dla jednostek utworzonych dla Oszczedzajacych, kto-
rzy zawarli Umowe z Funduszem w okresie od dnia 1 kwietnia 2013 roku do dnia 30 czerwca 2013
roku wtacznie i do dnia 30 czerwca 2013 roku wtacznie zostaty utworzone jednostki pochodzace
z Zasilenia IKE lub IKZE o tacznej wartoéci nie nizszej niz 20 000 (dwadzieScia tysiecy) ztotych,

4)  nastepnego Dnia wyceny po dniu utworzenia jednostek ze $rodkow pochodzacych z Zasilenia IKE
lub IKZE spetniajacego warunek, o ktérym mowa odpowiednio w ust. 3 lub ust. 4,

5] nastepnego Dnia wyceny nastepujacego po dniu przyznania okreélonej kategorii jednostek na wa-
runkach okreslonych w uchwale Zarzadu Towarzystwa,

6) 10 Dnia wyceny po ztozeniu Funduszowi przez osobe, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 4 powyzej o$wiad-
czenia, o ktérym mowa odpowiednio w § 16 ust. 2 pkt. 1 albo pkt. 3.

0d dnia okreslonego w ust. 10 powyzej wszelkie kolejne Zasilenia IKE lub IKZE uprawnionego Oszczedza-

jacego bedg przeliczane na jednostki rozrachunkowe odpowiednio kategorii A lub B lub C.

Oszczedzajacy, ktorych beda dotyczy¢ akcje promocyjne, o ktdrych mowa w ust. 7, dla ktérych nie utwo-

rzono zadnych jednostek rozrachunkowych (saldo IKE lub IKZE jest zerowe), uzyskuja prawo do prowa-

dzenia konta w jednostkach kategorii odpowiednio A lub B lub C z dniem wejécia w zycie akcji promo-
cyjnej.

Oszczedzajacy, ktory uzyskat prawo do przyznawania przez Fundusz okreslonej kategorii jednostek za-

chowuje wspomniane prawo do dnia rozwigzania Umowy z Funduszem niezaleznie od utraty statusu

Pracownika Grupy Allianz lub statusu pracownika Podmiotu Wskazanego lub statusu Cztonka Rodziny

lub statusu Akwizytora DFE lub zakonczenia akcji promocyjnej, o ktérej mowa w ust. 7 powyzej.

Zasady, o ktorych mowa w ust. 9-13, powyzej stosuje sie analogicznie dla konwersji jednostek kategorii C

na jednostki kategorii B lub A oraz dla konwersji jednostek kategorii B na jednostki kategorii A.

VIIl. ZASADY PROWADZENIA IKE i IKZE
§22.

0 ile Umowa nie stanowi inaczej, Oszczedzajacy jest zobowigzany do Zasilenia IKE w terminie 30 dni od
zawarcia Umowy na taczng wysoko$¢ co najmniej 200 (dwiescie) ztotych. Kazda Wptata w wykonaniu
Umowy powinna wynieé¢ co najmniej 50 (piecdziesiat) ztotych.
0 ile Umowa nie stanowi inaczej, Oszczedzajacy jest zobowigzany do Zasilenia IKZE w terminie 30 dni
od zawarcia Umowy na taczna wysoko$¢ co najmniej 200 (dwiescie) ztotych. Kazda Wptata w wykonaniu
Umowy powinna wynie$¢ co najmniej 50 (piecdziesiat) ztotych.
Do chwili Zasilenia IKE kwotg na taczna wysoko$¢ co najmniej 20 000 (dwadzieécia tysiecy) ztotych
Oszczedzajacy jest zobowigzany do Zasilania IKE w nastepujacych po sobie okresach 12-miesigcznych,
liczonych poczawszy od zawarcia Umowy, w tacznej kwocie nie nizszej niz 600 (sze$éset) ztotych w kazdym
z tych okresow.
Do chwili Zasilenia IKZE kwota na taczna wysokos¢ co najmniej 10 000 (dziesigc tysiecy) ztotych Oszcze-
dzajacy jest zobowiazany do Zasilania IKZE w nastepujacych po sobie okresach 12-miesiecznych, liczo-
nych poczawszy od zawarcia Umowy, w tgcznej kwocie nie nizszej niz 600 (sze$éset) ztotych w kazdym
z tych okresow.
W roku kalendarzowym suma wptat dokonanych na inne niz IKE indywidualne konta emerytalne, a na-
stepnie przekazanych w ramach Wyptaty transferowej na IKE, oraz Wptat dokonywanych na IKE, nie
moze przekroczy¢ wysokoéci kwoty ogtoszonej w obwieszczeniu Ministra wtasciwego do spraw zabez-
pieczenia spotecznego w Dzienniku Urzedowym Rzeczpospolitej Polskiej .Monitor Polski” do konca roku
kalendarzowego poprzedzajacego rok, w ktorym beda dokonywane Wptaty na IKE, a odpowiadajacej
trzykrotnosci przecietnego prognozowanego wynagrodzenia miesiecznego w gospodarce narodowej za
dany rok, badz kwocie ogtoszonej w poprzednim roku kalendarzowym, jezeli byta wyzsza. Niezaleznie od
powyzszego, wptaty dokonywane przez matoletniego na IKE nie moga przekroczy¢ dochodéw uzyskanych
przez niego w danym roku z pracy wykonywanej na podstawie umowy o prace.
Jezeli do konca roku kalendarzowego poprzedzajacego rok, w ktorym bedg dokonywane Wptaty na IKE,
brak jest podstaw, o ktérych mowa w ust. 5, do ustalenia przecietnego prognozowanego wynagrodzenia
miesiecznego w gospodarce narodowej, jako podstawe do ustalenia kwoty, o ktérej mowa w ust. 5, przyj-
muje si¢ przecigtne miesieczne wynagrodzenie z trzeciego kwartatu roku poprzedniego.
W przypadku przekroczenia kwoty Wptat na IKE okreslonej w obwieszczeniu, o ktérym mowa w ust. 5,
Fundusz jest obowigzany do przekazania nadptaconej kwoty w sposob okreslony w Umowie (Regulami-
nie).
W roku kalendarzowym suma wptat dokonanych na inne niz IKZE indywidualne konta zabezpieczenia
emerytalnego, a nastepnie przekazanych w ramach Wyptaty transferowej na IKZE, oraz Wptat doko-
nywanych na IKZE nie moze, z zastrzezeniem ust. 8a, przekroczy¢ kwoty odpowiadajacej 1,2-krotno-
Sci przecietnego prognozowanego wynagrodzenia miesiecznego w gospodarce narodowej na dany rok
okreslonego w ustawie budzetowej lub ustawie o prowizorium budzetowym lub w ich projektach, jezeli
odpowiednie ustawy nie zostaty uchwalone.
W przypadku osoby prowadzacej pozarolnicza dziatalno$¢ w rozumieniu art. 8 ust. 6 ustawy z dnia 13 paz-
dziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych suma wptat w roku kalendarzowym dokonanych
na inne niz IKZE indywidualne konta zabezpieczenia emerytalnego, a nastepnie przekazanych w ramach
Wyptaty transferowej na IKZE, oraz Wptat dokonywanych na IKZE nie moze przekroczy¢ kwoty odpo-
wiadajacej 1,8-krotnosci przecigetnego prognozowanego wynagrodzenia miesigcznego, o ktérym mowa
w ust. 8.
W przypadku, gdy kwoty ustalone w sposéb okreslony w ust. 8 albo 8a beda nizsze od kwot ogtoszonych
w poprzednim roku kalendarzowym, obowigzujg kwoty wptat dokonywanych na IKZE ogtoszone w po-
przednim roku kalendarzowym.
Jezeli do konca roku kalendarzowego poprzedzajacego rok, w ktéorym beda dokonywane Wptaty na IKZE,
brak jest podstaw, o ktérych mowa w ust. 8 i 8a, do ustalenia przecietnego prognozowanego wynagro-
dzenia miesiecznego w gospodarce narodowej, jako podstawe do ustalenia kwot, o ktérych mowa w ust.
8 i 8a, przyjmuje sie przecietne miesieczne wynagrodzenie z trzeciego kwartatu roku poprzedniego.
W przypadku przekroczenia kwoty Wptat na IKZE okreslonej w obwieszczeniu, o ktorym mowa w ust. 9c,
Fundusz jest obowigzany do przekazania nadptaconej kwoty w sposéb okreslony w Umowie (Regulaminie).
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Minister wtasciwy do spraw zabezpieczenia spotecznego ogtasza, w drodze obwieszczenia, w Dzienniku

Urzedowym Rzeczypospolitej Polskiej .Monitor Polski” do konca roku kalendarzowego poprzedzajacego

rok, w ktorym beda dokonywane wptaty na IKZE, wysoko$¢ kwot, o ktérych mowa w ust. 8i 8a. Niezaleznie

od powyzszego, wptaty dokonywane przez matoletniego na IZKE nie moga przekroczy¢ dochoddéw uzyska-
nych przez niego w danym roku z pracy wykonywanej na podstawie umowy o prace.

Oszczedzajacy jest zobowigzany do dokonywania Wptat na IKE lub IKZE na zasadach i w granicach prze-

widzianych w Ustawie, Statucie oraz Umowie (Regulaminie).

Srodki gromadzone przez Oszczedzajacego na IKE lub IKZE sa ewidencjonowane na wyodrebnionym

rachunku lub rachunkach, w przypadku jednoczesnego prowadzenia IKE i IKZE dla Oszczedzajacego.

Woptaty na IKE lub IKZE dokonywane przez Oszczedzajgcych oraz otrzymane Wyptaty transferowe na IKE

lub Wyptaty transferowe na IKZE sg przeliczane w kazdym Dniu wyceny na jednostki rozrachunkowe lub

ich czesci utamkowe.

Prawo do Wptat na IKE lub IKZE przystuguje osobie fizycznej, ktéra ukonczyta 16 lat.

Matoletni ma prawo do dokonywania Wptat na IKE lub IKZE tylko w roku kalendarzowym, w ktorym uzy-

skuje dochody z pracy wykonywanej na podstawie umowy o prace.

Whptaty i wyptaty Srodkéw pienieznych do i z Funduszu dokonywane sg w ztotych na zasadach okreslonych

w Umowie.

§23.
Ogolne zasady dotyczace Wyptaty, Wyptaty transferowej z IKE, Przeniesienia srodkow z IKE,
Zwrotu i Zwrotu czesciowego

Dyspozycje Wyptaty, Wyptaty transferowej z IKE, Przeniesienia $rodkéw z IKE, Zwrotu lub Zwrotu czescio-

wego powinny by¢ ztozone w sposéb okreslony w Umowie (Regulaminie).

Wyptata transferowa z IKE lub Przeniesienie $rodkéw z IKE dokonywane jest w ztotych w formie przelewu

bankowego na rachunek bankowy wskazany w Potwierdzeniu.

Wyptata, Zwrot i Zwrot czesciowy w przypadku Oszczedzajacego, a w przypadku Osoby uprawnionej Wy-

ptata, sa dokonywane w ztotych w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy wskazany przez

Oszczedzajgcego lub Osobe uprawniong, lub przekazem pocztowym na wskazany adres, z zastrzeze-

niem, ze przekazy pocztowe sa realizowane tylko na adresy na terenie Rzeczypospolitej Polskiej.

Wyptata, Wyptata transferowa z IKE, Przeniesienie srodkow z IKE, Zwrot oraz Zwrot cze$ciowy nastepuje

po umorzeniu przez Fundusz jednostek rozrachunkowych zewidencjonowanych na IKE.

§ 24.
Wyptata srodkow zgromadzonych na IKE

Wyptata nastepuje - z zastrzezeniem postanowien ust. 2 - wytacznie:

1) nawniosek Oszczedzajacego, po osiggnieciu przez niego wieku 60 lat lub nabyciu uprawnien eme-
rytalnych i ukonczeniu 55 roku zycia oraz spetnieniu warunku:

a)  dokonywania Wptat na IKE co najmniej w 5 dowolnych latach kalendarzowych albo
b]  dokonania ponad potowy wartosci Wptat nie pdzniej, niz na 5 lat przed dniem ztozenia przez
Oszczedzajgcego wniosku o dokonanie Wyptaty,

2)  wprzypadku $mierci Oszczedzajacego - na wniosek Osoby uprawnionej.

Warunkéw, o ktérych mowa w pkt 1, lit. a) i b), nie stosuje sig w stosunku do $rodkdw przeniesionych

z programu emerytalnego na IKE.

Wyptata:

1) Oszczedzajacemu urodzonemu do dnia 31 grudnia 1945 roku - nastepuje na wniosek Oszczedza-
jacego po spetnieniu warunku:

a)  dokonywania Wptat na IKE co najmniej w 3 dowolnych latach kalendarzowych albo
b]  dokonania ponad potowy warto$ci Wptat nie pozniej, niz na 3 lata przed dniem ztozenia przez
Oszczedzajgcego wniosku o dokonanie Wyptaty,

2) Oszczedzajgcemu urodzonemu w okresie miedzy 1 stycznia 1946 roku a 31 grudnia 1948 roku -
nastepuje na wniosek Oszczedzajacego po osiagnieciu przez niego wieku 60 lat badZ nabyciu wcze-
$niejszych uprawnien emerytalnych oraz spetnieniu warunku:

a)  dokonywania Wptat na IKE co najmniej w 4 dowolnych latach kalendarzowych albo
b]  dokonania ponad potowy wartosci Wptat nie pdzniej niz na 4 lata przed dniem ztozenia przez
Oszczedzajgcego wniosku o dokonanie Wyptaty.

Przez dokonywanie Wptat na IKE, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1i ust. 2, rozumie sie takze dokonywanie

wptat na indywidualne konto emerytalne prowadzone dla Oszczedzajgcego przez inna Instytucje finanso-

wa, jezeli srodki z tego konta zostaty przeniesione w wyniku Wyptaty transferowej na IKE.

Wyptata moze by¢, w zaleznosci od wniosku Oszczedzajacego albo Osoby uprawnionej, dokonywana jed-

norazowo albo w ratach, na zasadach okreélonych w Umowie (Regulaminie).

Oszczedzajacy lub Osoba uprawniona moze w kazdym czasie odwotaé Wyptate w ratach i ztozy¢ dyspozy-

cje jednorazowej Wyptaty pozostatych na IKE Srodkow.

Oszczedzajacy nie moze dokonywa¢ Wptat po dokonaniu Wyptaty pierwszej raty. W przypadku Wptaty po

dokonaniu Wyptaty pierwszej raty srodki sg zwracane Oszczedzajagcemu w sposéb okreslony w Umowie

(Regulaminie).

Dokonanie Wyptaty jest uzaleznione od uprzedniego poinformowania Funduszu przez Oszczedzajgcego

o wtasciwym dla podatku dochodowego dla 0séb fizycznych naczelniku urzedu skarbowego oraz - jezeli

Oszczedzajacy nie ukonczyt 60 roku zycia - od przedstawienia decyzji organu rentowego o przyznaniu

prawa do emerytury.

0 ile Ustawa nie stanowi inaczej, Wyptata, a w przypadku Wyptat w ratach wyptata pierwszej raty, doko-

nywane sg w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia:

1) ztozenia Funduszowi przez Oszczgdzajacego wniosku o dokonanie Wyptaty,

2)  ztozenia Funduszowi przez Osobe uprawniong wniosku o dokonanie Wyptaty oraz przedtozenia:

a)  aktu zgonu Oszczedzajgcego i dokumentu stwierdzajgcego tozsamos$¢ Osoby wskazanej lub
ich notarialnie poswiadczonej kopii - albo

b]  prawomocnego postanowienia sadu o stwierdzeniu nabycia spadku lub zarejestrowanego
aktu poswiadczenia dziedziczenia oraz zgodnego o$wiadczenia wszystkich spadkobiercow
o0 sposobie podziatu $rodkdéw zgromadzonych przez Oszczedzajacego na IKE, badZ prawo-
mocnego postanowienia sadu o dziale spadku oraz dokumentéw stwierdzajacych tozsamos¢
spadkobiercéw lub ich notarialnie po$wiadczonych kopii,

- chyba, ze Oszczedzajacy lub Osoba uprawniona zazadajq Wyptaty w terminie pézniejszym.

Wyptaty podlegajg opodatkowaniu w trybie i na zasadach okreslonych w przepisach podatkowych.
§ 25.
Wyptata transferowa z IKE

Fundusz dokonuje Wyptaty transferowej z IKE srodkow zgromadzonych na IKE:

1) doinnej Instytucji finansowej, z ktérg Oszczedzajacy zawart umowe o prowadzenie indywidualnego
konta emerytalnego,

2)  do Programu emerytalnego, do ktérego przystapit Oszczedzajacy,

3)  w razie $mierci Oszczedzajacego - do Instytucji finansowej, ktéra prowadzi indywidualne konto
emerytalne dla Osoby uprawnionej albo do Programu emerytalnego, do ktérego Osoba uprawniona
przystapita.

Wyptata transferowa z IKE dokonywana jest na podstawie dyspozycji Oszczedzajgcego albo Osoby upraw-

nionej, po uprzednim:

1) zawarciu umowy o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego albo

2)  przystapieniu do Programu emerytalnego,

oraz okazaniu Funduszowi Potwierdzenia.

0 ile Ustawa nie stanowi inaczej, Wyptata transferowa z IKE dokonywana jest w terminie nie dtuzszym

niz 14 dni od dnia:

1) ztozenia dyspozycji Wyptaty transferowej z IKE przez Oszczedzajacego oraz okazania Potwierdze-
nia - albo

2)  ztozenia dyspozycji Wyptaty transferowej z IKE przez Osobe uprawniong, okazania Potwierdzenia
oraz przedstawienia dokumentow wymienionych w § 24 ust. 8 pkt 2.

Przedmiotem Wyptaty transferowej z IKE moze by¢ wytacznie catos¢ srodkoéw zgromadzonych na IKE.

§ 26.
Przeniesienie srodkéw z IKE

Fundusz w okresie do dnia 31 grudnia 2012 r. dokonywat Przeniesienia $rodkéw z IKE.

Przeniesienie $rodkéw z IKE dokonywane byto na podstawie pisemnej dyspozycji Oszczedzajacego po

uprzednim zawarciu umowy o prowadzenie indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego z Insty-

tucja finansowa.

Przeniesienie $rodkéw z IKE dokonywane byto w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia ztozenia

pisemnej dyspozycji Przeniesienia $rodkéw z IKE przez Oszczedzajacego oraz okazania Potwierdzenia.

Przedmiotem Przeniesienia $rodkéw z IKE mogta by¢ wytacznie cato$¢ srodkow zgromadzonych na IKE.

§27.
Zwrot srodkow zgromadzonych na IKE

Zwrot $rodkéw zgromadzonych na IKE nastepuje w drodze wypowiedzenia Umowy przez ktorakolwiek ze

Stron, jezeli nie zachodza przestanki do Wyptaty lub Wyptaty transferowej z IKE.

W razie wypowiedzenia Umowy przez Oszczedzajacego jest on obowigzany do ztozenia o$wiadczenia

0 zapoznaniu si¢ przez niego z konsekwencjami Zwrotu, o ktérych mowa w ust. 4.
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Fundusz, w razie wypowiedzenia Umowy, informuje Oszczedzajacego o mozliwosci dokonania Wyptaty
transferowej z IKE.
W wypadku, gdy na IKE Oszczedzajacego Fundusz przyjat Wyptate transferowag z Programu emerytal-
nego, Fundusz przed dokonaniem Zwrotu, w ciagu 7 dni, liczac od dnia ztozenia przez Oszczedzajgce-
go wypowiedzenia, przekazuje na rachunek bankowy wskazany przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych
30% sumy sktadek podstawowych (w rozumieniu przepisow o pracowniczych programach emerytalnych)
wptaconych do Programu emerytalnego po dniu wejscia w zycie ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 roku
o pracowniczych programach emerytalnych tj. po dniu 31 maja 2004 roku.
Zwrot, o ktorym mowa w ust. 1, podlega opodatkowaniu w trybie i na zasadach okreslonych w przepisach
podatkowych.
W wypadku wskazanym w ust. 4, kwota Zwrotu jest pomniejszana o kwote wskazang w ust. 4.
Zwrot nastepuje, z zastrzezeniem ust. 8, przed uptywem terminu wypowiedzenia Umowy, jesli nie zacho-
dza przestanki do Wyptaty lub Wyptaty transferowej z IKE. W przypadku nieztozenia przez Oszczedzaja-
cego dyspozycji Wyptaty lub Wyptaty transferowej z IKE, nie pdzniej niz na 7 dni przed uptywem okresu
wypowiedzenia Umowy, Fundusz dokonuje umorzenia jednostek rozrachunkowych zgromadzonych na
IKE i dokonuje Zwrotu.
Warunkiem dokonania Zwrotu jest ztozenie przez Oszczedzajgcego o$wiadczenia, o ktérym mowa w ust.
2, oraz wskazanie sposobu dokonania Zwrotu.
Na rowni ze Zwrotem, w tym takze do celéow podatkowych, traktuje sie pozostawienie Srodkow zgro-
madzonych na IKE Oszczedzajacego, jezeli Umowa wygasta, a nie zachodza przestanki do Wyptaty lub
Wyptaty transferowej z IKE.
Zwrot czesciowy nastepuje nie pézniej niz w terminie 30 dni od dnia ztozenia wniosku przez Oszczedza-
jacego.
Oszczedzajgcy moze wystapi¢ z wnioskiem o Zwrot cze$ciowy pod warunkiem, ze $rodki wnioskowanego
Zwrotu czesciowego nie beda dotyczy¢ $rodkéw pochodzacych z Programu emerytalnego, z zastrzeze-
niem tresci ust. 12-14.
Minimalna warto$¢ wnioskowanego przez Oszczedzajacego Zwrotu czesciowego wynosi nie mniej niz 50
(pieédziesiat) ztotych.
Jesli wnioskowana przez Oszczedzajgcego kwota Zwrotu czesciowego przekracza warto$¢ wszystkich
jednostek rozrachunkowych utworzonych ze $rodkéw nie pochodzacych z Programu emerytalnego,
Fundusz umarza wszystkie zapisane jednostki rozrachunkowe utworzone ze $rodkéw nie pochodzacych
z Programu emerytalnego.
Jezeli w wyniku realizacji dyspozycji Zwrotu czesciowego Fundusz umarza wszystkie zapisane jednostki
rozrachunkowe, bedzie to réwnoznaczne ze Zwrotem.
§28.
Ogolne zasady dotyczace Wyptaty, Wyptaty transferowej z IKZE i Zwrotu
Dyspozycje Wyptaty, Wyptaty transferowej z IKZE lub Zwrotu powinny by¢ ztozone w sposéb okreslony
w Umowie (Regulaminie).
Wyptata transferowa z IKZE dokonywana jest w ztotych w formie przelewu bankowego na rachunek ban-
kowy wskazany w Potwierdzeniu.
Wyptata i Zwrot w przypadku Oszczedzajacego, a w przypadku Osoby uprawnionej Wyptata, sg dokonywa-
ne w ztotych w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy wskazany przez Oszczedzajacego lub
Osobe uprawniong lub przekazem pocztowym na wskazany adres, z zastrzezeniem ze przekazy pocztowe
sg realizowane tylko na adresy na terenie Rzeczypospolitej Polskiej.
Wyptata, Wyptata transferowa z IKZE oraz Zwrot nastepuje po umorzeniu przez Fundusz jednostek roz-
rachunkowych zewidencjonowanych na IKZE.
§29.
Wyptata srodkow zgromadzonych na IKZE
Wyptata nastepuje wytgcznie:
1) nawniosek Oszczedzajgcego, po osiggnieciu przez niego wieku 65 lat oraz pod warunkiem dokony-
wania Wptat na IKZE co najmniej w 5 latach kalendarzowych;
2] wprzypadku $mierci Oszczedzajgcego - na wniosek Osoby uprawnionej.
Przez dokonywanie Wptat na IKZE, o ktérych mowa w ust. 1, rozumie si¢ takze dokonywanie wptat na
indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego prowadzone dla Oszczedzajacego przez inng Instytucje
finansowa, jezeli Srodki z tego konta zostaty przeniesione w wyniku Wyptaty transferowej na IKZE.
Wyptata moze by¢, w zaleznosci od wniosku Oszczedzajacego albo Osoby uprawnionej, dokonywana jed-
norazowo albo w ratach, na zasadach okreslonych w Umowie (Regulaminie).
Oszczedzajacy lub Osoba uprawniona moze w kazdym czasie odwota¢ Wyptate w ratach i ztozy¢ dyspozy-
cje jednorazowej Wyptaty pozostatych na IKZE Srodkow.
Oszczedzajacy nie moze dokonywac Wptat po dokonaniu Wyptaty pierwszej raty. W przypadku Wptaty po
dokonaniu Wyptaty pierwszej raty srodki sg zwracane Oszczedzajacemu w sposoéb okreslony w Umowie
(Regulaminie).
Dokonanie Wyptaty jest uzaleznione od uprzedniego poinformowania Funduszu przez Oszczedzajacego
lub Osobe uprawniong o wtasciwym dla podatku dochodowego dla oséb fizycznych naczelniku urzedu
skarbowego.
0O ile Ustawa nie stanowi inaczej, Wyptata, a w przypadku Wyptat w ratach wyptata pierwszej raty, doko-
nywane sa w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia:
1) ztozenia Funduszowi przez Oszczedzajacego wniosku o dokonanie Wyptaty,
2)  ztozenia Funduszowi przez Osobe uprawniong wniosku o dokonanie Wyptaty oraz przedtozenia:
al  aktu zgonu Oszczedzajacego i dokumentu stwierdzajgcego tozsamos¢ Osoby wskazanej lub
ich notarialnie poswiadczonej kopii - albo
b]  prawomocnego postanowienia sadu o stwierdzeniu nabycia spadku lub zarejestrowanego
aktu po$wiadczenia dziedziczenia oraz zgodnego o$wiadczenia wszystkich spadkobiercow
o0 sposobie podziatu $rodkéw zgromadzonych przez Oszczedzajacego na IKZE, badZ prawo-
mocnego postanowienia sadu o dziale spadku oraz dokumentéw stwierdzajgcych tozsamosé
spadkobiercéw lub ich notarialnie poswiadczonych kopii,
- chyba, ze Oszczedzajacy lub Osoba uprawniona zazadaja Wyptaty w terminie pézniejszym.
Wyptaty podlegajg opodatkowaniu w trybie i na zasadach okreslonych w przepisach podatkowych.
§ 30.
Wyptata transferowa z IKZE
Fundusz dokonuje Wyptaty transferowej z IKZE $rodkéw zgromadzonych na IKZE do innej Instytucji finan-
sowej, z ktora Oszczedzajacy zawart umowe o prowadzenie indywidualnego konta zabezpieczenia emery-
talnego lub na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego prowadzone dla Osoby uprawnionej - w
razie Smierci Oszczedzajgcego.
Wyptata transferowa z IKZE dokonywana jest na podstawie dyspozycji Oszczedzajgcego albo Osoby
uprawnionej, po uprzednim zawarciu umowy o prowadzenie indywidualnego konta zabezpieczenia eme-
rytalnego z Instytucjg finansowg oraz okazaniu Funduszowi Potwierdzenia.
0 ile Ustawa nie stanowi inaczej, Wyptata transferowa z IKZE dokonywana jest w terminie nie dtuzszym
niz 14 dni od dnia:
1) ztozenia dyspozycji Wyptaty transferowej z IKZE przez Oszczedzajgcego oraz okazania Potwierdze-
nia - albo
2] ztozenia dyspozycji Wyptaty transferowej z IKZE przez Osobe uprawniona, okazania Potwierdzenia
oraz przedstawienia dokumentéw wymienionych w § 29 ust. 7 pkt 2.
Przedmiotem Wyptaty transferowej z IKZE moze by¢ wytacznie cato$¢ srodkéw zgromadzonych na IKZE.
§31.
Zwrot srodkow zgromadzonych na IKZE
Zwrot $rodkow zgromadzonych na IKZE nastepuje w drodze wypowiedzenia Umowy przez ktérgkolwiek
ze Stron, jezeli nie zachodzg przestanki do Wyptaty lub Wyptaty transferowej z IKZE.
Fundusz, w razie wypowiedzenia Umowy, informuje Oszczedzajacego o mozliwosci dokonania Wyptaty
transferowej z IKZE.
Zwrot, o ktorym mowa w ust. 1, podlega opodatkowaniu w trybie i na zasadach okreslonych w przepisach
podatkowych.
Zwrot nastepuje, z zastrzezeniem ust. 5, przed uptywem terminu wypowiedzenia Umowy, jesli nie zacho-
dza przestanki do Wyptaty lub Wyptaty transferowej z IKZE. W przypadku nieztozenia przez Oszczedzaja-
cego dyspozycji Wyptaty lub Wyptaty transferowej z IKZE, nie pdzniej niz na 7 dni przed uptywem okresu
wypowiedzenia Umowy, Fundusz dokonuje umorzenia jednostek rozrachunkowych zgromadzonych na
IKZE i dokonuje Zwrotu.
Warunkiem dokonania Zwrotu jest wskazanie przez Oszczedzajacego sposobu dokonania Zwrotu.
Na rowni ze Zwrotem, w tym takze do celow podatkowych, traktuje sie pozostawienie Srodkow zgro-
madzonych na IKZE Oszczedzajacego, jezeli Umowa wygasta, a nie zachodzg przestanki do Wyptaty lub
Wyptaty transferowej z IKZE.
§32.
Zasady prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej przez Fundusz
Celem inwestycyjnym Funduszu jest stabilny wzrost wartoéci aktywdw netto w dtugim okresie osiggany
poprzez wzrost wartosci lokat. Wspomniany cel Fundusz osigga poprzez realizowanie strategii selektyw-
nej alokacji zarowno pomiedzy réznymi klasami aktywow i lokat, jak i réznymi rynkami, tj. krajowym ryn-
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kiem kapitatowym oraz zagranicznymi rynkami kapitatowymi. Fundusz bedzie dazyt do realizacji polityki
inwestycyjnej polegajacej na zwiekszonym zaangazowaniu w instrumenty finansowe o wysokim profilu
ryzyka (akcje i inne instrumenty o charakterze udziatowym) w zidentyfikowanych okresach dobrej ko-
niunktury rynkowej, oraz polityce inwestycyjnej polegajacej na ochronie kapitatu w okresach dekoniunk-
tury rynkowej. Maksymalne zaangazowanie w instrumenty finansowe o wysokim profilu ryzyka wynosi
65% wartosci aktywow netto. W przypadku rynkéw zagranicznych Fundusz koncentruje sie gtéwnie na
rynkach krajéw Europy Srodkowo — Wschodniej oraz rynkach innych krajéw zaliczanych powszechnie do
grupy krajow tzw. rynkéw wschodzacych. W przypadku réznych klas aktywoéw i lokat Fundusz dokonuje
selekcji w gtownej mierze pomiedzy udziatowymi papierami warto$ciowymi z branz o wzrostowych per-
spektywach oraz dtuznymi papierami warto$ciowymi z uwzglednieniem w szczegélnoéci instrumentow
dtuznych o odpowiednio wyzszej rentownosci niz analogiczne obligacje skarbowe emitowane na danym
rynku, takie jak miedzy innymi obligacje emitowane przez przedsiebiorstwa lub jednostki samorzadu
terytorialnego. Fundusz realizuje powyzszg strategie biorac szczegélnie pod uwage bezpieczenstwo po-
wierzonych mu $rodkéw oraz dokonywanych lokat, co jest bezposrednim wynikiem wieloletnich do$wiad-
czen i filozofii inwestycyjnej grupy kapitatowej Allianz SE.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego okreslonego w ustepie 1 powyzej.

3. Portfel Funduszu budowany jest przy tacznym uwzglednieniu trzech najwazniejszych kryteriow:

1) bezpieczenstwo aktywow,
2) rentowno$¢ inwestycji,
3)  ptynnos¢ inwestycji.

4. Portfel budowany jest przede wszystkim w oparciu o analize fundamentalng, z uwzglednieniem krotko-
okresowej analizy technicznej. Analizy i rekomendacje inwestycyjne sporzadzane sq w oparciu o naste-
pujace zrddta informacji:

1) analizy emitentéw przygotowane przez renomowane instytucje krajowe i zagraniczne,
2)  prospekty emisyjne i memoranda informacyjne,

3) sprawozdania finansowe emitentow,

4)  analizy makroekonomiczne przygotowane przez osrodki badawcze,

5] analizy branzowe bankéw inwestycyjnych i oérodkéw badawczych,

6)  informacje codzienne podawane przez serwisy informacyjne,
7)  spotkania z wybranymi emitentami,

8)  informacje prasowe i konferencje inwestorskie,

9)  inne uznane zrédta informacji.

5. Przy doborze inwestycji preferowany jest dtugoterminowy horyzont inwestycyjny, z zastrzezeniem, ze
w uzaleznieniu od biezacej sytuacji rynkowej poziom rotacji aktywow moze okresowo znaczaco wzrastac.

6. Polityka inwestycyjna uwzglednia przy konstrukcji portfela Funduszu nastepujgce rodzaje ryzyka inwe-
stycyjnego:

1) ryzyko gospodarcze i polityczne,

2)  ryzyko zmian stop procentowych,

3)  ryzyko nieterminowej sptaty naleznosci,
4)  ryzyko ptynnosci,

5] ryzyko ogdlnorynkowe,

6)  ryzyko zwigzane z dywersyfikacja lokat,
7)  ryzyko walutowe.

7.  Przywyborze rynku danego kraju brana jest pod uwage sytuacja gospodarcza tego kraju, ze szczegdlnym
uwzglednieniem parametréw makroekonomicznych opisujacych gospodarke danego kraju w relacji do
parametréw gospodarek innych krajow, w tym Polski, ocena ratingowa danego kraju oraz perspektywy
ksztattowania sie kurséw walutowych.

8.  Przy wyborze akcji przede wszystkim brana jest pod uwage dotychczasowa pozycja rynkowa emitenta,
kondycja finansowa, perspektywy branzy, w ktérej prowadzi dziatalnos¢, kapitalizacja i ptynnoéc¢ obrotu
oraz mozliwo$¢ osiggniecia w dtuzszym horyzoncie czasowym stopy zwrotu przewyzszajacej rentownosé
dtuznych papieréw wartos$ciowych.

9. Przy wyborze instrumentow dtuznych przede wszystkim jest brana pod uwage rentowno$¢ danego in-
strumentu, sytuacja finansowa emitenta, jego ryzyko kredytowe, w tym jego ocena ratingowa, o ile taka
uzyskat, oraz ptynno$¢ danego instrumentu. W przypadku skarbowych papieréw dtuznych oprécz ren-
townosci uwzgledniana jest przede wszystkim sytuacja makroekonomiczna emitujacego dany instru-
ment kraju, jego ocena ratingowa oraz ptynnos¢ danego instrumentu.

10. Dywersyfikacja lokat jest dokonywana w zakresie rodzaju instrumentow, rodzaju emitentéw oraz branz
w jakich funkcjonuja, a takze w odniesieniu do rodzajow rynkow w rozumieniu rynku krajowego i rynkéw
zagranicznych oraz w zakresie walut, w ktorych denominowane sg instrumenty bedace przedmiotem
lokat Funduszu.

11.  Biezacym monitorowaniem inwestycji zajmuje sie Dyrektor Departamentu Zarzadzania Aktywami.

12.  Raz w miesigcu przegladu inwestycji portfelowych dokonuje Zarzad Towarzystwa i Komitet Inwestycyjny.

IX. OBOWIAZKI INFORMACYJNE
§33.

1. Fundusz ogtasza raz w roku prospekt informacyjny zgodnie z wymogami okreslonymi w Ustawie o fun-
duszach emerytalnych i innych wtaéciwych przepisach prawa.

2. Prospekt informacyjny Funduszu zawiera w szczegélnosci:

1) Statut Funduszu,
2)  informacje na temat wynikéw dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu,
3)  zatwierdzone roczne sprawozdanie finansowe Funduszu.

3. Przed zawarciem Umowy, Fundusz udostepnia prospekt informacyjny kazdej osobie, ktéra ztozy wniosek
o przyjecie do Funduszu.

4. Fundusz udostepnia prospekt informacyjny wraz z ostatnim pétrocznym sprawozdaniem finansowym,
takze na kazde zadanie Oszczedzajgcego.

§ 34.

1. Zmiana Statutu Funduszu nastepuje w drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia Towarzystwa za zezwo-
leniem organu nadzoru.

2. Zmiana Statutu wchodzi w zycie w terminie wskazanym w ogtoszeniu publikowanym na stronie interne-
towej: www.allianz.pl/pte.

3. 0 kazdej zmianie Statutu Fundusz powiadamia poprzez zamieszczenie ogtoszenia na stronie interneto-
wej: www.allianz.pl/pte.

§ 35.

1. Fundusz przesyta kazdemu Oszczedzajacemu, w regularnych odstepach czasu, nie rzadziej jednak niz co
12 miesiecy, informacje o $rodkach znajdujacych sie na jego IKE lub IKZE, terminach dokonanych w tym
okresie Wptat na IKE lub IKZE i kwot przekazanych w ramach Wyptat transferowych na IKE lub IKZE oraz
przeliczeniu tych Wptat i kwot przekazanych w ramach Wyptat transferowych na IKE lub IKZE, o wynikach
dziatalnoéci lokacyjnej Funduszu, a takze o zasadach polityki inwestycyjnej i celu inwestycyjnym Fundu-
szu, wraz ze wskaznikami do ktdorych sg poréwnywane osiggane przez Fundusz stopy zwrotu.

2. Fundusz obowigzany jest, na zadanie Oszczedzajacego, udzieli¢ mu informacji okreslajgcej pieniezna
wartos$¢ srodkéw zgromadzonych na jego IKE lub IKZE.

3. Informacja, o ktérej mowa w ust. 1i 2, przesytana jest po uprzednim uzgodnieniu z Oszczedzajgcym,
w formie elektronicznej na utworzone przez Fundusz dla Oszczedzajgcego indywidualne konto inter-
netowe zlokalizowane w ramach serwisu internetowego Funduszu. W przypadku braku uzgodnienia
z Oszczedzajacym, informacja przesytana jest w formie papierowej zwykta przesytka listowa na ostatni
podany przez Oszczedzajgcego adres korespondencyjny, a w przypadku jego braku, na podany przez
Oszczedzajgcego adres zamieszkania.

4. Serwis internetowy Funduszu dostepny jest
www.dfeallianz.pl.

5. Dostep do indywidualnego konta internetowego, o ktdrej mowa w ust. 3, jest uzalezniony od uprzedniej
aktywacji serwisu internetowego oraz zalogowania sie do niego przez Oszczedzajacego.

§ 36.

1. Informacje podawane do wiadomosci przez Fundusz sy zamieszczane na stronie internetowej:
www.allianz.pl/pte.

2. Dziennikiem przeznaczonym do ogtoszen prospektu informacyjnego Funduszu jest ,Dziennik Gazeta
Prawna”.

dla Oszczedzajacych na stronie internetowej:

§37.
Oszczedzajacy jest zobowigzany do informowania o kazdej zmianie adresu oraz danych osobowych zawartych
w Umowie w terminie 14 dni od zaistnienia tych zmian.

X. POSTANOWIENIA KONCOWE
§38.
1. Likwidacja Funduszu nastepuje w przypadkach przewidzianych prawem.
2. W sprawach nieuregulowanych w Statucie zastosowanie majq przepisy Ustawy, Ustawy o funduszach
emerytalnych oraz inne wtasciwe przepisy prawa.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE ALLIANZ POLSKA
DOBROWOLNEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2023 ROKU

I.  WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

A)  Zarzadzajacy

Allianz Polska Dobrowolny Fundusz Emerytalny jest zarzadzany przez Powszechne Towarzystwo Emerytalne
Allianz Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ul. Rodziny Hiszpanskich 1, wpisane do Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Sad Gospodarczy
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000055443.

B]  Nazwa Funduszu

Allianz Polska Dobrowolny Fundusz Emerytalny zostat utworzony na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego wydanego dnia 20 grudnia 2011 r. i wpisany w rejestrze funduszy emerytalnych prowadzonym
przez VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie pod numerem RFe 31.

C]  Celinwestycyjny

Celem inwestycyjnym Funduszu jest stabilny wzrost wartosci aktywéw netto w dtugim okresie osiggany po-
przez wzrost wartosci lokat w dozwolone przepisami klasy aktywow. Podstawa oceny efektywnosci Funduszu
jest poréwnanie osigganej stopy zwrotu ze stopami zwrotu osiggnigtymi przez inne dobrowolne fundusze eme-
rytalne i fundusze inwestycyjne otwarte, takie jak FIO zréwnowazone lub FIO stabilnego wzrostu, ktérych za-
sady polityki inwestycyjnej sq zblizone do zasad polityki inwestycyjnej zadeklarowanej przez Fundusz. W szcze-
golnosci ocena efektywnosci Funduszu dokonywana jest w odniesieniu do mediany i $Sredniej arytmetycznej
stdp zwrotu osigganych przez te fundusze.

D]  Ograniczenia inwestycyjne

1) W dziatalnosci lokacyjnej stosowane s ograniczenia zgodne z przepisami ustawy z dnia
28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (tekst jednolity Dz. U.
7 2023 r. poz. 930 ze zm.) oraz rozporzadzenia rady ministrow z dnia 28 stycznia 2014 r. w sprawie
dodatkowych ograniczen w zakresie prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej przez fundusze emerytal-
ne (Dz. U. z 2014 r. poz. 139).

2)  Jezeli z niezaleznych od Funduszu przyczyn, opisanych w art. 149 Ustawy, naruszone zostang po-
wyzsze zasady, Fundusz obowigzany jest podja¢ niezwtocznie kroki, zgodnie z art. 149, w celu do-
stosowania dziatalnosci lokacyjnej do wymogow okreslonych w prawie.

E)  Okres sprawozdawczy
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku, nato-
miast dane poréwnawcze obejmujg okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku.
F)  Kontynuowanie dziatalnoéci
Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynu-
owania dziatalnosci Funduszu w ciggu co najmniej 12 miesiecy od daty bilansowej.
G)  Zasady rachunkowosci
Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o ra-
chunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2023 r., poz. 120 ze zm.) oraz rozporzadzeniem ministra finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoséci funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2015 r. poz.
1675).
Operacje Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych, ktorymi s
wyciagi bankowe, potwierdzenia zawarcia transakcji z biur maklerskich i bankow, wyciagi z rachunku papieréw
wartoséciowych u Depozytariusza i Subdepozytariuszy, raporty Agenta Transferowego oraz wewnetrzne noty
ksiegowe.
1) Kapitat Funduszu
Zmiany w kapitale ujmowane sa w ksiegach Funduszu na dzien przeliczenia. Podstawq zapisow
w Ksiedze Gtownej Funduszu jest raport Agenta Transferowego o zmianach w kapitale.
al Zwiekszenia kapitatu
Whptaty $rodkéw przez Oszczedzajacych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien, w ktérym
przekazane $rodki zasility odrebny rachunek bankowy zwany rachunkiem przeliczeniowym.
Na podstawie wyciagu bankowego i po ustaleniu, ktérego Oszczedzajacego dotyczg przekazane
$rodki, Agent Transferowy przelicza je na jednostki rozrachunkowe wedtug wartosci jednostki
rozrachunkowej z dnia, w ktérym nastapito ich przyporzadkowanie.
Indywidualng kwote kapitatu ustala sig, pomniejszajac o optate od sktadki kwote Srodkow prze-
kazanych przez Oszczedzajacego. Tak ustalona kwota dzielona jest przez warto$¢ jednostki roz-
rachunkowej w celu wyznaczenia liczby jednostek rozrachunkowych, ktére zapisywane sg w re-
jestrze Oszczedzajacego.
b]  Zmniejszenia kapitatu
Umorzenie jednostek rozrachunkowych powoduje zmniejszenie kapitatu. Indywidualng kwote
umorzenia stanowi kwota iloczynu liczby jednostek rozrachunkowych i wartosci jednostki roz-
rachunkowej wedtug wartosci na dzief poprzedzajacy dzien przeliczenia jednostek rozrachun-
kowych na srodki pieniezne.
2] Transakcje nabycia (zbycia) sktadnikow portfela inwestycyjnego
Dniem ujecia w ksigegach rachunkowych Funduszu transakcji nabycia (zbycia) sktadnikow portfela
inwestycyjnego jest data zawarcia umowy.
W przypadku umowy majacej za przedmiot zbycie sktadnikéw portfela inwestycyjnego z naleznymi
odsetkami, odsetki od sprzedanych sktadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach ra-
chunkowych Funduszu w dniu zawarcia umowy, wedtug wartosci na dzien rozliczenia umowy, uznajac
przychéd z tytutu odsetek w wysokosci zgodnej z zawartg umowa.
3) Transakcje nabycia (zbycia) aktywéw denominowanych w obcych walutach
Transakcje nabycia (zbycia) aktywéw denominowanych w walutach panstw bedacych cztonkami UE
lub stronami umowy o EOG, lub cztonkami OECD ujmowane sa w ksiegach rachunkowych Funduszu
na dzien przeprowadzenia transakgji.
4)  Transakcje pozostate
W przypadku umowy majacej za przedmiot nabycie (zbycie) praw majatkowych innych niz te, o ktérych
mowa w pkt 2] i 3], prawa te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych jako nabyte (zbyte) w dacie rozlicze-
nia.
5] Sktadniki portfela inwestycyjnego
Nabyte sktadniki portfela inwestycyjnego ujete sg w cenach nabycia. Cena nabycia sktadnikéw port-
fela inwestycyjnego nabytych nieodptatnie wynosi zero.
W przypadku dtuznych papieréw wartoéciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w stosun-
ku do ich wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
tacznie.
Cena nabycia obejmuje prowizje maklerskie oraz inne optaty, w tym obcigzenia o charakterze publicz-
no-prawnym, z wytaczeniem wynagrodzenia Depozytariusza.
6] Prawa z papieréw wartosciowych
al Prawo do dywidendy
Prawo do dywidendy zostaje ujete w ksiegach Funduszu w dniu, w ktérym akcje sg po raz pierw-
szy notowane bez prawa do dywidendy.
b] Prawo poboru
Prawo poboru zostaje ujete w ksiegach Funduszu w dniu, w ktorym akcje s po raz pierwszy
notowane bez prawa poboru.
W przypadku, gdy na rynkach zagranicznych przyjete sa odmienne metody niz okre$lone w pkt. a) i b),
nabyte prawa ujmuje sie zgodnie z metodami okreslonymi na tych rynkach, w dniu uzyskania doku-
mentu potwierdzajacego istnienie oraz warto$¢ tych praw.
7] Przychody z inwestycji
al  Przychody z tytutu dywidend
Dywidendy z akcji stanowia przychdd i zwiekszaja wynik finansowy Funduszu. Dywidendy ujmuje
sie jako przychdd w korespondencji z naleznosciami w dniu, w ktorym akcje sg po raz pierwszy
notowane bez prawa do dywidendy. Wyptacona dywidenda pomniejsza naleznoéci Funduszu z ty-
tutu dywidend.
b]  Przychody z tytutu odsetek od lokat i rachunkéw bankowych
Odsetki sg naliczane memoriatowo proporcjonalnie do uptywu czasu od dnia nastepnego po dniu
otwarcia lokaty do dnia zapadalnoséci lokaty. Pierwszym dniem naliczenia odsetek od lokaty jest
dzien nastepny po dniu zapisania lokaty w ksiegach Funduszu.
Jezeli termin wygasniecia lokaty nastepuje po dniu bilansowym, odsetki sg naliczane memo-
riatowo proporcjonalnie do uptywu czasu od dnia nastepnego po dniu otwarcia lokaty do dnia
bilansowego.
c]  Przychody z tytutu odsetek od obligacji
Ustalenie wartosci naleznych odsetek nastepuje zgodnie z warunkami emisji lub tabelami odset-
kowymi publikowanymi przez emitenta.
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8)

Rozpoczecie naliczania przychodow z tytutu odsetek od zakupionych obligacji nastepuje w dniu
nastepnym po dniu rozliczenia transakcji nabycia obligacji.

d)  Przychody z tytutu dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych
Amortyzacji metoda liniowa podlega dyskonto dla krotkoterminowych dtuznych papierow warto-
$ciowych niedopuszczonych do publicznego obrotu, nabytych ponizej nominatu oraz dla dtuznych
papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu, lecz nienotowanych na rynku
regulowanym.

e] Zrealizowane i niezrealizowane dodatnie réznice kursowe
Zrealizowane dodatnie réznice kursowe od sprzedazy sktadnikéw portfela inwestycyjnego zalicza
sie do zrealizowanych zyskéw z inwestycji.
Zrealizowane dodatnie roznice kursowe z rozliczenia aktywoéw i zobowigzan Funduszu wptywaja
na przychody operacyjne.
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe od wyceny sktadnikow portfela inwestycyjnego zali-
cza sig do niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny inwestycji.
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe z wyceny aktywow i zobowigzan Funduszu wptywajg
na przychody operacyjne.
Rdznice z wyceny lokat denominowanych w obcych walutach wynikaja z poréwnania kursoéw wa-
lutowych $redniego NBP z kursem sprzedazy banku, z ktérego ustug Fundusz korzysta, z dnia
wprowadzenia do ksiag tego sktadnika portfela inwestycyjnego.

Koszty operacyjne

al Koszty depozytariusza
Wynagrodzenie depozytariusza obcigza aktywa Funduszu. Depozytariusz otrzymuje wynagro-
dzenie za przechowywanie i weryfikacje aktywow, obstuge rachunku papieréw wartosciowych
i rachunkéw bankowych Funduszu, rozliczanie transakcji oraz zwrot optat ponoszonych na rzecz
Krajowego Depozytu Papierow Wartoséciowych, Subdepozytariuszy i zagranicznych instytucji de-
pozytowo-rozliczeniowych.

b) Koszty zarzadzania
Koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo obcigzaja aktywa Funduszu.
Wysoko$¢ wynagrodzenia zréznicowana jest w zaleznosci od posiadanej kategorii jednostki roz-
rachunkowej i wynosi od 0,6% do 2,5% wartosci aktywéw netto przypadajacej na dang kategorie
jednostek rozrachunkowych w skali roku.

c] Amortyzacja premii
Amortyzacji metoda liniowa podlega premia dla krotkoterminowych dtuznych papieréw warto-
$ciowych niedopuszczonych do publicznego obrotu, nabytych powyzej nominatu oraz dla dtuz-
nych papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu, lecz nienotowanych na
rynku regulowanym.

d) Odsetki od zaciggnigtych kredytéw i pozyczek
Odsetki sq naliczane memoriatowo proporcjonalnie do uptywu czasu od dnia nastepnego po dniu
zaciagniecia przez Fundusz kredytu do dnia sptaty. Jezeli termin sptaty kredytu nastepuje po
dniu bilansowym, odsetki sg naliczane memoriatowo proporcjonalnie do uptywu czasu od dnia
nastepnego po dniu zaciggnigcia kredytu do dnia bilansowego.

e) Zrealizowane i niezrealizowane ujemne roznice kursowe
Zrealizowane ujemne roznice kursowe od sprzedazy sktadnikow portfela inwestycyjnego zalicza
sie do zrealizowanych strat z inwestycji.
Zrealizowane ujemne réznice kursowe z rozliczenia aktywéw i zobowigzan Funduszu wptywaja
na koszty operacyjne.
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe od wyceny sktadnikdw portfela inwestycyjnego zalicza
sig do niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny inwestycji.
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe z wyceny aktywow i zobowigzan Funduszu wptywajg
na koszty operacyjne.
Rdznice z wyceny lokat denominowanych w obcych walutach wynikaja z poréwnania kursoéw wa-
lutowych $redniego NBP z kursem sprzedazy banku, z ktérego ustug Fundusz korzysta, z dnia
wprowadzenia do ksiag tego sktadnika portfela inwestycyjnego.

f)  Koszty danin publiczno-prawnych
Koszty danin publiczno-prawnych, jezeli Fundusz nie jest zwolniony z ich uiszczania na podstawie
odrebnych przepisow i jezeli ich ponoszenie jest zwigzane z prowadzong przez Fundusz dziatal-
noscig statutowa, obciazajg aktywa Funduszu.

H) Wycena sktadnikow portfela inwestycyjnego

1)

2)

3)

4)

5)

é)

Wycena aktywow i zobowigzan funduszy emerytalnych nastepuje wedtug wartosci rynkowej, z zacho-
waniem zasady ostroznosci.
Papiery wartosciowe wyceniane sa w oparciu o kurs wyceny - jest to $rednia dzienna cena transakgji
wazona wolumenem obrotu, a jezeli nie jest oficjalnie opublikowana na rynku wyceny, kursem wyceny
jest:
a) dla rynku Treasury BondSpot Poland:

- kurs fixingowy, a jezeli nie jest oficjalnie opublikowany na rynku wyceny, to

- kurs odniesienia podawany przez organizatora rynku wyceny,
b) dla pozostatych rynkdw wyceny:

- kurs zamkniecia, a jezeli nie jest oficjalnie opublikowany na rynku wyceny, to

- ostatni kurs jednolity z dnia wyceny, a jezeli nie jest oficjalnie opublikowany na rynku wy-

ceny, to

- kurs odniesienia podawany przez organizatora rynku wyceny.
W przypadku braku kursu wyceny z dnia wyceny papiery warto$ciowe sa wyceniane w oparciu o kurs
wyceny z ostatniego dnia, w ktorym zostat ustalony.
W przypadku dtuznych skarbowych papieréw wartosciowych, dla ktérych ustalany jest kurs fixingowy
na Treasury BondSpot Poland, rynkiem wyceny jest Treasury BondSpot Poland.
Wycena dtuznych papierow wartosciowych
a) Bony skarbowe

Bony skarbowe wyceniane sg metoda liniowej amortyzacji dyskonta.
b) Obligacje

Wartos¢ obligacji ustala sie na podstawie kursu nominatu z notowan gietdowych. Wartos$¢ obli-

gacji powieksza sie o warto$¢ naleznych w dniu wyceny odsetek.

Dtuzne papiery wartosciowe niedopuszczone do publicznego obrotu, nabyte z dyskontem lub pre-

miq sg wyceniane metodg liniowej amortyzacji dyskonta lub premii lub wedtug okreslonej przez

Fundusz szczegdtowej metodologii wyceny, o ktérej mowa w pkt H) 4).
Wycena akgji
Wartos¢ akcji, ktore znajdujg sie w portfelu Funduszu, ustala sie na podstawie ceny rynkowej.
Akcje dopuszczone do publicznego obrotu, lecz nienotowane na rynku regulowanym, wycenia sie we-
dtug ceny nabycia na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiczne;.
Akcje notowane na regulowanym rynku pozagietdowym podlegajg wycenie na podstawie $redniej
ceny transakcji wazonej wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto transakcje w czasie
dnia obrotu.
Zgodnie z § 14 rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 9 marca 2004 r. w sprawie szczegotowych zasad
wyceny aktywow i zobowigzan funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2004 r. nr 51, poz. 493 ze zm.], jezeli
nie jest mozliwa wycena aktywdéw wedtug zasad wskazanych w powyzszych punktach lub dokonanie
wyceny z zastosowaniem tych zasad bytoby sprzeczne z zasadg ostroznosci, Fundusz moze dokonac
wyceny wartosci aktywow wedtug okreslonej przez siebie szczegdtowej metodologii wyceny, ktora
podlega zatwierdzeniu przez Urzad Komisji Nadzoru Finansowego.
W okresie sprawozdawczym, zgodnie z §14 rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 9 marca 2004 r.
w sprawie szczegotowych zasad wyceny aktywéw i zobowigzan funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2004 r.
nr51, poz. 493 ze zm.), Fundusz stosowat szczegdtowe metodologie wyceny oparte m.in. o metode zdys-
kontowanych przeptywow pienieznych uwzgledniajacg biezaca strukture stép procentowych, premie
za ryzyko kredytowe emitenta, odpowiednig konwencje dni roboczych, bazy odsetkowej i interpolacje
czynnikéw dyskontowych oraz wycene wczesniejszego wykupu papieréw wartoéciowych przez emitenta.
Na dzien bilansowy opisang wyzej szczegétowg metodologia wyceniane byty nastepujace sktadni-
ki portfela inwestycyjnego: DOM1224 - 2024/12/12; DOM0925 - 2025/09/25; DOMO0526 - 2026/05/12;
DVL0326 - 2026/03/27; ECH1227 - 2027/12/08; ECH0528 - 2028/05/24; KRU0129 - 2029/01/04;
KRU1029 - 2029/10/17; PGE0526 - 2026/05/21; PGE0529 - 2029/05/21; ROB1225 - 2025/12/22.
Towarzystwo na biezaco monitoruje dostepne informacje dotyczace emitentéw papieréw wartoscio-
wych, wszelkie przestanki utraty wartosci aktywéw sg odpowiednio uwzgledniane w ich wycenie.
Wycena zobowigzan
Zobowiazania Funduszu wyceniane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.
Wycena operacji w walutach obcych
W ciggu okresu sprawozdawczego ujmuje sie w ksiggach rachunkowych, wyrazone w walutach ob-
cych, operacje Funduszu dotyczace $rodkéw pienieznych, lokat, naleznosci i zobowigzan, udziatow
i papieréw wartosciowych - po przeliczeniu na walute polska wedtug $redniego kursu wyliczanego
i ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzien wyceny.
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Warto$¢ aktywdéw Funduszu wyrazong w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala $red-
niego kursu, okresla sie w relacji do wskazanej przez Fundusz waluty odniesienia, dla ktdrej Sredni
kurs jest wyliczany i ogtaszany przez Narodowy Bank Polski na dzien wyceny.

7)  Zasada HIFO (Highest In, First Out)

W przypadku sprzedazy sktadnikéw portfela inwestycyjnego Funduszu stosuje sie zasade HIFO, to
znaczy jako pierwszy sprzedazy podlega ten sktadnik, ktory zostat zakupiony po najwyzszej cenie.

Pozostate

1) W dniu 01 lipca 2013 r. dokonano w Funduszu konwersji dotychczasowych jednostek rozrachunko-
wych na jednostki rozrachunkowe 4 kategorii, oznaczone odpowiednio jako jednostki kategorii A, B,
C i D. Poszczegdlne kategorie jednostek zréznicowane sa pod wzgledem wysokoéci optat za zarza-
dzanie, wynoszacej odpowiednio od 0,6% do 2,5% wartosci aktywdw netto w skali roku. W okresie
objetym sprawozdaniem w Funduszu pojawity sie jednostki kategorii A, B, C i D. Na dzien bilansowy,
jak i na dzien bilansowy poprzedniego okresu, w Funduszu znajdowaty sie jednostki rozrachunkowe

wszystkich kategorii.

2] W Federacja Rosyjska rozpoczeta inwazje ladowa dokonujac eskalacji w toczacej sie od 2014 roku
wojnie z Ukraing, ktora nie ulegta zakonczeniu do dnia podpisania sprawozdania. Fakt ten oraz wpro-
wadzone sankcje gospodarcze na Federacje Rosyjska maja wptyw na sytuacje gospodarcza zaréwno
w kraju, jak i za granica, co w istotny sposob przektada sie takze na sytuacje na rynkach kapitatowych,
a w konsekwencji rowniez na osiggniete w poprzednim oraz biezgcym okresie sprawozdawczym wy-

niki finansowe.

Na dzien podpisania sprawozdania Towarzystwo nie jest w stanie oszacowaé wptywu powyzszej sytu-
acji na wyniki finansowe Funduszu w przysztosci. Towarzystwo na biezaco monitoruje wptyw sytuacji
wywotanej wojna na dziatalno$¢ Funduszu, w tym na przyszta sytuacje finansowa i osiggane wyniki

finansowe.

BILANS

Bilans Allianz Polska Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego (w ztotych)

BILANS

Wedtug stanu na dzien

31 grudnia 2022 .

31 grudnia 2023 r.

Aktywa

27 288 005,29

36 621 908,50

Portfel inwestycyjny

25931 145,12

34806 082,52

2. | Srodki pieniezne 1347 582,50 1813 540,17
a) na rachunkach biezacych 999 555,90 1364 399,20

b) na rachunku przeliczeniowym 348 026,60 449 140,97

- na rachunku wptat 326 707,40 430 997,97

- na rachunku wyptat 0,00 0,00

- do wyjasnienia 21319,20 18 143,00

c) na pozostatych rachunkach 0,00 0,00

3. | Naleznosci 9 277,67 2 285,81
a) z tytutu zbytych sktadnikow portfela inwestycyjnego 0,00 0,00

b) z tytutu dywidend 853,07 2 285,81

c) z tytutu pozyczek 0,00 0,00

d) z tytutu odsetek 8 424,60 0,00

e) od Towarzystwa 0,00 0,00

f) pozostate naleznosci 0,00 0,00

4. | Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
Il. | Zobowigzania 230 214,51 212 740,81
1. | Z tytutu nabytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego 0,00 0,00
2. | Z tytutu pozyczek i kredytow 0,00 0,00
3. | Wobec cztonkdéw 199 373,42 174 719,24
4. | Wobec Towarzystwa 2778,22 3 085,96
5. | Wobec depozytariusza 0,00 0,00
6. | Pozostate zobowigzania 22 179,20 26 101,00
7. | Rozliczenia miedzyokresowe 5 883,67 8 834,61
Ill. | Aktywa netto (I - 11) 27 057 790,78 36 409 167,69
IV. | Kapitat Funduszu 23 641 140,49 26 490 883,00
V. | Zakumulowany, nierozdysponowany wynik finansowy 3416 650,29 9 918 284,69
1. | Zakumulowany, nierozdysponowany wynik z inwestycji 3201510,21 5006 754,09
2. [Zsatl::tr:]uzloi\r/]v\zzz,t;cljeirozdysponowany, zrealizowany zysk 7429982 1134 144,44
3. | Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 140 840,26 3777 386,16
VI. | Kapitat i zakumulowany, nierozdysponowany wynik finan- 27057 790,78 36 409 167,69

sowy razem (IV + V)

Rachunek zyskéw i strat Allianz Polska Dobrowolnego Funduszu Em

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

erytalnego (w ztotych)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Za okres

od 1 stycznia do
31 grudnia 2022 .

od 1 stycznia do
31 grudnia 2023 r.

I. | Przychody operacyjne 1476 625,59 2203 129,00
1. | Przychody portfela inwestycyjnego 1441 796,74 2150 175,03
a) dywidendy i udziaty w zyskach 408 092,01 546 272,68
b) odsetki, w tym: 1033 704,73 1590 277,35
- odsetki od dtuznych papieréw wartoSciowych 1033 704,73 1589 879,15
- olds'etkl od depozytéw bankowych i bankowych papieréw war- 0,00 398,20
tosciowych
- pozostate 0,00 0,00
c) odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartoéciowych naby-
2 o : . 0,00 0,00
tych ponizej wartosci nominalnej
d) przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytéw 0,00 0,00
e) przychody z tytutu udzielonych pozyczek w papierach
- 0,00 0,00
wartosciowych
f) pozostate przychody portfela inwestycyjnego 0,00 13 625,00
2. | Przychody ze $rodkéw pienieznych na rachunkach banko- 15 856,45 45 991,64
wych
3. | Réznice kursowe dodatnie powstate w zwigzku z wyceng
praw majatkowych wynikajacych ze sktadnikow portfela inw.,
a takze $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan 18 922,85 6 939,88
denominowanych w walutach panstw bedacych cztonkami UE
lub stronami umowy o EOG, lub cztonkami OECD
4. | Pozostate przychody 49,55 22,45
1. | Koszty operacyjne 322 499,28 397 885,12
1. | Koszty zarzadzania Funduszem 258 071,71 315 468,15
2. | Koszty wynagrodzenia depozytariusza 46 278,99 58 706,20
3. | Koszty portfela inwestycyjnego, w tym: 0,00 0,00
a) amortyzacja premii od dtuznych papieréw warto$ciowych
e Y . X 0,00 0,00
nabytych powyzej wartoéci nominalnej
b) pozostate koszty inwestycyjne 0,00 0,00
4. | Koszty zaciggnietych pozyczek i kredytow 0,00 0,00
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5. | Réznice kursowe ujemne powstate w zwigzku z wyceng praw 6. | Wartos¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkowa na 16,52 20.43
majatkowych wynikajgcych ze sktadnikéw portfela inw., ostatni dzien wyceny w okresie sprawozdawczym ' '
a takze $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan 11 561,36 12 507,62 n. | zmi tosci aktyws t iednostk hunk Kat iB
denominowanych w walutach panstw bedacych cztonkami UE . mlanlalwar osla a ywowlne 0 najednostke rozrachuniowa kategorit
lub stronami umowy o EQG, lub cztonkami OECD 1. | Wartos$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na 17.00 15.92
6. | Koszty danin publiczno-prawnych 6 587,22 11 203,15 poczatek okresu sprawozdawczego
7. | Pozostate koszty 0,00 0,00 2. Warltosc aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na 15,92 19,61
— - koniec okresu sprawozdawczego
1Il. | Wynik z inwestycji (I - 11) 1154 126,31 1805 243,88 3 |p - el aktvw - .
. o . . rocentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke B o o
Iv. Zreal.lzowany i nlezreallzow.any zyskﬂ[strata] -2801502,24 4 696 390,62 rozrachunkowa w okresie sprawozdawczym 6,35% 23,18%
.| Zrealizowany zysk [strata) z inwestydji 73 969,38 1059 844,62 4. | Minimalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke rozrachun- 88 99
2. | Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji -2 875 471,62 3636 546,00 kowa w okresie sprawozdawczym 14, 15,
V. | Wynik finansowy (11l +1V) -1647 375,93 6501 634,50 5. | Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke rozra- 1732 19 47
IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU chunkowa w okresie sprawozdawczym : '
Zestawienie zmian w aktywach netto Allianz Polska Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego (w ztotych) 6. | Wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na 15.92 19 61
72 okres ost'f}tni dzien vxfyc-eny w o'kresie spra\-/vozdawczym _ ' '
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 1 stycznia do od 1 stycznia do IV. | Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke rozrachunkowa kategorii C
31 grudnia 2022 r. | 31 grudnia 2023 r. 1. | Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na 16.39 15.28
A. | Zmiana wartosci aktywow netto poczatek okresu sprawozdawczego ' '
o P - . 2. | Wartoé¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na
I r:,a:'rat‘:)lit;::‘:y:zl:\:onetto na koniec poprzedniego okresu 26 002 684,82 27 057 790,78 Koniec okresu sprawozdawczego 15,28 18,72
T : 3. | Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
1l va)‘/;\rl:‘(:fmansowy w okresie sprawozdawczym (razem), -1 647 375,93 6501 634,40 rozrachunkowa w okresie sprawozdawczym -6,77% 22.51%
1. | Wynik z inwestycji 1154 126,31 1805 243,88 4. lI\(/Iinimalns wa_rtoé(: aktyv(«jléw netto na jednostke rozrachun- 14,30 15,34
2. | Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 73 969,38 1059 844,62 owa W orresie sprla\l/voz aw’czym -

.| Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji -2875 471,62 3 636 545,90 5 rhauk:&/x;ﬁ rl,iret;secsztg(/\\llvoozvganvsztz?;a jednostkg rozra- 16,70 18,78
1. Zmllanyw Il(apltalle w okresie sprawozda?m:zym, w ty}m: 2702 481,89 2849 742,51 6. | Wartos¢ aktywéw netto na jednostke rozrachunkowa na 152 1872
1. | Zwigkszenia kapitatu z tytutu wptat przeliczonych na jed- 340837668 4217 100.50 ostatni dzieh wyceny w okresie sprawozdawczym ' '

tki hunk ’ '
5 ;Os - I_rozra_c :n _OV\:e : —— " V. | Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke rozrachunkowa kategorii D
. mniejszenia kapitatu z tytutu umorzenia jednostek rozra- _ _ T 3 -
chunkowych 705 894,79 1367 357,99 1. | Wartoé¢ aktywéw netto na jednostke rozrachunkowa na 15.18 14,01
IV. | Laczna zmiana wartosci aktywow netto w okresie poczatek okresu sprawozdawczego
sprawozdawczym (11 +I11) 1055 105,96 9351 376,91 2. Wartoéé aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na 14,01 16,99
V. Wartoé aktywd m woni K d koniec okresu sprawozdawczego

. goalrlflf;; FHOYWOWnETIo na Koniec oXrest spraiosfawtze 27057 790,78 36 409 167,69 3. | Procentowa zmiana wartosci aktywdéw netto na jednostke 7719 21 279
B. | Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych rozrachunkowa w okresie sprawozdawczym o -
I. | Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych w okresie sprawozdawczym, w tym: 4. | Minimalna wa_rtosc aktywow netto na jednostke rozrachun- 13,14 14,06

kowa w okresie sprawozdawczym
1. | Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na poczatek . N -
okresu sprawozdawczego 1532 931,7519 1701 107,2314 5. | Maksymalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke rozra- 15.46 17.06
T Liczb Kich ied " hunk hk A chunkowa w okresie sprawozdawczym
a) | Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych kategorii A na ~ . -
poczatek okresu sprawozdawczego 880 808,5285 959 351,3094 6. | Wartos¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkowa na 14,01 16,99
: T " ostatni dzien wyceny w okresie sprawozdawczym
b] | Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych kategorii B 79 971 4628 136 775.0560
na poczatek okresu sprawozdawczego ' ' V. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

c) | Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych kategorii C na 394 2796469 435 792,6834 Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Allianz Polska Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego (w ztotych)

poczatek okresu sprawozdawczego Za okres

d) | Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych kategorii D 177 872.1137 169 188,1826 ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM od 1 stycznia do od 1 stycznia do

na poczatek okresu sprawozdawczego 31 grudnia 2022 . | 31 grudnia 2023 r.
2. | Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na koniec I Kapitaty razem Funduszu na poczatek okresu sprawoz-
okresu sprawozdawczego, w tym: 1701107,2314 1851 880,6304 da\fvcze);o poczy p 26 002 684,82 27 057 790,78
al ticz_ba WkSZVStkiCh jednc;stek rozrachunkowych kategorii A na 959 351,3094 1043 901,8151 1. | Kapitat Funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 20 938 658,60 23 641 140,49
N Lf’”':c o res”;pswjz awizeg" i ey 1.1. | Zmiany w kapitale Funduszu 2702 481,89 2849 742,51
Llcaba wezyelic ;;ra’:/‘v’jizavrv‘fzr:gco unkowych kategorii 136 775,0560 262 661,0080 a) zwiekszenia z tytutu: 3408 376,68 4217 100,50
; . - - wptat cztonkéw 3160 271,74 3688312,56
c) L|c;ba wszystkich jednostek rozrachunkowych kategorii C na 435 792,6834 385 986,2857 ol PR P - 248 10421 =28 787,94
koniec okresu sprawozdawczego otrzymanych wptat transierowyc . .
d) | Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych kategorii D 169 188.1826 159 3315216 - pokrycia szkody 0,73 0,00
na koniec okresu sprawozdawczego ' ' - pozostate 0,00 0,00
1. | Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke rozrachunkowa kategorii A b) zmniejszenia z tytutu: -705 894,79 -1367 357,99
1. | Warto$¢ aktywéw netto na jednostke rozrachunkowa na 1757 16,52 - wyptat transferowych -174 194,75 -324 357,22
poczatek okresu sprawozdawczego ' ' - wyptat osobom uprawnionym -130 170,64 -56 796,49
2. XVartOSC;ktVWOW ”ettod”a jednostke rozrachunkowa na 16,52 20,43 - wyptaty na wniosek oszczedzajacego z IKE lub IKZE -237166,30 -375512,92
ONIeC OXTESY sprawozdawczego - zwrotu btednie wptaconych sktadek 0,00 0,00
3. | Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke -5 98Y 23 67% pozostate 16436310 41069136
rozrachunkowa w okresie sprawozdawczym TR o - - d . ’
— . . - 1.2. | Kapitat Funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 23 641 140,49 26 490 883,00
4. | Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachun- 15.43 16,59
kowa w okresie sprawozdawczym , ' 2. | Wynik finansowy 3416 650,29 9 918 284,69
5. | Maksymalna wartoé¢ aktywow netto na jednostke rozra- 1791 20.50 Il. | Kapitaty razem w dyspozycji Funduszu na koniec okresu 27 057 790,78 36 409 167,69
chunkowa w okresie sprawozdawczym ' ' sprawozdawczego (1.2 + 2)
VI. ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO

wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2022 . 31 grudnia 2023 r.
Instrument finansowy Ilosé Wartos¢ Wartos¢ Udziat Ilos¢ Wartos¢ Wartos¢ Udziat
(w szt.) nabycia (w zt) | biezaca (w zt) w aktywach (w szt.) nabycia (w zt) | biezaca (w zt) w aktywach
[W %]1] [W %)1]

1. | Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa 2395990,70 | 2059 478,30 7,55% 2 054 237,50 1800 770,50 4,92%
DS0725 - 2025/07/25 1800 2031300,00| 1678788,00 6,15% 1800 2031 300,00 1777 356,00 4,85%
120823 - 2023/08/25 40 48 683,20 66 521,30 0,24% 0 0,00 0,00 0,00%
WS0428 - 2028/04/25 25 22 937,50 21 033,00 0,08% 25 22 937,50 23 414,50 0,06%
WZ1126 - 2026/11/25 300 293 070,00 293 136,00 1,07% 0 0,00 0,00 0,00%
Niezabezpieczone catkowicie obligacje i inne dtuzne papiery wartosciowe, dla ktérych podmiotami

2. | zobowigzanymi do spetnienia $wiadczen s3 spotki notowane na rynku regulowanym na terytorium 9145 845,13 | 9232827,00 33,84% 11 415052,63 | 11700 111,45 31,95%
Rzeczypospolitej Polskiej
BBD0223 - 2023/02/22 300 300 000,00 315 486,00 1,16% 0 0,00 0,00 0,00%
BBI0223 - 2023/02/22 500 500 000,00 525 060,00 1,92% 0 0,00 0,00 0,00%
BBI0225 - 2025/02/24 0 0,00 0,00 0,00% 800 800 000,00 861 032,00 2,35%
CPS0426 - 2026/04/24 925 917 925,00 913 382,00 3,35% 0 0,00 0,00 0,00%
CPS0130 - 2030/01/11 0 0,00 0,00 0,00% 1825 1828 500,00 1939 756,00 5,30%
DOM1224 - 2024/12/12 500 500 000,00 497 805,00 1,82% 500 500 000,00 501 155,00 1,37%
DOMO0925 - 2025/09/25 700 698 100,00 706 720,00 2,59% 700 698 100,00 713 573,00 1,95%
DOMO0526 - 2026/05/12 935 920 347,50 951 100,70 3,49% 935 920 347,50 933 878,00 2,55%
DVL0326 - 2026/03/27 0 0,00 0,00 0,00% 600 600 000,00 613 074,00 1,67%
ECH1227 - 2027/12/08 200 1981000,00| 1995998,00 7,31% 200 1981 000,00 1935 806,00 5,29%
ECH0528 - 2028/05/24 0 0,00 0,00 0,00% 50 495 200,00 483 965,50 1,32%
KRU1023 - 2023/10/12 100 100 000,00 103 956,00 0,38% 0 0,00 0,00 0,00%
KRU0325 - 2025/03/27 300 300 000,00 304 533,00 1,12% 300 300 000,00 307 824,00 0,84%
KRU0627- 2027/06/28 450 450 000,00 449 766,00 1,65% 450 450 000,00 454 810,50 1,24%
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KRU0129 - 2029/01/04 0 0,00 0,00 0,00% 300 300 000,00 311 034,00 0,85%
KRU1029 - 2029/10/17 0 0,00 0,00 0,00% 350 350 000,00 357 395,50 0,98%
0TS0421 - 2023/04/28 570 286 567,50 267 444,00 0,98% 0 0,00 0,00 0,00%
PGE0526 - 2026/05/21 120 120 005,13 122 356,80 0,45% 120 120 005,13 121 506,00 0,33%
PGE0529 - 2029/05/21 590 588 400,00 566 317,40 2,08% 590 588 400,00 599 540,30 1,64%
PZU0727 -2027/07/29 15 1483500,00| 151290210 5,54% 15 1 483 500,00 1565 761,65 4,28%
Niezabezpieczone catkowicie obligacje i inne dtuzne papiery wartosciowe, spotek nienotowanych
. | na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, bedace przedmiotem oferty pu- 3970550,00 | 4028 164,50 14,76% 3596 850,00 3725228,00 10,17%
blicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
GHI1224 - 2024/12/16 1500 1485000,00| 1497210,00 5,49% 0 0,00 0,00 0,00%
GHI0925 - 2025/09/29 850 840 950,00 860 956,50 3,16% 850 840 950,00 883 694,00 2,61%
GHE0226 - 2026/02/03 0 0,00 0,00 0,00% 80 78 400,00 84 708,00 0,23%
GHE0327 - 2027/03/26 0 0,00 0,00 0,00% 1500 1 477 500,00 1553 310,00 4,24%
ROB0723 - 2023/07/05 450 444 600,00 466 434,00 1,71% 0 0,00 0,00 0,00%
ROB1225 - 2025/12/22 1200 1200 000,00 | 1203564,00 4,61% 1200 1200 000,00 1203516,00 3,29%
. | Akcje spotek notowanych na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 8262550,07| 8623036,93 31,60% 9154 504,16 | 12 754 440,73 34,82%
ALLEGRO.EU S.A. 0 0,00 0,00 0,00% 6000 191 936,48 200 337,60 0,55%
Alumetal S.A. 3093 171 483,96 216 369,89 0,79% 0 0,00 0,00 0,00%
AmRest Holdings SE 4760 150 959,94 92 349,71 0,34% 4760 150 959,94 126 589,82 0,35%
Apator S.A. 5988 169 325,83 83016,43 0,30% 5988 169 325,83 91 440,35 0,25%
Archicom S.A. 0 0,00 0,00 0,00% 6500 143 214,50 180 038,30 0,49%
Asseco Business Solutions S.A. 4128 126 762,46 137 263,43 0,50% 6429 216 469,21 315 261,44 0,86%
Asseco South Eastern Europe S.A. 3590 42 902,18 159 481,08 0,58% 7 240 216 589,26 356 232,62 0,97%
Atal S.A. 0 0,00 0,00 0,00% 6000 336 000,00 336 630,60 0,92%
Bank Handlowy w Warszawie S.A. 2522 175 023,45 189 601,94 0,69% 2522 175 023,45 257 347,40 0,70%
Bank Millennium S.A. 18 000 166 153,74 82 823,40 0,30% 33500 266 629,41 279 125,35 0,76%
Budimex S.A. 925 193 703,33 260 010,10 0,95% 0 0,00 0,00 0,00%
Captor Therapeutics S.A. 650 112 730,81 103 878,84 0,38% 1150 162 730,81 115 415,50 0,32%
Creotech Instruments S.A. 1000 100 000,00 112 843,70 0,41% 1670 200 500,00 323 263,74 0,88%
Cyfrowy Polsat S.A. 4 665 104 508,86 82 136,19 0,30% 4 665 104 508,86 57 831,54 0,16%
Develia S.A. 52 000 150 775,93 127 296,00 0,47% 0 0,00 0,00 0,00%
Dom Development S.A. 2736 227 929,36 260 269,66 0,95% 2736 227 929,36 409 483,99 1,12%
Echo Investment S.A. 27579 130 141,56 93 239,08 0,34% 27579 130 141,56 110 840,00 0,30%
Fabryki Mebli Forte S.A. 4814 183 231,71 95 349,45 0,35% 4814 183 231,71 110 294,04 0,30%
Globe Trade Centre S.A. 38 054 260 231,91 234 618,13 0,86% 38 054 260 231,91 160 785,76 0,44%
Grupa Kety S.A. 805 379 127,12 369 342,13 1,35% 805 379 127,12 600 735,11 1,64%
ING Bank Slaski S.A. 1353 201 496,41 223 365,69 0,82% 1353 201 496,41 348 329,44 0,95%
Inter Cars S.A. 442 107 854,83 203 379,36 0,75% 782 261546,30 473 088,81 1,29%
Kruk S.A. 2127 280 834,04 663 807,99 2,43% 1877 239 707,34 892 085,73 2,44%
LPPS.A. 42 456 336,99 446 722,36 1,64% 49 553 741,71 793012,35 2,17%
mBank S.A. 407 170 351,17 120 458,32 0,44% 407 170 351,17 217 846,26 0,59%
Mercor S.A. 11510 119 875,15 153 667,71 0,56% 11510 119 875,15 338 214,44 0,92%
MLP Group S.A. 1700 126 026,44 127 060,89 0,47% 1700 126 026,44 120 973,53 0,33%
MO-BRUK S.A. 595 131 526,43 173 631,95 0,64% 1495 374 890,93 476 991,41 1,30%
Murapol S.A. 0 0,00 0,00 0,00% 1000 33 000,00 36 947,20 0,10%
Newag S.A. 3550 58 830,23 48 862,91 0,18% 8050 156 057,40 171 704,89 0,47%
Orange Polska S.A. 64183 427 959,99 424.775,93 1,56% 84183 592 011,98 687 278,43 1,88%
OT Logistics S.A. 931 20 842,54 16 546,66 0,06% 931 20 842,54 33 705,46 0,09%
Pepco Group NV 2750 110 000,00 108 501,80 0,40% 2750 110 000,00 71 492,30 0,20%
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 25 600 236 641,42 175 500,80 0,64% 25 600 236 641,42 222 579,20 0,61%
PKO Bank Polski S.A. 11 744 388510,00 356 341,15 1,31% 11 744 388510,00 591 269,30 1,61%
Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. 3 649 202 082,81 234 651,86 0,86% 5149 299 047,46 342 226,74 0,93%
Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. 6 254 252 538,18 221 413,49 0,81% 6 254 252 538,18 296 069,36 0,81%
Cyber Folks S.A. 11461 273 557,21 534 365,69 1,96% 9761 213098,58 864 907,57 2,36%
Santander Bank Polska S.A. 1137 374 407,73 295 273,10 1,08% 1137 374 407,73 556 595,95 1,52%
Selena FM S.A. 1150 24 021,38 27 381,04 0,10% 1150 24.021,38 43 485,99 0,12%
Shoper S.A. 7 660 360 020,00 195 976,50 0,72% 7 660 360 020,00 253 651,71 0,69%
UniCredit S.P.A. 792 42 139,63 49 297,53 0,18% 792 42 139,63 84 592,43 0,23%
Vercom S.A. 13 840 621 271,39 550 944,10 2,02% 0 0,00 0,00 0,00%
Vigo System S.A. 451 180 941,84 203 740,87 0,75% 451 180 941,84 221378,09 0,60%
Voxel S.A. 2 750 114 341,84 120 128,80 0,44% 3674 173 890,89 287 252,42 0,78%
Wirtualna Polska Holding S.A. 2 450 135 150,27 247 351,27 0,91% 2 450 135 150,27 297 108,56 0,81%
. | Prawa do akcji notowane na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 0,00 0,00 0,00% 236 070,00 269 971,41 0,74%
VIGO PHOTONICS S.A. 0 0,00 0,00 0,00% 549 236 070,00 269 971,41 0,74%
| Razem lokaty krajowe 23774 935,90 | 23 943 506,73 87,75% 26 456 714,29 | 30 250 522,09 82,60%
. | Akcje spotek notowanych na rynku regulowanym w panstwach innych niz Rzeczypospolita Polska 1753752,36 | 1987 638,39 7,28% 4226 086,12 | 4555560,43 12,44%
Adobe Inc 30 54 802,39 44 440,13 0,16% 0 0,00 0,00 0,00%
Alphabet Inc 160 49 036,31 62 139,33 0,23% 160 49 036,31 87 948,82 0,24%
Amazon.com Inc 80 51 266,53 29 580,10 0,11% 80 51 266,53 47 830,71 0,13%
AMS-0SRAM AG 1095 82 941,14 35 240,74 0,13% 19 098 238 749,20 189 059,49 0,52%
Andritz AG 279 56 556,64 70 069,22 0,26% 279 56 556,64 68 418,39 0,19%
BP PLC 0 0,00 0,00 0,00% 2 630 74011,22 61 295,05 0,17%
CF INDUSTRIES HOLDINGS INC 0 0,00 0,00 0,00% 560 173 049,83 175 186,20 0,48%
DEUTSCHE POST AG 0 0,00 0,00 0,00% 1420 269 799,79 276 941,95 0,76%
DO & CO AG 519 139 347,85 215 657,55 0,79% 519 139 347,85 310 695,07 0,85%
HIDROELECTRICA S.A. 0 0,00 0,00 0,00% 1450 144.719,61 162 251,52 0,44%
INPOST S.A. 0 0,00 0,00 0,00% 3600 155 047,88 195 894,79 0,53%
Jeronimo Martins SGPS 1790 124 624,68 169 409,51 0,62% 3040 243 198,44 304 540,88 0,83%
Lockheed Martin Co 76 135 488,28 162 748,81 0,60% 76 135 488,28 135 545,95 0,37%
NOBLE CORPORATION PLC. 0 0,00 0,00 0,00% 1000 178 777,09 189 509,60 0,52%
Nokia Oyj 12 950 214 713,54 262 796,90 0,96% 24700 418 787,69 327 771,37 0,90%
NORSK HYDRO ASA 0 0,00 0,00 0,00% 7310 176 703,94 193 351,55 0,53%
NORTHERN OIL&GAS 0 0,00 0,00 0,00% 1110 178 894,66 161 916,20 0,44%
PayPal Holdings Inc 75 53 489,11 23512,21 0,09% 75 53 489,11 18 123,63 0,05%
Raytheon Technologies Corp. 315 133 246,22 139 932,34 0,51% 555 212 153,53 183 755,45 0,50%
REPSOL SA 0 0,00 0,00 0,00% 1070 74 801,14 62 574,24 0,17%
Rheinmetall AG 185 66 156,69 161 422,84 0,59% 285 188 505,16 355 644,66 0,97%
SAP SE 185 99 874,46 83 631,00 0,31% 0 0,00 0,00 0,00%
Semperit AG Holding 1000 107 042,27 92 953,82 0,34% 1000 107 042,27 61567,68 0,17%
SHELL PLC 0 0,00 0,00 0,00% 540 74 068,22 69 968,02 0,19%
SOCIETE GENERALE SA 0 0,00 0,00 0,00% 915 101 057,73 95 581,54 0,26%
Thales SA 200 97 018,41 111 901,01 0,41% 200 97 018,41 116 482,92 0,32%
UNITED PARCEL SERVICE INC 0 0,00 0,00 0,00% 284 170 795,25 175 710,81 0,48%
VAR ENERGI ASA 0 0,00 0,00 0,00% 11700 137 085,38 145 504,38 0,40%
Verallia SA 1663 198 511,48 247 081,94 0,91% 1908 236 998,60 289 198,00 0,79%
Wienerberger AG 710 89 636,36 75 120,94 0,28% 710 89 636,36 93 291,56 0,25%
1l Razem lokaty zagraniczne 1753752,36 | 1987 638,39 7,28% 4226 086,12 | 4555560,43 12,44%
1] Razem lokaty 25 528 688,26 | 25 931 145,12 95,03% 30 682 800,41 | 34806 082,52 95,04%

I W wyniku zaokragleh poszczegélnych pozycji danej kategorii do dwdch miejsc po przecinku moze wystapi¢ réznica pomiedzy sumg ich udziatéw a udziatem catej kategorii w aktywach Funduszu.
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VIl. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA 5)
Zgodnie z art. 50 ust. 3 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2023 r., poz.

Informacje na temat wielkosci danin publicznoprawnych z podaniem przedmiotu opodatkowania
i podstawy prawnej:

120 ze zm.]lw quatkowy;h informacjach i obja;nienigch pominigto poszgzegolne pozycje sprawozdania finan- Za okres roczny kohczacy sie:
sowego, ktore nie wystgpity w Funduszu w biezgcym i poprzednim okresie sprawozdawczym. - -
A)  Dane uzupetniajace o pozycjach bilansu za poprzedni i biezacy okres sprawozdawczy w odniesieniu do 31 grudnia 2022r. | 31 grudnia 2023 r.
pozycji: Podatki od dywidend zagranicznych pobierane zgodnie
1) Srodki pieniezne na rachunkach biezacych, w tym: z przepisami podatkowymi kraju emitenta i konwencja-
Wedtug stanu na dzief: mi w sprawie unikania podwojnego opodatkowania i za- 6 587,22 1120315
pobiegania uchylaniu sig od opodatkowania w zakresie
31 grudnia 2022 r. | 31 grudnia 2023 r. podatkéw od dochodu migdzy Rzeczapospolita Polska
4rodki na rachunkach biezacych w banku depozytariuszu 999 555,90 1364 399,20 a panstwami, w ktorych wyptacana byta dywidenda
Razem 999 555,90 1364 399,20 Razem 6 587,22 1120315
2)  Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wptat, w tym: 8] Zrealizowany zysk [strata) z inwestycji - :
Wedtug stanu na dzieh: Za olfres roczny konczqqf sie:
31 grudnia 2022 . | 31 grudnia 2023 r. - S 31 grudnia 2022 . | 31 grudnia 2023 r.
$rodki wptacone przez cztonkéw 326 707,40 430 997,97 akdji i praw z nimi zwigzanych 84 839,43 993 968,82
Razem 326 707,40 430 997,97 obligacji skarbowych -13 862,70 38 400,80
pozostatych obligacji 2 992,65 27 475,00
3] Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wyptat - pozycja nie wystapita. Razem 73 969,38 1059 844,62
4)  Naleznoéci z tytutu zbytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego - pozycja nie wystapita.
5] Naleznosci z tytutu odsetek, w tym od: 7)  Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji - z:
Wedtug stanu na dzien: Za okres roczny konczacy sig:
31 grudnia 2022 r. | 31 grudnia 2023 r. 31 grudnia 2022 r. | 31 grudnia 2023 r.
sktadnikéw portfela inwestycyjnego, w tym od: 8 424,60 0,00 akcji i praw z nimi zwigzanych -2 689 129,66 3368 939,50
- obligacji 8424,60 0,00 obligacji skarbowych -114 001,83 85 986,50
Razem 8 424,60 0,00 pozostatych obligacji -72 340,13 181 620,00
6] Naleznoéci od Towarzystwa - pozycja nie wystapita. Razem -2 875 471,62 3636 546,00
7)  Zobowigzania z tytutu nabytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego - pozycja nie wystapita.
8) Zobow!azan!a z tytutu pozyc?ek i kredytdw - pozycja nie wystapita. Warszawa, dnia 12 marca 2024 roku
9] Zobowigzania wobec cztonkdw z tytutu:
Wedtug stanu na dzien:
31 grudnia 2022 r. | 31 grudnia 2023 r. Zbigniew Swiatek Maciej Karasinski Agnieszka Marynowska

wptat

199 373,42

174719,24

Prezes Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Razem 199 373,42 174 719,24

/podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym/

/podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym/

/podpisano kwalifikowanym

10)  Zobowigzania wobec Towarzystwa z tytutu: podpisem elektronicznym/

Wedtug stanu na dzien:
31 grudnia 2022 r. | 31 grudnia 2023 r.
2778,22 3085,96
2778,22 3 085,96

optaty od sktadki
Razem

Eliza Piotrowicz

11)  Zobowigzania pozostate z tytutu: Menedzer ds. ksiegowosci

Wedtug stanu na dzien: /podpisano kwalifikowanym

podpisem elektronicznym/

12)

31 grudnia 2022 r.

31 grudnia 2023 r.

innych

22179,20

26 101,00

Razem

22179,20

26 101,00

Informacje dotyczace portfela inwestycyjnego, w tym rodzaje instrumentéw pochodnych - pozycja

nie wystapita.

B)  Dane uzupetniajace o pozycjach rachunku zyskéw i strat za poprzedni i biezacy okres sprawozdawczy:

1)

Przychody od:

e

pwe
Za okres roczny konczacy sie:
31 grudnia 2022 r. | 31 grudnia 2023 r.
rachunkéw Srodkéw pienigznych 15 856,45 45 991,64 Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania
depozytéw bankowych 0,00 398,20
obligacji 1033 704,73 1589 879.15 Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Allianz
d d Polska Spétka Akcyjna
innych, w tym: 427 064,41 566 860,01
- dywidend i udziatow w zyskach 408 092,01 546 272,68 Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
- pozostate 18 972,40 20 587,33 Nasza opinia
Razem 1476 625,59 2203 129,00 Naszym zdaniem, zatgczone roczne sprawozdanie finansowe:
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Allianz Polska Dobrowolnego
2) Réznice kursowe dodatnie, w tym: Funduszu Emerytalnego (,Fundusz”), zarzadzanego przez Powszechne Towarzystwo Emerytalne
Allianz Polska S.A. (,Towarzystwo”) na dzier 31 grudnia 2023 r. oraz wyniku finansowego
Za okres roczny kor'lczacy sie: Funduszu za rok obrotowy zakornczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami
B - ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci’) oraz przyjetymi
31 grudnia 2022 r. | 31 grudnia 2023 r. zasadami (polityka) rachunkowosci;
a) ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: 64139,34 0,00 - jest zgodne co do formy i treci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz jego statutem;
- akgji i praw z nimi zwigzanych 84 139,34 0,00 zostato sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie
b) ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowo$ci.
. . 136 995,77 15 504,64 - L . ) . .
inwestycji: Niniejsza opinia jest spéjna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére
- akeji | praw z nimi zwigzanych 136 995,77 15 504,64 wydalismy z dniem niniejszego sprawozdania.
P . .
Razem 201 135,11 15 504,64 rzedmiot naszego badania
Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego Allianz Polska Dobrowolnego
3)  Wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu: Funduszu Emerytalnego, kiore zawiera:
Za okres roczny kohczacy sie: bilans na dzien 31 grudnia 2023 r.;
Y dnia 2022 y31 : y :0-23 zestawienie portfela inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2023 r.;
- - - — grucnia r grucnia r. oraz sporzgdzone za rok obrotowy zakoriczony tego dnia:
Ligpowsco}:/van|a optat na rzecz innych podmiotéw 1303.84 182409 rachunek zyskow i strat:
JOWy - zestawienie zmian w aktywach netto funduszu;
optat za przechowywanie 10 382,18 12 855,83 o . .
- - zestawienie zmian w kapitale wtasnym, oraz
optat za rozliczanie 3419.42 6 055,28 informacje dodatkowa, obejmujgca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
weryfikacji wartosci jednostki 30 475,70 36 900,00 informacje i objasnienia.
prowadzenia rachunkéw i przelewow 697,85 1071,00
Razem 46 278,99 58 706,20
4)  Roznice kursowe ujemne, w tym:

Za okres roczn

y konczacy sie:

31 grudnia 2022 r. | 31 grudnia 2023 r.
a) ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: 0,00 4 466,50
- akcji i praw z nimi zwigzanych 0,00 4466,50
.b] ujgte w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny 20,68 98 373.29 i opers Polska spolka z ia Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746
inwestycji: ' ' 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl
. . ) PricewaterhouseCoopers Polska spélka z ograniczona odpowiedzialnoscig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego
- akcji i praw z nimi zwigzanych 20,68 98 373,29 prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedziba Spolki jest Warszawa,
ul. Polna 11.

c) ujete w érodkach pienigznych, naleznosciach oraz

) . 20,31 2,87
zobowigzaniach
Razem 40,99 102 842,66
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania przyjetymi uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(,KSB"), a takze stosownie do postanowien ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”) a takze
Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdtowych wymogow
dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego
(,Rozporzadzenie UE" ). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekcji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskali$my sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢

podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos$¢

Jestesmy niezalezni od Funduszu i Towarzystwa zgodnie z Migdzynarodowym Kodeksem Etyki
Zawodowych Ksiggowych (w tym Miedzynarodowymi Standardami Niezaleznosci) wydanym przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiggowych (“Kodeks IESBA”) przyjetym
uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg
zastosowanie do naszego badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypenili$my nasze inne
obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu i Towarzystwa
zgodnie z wymogami niezalezno$ci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach oraz

w Rozporzadzeniu UE.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

Zaprojektowali$my nasze badanie ustalajgc istotnos¢ i oceniajgc ryzyko istotnego znieksztatcenia
sprawozdania finansowego. W szczegdlnosci rozwazyli$my, gdzie Zarzad Towarzystwa dokonat
subiektywnych osgdéw; na przyktad w odniesieniu do znaczacych szacunkéw ksiggowych, ktére
wymagaly przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia przysztych zdarzen, ktére z natury sg
niepewne. Odnieslismy sig rowniez do ryzyka obejécia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsréd innych spraw — rozwazyli$my, czy wystapity dowody na stronniczo$é
Zarzadu Towarzystwa, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego

oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw przyjety poziom istotno$ci. Badanie zaprojektowane zostato w
celu uzyskania racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogg powstaé na skutek oszustwa lub btedu. Znieksztatcenia sg
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tagcznie mogtyby wptynaé

na decyzje ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu ustalilismy progi ilo$ciowe dla istotnosci, w tym ogding
istotno$¢ w odniesieniu do sprawozdania finansowego jako catosci. Progi te, wraz z czynnikami
jakosciowymi umozliwity nam okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas i zasigg procedur
badania, a takze oceng wptywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i fgcznie na sprawozdanie

finansowe jako cato$¢.
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Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byly najbardziej
znaczgce podczas naszego badania sprawozdania finansowego za biezacy okres. Obejmujg one
najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliémy sie w
kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej
opinii. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania

Wycena sktadnikéw portfela inwestycyjnego
wycenianych modelem

Sktadniki portfela inwestycyjnego Funduszu, ktére
nie sg notowane na aktywnym rynku sg wyceniane
w wartosci godziwej przy zastosowaniu modelu
wyceny. Kwestia ta byta przedmiotem naszej
szczegolnej uwagi ze wzgledu na fakt, ze osady i
zatozenia zastosowane przez Zarzad Towarzystwa
w kalkulacji wyceny sktadnikéw portfela
inwestycyjnego nienotowanych na aktywnym rynku
majg istotny wplyw na sprawozdanie finansowe. W
szczegolnosci dotyczy to ustalenia spreadu
kredytowego oraz oszacowania oczekiwanych
przeptywéw pienigznych z instrumentéw dtuznych.
Oszacowania wykonywane przez Zarzad w tym
obszarze moga by¢ bardzo ztozone, czesto
wymagajg uwzglednienia danych
nieobserwowalnych na rynku oraz podjecia decyzji
w oparciu o do$wiadczenie i wiedze ekspercka, co
sprawia, ze narazone sg na niepewnos¢ szacunku i
istotne ryzyko znieksztatcenia.

Zestawienie portfela inwestycyjnego w
sprawozdaniu finansowym zawiera dane odno$nie
wartosci sktadnikéw portfela inwestycyjnego
nienotowanych na aktywnym rynku wynoszacej na
dzien 31 grudnia 2023 r. 7,4 min zt. Szczegdtowe
informacje na temat polityki rachunkowosci w
zakresie wyceny portfela inwestycyjnego zostaty
przedstawione w punkcie | H) Wprowadzenia do
sprawozdania finansowego.

Jak nasze badanie odniosto do tej sprawy

Uzyskali$my zrozumienie $rodowiska kontroli
wewnetrznej w obszarze wyceny sktadnikéw
portfela inwestycyjnego nienotowanych na
aktywnym rynku oraz przeprowadzili$my testy
efektywnosci wybranych kluczowych kontroli.

Ocenili$my czy metody wyceny sktadnikéw
portfela inwestycyjnego nienotowanych na
aktywnym rynku zastosowane przez
Towarzystwo sg zgodne z wymogami Ustawy o
rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
emerytalnych. Ponadto sprawdzilismy, czy
wszystkie sktadniki portfela inwestycyjnego
Funduszu zostaty prawidtowo i kompletnie
zaklasyfikowane jako nienotowane na aktywnym
rynku.

Przeprowadzilismy procedury weryfikacji
wartosci wyceny wszystkich sktadnikéw portfela
inwestycyjnego nienotowanych na aktywnym
rynku. Dodatkowo dokonali$my analizy
wystagpienia przestanek utraty wartosci w celu
oceny ryzyka niewyptacalnosci emitenta oraz
ocenilismy, czy ryzyko niewyptacalnosci jest
odpowiednio ujgte w spreadzie kredytowym, a
takze przeprowadzili§my niezalezng wycene
wartosci inwestycji.

Dokonali$my oceny adekwatnosci ujawnien
zawartych w sprawozdaniu finansowym.
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Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie
finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, rocznego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Funduszu zgodnie z przepisami Ustawy o
rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Fundusz
przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uwaza za
niezbedna, aby umozliwi¢ sporzgdzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za oceng zdolnosci
Funduszu do kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z
kontynuacjg dziatalno$ci oraz za przyjegcie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokona¢ likwidacji
Funduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla
likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Czionkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowe;j.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinig. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace
istotne znieksztatcenie. Znieksztatlcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwa¢, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynaé na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Funduszu ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

+ identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w biad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

« uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

« oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$é
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodoéw
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badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére moga
poddawa¢ w znaczgcg watpliwos¢ zdolno$é Funduszu do kontynuaciji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnos$¢, wymagane jest od nas zwrécenie uwagi w
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli
takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze
przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze Fundusz zaprzestanie kontynuaciji
dziatalnosci;

« oceniamy ogdIng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,
oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bgedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w
sposob zapewniajacy rzetelng prezentacig;

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu Towarzystwa odno$nie, migdzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosci kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu odwiadczenie, ze przestrzegali$my stosownych wymogéw etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz komunikujemy wszystkie powigzania i inne sprawy, ktére mogtyby by¢
racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to
zastosowanie, informujemy o dziataniach podjetych w celu wyeliminowania tych zagrozen oraz
zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw komunikowanych Komitetowi Audytu ustalilismy te sprawy, ktére byly najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres i dlatego uznali$my je za
kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba
Zze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ujawnienia na ich temat lub gdy, w
wyjatkowych okoliczno$ciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ komunikowana w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwa¢, ze negatywne konsekwencje
przewazytyby korzysci dla interesu publicznego takiego ujawnienia.

Inne informacje

Inne informacje

Na inne informacje sktada sie Pisemna informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do Cztonkéw
Funduszu, wymagana § 38 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (,Inne informacje”). Inne
informacje nie obejmujg sprawozdania finansowego i sprawozdania biegtego rewidenta na jego temat.
Odpowiedzialnos¢ Zarzadu

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami
prawa.

Inoéé hieak i

Odpowiedzi gtego r

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji.

W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem wynikajagcym z KSB jest
przeczytanie Innych informacii, i czynigc to, rozwazenie czy sg one istotnie niespdjne ze
sprawozdaniem finansowym, z naszg wiedzg uzyskang w trakcie badania, lub w inny sposéb wydajg
sie by¢ istotnie znieksztaicone. Jezeli, na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne
znieksztatcenie Innych informaciji, jesteSmy zobowigzani poinformowa¢ o tym w naszym sprawozdaniu
z badania.
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INFORMACJE NA TEMAT WYNIKOW
DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ FUNDUSZU

1. Wartos¢ jednostki rozrachunkowej i wysokos¢ stopy zwrotu

poprzedzajgcym wycene z 31.12.2023 r. o 10 lat tj. 31.12.2013 r.
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pwc Wartos¢ jednostki rozrachunkowej
Wartos¢ jednostki rozrachunkowej w pierwszym dniu wyceny rozumianym jako dzien rozpo- 10,00 zt
Oswiadczenie na temat Innych informacji czecia dziatalnoéci przez Fundusz tj. 20.03.2012 .
Oswiadczamy, ze w $wietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania Wartos¢ jednostki rozrachunkowej kategorii A w dniu ostatniej wyceny w roku obrotowym 20,43 zt
nie stwierdzilismy w Innych informacjach istotnych znieksztatcen. 2023 ti. 31.12.2023
j. 31.12. r.
Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji Warto$¢ jednostki rozrachunkowej kategorii B w dniu ostatniej wyceny w roku obrotowym 19,60 zt
. ] " L 20231j.31.12.2023 r.
Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowiazujacych regulacji Wartos¢ jednostki rozrachunkowej kategorii C w dniu ostatniej wyceny w roku obrotowym 18,72 zt
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach. 20231j.31.12.2023 r.
Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania sprawozdania finansowego, czy Warto$¢ jednostki rozrachunkowej kategorii D w dniu ostatniej wyceny w roku obrotowym 16,99 zt
Fundusz jest zgodny z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych .
przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrgbne przepisy rozumiemy Ustawe z dnia 2023 1. 31.12.2023 r.
28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych.
Celem badania sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii o zgodno$ci Funduszu z Wartos¢ jednostki rozrachunkowej kategorii A w dniu ostatniej wyceny w roku obrotowym 15,15 zt
obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych przepisach wymienionych poprzedzajacym wycene z 31.12.2023 . 0 3 lata tj. 31.12.2020 r.
powyzej i opinii takiej nie formutujemy.
W oparciu o wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdzilismy w okresie od dnia 1 Wartoé¢ Jgdnostkl rozrachunkowej kategorii B w dniu ostatniej wyceny w roku obrotowym 14,71 zt
stycznia do 31 grudnia 2023 r. przypadkéw niezgodnosci Funduszu z obowigzujacymi regulacjami poprzedzajgcym wycene z 31.12.2023 r. o0 3 lata tj. 31.12.2020 r.
ostrozno$ciowymi, okreslonymi w przepisach wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny wptyw na U . . .. . ..
sprawozdanie)flinansowe. Y przep Y yen powyzel oy VP Wartos¢ jednostki rozrachunkowej kategorii C w dniu ostatniej wyceny w roku obrotowym 14,26 zt
Oswiadczenie na temat $wiadczenia ustug niebedacych b sprawozdania finansowego poprzedzajacym wycene z 31.12.2023 r. o 3 lata tj. 31.12.2020 r.
W badanym okresie nie $wiadczylismy na rzecz Towarzystwa i Funduszu ustug niebedacych Wartos¢ jednostki rozrachunkowej kategorii D w dniu ostatniej wyceny w roku obrotowym 13,34 zt
badaniem sprawozdan finansowych. poprzedzajacym wycene z 31.12.2023 r. o 3 lata tj. 31.12.2020 .
Wybér firmy audytorskiej
Zostali$my wybrani po raz pierwszy do badania rocznego sprawozdania finansowego Funduszu Wartos¢ jednostki rozrachunkowej kategorii A w dniu ostatniej wyceny w roku obrotowym 13,97 zt
uchwatg Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 25 kwietnia 2018 r. oraz ponownie uchwatg poprzedzajacym wycene z 31.12.2023 r. 0 5 lat tj_ 31.12.2018 r.
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 lipca 2022 r. o ) . B . o
Sprawozdanie finansowe Funduszu badamy nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego Wartos¢ Jgdnostk| rozrachunkowej kategorii B.w dniu ostatniej wyceny w roku obrotowym 13,67 zt
zakoriczonego 31 grudnia 2018 r., to jest przez 6 kolejnych lat. poprzedzajacym wycene z 31.12.2023 r. 0 5 lat tj. 31.12.2018 .
Wartoé¢ jednostki rozrachunkowej kategorii C w dniu ostatniej wyceny w roku obrotowym 13,39 zt
Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers poprzedzajacym wycene z 31.12.2023 r. 0 5 lat tj. 31.12.2018 .
Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm L. X ) . . .
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego Wartos¢ jednostki rozrachunkowej kategorii D w dniu ostatniej wyceny w roku obrotowym 12,78 zt
bieglego rewidenta, jest Agnieszka Accordi. poprzedzajgcym wycene z 31.12.2023 r. 0 5 lat tj. 31.12.2018 .
Podpis jest prawidiowy Wartos¢ jgdnostki rozrachunkowej kategorii A w dniu ostatniej wyceny w roku obrotowym 11,78 zt
Dokument podpisany%Agnieszka Accordi poprzedzajgcym wyceng z 31.12.2023 r. o 10 lat tj. 31.12.2013 r.
Data: 2024.03.19 20209 CET Warto$¢ jednostki rozrachunkowej kategorii B w dniu 3.12.2014 r. (w roku obrotowym poprze- 12,37 zt
Agnieszka Accordi dzajgcym wycene z 31.12.2023 r. 0 10 lat tj. 31.12.2013 r. brak jest jednostki rozrachunkowej
Kluczowy Biegly Rewident kategorii B, a najwczes$niejsza jej wycena z tego okresu pochodzi z dnia 3.12.2014 r.).
Numer w rejestrze 11665 L . . . .
Wartos$¢ jednostki rozrachunkowej kategorii C w dniu 26.02.2014 r. (w roku obrotowym po- 12,13 zt
Warszawa, 19 marca 2024 r. przedzajacym wycene z 31.12.2023 r. o 10 lat tj. 31.12.2013 r. brak jest jednostki rozrachun-
kowe] kategorii C, a najwczeéniejsza jej wycena z tego okresu pochodzi z dnia 26.02.2014 r.).
Wartoé¢ jednostki rozrachunkowej kategorii D w dniu ostatniej wyceny w roku obrotowym 11,85 zt

W dniu 1 lipca 2013 r. dokonano w Funduszu konwersji dotychczasowych jednostek rozrachunkowych na
jednostki rozrachunkowe 4 kategorii, oznaczone odpowiednio jako jednostki kategorii A, B, C i D. W tym dniu
dotychczas zgromadzone jednostki uzyskaty status jednostek kategorii D. Poszczegélne kategorie jednostek
zréznicowane sg pod wzgledem wysokoéci optat za zarzadzanie.

W roku 2023, w tym na dzien 31.12.2023 r., w Funduszu znajdowaty sie jednostki rozrachunkowe wszystkich

Deutsche Bank kategorii.

Wysokos¢ stopy zwrotu za okres ostatnich 3 lat kalendarzowych

Wysoko$¢ stopy zwrotu Funduszu za okres od 31.12.2020 r. do 31.12.2023 r. 34,851%
dla jednostek kategorii A
Wysoko$¢ stopy zwrotu Funduszu za okres od 31.12.2020 r. do 31.12.2023 r. 33,243%
dla jednostek kategorii B
Warszawa, dnia 12 marca 2024 r. L.
Wysokos$¢ stopy zwrotu Funduszu za okres od 31.12.2020 r. do 31.12.2023 r. 31,276%
dla jednostek kategorii C
Wysokoé¢ stopy zwrotu Funduszu za okres od 31.12.2020 r. do 31.12.2023 r. 27,361%
OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA dla jednostek kategorii D
Wysokos¢ stopy zwrotu za okres ostatnich 5 lat kalendarzowych
Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 38 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow Wysoko$¢ stopy zwrotu Funduszu za okres od 31.12.2018 r. do 31.12.2023 r. 46,242%
o z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy dla jednostek kategorii A
emerytalnych - Deutsche Bank Polska S.A. — jako Depozytariusz dla Allianz Polska Wysokoé¢ stopy zwrotu Funduszu za okres od 31.12.2018 r. do 31.12.2023 r. 43,380%
) L . dla jednostek kategorii B
Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego (zwanego dalej Funduszem), o$wiadcza, ze
. . . - . Wysoko$¢ stopy zwrotu Funduszu za okres od 31.12.2018 r. do 31.12.2023 r. 39,806%
dane dotyczgce standéw rozumianych jako ilosci aktywéw Funduszu, w tym w R .
dla jednostek kategorii C
5Inosci aktywo i h hunkach pienigznych i rachunkach papierd
szezegonoscl atywow zapisanych na rachuniach pienigznye frachuniach papierow Wysoko$¢ stopy zwrotu Funduszu za okres od 31.12.2018 r. do 31.12.2023 r. 32,942%
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow, przedstawione w sprawozdaniu dla jednostek kategorii D
finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku sg
zgodne ze stanem faktycznym. Wysokos¢ stopy zwrotu za okres ostatnich 10 lat kalendarzowych*
Wysoko$¢ stopy zwrotu Funduszu za okres od 31.12.2013 . do 31.12.2023 r. 73,430%
Niniejsze o$wiadczenie zastepuje o$wiadczenie depozytariusza z dnia 8 marca 2024 roku. dla jednostek kategorii A
Wysoko$¢ stopy zwrotu Funduszu dla jednostek kategorii B*
- za okres od 3.12.2014 r. do 4.09.2015 . 0,647%
Deutsche Bank Polska S.A. - za okres 0d 26.10.2015 r. do 29.10.2015 r. -0,241%
Monika Elekroncniepodpiany Mariusz Plofiski; e s bote - zaokres od 1.03.2016r.do 31.12.2023 r. 60,262%
Potocka-Turant; rurant; Deutsche Bank Deutsche Bank’ Deutsche Bank Polska
Deutsche Bank foskass eutsc SA, Wysoko$¢ stopy zwrotu Funduszu dla jednostek kategorii C*
Polska S.A. 102642 40700 Polska S.A. Data: 20240512
11105440100 - za okres od 26.02.2014 r. do 21.03.2014 r. -2,308%
Monika Potocka - Turant Mariusz Ptonski - za okres od 4.04.2014r.do 31.12.2023 r. 56,130%
Petnomocnik Petnomocnik »
Wysokos$¢ stopy zwrotu Funduszu za okres od 31.12.2013 r. do 31.12.2023 r. 43,376%

dla jednostek kategorii D

Podpisane iym podpisem i pi ifi podpisem

Uzupetniajace do okresu 10 lat czastkowe stopy zwrotu jednostek rozrachunkowych kategorii D, za okresy od
31.12.2013 r. do dnia konwersji na jednostki danej kategorii (odpowiednio B albo C):

- za okres 0d 31.12.2013 r. do 1.03.2016 r. (dla jednostek kategorii B)
- za okres od 31.12.2013 r. do 4.04.2014 r. (dla jednostek kategorii C)

0,675%
1,266%

* Jednostki rozrachunkowe kategorii B i C nie wystepowaty w Funduszu na dzien 31.12.2013 r., tj. na dzien
poprzedzajacy wycene z 31.12.2023 r. 0 10 lat. Dodatkowo jednostki rozrachunkowe kategorii B i C nie wyste-
powaty w tym okresie w trybie ciggtym. Dlatego stopy zwrotu poszczegélnych kategorii jednostek z okresu
10 lat poprzedzajacych ich wyceny z 31.12.2023 r., zostaty wykazane za okresy, w ktorych jednostka danej
kategorii wystapita.

Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, X1l Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000022493, Wysokosc kapitatu zaktadowego: 1.959.649.384 t (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.
https://country.db.com/poland/
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Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Allianz Polska Dobrowolnego
Funduszu Emerytalnego, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w poszczegélne
instrumenty finansowe

Polityka inwestycyjna przy konstrukcji portfela Funduszu uwzglednia w szczegélnosci nastepujace rodzaje ry-
zyka inwestycyjnego:

ryzyko gospodarcze i polityczne - jest to ryzyko interwencji przedstawicieli rzadéw w dziatalno$¢ gospodar-
ki lub w poszczegodlne sektory, i w konsekwencji mozliwo$¢ podjecia niekorzystnych, nieprzewidywalnych
dla inwestora decyzji, w tym decyzji politycznych zmieniajgcych otoczenie biznesowe i zasady prowadzenia
dziatalnosci. W szczegélnosci obejmuje ono: zmiany prawa podatkowego, odmowy lub zawieszenia sptaty
zobowiazan instytucji panstwowych, ograniczenia dewizowe, restrykcje importowe, bezprawne nacjonali-
zacje, faworyzowanie podmiotéw krajowych wzgledem zagranicznych, zakaz transferéw finansowych lub
ich ograniczenie;

ryzyko zmian stop procentowych - jest to sytuacja zwigzana z mozliwoscia osiagniecia wyniku, ktéry moze
odbiega¢ od wczesniej przewidywanego poziomu na skutek zmian wysokoéci i struktury terminowej przy-
sztych stop procentowych w kierunku innym od uprzednio zatozonego;

ryzyko kredytowe i rozliczenia - zwigzane jest z mozliwoscia trwatej lub czasowej utraty przez emitentow
zdolnosci do wywigzywania sig z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub czasowa niemoz-
noscia zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie
kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwa-
runkowaniami zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji
finansowe] emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw warto$ciowych
wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego podmiotu. W sktad
tej kategorii ryzyka wchodzi rowniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez
agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych bedacy nastepstwem
wymaganej przez inwestoréw wyzszej premii za ryzyko;

ryzyko ptynnosci - wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji
pakietem papieréw wartosciowych bez istotnego wptywu na ich ceng;

ryzyko rynkowe - inwestowanie w papiery wartosciowe wigze si¢ z koniecznoécig poniesienia ryzyka ryn-
kowego wynikajacego z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych podlegaja ogélnym tendencjom rynkowym
panujacym w kraju i na $wiecie;

ryzyko zwiagzane z dywersyfikacjg lokat - polegajace na braku mozliwosci odpowiedniego zdywersyfiko-
wania lokat ze wzgledu na niedostepnos$¢ odpowiedniej ilosci instrumentdw finansowych lub ograniczen
kapitatowych Funduszu w poczatkowej fazie rozwoju;

ryzyko walutowe - w przypadku dokonywania przez Fundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, inwe-
stycji w papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach obcych, a takze inwe-
stycji w tytuty uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery warto$ciowe denominowane w walutach
obcych, w ktérych dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego
wzgledem walut obcych moga przektadaé sie na wahania wartosci jednostki rozrachunkowej. Dodatkowo
poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametréow makroekonomicznych, moze wptywac na
atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych papieréw wartoéciowych, szczegélnie w przypadku gwat-
townych zmian kursow walutowych. Wowczas zmiany cen papieréw warto$ciowych na rynku beda wptywaty
na zmiany wartoéci jednostki rozrachunkowej;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - pomimo tego, iz do prowadzenia rejestru aktywow Fundu-
szy zobowiazany jest niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystapi¢ sytuacja, bedaca wynikiem
btedu lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywow, na
ktore Towarzystwo nie ma wptywu, a majaca negatywny wptyw na wartos¢ aktywow;

ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkow - ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazo-
waniem w jeden lub kilka papieréw wartosciowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang
strate w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw wartosciowych lub zmian na rynku
danego sektora.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Allianz Polska Dobrowolnym Funduszu Emerytalnym

ryzyko nieosiggnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki rozrachunkowe, z uwzglednieniem

czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjqa - Fundusz nie gwarantuje osia-

gniecia celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie Allianz Polska Dobrowolnego Funduszu Emerytal-
nego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Cztonkoéw Funduszu inwestycji w Allianz Polska

Dobrowolny Fundusz Emerytalny. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze

powodowac¢ wahania wartosci jednostek rozrachunkowych, a tym samym czasowe obnizenie zainwesto-

wanego kapitatu. Jednoczesénie dochodowos$¢ Funduszu jest zwigzana takze z wtasciwym zarzadzaniem

i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Cztonkowie Funduszu powinni wzig¢ pod

uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownosc¢ ich inwestycji:

e ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow - Fundusz nie zawiera uméw, z ktérymi wigzatyby sie
ryzyka inwestycyjne inne niz wskazane w niniejszej Informacji;

e ryzyko zwigzane ze szczegolnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - Cztonek Funduszu
powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ jednostki rozrachunkowej transakcji zwigza-
nych z nabywaniem i zbywaniem aktywow Funduszu, jak réwniez w szczegdlnosci mozliwos¢ zawarcia
transakcji na warunkach niestandardowych, a takze mozliwo$¢ opdznien w ich realizacji badz rozlicze-
niu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa;

* ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Cztonek Funduszu nie ma wptywu

lub ma ograniczony wptyw - PTE Allianz Polska S.A., jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmo-
wania w imieniu Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Cztonek Funduszu nie ma wptywu
na fakt podjecia badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto moga wystapic¢ inne okolicznosci, na ktére Cztonek

Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy sposéb moga wptywac na optacalnos¢ dokonanej

inwestycji, w szczegolnosci takie jak:

e otwarcie likwidacji Funduszu - Fundusz ulega rozwigzaniu po wystgpieniu przestanek okreslonych
w Statucie. Cztonek Funduszu nie ma wptywu na wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu;

® przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo - inne towarzystwo moze, bez zgody Czton-
kow Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Towa-
rzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania, wstepuje w prawa
i obowigzki Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilg wejscia w zycie zmian
w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa zarzadzajgcego Funduszem;

e zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz - Depozytariusz i inne podmioty
obstugujace Fundusz, wykonujq swoje czynnosci na podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana
tych umow, a takze zmiana podmiotoéw z ktdrymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Cztonkdéw
Funduszu;

e potaczenie Funduszu zinnym funduszem - potaczenie Funduszu z innym funduszem moze mieé wptyw
na wartos¢ jednostek rozrachunkowych. Potaczenie Funduszu z innym funduszem nie wymaga zgody
Cztonkéw Funduszu;

e zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu - zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Funduszu moga
skutkowac zmiang profilu ryzyka Funduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu nie wymaga zgody
Cztonkéw Funduszu.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta dane-
go instrumentu bedacego przedmiotem lokaty Funduszu, a takze jednocze$nie podmiotu gwarantujacego
te emisje, mozliwa jest utrata znacznych aktywow Funduszu;
ryzyko inflacji - poziom inflacji ma dla Cztonka Funduszu zasadniczy wptyw na wielko$¢ realnej stopy
zwrotu z inwestycji w Allianz Polska Dobrowolny Fundusz Emerytalny. Mozliwa jest sytuacja, ze z uwagi
na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji osiggnieta przez Allianz Polska Dobrowolny
Fundusz Emerytalny okaze sig¢ ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji osiggnieta
przez Fundusz bedzie dodatnia. W takim wypadku Cztonek Funduszu moze by¢ narazony na ryzyko utraty
realnej wartosci inwestycji;
ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa po-
datkowego - jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnoéci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) moga negatywnie wptywac na atrakcyjnos¢
inwestycyjna instrumentéw finansowych, w tym dtuznych papieréw wartosciowych oraz akcji, a tym sa-
mym na ich ceny. Zmiany w systemie prawnym moga mie¢ charakter nagtego i znaczacego pogorszenia
parametrow gospodarczych, przyczyniajac sie do gwattownych ruchow cen instrumentéw finansowych na
rynku. Powyzsze zdarzenia moga niekorzystnie wptywac¢ na inwestycje Cztonkéw Funduszu.
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Celem inwestycyjnym Funduszu jest stabilny wzrost wartosci aktywéw netto w dtugim okresie osiggany
poprzez wzrost wartosci lokat w dozwolone przepisami klasy aktywdow. Wspomniany cel Fundusz osig-
ga poprzez realizowanie strategii selektywnej alokacji zaréwno pomiedzy réznymi klasami aktywow,
jak i réznymi rynkami, tj. krajowym rynkiem kapitatowym oraz zagranicznymi rynkami kapitatowymi.
Fundusz bedzie dazyt do realizacji polityki inwestycyjnej polegajacej na zwigkszonym zaangazowaniu
w instrumenty finansowe o wysokim profilu ryzyka (akcje i inne instrumenty o charakterze udziatowym)
w zidentyfikowanych okresach dobrej koniunktury rynkowej, oraz polityce inwestycyjnej polegajacej na
ochronie kapitatu w okresach dekoniunktury rynkowej. Maksymalne zaangazowanie w instrumenty fi-
nansowe o wysokim profilu ryzyka wynosi 65% wartos$ci aktywow netto. W przypadku rynkéw zagranicz-
nych Fundusz koncentruje sie gtéwnie na rynkach krajéw Europy Srodkowo — Wschodniej oraz rynkach
innych krajow zaliczanych powszechnie do grupy krajow tzw. rynkéw wschodzacych. W przypadku roz-
nych klas aktywéw i lokat Fundusz dokonuje selekcji w gtownej mierze pomiedzy udziatowymi papie-
rami wartosciowymi z branz o wzrostowych perspektywach oraz dtuznymi papierami wartosciowymi
z uwzglednieniem w szczegdlnosci instrumentéw dtuznych o odpowiednio wyzszej rentownosci niz ana-
logiczne obligacje skarbowe emitowane na danym rynku, takie jak miedzy innymi obligacje emitowane
przez przedsigbiorstwa lub jednostki samorzadu terytorialnego. Fundusz realizuje powyzsza strategie
biorac szczegélnie pod uwage bezpieczenstwo powierzonych mu $rodkow oraz dokonywanych lokat, co
jest bezposrednim wynikiem wieloletnich do$wiadczen i filozofii inwestycyjnej grupy kapitatowej Allianz
SE.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ustepie 1 powyzej.

Podstawa oceny efektywnoéci Funduszu bedzie poréwnanie osigganej stopy zwrotu ze stopami zwrotu
osiggnietymi przez inne dobrowolne fundusze emerytalne i fundusze inwestycyjne otwarte, takie jak FIO
zréwnowazone lub FIO stabilnego wzrostu, ktérych zasady polityki inwestycyjnej sa zblizone do zasad
polityki inwestycyjnej zadeklarowanej przez Fundusz. W szczegdlnosci ocena efektywnosci Funduszu
dokonywana bedzie w odniesieniu do mediany i $redniej arytmetycznej stop zwrotu osigganych przez te
fundusze.

Portfel Funduszu budowany jest przy tacznym uwzglednieniu trzech najwazniejszych kryteriéw:

1) bezpieczehstwo aktywéw,

2)  rentowno$¢ inwestycji,

3] ptynnoéé inwestycji.

Portfel budowany jest przede wszystkim w oparciu o analize fundamentalna, z uwzglednieniem krotko-
okresowej analizy technicznej. Analizy i rekomendacje inwestycyjne sporzadzane sg w oparciu o naste-
pujace zrddta informacji:

1) analizy emitentéw przygotowane przez renomowane instytucje krajowe i zagraniczne,

2)  prospekty emisyjne i memoranda informacyjne,

3)  sprawozdania finansowe emitentéw,

4)  analizy makroekonomiczne przygotowane przez oérodki badawcze,

5] analizy branzowe bankéw inwestycyjnych i oérodkéw badawczych,

6)  informacje codzienne podawane przez serwisy informacyjne,
7)  spotkania z wybranymi emitentami,

8)  informacje prasowe i konferencje inwestorskie,

9] inne uznane zrédta informacji.

Przy doborze inwestycji preferowany jest dtugoterminowy horyzont inwestycyjny, z zastrzezeniem, ze
w uzaleznieniu od biezacej sytuacji rynkowej poziom rotacji aktywéw moze okresowo znaczgco wzrastac.
Polityka inwestycyjna uwzglednia przy konstrukcji portfela Funduszu nastepujace rodzaje ryzyka inwe-
stycyjnego:

1) ryzyko gospodarcze i polityczne,

2)  ryzyko zmian stdp procentowych,

3)  ryzyko nieterminowej sptaty naleznosci,

4)  ryzyko ptynnosci,

5] ryzyko ogélnorynkowe,

6] ryzyko zwigzane z dywersyfikacja lokat,

7] ryzyko walutowe.

Przy wyborze rynku danego kraju brana jest pod uwage sytuacja gospodarcza tego kraju, ze szczegolnym
uwzglednieniem parametrow makroekonomicznych opisujacych gospodarke danego kraju w relacji do
parametrow gospodarek innych krajow, w tym Polski, ocena ratingowa danego kraju oraz perspektywy
ksztattowania sie kurséw walutowych.

Przy wyborze akcji przede wszystkim brana jest pod uwage dotychczasowa pozycja rynkowa emitenta,
kondycja finansowa, perspektywy branzy, w ktérej prowadzi dziatalnoé¢, kapitalizacja i ptynnosé obrotu
oraz mozliwos$¢ osiggniecia w dtuzszym horyzoncie czasowym stopy zwrotu przewyzszajgcej rentowno$¢
dtuznych papieréow wartosciowych.

Przy wyborze instrumentéw dtuznych przede wszystkim jest brana pod uwage rentowno$¢ danego in-
strumentu, sytuacja finansowa emitenta, jego ryzyko kredytowe, w tym jego ocena ratingowa, o ile taka
uzyskat, oraz ptynno$¢ danego instrumentu. W przypadku skarbowych papieréw dtuznych oprécz ren-
townosci uwzgledniana jest przede wszystkim sytuacja makroekonomiczna emitujgcego dany instru-
ment kraju, jego ocena ratingowa oraz ptynno$¢ danego instrumentu.

Dywersyfikacja lokat jest dokonywana w zakresie rodzaju instrumentéw, rodzaju emitentéw oraz branz
w jakich funkcjonuja, a takze w odniesieniu do rodzajéow rynkéw w rozumieniu rynku krajowego i rynkow
zagranicznych oraz w zakresie walut, w ktérych denominowane sg instrumenty bedace przedmiotem
lokat Funduszu.

Biezacym monitorowaniem inwestycji zajmuje sie¢ Dyrektor Departamentu Zarzadzania Aktywami.

Raz w miesigcu przegladu inwestycji portfelowych dokonuje Zarzad Towarzystwa i Komitet Inwestycyjny.



