Tekst jednolity statutu na dzien 3 wrzesnia 2024 r.

Statut
Allianz Plan Emerytalny Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Rozdzial 1
Postanowienia ogolne
Definicje

§1

1. Uzytym w niniejszym Statucie wyrazeniom nadaje si¢ nast¢pujace znaczenie: ----------------

1)

2)

3)

4)

5)

Aktywa Funduszu — mienie Funduszu, obejmujace $rodki pieni¢zne z tytutu wplat do
Funduszu, dokonywanych na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK, $rodki pieni¢zne
Funduszu, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw.
Aktywa Subfunduszu — mienie kazdego Subfunduszu, obejmujace $rodki pieni¢zne z
tytutu wptat do danego Subfunduszu, dokonywanych na zasadach okreslonych w Ustawie
o PPK, srodki pieni¢zne Subfunduszu, prawa nabyte przez Fundusz w odniesieniu do
Subfunduszu oraz pozytki z tych praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig

Aktywa Funduszu. =====-=======m e oo
Aktywny Rynek — rynek spetniajacy tacznie nastgpujace kryteria:
- instrumenty, bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy, -------
- ceny s3 podawane do publicznej wiadomos§ci. =---=-==-==-=====-m=mmmmmmmm oo

Agent Transferowy — podmiot, ktory na zlecenie Funduszu lub Towarzystwa prowadzi
Rejestr Uczestnikow Funduszu, Rejestry, Rachunki PPK, a takze wykonuje inne

czynnosci na rzecz Funduszu, ===-==========mmmmmmm oo
Czes¢ Dluzna — cze$¢ Aktywoéw Subfunduszu, ktora jest lokowana w nastepujace
instrumenty:
a) Instrumenty Rynku Pieni¢znego,
b) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
¢) inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace

prawom z zaciggnigcia dhugu, —-===-======mmmm s
d) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z
dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe,
e) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktorych

mowa w Ustawie, ktorych baze stanowig papiery warto$ciowe lub prawa majatkowe
wymienione w lit. a—c, lub indeksy dtuznych papierow wartosciowych, stopy procentowe
lub indeksy Kredytowe, —------=-mmmm e
e) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly

uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzib¢ za granicg — jezeli, zgodnie z
ich statutem lub regulaminem, lokuja co najmniej 50% swoich aktywoéw w kategorie
lokat, o ktorych mowa w lit. a—e. -




6)

7)

8)

9
10)

11)

Czes¢ Udzialowa — czgs¢ Aktywow Subfunduszu, ktora jest lokowana w nastepujace
INStrUMENtY FINANSOWE: === == m oo o e o
a) akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, ----
b) inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace
prawom wynikajacym z akcji, -==--========mmmmmmm oo
¢) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych

mowa w Ustawie, ktorych baze stanowig papiery warto§ciowe wymienione w lit. alub b,
lub indeksy akcji.
d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu ustawy o funduszach
inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego

inwestowania majgce siedzibe za granica —jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem
lokuja co najmniej 50% swoich aktywow w kategorie lokat, o ktorych mowa w lit. a-c,--
Depozytariusz — podmiot, 0 ktorym mowa w art. 71 ust. 2 Ustawy, z ktérym zawarto
umowg¢ o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu. -------------------------------—-
Dzien Wyceny —kazdy dzien, w ktorym odbywa si¢ regularna sesja na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. i dokonuje si¢ wyceny Aktywow Funduszu oraz
Aktywow Subfunduszy, ustala si¢ Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszy oraz Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
kazdego z Subfunduszy. ------------=-== -
Fundusz — Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty. ---
Infromacja dla klienta AFI — dokument sporzadzony oraz udostgpniany inwestorom lub
Uczestnikom zgodnie z Ustawg. --
Instrumenty Dluzne — Instrumenty Rynku Pieni¢znego, dtuzne papiery warto$ciowe

emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, obligacje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w
szczegolnosci: bony skarbowe, papiery komercyjne, certyfikaty depozytowe, kwity
depozytowe, ktorych baza sg obligacje (lub inne prawa majatkowe inkorporujace prawa
wynikajagce z zaciggnigcia dlugu), listy zastawne, a takze inne zbywalne papiery
warto$ciowe inkorporujagce prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z
zaciggnigcia dlugu, w szczegdlno$ci bedace przedmiotem oferty publicznej lub
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebgdacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na
nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezagcych do OECD innych niz

Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie: --=-=========mmmmmmmmmmm oo
@) JAPONIA: == mmmmmmm oo
a. Nagoya Stock Exchange, -----=-=-=-==mmmmmm oo
b. Tokyo Stock Exchange (TSE) (Japan Exchange Group, JPX), ----------------
b) Kanada: —-------=-mmmmm oo oo
a. Canadian Securities Exchange (CSE), -------=-==-=-====mmmmmmm oo oo




12)

13)

14)

b. Toronto Stock Exchange (TSX), ---=--=-========mmmmmmmmmmmmmmeee oo -

c) Szwajcaria: ---------- e
A, BX SWISS (BX), ====mmmmmmm e e o
b. SIX SWiSS EXChange, ==---======n=mnnmmmmmmmm e
) NOIWEQia: ======nnmmmmmmmmmmmmm e oo
a. Oslo Bars (Oslo Stock Exchange), --------- —- e -
8) 1ZF8EN: ~mmmm e e
a. Tel-Aviv Stock Exchange (TASE), -------=-=nmmmmmmmmmm oo oo
f) Chile: ------mmmmmmemee- N —
a. Bolsa de Santiago (Santiago Stock Exchange), -------=-==-=========mmmmmmmmmemmeee-
g) Islandia; ------------------ S
a. NASDAQ OMX Iceland (ICEX), ==========mmmmmmmmmmmm oo oo
h) Korea Potudniowa: =====n===nmmmmmmmmmm e e
a. Korea Exchange (KRX), ==========mmmmmmmm e
i) Meksyk: ----------m-mm-m-- SRS ——— —
a. Bolsa Institucional de Valores (BIVA), =---==========mmmmmmmmmmmmmceoom oo
b. Bolsa Mexicana de Valores (BMV) (Mexican Stock Exchangg), ------------------
j) NOWa Zelandia: =========mnnmmmmmmmmm e e e
a. New Zealand Exchange (NZX), --------------------- N ——
k) Stany Zjednoczone AMEryKi: =-----===nnmmmmmmmmmmmmme e S
8. NASDAQ, —nnmmmmmmmmmmm e
b. New York Stock Exchange (NYSE), ===--=====mmmmmmmmmm e
c. Chicago Mercantile Exchange (CME), A —
d. Chicago Board of Trade (CBOT), -=-=======mmmmmmmmm e
N V2, =5
f. COMEX, --- N — R
[) AUSEralia; ===-=mnnmmmmmmm e e e
a. Australian Securities Exchange (ASX), ==-==========mmmmmmmmmmmmm oo
b. National Stock Exchange of Australia (NSX), S
M) WielKa Brytania; ==-=-===n=m=mmmmmmm e oo
a. London Stock Exchange (LSE).- =--===========m=mmm oo

Instrumenty Pochodne — prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa bezposrednio Iub
posrednio zalezy od ceny lub wartosci papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art.
3 ust. 1 lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, oraz
inne prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od
ksztaltowania si¢ ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokosci stop
procentowych.
Instrumenty Rynku Pieni¢znego — instrumenty rynku pieni¢znego w rozumieniu
Ustawy.
Instrumenty Udzialowe — akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie
jak w szczegblnosci: prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe, ktorych bazg sg akcje (lub inne prawa majatkowe inkorporujace prawa z




akcji), inne zbywalne papiery wartoSciowe inkorporujagce prawa majatkowe
odpowiadajace prawom z akcji, bedace przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw
cztonkowskich oraz bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym niebedacym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym panstwie cztonkowskim
lub na nastgpujacych rynkach zorganizowanych:--------=-=-=-=-mmmmemmemmo e
A) JAPONIA: ====mmmmmm e e e e
a. Nagoya Stock Exchange, ---------------- mo e
b. Tokyo Stock Exchange (TSE) (Japan Exchange Group, JPX), -------=-=-=-=-------
b) Kanada: ---=======s=smmm e e oo e e e e e e
a. Canadian Securities Exchange (CSE), -----=-=-=-=-mnmnmmmmmmm oo
b. Toronto Stock Exchange (TSX), --- mememmmememememeeeeneeeeeee m-emenens
c) Szwajcaria: ---------- L L s
a. BX Swiss (BX), ------=-=-=-m-mmmmmmmmeeee e oo
b. SIX Swiss EXChange, --------=-mmmmm oo oo
o) N o] =T L
a. Oslo Bars (Oslo Stock Exchange), ----=-==-==========mmmmmmmm oo meee ---
€) 1zrael: —-m-mm o
a. Tel-Aviv Stock Exchange (TASE), e
f) Chile: --------------o-o---- e Et I EE
a. Bolsa de Santiago (Santiago Stock Exchange), -----------=-=-===-=mmmmemmmememe oo
g) Islandia: ------------------ e
a. NASDAQ OMX Iceland (ICEX), - mommmmm oo —-m-meee-
h) Korea Potudniowa: =-=-=====m=mmmmmm e e oo e e e e e e e e
a. Korea Exchange (KRX), ------=-==-====-mmmmmmmmmm e PR
i) Meksyk: ---------=-=------ et m-mmmemeen
a. Bolsa Institucional de Valores (BIVA), -=--=-==m=mmmmmmmmm oo
b. Bolsa Mexicana de Valores (BMV) (Mexican Stock Exchange), ------------------
J) Nowa Zelandia: ------=-=-==mmmmm e oo o e e
a. New Zealand Exchange (NZX), e ——emmee-
k) Stany Zjednoczone Ameryki: ----------=-mmmmmmmmm oo -
A NASDAQ), —--mmmmmmmmmm oo oo o
b. New York Stock Exchange (NYSE), ----------===-mmmmmm oo
c. Chicago Mercantile Exchange (CME), ----=-=-======mmmmmmmmmmmm oo
d. Chicago Board of Trade (CBOT), ------=-=--=--=-mmmmmmmmmm oo
e. NYMEX, s
Fo COME X, mmmmmm oo oo e e
1) AUSEralia: -=m-mmmmmmm s oo e e e
a. Australian Securities Exchange (ASX), e
b. National Stock Exchange of Australia (NSX), --------=========mmmmmmmmmmmmomomemeeee
m) Wielka Brytania: -------=-==-mmmmm oo oo oo
a. London Stock Exchange (LSE).- ---------- m-memmmememememeoeee




15)

16)
17)

18)
19)

20)
21)

22)

23)
24)

25)

26)
27)
28)
29)
30)
31)
32)

33)

Jednostka Uczestnictwa — prawo majatkowe Uczestnika Funduszu do udzialu w
Aktywach Netto Funduszu oraz Aktywach Netto danego Subfunduszu. Fundusz zbywa i
przydziela Jednostki Uczestnictwa tylko jednej kategorii.
Kluczowe Informacje dla Inwestoréw — dokument sporzadzony oraz udost¢pniany

inwestorom lub Uczestnikom zgodnie z Ustawq. =================mmmmmmmmm oo
Komisja — Komisja Nadzoru Finansowego.
Kodeks Cywilny — ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks Cywilny.----------------
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — Instrumenty Pochodne, ktére sa
przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tre$¢ jest lub moze by¢

przedmiotem negocjacji mi¢dzy stronami.

OECD - Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju.
PPK, Pracowniczy Plan Kapitalowy — pracowniczy plan kapitatowy, o ktorym mowa
W Ustawie 0 PPK. ---m-mmmmm oo
Rachunek PPK - zapis w subrejestrze Uczestnikow Funduszu, na ktorym
ewidencjonowane sg dokonane wptaty, doptaty roczne, przyjete i dokonane wyptaty
transferowe, wyplata oraz inne operacje na rachunku PPK, na zasadach okreslonych w
Ustawie o PPK.
Rejestr — elektroniczna ewidencja danych dotyczaca danego Uczestnika Funduszu. -----

Rejestr Uczestnikow Funduszu - elektroniczna ewidencja danych dotyczaca
wszystkich Uczestnikow Funduszu; w ramach Rejestru Uczestnikow Funduszu Fundusz
wydziela subrejestry Uczestnikow Funduszu dla kazdego Subfunduszu. --------------------
Rozporzadzenie w sprawie instrumentéw pochodnych — Rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie zawierania przez specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty umow, ktoérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. -=----==-====== o e o m s
Statut — statut FUNAUSZU. -=-=-====== == e
Subfundusz — nieposiadajaca osobowosci prawnej, wydzielona organizacyjnie cze$é
Funduszu. Lista subfunduszy wydzielonych obecnie w ramach Funduszu jest podana w

§ 3 e
Towarzystwo — Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka Akcyjna

zZ siedzibg w Warszawie, -==========m=mmmeom e oo e e e e e e
Uczestnik Funduszu — Uczestnik PPK, na ktorego rzecz jest zapisana w Rejestrze
przynajmniej cze¢$¢ Jednostki Uczestnictwa.
Uczestnik, Uczestnik PPK - osoba fizyczna, ktora ukonczyta 18 rok zycia, w imieniu i
na rzecz ktorej podmiot zatrudniajacy zawarl umowe o prowadzenie PPK z instytucja
finansowg na zasadach okreslonych w Ustawie 0 PPK. -----===-mmmemmmmmmmmm oo
UE — Unia EUropejska. =-=--=-===-mmmm oo oo e
Ustawa 0 obrocie — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
FINANS O Y M == m oo oo
Ustawa, Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych — ustawa z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach  inwestycyjnych 1 zarzadzaniu  alternatywnymi  funduszami
WS Y CY Y M === o oo o e e




34)
35)
36)

37)

38)

Ustawa o PPK — ustawa z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach
kapitatowych.
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu — wartos¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o

zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny.
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu - warto§¢ Aktywow Subfunduszu
pomniejszona o zobowigzania Subfunduszu.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke¢ Uczestnictwa — Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu podzielona przez liczbg Jednostek Uczestnictwa, ustalong
na podstawie subrejestru Uczestnikow Funduszu danego Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Zdematerializowane Papiery Warto$ciowe — papiery wartosciowe, o ktérych mowa
w art. 5 ust. 1 Ustawy o obrocie. --

2. Terminy niezdefiniowane inaczej w Statucie maja znaczenie nadane w Ustawie o PPK lub w

USTAWIR, == mmmm oo oo
Fundusz
§2
1.  Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwa Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny

Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Fundusz moze uzywac¢ nazwy skroconej Allianz Plan
Emerytalny SFIO.
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi

Subfunduszami, w ktérym wszystkie Subfundusze sg subfunduszami zdefiniowanej daty,
o ktérych mowa w art. 39 Ustawy o PPK.

Fundusz moze gromadzi¢ wytacznie $rodki Uczestnikow PPK.
Fundusz zorganizowany jest i dziata na zasadach okreslonych w przepisach Ustawy o
PPK, Ustawy, oraz w Statucie, nadanym przez Towarzystwo.
Siedzibg 1 adresem Funduszu jest siedziba 1 adres Towarzystwa.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie srodkoéw pienieznych
zebranych w drodze proponowania nabycia Jednostek Uczestnictwa podmiotom, ktore
moga by¢ Uczestnikami Funduszu, w okreslone w Ustawie 1 Statucie papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego i1 inne prawa majatkowe. --------------------
Fundusz przy dokonywaniu lokat Aktywow Subfunduszy stosuje zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie o PPK oraz przepisach wykonawczych wydanych na
podstawie art. 37 ust. 18 tej ustawy, a takze zasady 1 ograniczenia inwestycyjne okreslone
w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych otwartych, przepisy art. 113 ust. 4, art. 116a i
art. 116b Ustawy oraz przepisy wykonawcze wydane na podstawie art. 116d tej ustawy
w zakresie, w jakim dotycza specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych

stosujacych zasady 1 ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego
otwartego, o ile przepisy rozdziatu 6 Ustawy o PPK nie stanowig inaczej. ------------------

Subfundusze

§3
Fundusz sktada si¢ z nastepujacych Subfunduszy: -------------==---mmmmmmemmm oo
1) Allianz Plan Emerytalny 2025,




w

2) Allianz Plan Emerytalny 2030,
3) Allianz Plan Emerytalny 2035,
4) Allianz Plan Emerytalny 2040,
5) Allianz Plan Emerytalny 2045,
6) Allianz Plan Emerytalny 2050,
7) Allianz Plan Emerytalny 2055,
8) Allianz Plan Emerytalny 2060,
9) Allianz Plan Emerytalny 2065.---------=-=-===mnmnmmmmmm oo e

Subfundusze nie posiadaja 0S0bow0SCi Prawne;j. ---=-=-==-========m=mmmmmm oo
Subfundusze prowadza rdzng polityke inwestycyjng. --------=--=-=======mmmmmmmmmmmmm oo
Nowe Subfundusze mogg by¢ tworzone na zasadach okreslonych w § 18 Statutu. --------

Rozdzial 2
Organy Funduszu

Towarzystwo
Firma, siedziba i adres Towarzystwa oraz sposéb jego reprezentacji
§4
Organem Funduszu jest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
Z siedzibg w Warszawie, tworzace, zarzadzajace i reprezentujace Fundusz. ----------------
Adresem Towarzystwa jest: ul. Inflancka 4B, 00-189 Warszawa.
Towarzystwo odptatnie zarzadza Funduszem i reprezentuje go w stosunkach z osobami
trzecimi.
Do reprezentowania Funduszu wobec osob trzecich i1 skladania o$wiadczen woli w

imieniu Funduszu upowaznionych jest dwdch cztonkdéw Zarzadu dziatajacych tacznie lub

jeden cztonek Zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem. -----=-========-mmmmmmmmmmmo oo

Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikdw Funduszu. -------========mmmmmmmmmmmmm oo
Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikéw Funduszu za wszelkie szkody
spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swych obowigzkow w
zakresie zarzgdzania Funduszem 1 jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub
nienalezyte wykonanie obowigzkow spowodowane jest okoliczno$ciami, za ktore
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Powierzenie wykonywania niektorych obowigzkow osobie trzeciej nie ogranicza

odpowiedzialnosci Towarzystwa. --

Rozdzial 3
Depozytariusz
Firma, siedziba i adres Depozytariusza
§5
Depozytariuszem Funduszu jest bank dzialajacy pod firmg Bank Polska Kasa Opieki S.A.
Z 51€dzibg W Warszawie. --=--==--==mmmmmm oo oo oo e
Adresem Depozytariusza jest: ul. Zubra 1, 01-066 Warszawa.




Depozytariusz prowadzi rejestr Aktywoéw Funduszu, w tym Aktywow Subfunduszy,
przechowuje Aktywa Funduszu, w tym Aktywa Subfunduszy, zapewnia aby Wartos¢
Aktywow Netto Funduszu i Subfunduszy i warto$§¢ Jednostki Uczestnictwa byla
obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem, a takze wykonuje inne czynnosci
okre$lone w Ustawie, z uwzglednieniem art. 83, art. 85-90 i art. 92-97 rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien,
ogolnych warunkow dotyczacych prowadzenia dzialalnosci, depozytariuszy, dzwigni

finansowej, przejrzystosci i nadzoru.
Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikow Funduszu, niezaleznie od Towarzystwa.

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem swoich obowigzkéw. Odpowiedzialno§¢ Depozytariusza nie moze by¢

wylgczona lub 0graniczona. —====-=-====mmmmmm s
Szczegotowe obowigzki Depozytariusza, sposob ich wykonywania, wynagrodzenie
Depozytariusza oraz sposob kalkulacji kosztow obciazajacych Fundusz sa ustalone w
UMOWie Z DePOZYLAriUSZEM. ========mm e m oo e e

Rozdzial 4
Zgromadzenie Uczestnikow
§6
W Funduszu zwotuje si¢ Zgromadzenie Uczestnikow w celu wyrazenia zgody na: ----------
1) przejgcie zarzadzania Funudszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
2) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajacego z UE,
z zastrzezeniem art. 92 Ustawy o PPK.

Tryb dzialania Zgromadzenia Uczestnikow oraz podejmowania uchwat okresla regulamin

przyjety przez to Zgromadzenie. ===============mmmmm e e oo
Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa si¢ w Warszawie albo w innym miejscu na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, wskazanym przez zwolujacego. ----------==========nmmmmmmmmommm oo
Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi zwotujacy Zgromadzenie. --------------
Uprawnieni do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg Uczestnicy wpisani do Rejestru
Uczestnikow wedlug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien
Zgromadzenia Uczestnikow. W sprawach dotyczacych tylko Subfunduszu uprawnieni do

udziatu w zgromadzeniu uczestnikOw sg uczestnicy tego Subfunduszu.
Liste uczestnikow uprawnionych do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sporzadza
podmiot prowadzacy Rejestr Uczestnikow Funduszu i przekazuje ja Towarzystwu w dniu
roboczym poprzedzajacym dzien Zgromadzenia Uczestnikow. Lista jest sporzadzana na
podstawie danych zawartych w Rejestrze Uczestnikow Funduszu. Lista zawiera nazwiska i
imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych Uczestnikow, ich miejsce zamieszkania
(siedzibe) lub adres do doreczen, liczbg Jednostek Uczestnictwa oraz liczbg -----------------
przystugujacych im gloSOW. =======mmmmmmmm oo
Od dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia
Uczestnikow zawiesza si¢ zbywanie 1 odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub
Subfunduszu.
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Zgromadzenie Uczestnikoéw zwotuje Towarzystwo (lub zarzadzajacy z UE w przypadku
zawarcia umowy, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1b Ustawy, jezeli umowa ta tak stanowi): ---
1) oglaszajac o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow, w sposob okreslony w statucie
Funduszu dla oglaszania zmian Statutu, z zastrzezeniem ze ogloszenie nast¢puje przed
przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, 0 ktorym mowa w pkt. 2 ponizej, ----------
2) zawiadamiajagc o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow kazdego Uczestnika
indywidualnie przesylka polecong lub na innym trwatym no$niku informacji, co
najmniej na 21 dni przed planowanym terminem zgromadzenia uczestnikow, -----------
3) udostgpniajac zawiadomienie o planowanym Zgromadzeniu Uczestnikow przy
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa wraz z Kluczowymi Informacjami dla Inwestoréw

co najmniej na 21 dni od dnia ogloszenia, o ktorym mowa w pkt 1.
Uczestnik moze wzig¢ udzial w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez
pelnomocnika. Pelnomocnictwa udziela si¢ w formie pisemnej pod rygorem niewaznos$ci.
Zgromadzenie uczestnikOw jest wazne, jezeli wezma w nim udziatl Uczestnicy posiadajacy
co najmniej 50% jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu wedtug stanu na dwa

dni robocze przed dniem Zgromadzenia UczestnikOw. ---------==-==-=m-mmmmmmmmmmm oo
Przed podjeciem uchwaly przez Zgromadzenie Uczestnikow Zarzad Towarzystwa jest
obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swoja rekomendacje¢ oraz udzieli¢ wyjasnien na
temat interesujacych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w ust. 1 i
odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikow pytania. Przed podjeciem uchwaty kazdy
Uczestnik moze wnioskowa¢ o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci

wyrazenia zgody, o ktérej mowa w ust. 1.
Uchwata Zgromadzenia Uczestnikéw jest protokotowana przez notariusza. Kazda cata
Jednostka Uczestnictwa upowaznia uczestnika do oddania jednego glosu. Uchwata o
wyrazeniu zgody, o ktore] mowa w ust. 1 zapada wigkszos$cig 2/3 glosow Uczestnikow

obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.

Rozdzial 4
Utworzenie Funduszu i Subfunduszy
§7

Utworzenie Funduszu jako specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z -------
wydzielonymi subfunduszami, w ktorym wszystkie subfundusze sa subfunduszami
zdefiniowanej daty, o ktorych mowa w art. 39 Ustawy o PPK, wymaga:
1) nadania Funduszowi Statutu przez TOWarzyStwo; --------=-=======-mmmmmmmmmm oo
2) zawarcia przez Towarzystwo z Depozytariuszem umowy o wykonywanie funkcji

depozytariusza FUNAUSZU; -=-==-===nmmmmmm s o o oo e e
3) wpisania Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych. --
Do utworzenia Funduszu nie stosuje si¢ przepisow art. 15 ust. 2, 3 1 5, art. 26
oraz art. 28-30 UStawy . —----==-mmmmm oo
Po dokonaniu czynnosci, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1 1 2, Towarzystwo niezwtocznie
sktada wniosek do sadu rejestrowego o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych.




Rozdzial 6
Uczestnicy Funduszu
§8
Uczestnikiem Funduszu jest podmiot, na rzecz ktorego w Rejestrze Uczestnikéw
Funduszu sg zapisane Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe cze¢sci. --------------------
Uczestnicy Funduszu nie odpowiadaja za zobowigzania Funduszu ani Subfunduszy. -----
Uczestnikami Funduszu moga by¢ wylacznie osoby fizyczne, w imieniu i na rzecz
ktorych zostata zawarta umowa o prowadzenie PPK, o ktérej mowa w art. 14 Ustawy o
PPK.

Rejestr Uczestnikow Funduszu
§9

Fundusz prowadzi Rejestr Uczestnikoéw Funduszu. W ramach Rejestru Uczestnikow
Funduszu wydziela si¢ subrejestry Uczestnikoéw Funduszu dla kazdego z Subfunduszy, a
w ramach tych Subrejestrow, Rachunki PPK dla kazdego z Uczestnikéw Funduszu.------
Subrejestr Uczestnikow Funduszu zawiera w szczeg6élno$ci dane okre$lone w art. 87
Ustawy oraz zapisy zwigzane z prowadzeniem Rachunkéw PPK, zgodnie z wymogami
okreslonymi na podstawie przepisow Ustawy 0 PPK. =----mmmmmmmmsm oo
Uczestnik moze postugiwaé si¢ numerem Uczestnika nadanym przez Fundusz wobec
Wszystkich SUBfUNAUSZY . === m e e e e e
Uczestnik moze posiada¢ wigcej niz jeden numer Uczestnika.

Prawa Uczestnikow Funduszu
§ 10

Na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK, a w zakresie w tam nieuregulowanym — w Ustawie
lub w umowie o prowadzenie PPK, o ktorej mowa w art. 14 ust. 1 tej ustawy, Uczestnik ma w

$2€Z€ZOINOSCI PraWO d0; ~=======m ==

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)

8)

zadania zbycia oraz odkupienia Jednostek Uczestnictwa; ==--===========m=mmmmmmmmmmmm oo
nabywania kolejnych Jednostek Uczestnictwa,
dostepu do prospektu informacyjnego, Kluczowych Informacji dla Inwestoréw, Informacji

dla klienta AFI oraz potaczonych sprawozdan finansowych Funduszu i

jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy; ------=--=-====-====m=mmmmmmm oo
otrzymania $rodkoéw pieni¢znych uzyskanych w zwigzku z likwidacja Funduszu lub
Subfunduszy;
zgloszenia reklamacji na zasadach okre§lonych wilasciwymi przepisami prawa lub
opisanych w prospekcie informacyjnym FunduSzu; -------=-=-==-=====-m-mmmmmmmmm oo
zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego
Subfunduszu;
sktadania zlecen przez telefon lub za pomoca Internetu, o ile Fundusz udostepnit taka
mozliwo$¢, pod warunkiem zawarcia z Funduszem dodatkowej umowy;
ustanawiania pelnomocniKOW. ===-=======mmmmmm oo

Dzialanie w imieniu Uczestnika Funduszu
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§11
Uczestnik Funduszu moze ustanawia¢ pelnomocnikOw.---=--======-=-memmmmmmomm oo

Pelnomocnictwo obejmuje upowaznienie do dokonywania wszystkich czynno$ci na
rejestrach prowadzonych dla Uczestnika we wszystkich funduszach zarzadzanych przez
Towarzystwo (z wytaczeniem funduszy inwestycyjnych zamknigtych), na takich samych
zasadach jak Uczestnik Funduszu, o ile nic innego nie wynika z tre$ci Statutu lub
pelnomocnictwa z tym, ze Uczestnik Funduszu moze ustanowi¢ petnomocnictwo do

poszczegbdlnych czynnosci w zakresie udostgpnionym przez Fundusz.
Pelnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania dalszych pelnomocnictw; z tym, ze
nie dotyczy to pelnomocnictw udzielonych bankom lub domom maklerskim, oraz innym
osobom prawnym, ktére moga udziela¢ dalszych petnomocnictw swoim pracownikom.

Pelnomocnictwo powinno by¢ udzielone, albo pisemnie w obecnosci pracownika
Towarzystwa, albo z podpisem poswiadczonym notarialnie, albo przez telefon, telefaks
lub za pomocg internetu, o ile Fundusz udostepni takg mozliwos¢. Pelnomocnictwo
udzielone poza granicami kraju powinno by¢ opatrzone klauzula apostille lub
poswiadczone przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne, urzad konsularny,
notariusza, badz osobe wskazang przez Fundusz za zgodno$¢ z prawem miejsca
wystawienia.
Pelnomocnictwo moze by¢ w kazdym czasie odwotane. Odwotanie pelnomocnictwa

powinno nastapi¢, albo pisemnie w obecnosci pracownika Towarzystwa, albo
korespondencyjnie w formie pisemnej, albo przez telefon, telefaks lub za pomoca
internetu, o ile Fundusz udostgpni takg MOZIIWOSE. =----=-====-====mmmmmmmm oo
Pelnomocnictwo lub jego odwotanie staje si¢ skuteczne wobec Funduszu po odebraniu

przez Towarzystwo informacji o jego udzieleniu lub odwotaniu, nie pozniej niz
nastepnego dnia od zlozenia stosownego dokumentu w Towarzystwie lub otrzymania
dokumentu przekazanego korespondencyjnie, chyba, ze opo6znienie jest nastgpstwem
okolicznosci, za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci. Odwolanie
pelnomocnictwa przez telefon, telefaks lub za pomocg internetu, o ile Fundusz udostepni
taka mozliwo$¢, staje si¢ skuteczne wobec Funduszu najpdzniej nastgpnego dnia
roboczego, od odebrania przez Towarzystwo informacji o jego odwotaniu. ----------------
Pelnomocnictwo wygasa najp6zniej z chwilg usunigcia danych Uczestnika Funduszu z

Rejestru Uczestnikow Funduszu. --
Jednostki Uczestnictwa. Postanowienia ogolne.
§12
Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okreslone w
Statucie, Ustawie o PPK i Ustawie.
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa jednej kategorii. Jednostki Uczestnictwa
reprezentuja jednakowe prawa majatkowe.
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu sg zbywane wylacznie za wptaty podstawowe, ----
wplaty dodatkowe, wplaty powitalne, doptaty roczne, wptaty dokonane w ramach

wyplaty transferowej, konwersji lub zamiany, o ktérych mowa w Ustawie o PPK, lub za
srodki przekazane przez likwidatora, o ktorych mowa w art. 87 ust. 21 tej ustawy.--------
Jednostki Uczestnictwa nie $g OprocentOWane, --==--==============nm=mmmmmmmm oo ee
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Jednostki Uczestnictwa sa umarzane, z mocy prawa, z chwilg ich odkupienia przez
Fundusz.
Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnikoéw Funduszu na rzecz
0s0b trzecich.

Fundusz moze dokonac¢ podziatu Jednostek Uczestnictwa kazdego Subfunduszu na réwne
czesci. Catkowita warto$¢ Jednostek Uczestnictwa po podziale odpowiada warto$ci
Jednostki Uczestnictwa przed podziatem. O zamiarze podziatu Jednostek Uczestnictwa
Fundusz poinformuje na dwa tygodnie przed podzialem poprzez ogloszenie na stronie
internetowej www.allianz.pl/tfi.

Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
§13
Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w kazdym Dniu
Wyceny nie rzadziej jednak niz raz na 7 dni. Okres od zgloszenia przez Uczestnika
Funduszu Zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, do dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz nie moze przekroczy¢ 5 dni roboczych, chyba ze inny termin
zostat okreslony na podstawie przepisoéw Ustawy o PPK, w tym w umowie 0 prowadzenie
PPK, o ktorej mowa w art. 14 ust. 1 tej ustawy, lub opdznienie jest nastepstwem
okolicznosci, za ktéore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci. Odkupienie Jednostek
Uczestnictwa nastgpuje w chwili wpisania do subrejestru liczby odkupionych Jednostek
Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi ztytulu odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa. Cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa obliczonej w najblizszym Dniu Wyceny
nastepujagcym po dniu, w ktorym Agent Transferowy otrzyma zlecenie odkupienia
Jednostek UCzestniCtwa, ==========mmmmmm e
Wyplata $rodkdéw pienigznych z tytulu odkupienia nastgpuje na zasadach okreslonych
przepisami Ustawy o PPK oraz w umowie o prowadzenie PPK, o ktorej mowa w art. 14
ust. 1 tej ustawy.
Okres od ztozenia zlecenia nabycia i dokonania wplaty §rodkéw pieni¢znych na nabycie
Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, do dnia zbycia Jednostek Uczestnictwa przez
Fundusz nie moze przekroczy¢ 5 dni roboczych, chyba ze inny termin zostat okreslony na

podstawie przepisoéw Ustawy o PPK, w tym w umowie o prowadzenie PPK, o ktérej mowa
w art. 14 ust. 1 tej ustawy, lub opdznienie jest nastgpstwem okolicznosci, za ktore Fundusz
nie ponosi 0dpowiedzialNoSCl. ========m=mmmmmm e oo

Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastgpuje w chwili wpisania do Rejestru
Uczestnikow Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu nabytych
przez Uczestnika za dokonang wptate. Za dokonang wptate rozumie si¢ taczne spetnienie
nastepujacych warunkOw: -----=--=-mmmmmmm oo
1) zawarcie Umowy o prowadzenie PPK w imieniu i na rzecz danego Uczestnika PPK;
2) wplyniecie s$rodkow pienigznych na rachunek masowych ptatnosci Funduszu
wydzielony dla danego Pracodawcy i prowadzony przez Depozytariusza; --------------
3) otrzymanie przez Fundusz dokumentu Iub informacji umozliwiajacej
przyporzadkowanie otrzymanej wplaty danemu Uczestnikowi PPK oraz zbycie
Jednostek Uczestnictwa. =~ -------------m-mmmmmommeee- mememmmememmmemeeee -
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Jednostki Uczestnictwa sa zbywane po cenie zbycia z najblizszego Dnia Wyceny
nastepujgcego po dniu, w ktorym Agent Transferowy otrzyma:
1) informacj¢ o otrzymanych przez Subfundusz srodkach pienigznych na rachunek, o

ktéorym mowa w ust. 4 pkt 1), oraz
2) dokumenty i informacje, o ktorych mowa w ust. 4 pkt 2). --
Nie jest dopuszczalne dokonywanie wptat do Funduszu w Zdematerializowanych Papierach
Wartosciowych.

. Zwrot na wniosek Uczestnika PPK nastepuje w formie pieni¢znej nie pdzniej niz w terminie
30 dni po dniu otrzymania poprawnego wniosku Uczestnika PPK o dokonanie Zwrotu.----
Sposob i1 szczegdtowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa reguluja
Ustawa o PPK, prospekt informacyjny Funduszu, umowa o zarzadzanie PPK, o ktorej
mowa art. 7 ust. 1 Ustawy o PPK oraz umowa o prowadzenie PPK, o ktérej mowa w art. 14
ust. 1 tej ustawy.---------==-==-mmmmmmmm oo e

Zamiana Jednostek Uczestnictwa
§14
Jednostki Uczestnictwa kazdego Subfunduszu, na zlecenie Uczestnika Funduszu, moga
podlega¢ zamianie na Jednostki Uczestnictwa innych Subfunduszy, na zasadach
okreslonych w Ustawie o PPK, a w zakresie w niej nieuregulowanym — w Ustawie,
prospekcie informacyjnym lub w umowie o zarzadzanie PPK, o ktorej mowa art. 7 ust. 1
Ustawy o PPK oraz w umowie o prowadzenie PPK, o ktorej mowa w art. 14 ust. 1 tej
ustawy.
W ramach zamiany Uczestnik Funduszu ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, zada¢
jednoczesnego odkupienia posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
(Subfunduszu zrodtowego) i1 nabycia, za $rodki pienigzne uzyskane z tego odkupienia,
Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfunduszu docelowego). ----------=--=------
. W celu dokonania zamiany Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa podlegajace

zamianie w Subfunduszu zrodlowym, a nastgpnie za $rodki pienigzne uzyskane z tego
odkupienia przydziela Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu docelowego po cenie Jednostki
Uczestnictwa tego Subfunduszu z dnia dokonania zamiany, pod warunkiem uprzedniego
wplynigcia na rachunek Funduszu wydzielony dla Subfunduszu docelowego $rodkow
pieni¢znych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zréodtowym. ------
Cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym jest rowna Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego obliczonej w Dniu
Wyceny nastepujacym 2 dni robocze po dniu, w ktérym Towarzystwo otrzyma zlecenie
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa. Za s$rodki pochodzace z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédlowym, nastepuje nabycie Jednostek
Uczestnictwa w subfunduszu docelowym po cenie jednostki uczestnictwa subfunduszu
docelowego z tego samego dnia wyceny, co odkupienie Jednostek w Subfunduszu
zrodtowym.
. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nie podlegaja konwersji na jednostki uczestnictwa
innego funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego zarzadzanego przez Towarzystwo.
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Zawieszenie zbywania lub odkupowania Jednostek Uczestnictwa
§ 15
Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na okres
dwoch tygodni, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czgsci Aktywow
danego Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. Za zgoda i na warunkach
okreslonych przez Komisje zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone
na okres dtuzszy niz dwa tygodnie, nieprzekraczajacy jednak dwoch miesiecy.------------
Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na

okres dwoch tygodni jezeli: ==-mnmnmmmmmmm s e oo
1) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czeSci Aktywow danego

Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu, lub --
2) w okresie ostatnich dwoch tygodni suma wartosci odkupionych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktorych
odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajaca 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu.
Za zgoda 1 na warunkach okreslonych przez Komisj¢ odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres diuzszy niz dwa tygodnie, jednak

nieprzekraczajagcy dwoch miesiecy, oraz Fundusz moze odkupywaé Jednostki
Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajagcym sze$ciu miesiecy, przy
zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia
Jednostek UCzeStNiCtWa. ==-=-=====m=mmmmmm e e e oo e e
W okresie zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz, nie dokonuje
zamian Jednostek Uczestnictwa, wyptat, wyptat transferowych lub zwrotow, o ktorych
mowa W Ustawie 0 PPK. -----mmmmm oo
Do terminow, o ktérych mowa w art. 80 ust. 3, art. 81, art. 85 ust. 2 1 4, art. 86 ust. 3,
art. 101 ust. 3, art. 102 ust. 4 1 art. 105 ust. 1 Ustawy o PPK, nie wlicza si¢ okresow
zawieszenia zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Rozdzial 8
Oplaty Manipulacyjne
§ 16
Od wptat do PPK, doptat rocznych, wptat powitalnych, przyjetych wyptat transferowych,
wplat dokonanych w ramach zamiany Jednostek Uczestnictwa, wplat $rodkow
przekazanych zgodnie z art. 87 ust. 21 Ustawy o PPK, oraz od wyptat, zwrotéw i wyptat
transferowych dokonywanych z PPK, nie pobiera si¢ zadnych optat.
Realizacja zamian Jednostek Uczestnictwa jest bezptatna. meem

Rozdzial 9
Obowiazki informacyjne Funduszu,
Udostepnianie informacji o Funduszu,
Wycena Aktywow Funduszu
§ 17
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10.

Kluczowe Informacje dla Inwestorow oraz Informacje dla klienta AFI Fundusz publikuje
na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
Fundusz bezptatnie udostepnia Kluczowe Informacje dla Inwestorow oraz Informacje dla

klienta AFI na papierze lub innym trwatym nosniku. -----=-=-=====-=-=mmmmmmmmm oo
Prospekt informacyjny Fundusz publikuje na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.
Prospekt informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym prospekcie,
jest udostepniany w siedzibie Towarzystwa, a takze, jest doreczany bezplatnie
Uczestnikowi Funduszu na jego zadanie na papierze lub innym trwatym nosniku. Metody
i zasady dokonywania wyceny aktywéw Funduszu opisane w prospekcie informacyjnym
sa zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. -----------
Fundusz ogtasza Wartos$ci Aktywow Netto Funduszu na Jednostkg Uczestnictwa kazdego
Subfunduszu oraz cen¢ zbycia i1 odkupienia Jednostek Uczestnictwa kazdego
Subfunduszu na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi niezwtocznie po ich ustaleniu. --
Miejscem przeznaczonym do ogloszen Funduszu jest strona internetowa
www.allianz. pl/fi. --------=-mmm o
Fundusz publikuje potroczne i roczne potaczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz

jednostkowe sprawozdania kazdego 2z Subfunduszy na stronie internetowej
www.allianz.pl/tfi. w terminie dwoch miesiecy od zakonczenia pierwszego potrocza roku
obrotowego. Roczne i poélroczne sprawozdania finansowe sg udostgpniane w siedzibie
Towarzystwa, a takze dorgczane bezplatnie Uczestnikowi Funduszu na jego Zzadanie na
papierze lub innym trwatym no$niku.
Ponadto sprawozdania finansowe Funduszu oraz kazdego z Subfunduszy, moga beda

publikowane w trybie okreslonym w przepisach okre$lajacych zasady prowadzenia

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
Pismem do ogloszen Funduszu, w przypadkach w ktorych przepisy prawa naktadaja
obowigzek ich publikacji w dzienniku, jest dziennik ,,Parkiet”. Fundusz moze zmieni¢
dziennik ,Parkiet” na dziennik "Rzeczpospolita” po wczesniejszym ogloszeniu
informacji o tej zmianie w dzienniku "Parkiet”. W przypadku, gdy dziennik ,,Parkiet”
przestanie by¢ wydawany, do momentu wprowadzenia odpowiedniej zmiany w Statucie,
pismem przeznaczonym do ogloszen Funduszu bedzie dziennik ,,Rzeczpospolita”. -------
Na Dzien Wyceny Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz Aktywoéw
Subfunduszy, ustalenia warto$ci zobowigzan Funduszu oraz Subfunduszy, ustalenia
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa
kazdego Subfunduszu, a takze ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa
kazdego z Subfunduszy. ==-=========mmmmmm e e
Warto$¢ godziwag sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w

oparciu o dostepne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny. O godzinie
23:00 dostgpne sa kursy zamknigcia lub inne ostatnie kursy skladnikow lokat
Subfunduszy z Aktywnych Rynkow w Polsce oraz rynkéw europejskich z danego dnia. -
Metody i1 zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu oraz Aktywoéw Subfunduszy
zostaly szczegotowo opisane w prospekcie informacyjnym Funduszu i sa zgodne z

przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
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11.

Do dnia 31 stycznia, 30 kwietnia, 31 lipca i 31 pazdziernika Towarzystwo cyklicznie
publikuje na stronie internetowej informacje o sktadzie portfela Funduszu na ostatni
Dzien Wyceny nastgpujacych miesigcy: grudzien, marzec, czerwiec i wrzesien.-----------

Rozdzial 10
Tworzenie nowych Subfunduszy oraz likwidacja lub taczenie Subfunduszy

Tworzenie nowych Subfunduszy
§18
Fundusz moze tworzy¢ nowe Subfundusze w drodze zmiany Statutu.
Zmiana Statutu w zakresie utworzenia nowego Subfunduszu bedgcego subfunduszem
zdefiniowanej daty, o ktorym mowa w art. 39 Ustawy o PPK nie wymaga zezwolenia
Komisji.

Likwidacja Subfunduszu
§19

Zasady i tryb likwidacji Subfunduszu okresla Ustawa o PPK, a w zakresie tam
okreslonym lub nieuregulowanym réwniez Ustawa. -------=-=====-==-mmmmmmmmmmmmmm oo
Likwidatorem Subfunduszu jest Towarzystwo, z wylaczeniem przypadku likwidacji
Subfunduszu w zwigzku z rozwigzaniem Funduszu. -------=-=======memmmmmmm oo
Likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Aktywow, Sciggnigciu naleznosci
Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu Jednostek
Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu przez wyplate uzyskanych $rodkow
pienigznych Uczestnikom tego Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych
przez nich Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, z zastrzezeniem art. 87 ust. 22
Ustawy o PPK.
Informacja o wystapieniu przyczyn likwidacji Subfunduszu zostanie niezwtocznie
opublikowana w sposob, o ktorym mowa w § 17 ust. 4 Statutu.

Laczenie Subfunduszy
§ 20
Subfundusze moga by¢ taczone ze soba.

Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego do
Subfunduszu  przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom = Subfunduszu
przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego. ----------=-========-mmmmmmmmmmmmmee -
Do taczenia Subfunduszy stosuje si¢ przepisy Ustawy 0 PPK i Ustawy, w tym
odpowiednio przepisy wtasciwe dla taczenia Funduszy. ------------=--=-=-emmmmmmmommo e

Rozdzial 11
Zasady i tryb rozwiazania i likwidacji Funduszu

Rozwiazanie i likwidacja Funduszu

16


https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtg4yteojwgiytsltqmfyc4nbwga3denzzge

&

§21
Zasady i tryb rozwigzania i likwidacji Subfunduszu okresla Ustawa o PPK, a w zakresie

tam okre§lonym lub nieuregulowanym rowniez Ustawa. ----------=--=-==-==-mmmmmmmmmmmeemm-
Towarzystwo lub Depozytariusz niezwlocznie publikuje informacj¢ o wystgpieniu
przestanek rozwigzania Funduszu, w sposob okreslony w § 17 ust. 4 Statutu. --------------

Rozwigzanie Funduszu nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji.
Likwidatorem jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora. ------
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu Aktywé6w Funduszu, $ciggnigciu naleznosci
Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez
wyplate uzyskanych $rodkéw pieni¢znych Uczestnikom Funduszu proporcjonalnie do
liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem art. 87 ust. 22
Ustawy o PPK. Zbywanie Aktywow Funduszu dokonywane bedzie z nalezytym

uwzglednieniem interesow Uczestnikow Funduszu. --------------=-==-m-mmmmmmm -

Rozdzial 12
Zmiana Statutu i pozostale postanowienia
§ 22
Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu. -

Zmiana Statutu, ktéra wymaga zezwolenia Komisji, wchodzi w zycie:
1) w terminie 3 miesi¢gcy od dnia ogloszenia o zmianie Statutu, z zastrzezeniem pkt 2
i3, - --- --- -

2) zdniem ogloszenia — w przypadku zmiany Statutu w zakresie dotyczacym utworzenia

nowego Subfunduszu, =--===========mmemm e
3) z dniem wykreslenia z rejestru funduszy inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego
podlegajacego przeksztatceniu w nowy Subfundusz — w przypadku zmiany Statutu w
zakresie niezbednym do utworzenia nowego Subfunduszu.
Zmiana Statutu, ktora nie wymaga zezwolenia Komisji, wchodzi w zycie: -----------------

1) wterminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie Statutu — w przypadku
zmiany Statutu w zakresie zmiany celu inwestycyjnego Subfunduszu lub
Subfunduszy lub zmiany zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu lub
SUDTUNAUSZY === === == m oo o

2) w terminie 30 dni od dnia ogtoszenia o zmianie Statutu — w przypadku zmiany statutu
w zakresie, o ktorym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 2 1 3b Ustawy, w zwigzku z przejgciem

zarzadzania Funduszem albo przejeciem zarzadzania Funduszem 1 prowadzenia jego
spraw.
3) z dniem ogloszenia — w pozostatych przypadkach. ---------=-==-mmemmmmmmmm e

Termin okreslony w ust. 2 pkt 1 moze zosta¢ skrocony za zezwoleniem Komisji.---------
Zmiana Statutu moze zosta¢ wprowadzona na zadanie Komisji w terminie przez nig
okreslonym.
Rok obrotowy Funduszu jest zgodny z rokiem kalendarzowym.
W sprawach nieuregulowanych w Statucie lub prospekcie informacyjnym maja
zastosowanie przepisy Ustawy o PPK, umowy o zarzadzanie PPK, o ktorej mowa art. 7
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ust. 1 Ustawy o PPK, umowy o prowadzenie PPK, o ktérej mowa w art. 14 ust. 1 tej
ustawy, Ustawy, Kodeksu Cywilnego oraz inne wtasciwe przepisy prawa. -----------------

Rozdzial 13
Allianz Plan Emerytalny 2025

Cel inwestycyjny Subfunduszu — Allianz Plan Emerytalny 2025
§23
Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2025 jest wzrost wartosci
Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Aktywa Subfunduszu lokowane beda gtownie w Instrumenty Dtuzne lub Instrumenty
Udzialowe, przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana

bedzie koniecznos$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku
Uczestnika PPK, w taki sposob, 1z udziaty Czgsci Udziatowej 1 Czg$ci Dluznej w warto$ci
Aktywow Subfunduszu beda ksztattowaty sie w sposob okreslony w § 24 ust. 1. ---------
Towarzystwo ani Fundusz nie gwarantuja osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.-
Fundusz lokuje $rodki Subfunduszu gromadzone w PPK zgodnie z interesem
Uczestnikow

PPK, dazac do osiagnigcia bezpieczenstwa i efektywnosci dokonywanych lokat oraz
przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego. -—--
Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty, w rozumieniu art. 39 Ustawy o PPK.
Subfundusz jest whasciwy dla osob urodzonych w latach 1963-1967. Na zasadach
okreslonych przepisami Ustawy o PPK oraz w umowie o prowadzenie PPK, o ktorej

mowa w art. 14 ust. 1 tej ustawy, do Subfunduszu moze przystapi¢ Uczestnik PPK
urodzony poza przedziatem rocznikoéw wskazanym w poprzednim zdaniu. ----------------
Zdefiniowana data Subfunduszu przypada na 2025 rok. -----==-=-======m-mmemmmmm oo

Ogolne zasady polityki inwestycyjnej — Allianz Plan Emerytalny 2025
§ 24

W przypadku Allianz Plan Emerytalny 2025 stosowane beda nastgpujace zasady alokacji
portfela inwestycyjnego Subfunduszu pomiedzy Czgscig Udziatowg a Cze$cig Diuzng:--
1) udziat Cze$ci Udziatowej w warto$ci Aktywow Subfunduszu bedzie wynosit: --------
a) od 1 stycznia 2025 r. — nie wigcej niz 15%, =------=-==mmmmmmmmm oo
b) od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2024 r. — od 10% do 30%,
C) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2019 r. — od 25%
do 50%;
2) udziat Cze¢sci Dhuznej w wartosci Aktywow Subfunduszu bedzie wynosit: ------------
a) od 1 stycznia 2025 r. — nie mniej niz 85%, --------=-==-===mmmmmmmm e
b) od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2024 r. — od 70% do 90%,
C) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2019 r. — od 50%
do 75%.
W ramach Czgsci Dtuznej portfela inwestycyjnego nie mniej niz 70% wartosci aktywow
stanowig:
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1) papiery wartos$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne
wladze publiczne lub bank centralny panstwa czlonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez
organizacje mi¢dzynarodowe, pod warunkiem ze papiery emitowane, por¢czone lub
gwarantowane przez te organizacje mi¢dzynarodowe posiadajg rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencj¢ ratingowa uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach,

2) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo
bankowe, pod warunkiem ze te instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencj¢ ratingowa uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach.

W ramach Czgéci Dhuznej portfela inwestycyjnego nie wiecej niz 30% wartosci aktywow

stanowig inne niz wymienione w ust. 2 instrumenty finansowe, przy czym nie wigcej niz
10% wartosci aktywowmoze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktore nie posiadaja
ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje¢ ratingowa uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach.
W ramach Czeséci Udziatowej portfela inwestycyjnego nie mniej niz 40% wartosci

aktywow stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 1. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych wchodzace w sktad indeksu WIG20 Iub
Instrumenty Pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub
indeks W1G20.
W ramach Cze$ci Udziatlowej portfela inwestycyjnego nie wiecej niz 20% wartosci
aktywow stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe

emitowane przez spotki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub Instrumenty
Pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sa akcje tych spotek lub indeks mWIG40.

W ramach Cze¢éci Udziatowej portfela inwestycyjnego nie wigcej niz 10% wartosci
aktywow stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spotki publiczne notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A.
w Warszawie inne niz wymienione w ust. 4 1 5 oraz spotki notowane na rynku
zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz Instrumenty Pochodne, dla ktorych
instrumentem bazowym s3 akcje tych spotek lub indeksy rynkow, na ktorych sg
notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwsze] oferty
publicznej zakladaja zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi

zaoferowanie tych papierdw warto§Ciowych. ===-=======mmmmmmmmm oo
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10.

11.

W ramach Czeséci Udziatowej portfela inwestycyjnego nie mniej niz 20% warto$ci
aktywow stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska lub Instrumenty Pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym s3 te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentow.
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granica, ktore nie spelniaja wymogdéw wynikajacych z art. 93 ust. 4 pkt 2 i
ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, w szczeg6élnoSci stosuja ograniczenia
inwestycyjne inne niz okreslone w dziale V rozdziale 1 tej ustawy, zapewniajace ochrone

inwestorow.
Fundusz nie moze lokowac¢ wigcej niz 1% wartosci Aktywow Subfunduszu w certyfikaty
inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa, o ktorych mowa w ust. 8, jednostki uczestnictwa
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego lub lokaty, o ktorych
mowa w art. 93 ust. 1 pkt 5 ustawy o funduszach inwestycyjnych, zbywane lub
emitowane przez jeden podmiot. --
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w kategorie lokat, o ktorych mowa w ust.
8, PO WarUNKIEM, Z@: ===mmmmmmm e s oo oo o e
1) wynagrodzenie za zarzgdzanie funduszem inwestycyjnym zamknigtym lub instytucja

wspolnego inwestowania nie przekracza 1,5% wartosci aktywow w skali roku oraz
wynagrodzenie za osiagni¢ty wynik nie przekracza 20% wypracowanego zysku;

2) sposoOb naliczania wynagrodzenia za osiggnigty wynik, o ktorym mowa w pkt 1,
zapewnia, ze w kolejnych okresach wynagrodzenie za osiggnigty wynik jest
pobierane wylacznie od nadwyzki wypracowanej ponad wynik, od ktorego
wynagrodzenie za osiagnigty wynik zostato pobrane w okresach wczesniejszych
(zasada high water mark); =--=-==-=-=mmmmm oo

3) fundusz inwestycyjny zamkniety lub instytucja wspdlnego inwestowania publikuja
informacje o wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych lub tytutow

uczestnictwa nie rzadziej niZ raz na 3 Miesigee; -----==-=============mm=mmmmmmmm oo
4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania sg zbywalne oraz
istnieje mozliwos¢ ich umarzania zgodnie z postanowieniami odpowiednio statutu
funduszu inwestycyjnego zamknigtego lub regulaminu instytucji wspolnego
INWESTOWANIA. === m e oo oo e
Laczna warto$¢ lokat, o ktérych mowa w ust. 8, oraz lokat, o ktéorych mowa w art. 93
ust. 1 pkt 5 Ustawy, nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Subfundusz nie moze nabywac wigcej niz 20% tacznej wartosci wszystkich certyfikatow

inwestycyjnych lub tytuldéw uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio przez jeden
fundusz inwestycyjny zamkniety albo przez jedng instytucje wspolnego inwestowania, o
ktorych mowa w ust. 8. —---=--mmm oo
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

Do limitu, o ktérym mowa w ust. 9, nie wlicza si¢ lokat w certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych  zamknietych majacych siedzib¢ na  terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg, dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie czlonkowskim oraz na rynku
zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i
panstwo czlonkowskie, jezeli zgodnie z polityka inwestycyjna tych funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania okreslong w ich statucie lub regulaminie beda one

odzwierciedla¢ sktad indeksu rynku regulowanego. --------=========mmmmmmmmm oo
Przy obliczaniu udziatu poszczeg6lnych kategorii lokat w Czeg$ci Dhuznej uwzglednia si¢
ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3
Ustawy oraz instytucji wspolnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz

ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentow Pochodnych.
Przy obliczaniu udziatu poszczegodlnych kategorii lokat w Czgsci Udzialowej uwzglednia
si¢ ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3
Ustawy oraz instytucji wspolnego inwestowania, ktoérych jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sa przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentow Pochodnych.
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, o

ktorych mowa w art. 101 Ustawy, jezeli wskaznik kosztéw catkowitych obcigzajacych
aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego
inwestowania nie przekracza 0,3% w skali roku, a udziat tych inwestycji nie jest wigkszy
niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu. W przypadku gdy instytucja wspolnego
inwestowania nie publikuje wskaznika kosztow catkowitych, Fundusz moze uwzgledni¢
inny wskaznik kosztow publikowany przez instytucje wspdlnego inwestowania,

réwnowazny wskaznikowi kosztow catkowitych. ---=-=======mmmmmmmmmm oo
Jezeli Aktywa Subfunduszu lokowane sg w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub tytuly uczestnictwa funduszu
zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania, z wylaczeniem lokat, o ktérych
mowa W ust. 8, zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowe;j
Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z jego grupy kapitatowej nie moze pobierac

wynagrodzenia za zarzadzanie od aktywow stanowiacych te lokaty.
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w aktywach denominowanych w ztotych
lub w walutach innych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej oraz panstw nalezacych
do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej,
z tym, ze taczna wartos$¢ lokat Aktywow Subfunduszu w aktywach denominowanych w
walutach obcych nie moze przekroczy¢ 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu. -----------
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Kryteria doboru lokat — Allianz Plan Emerytalny 2025
§ 25
1.  Kiryteriami doboru poszczegolnych kategorii lokat przez Allianz Plan Emerytalny 2025
e
1) dla Instrumentow Udziatowych:
a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym

lub relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami
finansowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego, -----------
b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta, -------------

€) ryzyko dziatalnos$ci emitenta,

d) w przypadku praw poboru — rowniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny
akcji danej spOtki;--------=-=mm-m oo

2) dla Instrumentéw Dhuznych: ----

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych, --------------------

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,
d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego, ----------------
e) w przypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki zamiany obligacji na akcje,
f) w przypadku instrumentéw dluznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — rowniez

wiarygodno$¢ kredytowa emitenta;
3)  dla dePOZYtOW: =====mmmmmmmmmmm e

a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodno$¢ banku] ------=-=mmmmm e
4) dla jednostek uczestnictwa, tytutdéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego

inwestowania majace siedzibg za granicg:-------============mmmmmm oo

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwosé¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,----------------

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej Subfunduszu.

5) dla Instrumentéw Pochodnych: --- mmemmmmememmeeeeeeeemeeeees e

a) plynnos¢, ----------------- e =-mmees

D) Cena, ------m e s

C)  dOSTEPNOSC, ===mmmmmmmmm o oo oo o e

d) zgodnos$¢ ze strategia i celem inwestyCyjnym, -------=--=-======smmmmmmmmmmemmeoe

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu oraz instrumentow finansowych znajdujacych si¢ w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu. ---=--==-==-==mmm s e

2. Proporcja miedzy poszczegodlnymi kategoriami lokat bedzie zmienna i zalezna zaréwno

od oceny poziomu ryzyka uznanego przez Fundusz za optymalne, przy uwzglednieniu
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zdefiniowanej daty Subfunduszu, przepisow Ustawy o PPK oraz postanowien Statutu, jak

1 od oceny dotyczacej biezacej sytuacji rynkowej. -==--==========m=mmmmmmmmmm oo

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne
— Allianz Plan Emerytalny 2025
§ 26

Fundusz lokujac Aktywa Allianz Plan Emerytalny 2025 zobowigzany jest do
przestrzegania nast¢pujacych ograniczen inwestycyjnych: ----

1)

2)

3)

4)

5)

Fundusz, z zastrzezeniem kolejnych postanowien niniejszego paragrafu, moze
lokowa¢ do 5% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartoSciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot; z tym, ze taczna
warto§¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego
wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20%

wartosci Aktywow Subfunduszu,
limit, o ktorym mowa w pkt 1, moze by¢ zwigkszony do 10% warto$ci Aktywow
Subfunduszu, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pieni¢znego podmiotdw, w ktéorych Subfundusz ulokowat ponad 5% warto$ci
Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu, -------
Fundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. 0
rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe;
z tym, ze Subfundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej; limit, o ktérym
mowa powyzej moze by¢ zwiekszony do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu na
zasadach okre$lonych w pkt 4,
taczna wartos¢ lokat Funduszu w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu w
papiery wartosciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w ktorych Fundusz ulokowat

ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt 3, oraz inne
podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu, ---------------
Fundusz moze lokowac¢ do 25% wartosci Aktywow Subfunduszu w listy zastawne
wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych lub dtuzne papiery warto$ciowe
wyemitowane przez jedna instytucj¢ kredytowa, ktora podlega szczegdlnemu
nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrong posiadaczy tych papieréw
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréow
warto§ciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktore w calym okresie do
dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich §wiadczen pieni¢znych wynikajacych
z tych papierow wartoSciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta
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zapewniaja pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pieni¢znych
wynikajacych z tych papieréw wartosciowych; z tym, ze suma lokat w te papiery
warto§ciowe nie moze przekracza¢ 80% wartosci Aktywow Subfunduszu, natomiast
taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz
warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajagca z transakcji, ktorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie
moze przekroczy¢ 35% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu.
Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty
w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.
Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartoSciowe

lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego emitowane, por¢czone lub gwarantowane przez: ----
1) Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,
2) jednostke samorzadu terytorialnego,
3) panstwo CZAONKOWSKIE, =====n=n=mmmmm oo

4) jednostke samorzgdu panstwa cztonkowskiego, ---------=-==-=====mmmmmmmmm oo
5) panstwo nalezace do OECD, --
6) miedzynarodows instytucj¢ finansowsa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska

lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie. ------=-==-===mmmmmmm s
Laczna wartos$¢ lokat w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego

wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoSciowe s3a porgczane lub
gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca
z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z jednym z podmiotow, o ktorym mowa w ust. 3, nie moze przekroczy¢ 35%

warto$ci Aktywow Subfunduszu. --

Fundusz moze nie stosowa¢ w odniesieniu do Subfunduszu ograniczen, o ktorych mowa
w ust. 3 14, w przypadku, gdy emitentem, por¢czycielem lub gwarantem jest: ------------

1) Skarb Panstwa, ==========ns=msemm e e e e e e
2) Narodowy Bank PoISKi, ==-=-===mmmmm e e oo

3) rzad jednego z nastepujacych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej:---------------
a) Austria, --- —

b) Belgia, ---- ---

) Bulgaria, --- ---
d) Chorwacja, -
e) Cypr,
f) Czechy, --
g) Dania,

h) Estonia,

i) Finlandia, --
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j) Francja, --

k) Grecja, ---

1) Hiszpania, --

m)Holandia, ---

n) Irlandia, -

0) Litwa, ----

p) Luksemburg,

q) Lotwa, —- —
r) Malta, ----

s) Niemcy, ---

t) Portugalia, ----

u) Rumunia,

V) Stowacja, --- -

w) Stowenia, —

X) Szwecja, -

y) Wegry,
z) Wiochy, --- - —-

4) rzad jednego z nastepujacych panstw nalezacych do OECD:

a) Australia, --- -
b) Chile,

¢) Islandia, --- - -

d) Izrael,

e) Japonia,
f) Kanada, --- —

g) Republika Korei, - - —
h) Meksyk, —- —

1) Nowa Zelandia, - - —

J) Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, ---

k) Szwajcaria, —

I) Turcja, ---

m) Wielka Brytania, e

5) jedna z nastepujacych miedzynarodowych instytucji finansowych:
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https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/hungary_pl

10.

a) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),

b) Europejski Bank Inwestycyjny (EBI), ---

z tym ze obowiazany jest wtedy dokonywac¢ lokat w papiery warto$ciowe co najmniej
szesciu roznych emisji, a warto$¢ lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze

przewyzszac¢ 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu. ---

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w
rozumieniu Ustawy lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granicg spetniajgce wymogi okreslone w art. 101 ust. 1 pkt 3
Ustawy, ktore zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja powyzej 10% aktywow
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania. ---------------
Fundusz moze zacigga¢ w odniesieniu do Subfunduszu, wytacznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty o terminie sptaty do roku, w tacznej
wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili

zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu.
Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu umowy majace za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod
warunkiem, ze:
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu, --------------------
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z€ Zmiang: ------=-=============m=mmmmmmmmmemeeooee

a) kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentdow Rynku

Pieni¢znego wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu albo
papierow warto$ciowych 1 Instrumentow Rynku Pienigznego, ktére Fundusz
zamierza naby¢ do tego portfela w przysziosci, wtym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,
b) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu dotyczacych Subfunduszu, ----------

c) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu; --------------=-==-=-mmmmmmmm oo
3) baze Instrumentow Pochodnych stanowi¢ bedg Instrumenty Udziatlowe, Instrumenty
Dhuzne, stopy procentowe, kursy walut, indeksy kredytowe lub indeksy akcji, oraz --

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow, o ktorych mowa w pkt 3 lub przez

rozliczenie pienigZNe. =-===============m=m=mm e oo e e e e
Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu umowy majace za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod nast¢pujacymi warunkami:------------
1) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie

cztonkowskim lub panstwie nalezagcym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie,
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11.

12.

13.

wskazanym w § 1 ust. 1 pkt 12, podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegaja mozliwej do zweryfikowania wycenie wedhug wartosci

godziwej w Dniach Wyceny, --
3) instrumenty te mogg zosta¢ w kazdym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta

moze by¢ w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknigta transakcjg rownowazaca

albo zlikwidowana. -----------=-=-= = m e
W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
zawierane beda umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne okreslone w ust. 13, a przy wyborze tych
instrumentow brane bedg pod uwage nastepujace kryteria: ----
1) plynnosé,
2) cena,
3) dostepnosé,

4) zgodnosC ze strategig i celem INWeStYCYjNYM, -=-==-======-mmnmmmmmm oo oo
5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu oraz instrumentéw finansowych znajdujacych si¢ w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu, -
6) ryzyko kontrahenta (w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych);

przy zastrzezeniu, ze niezaleznie od kryteriow okreslonych powyzej, przy zawieraniu

wspomnianych umow maja zastosowanie rowniez kryteria doboru lokat, stosowane przy
doborze instrumentu bazowego.
Instrumenty Pochodne, w tym niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moga by¢

wykorzystane w nastepujacych sytuacjach:
1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedlug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczace ryzyko
wzrostu warto$ci papierow wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia
papierow warto§C10WYCh, =========mmmmmmm e e e e oo

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedlug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczace ryzyko
spadku wartos$ci inwestycji — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych

wedhlug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje potencjat wzrostu lub
spadku cen instrumentdéw finansowych na r6znych rynkach finansowych lub potencjat
wzrostu lub spadku cen instrumentow finansowych w roéznych segmentach danego
FYNKU fINANSOWEQO, === = mmm oo oo oo oo
jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego. -------========mmm o m
W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu

zawierane beda umowy majace za przedmiot nastgpujace Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty POChOANg: ---=-=========mmmnmmmmmmm oo
1) KONEraKty FULUIES, ====n=mmmmmmm e
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14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

2) kontrakty FOrWard,-----=-===mmmmmmm e
3) Kontrakty SWap, -=======n=mmnmmmmmmm e
4) opcje kupna,
5) 0pCje SPrzedazy. ========n==nmmmmmmmm e
Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktorych mowa w ust. 1-5, Fundusz

uwzglednia warto$¢ papierow warto$ciowych lub Instrumentow Rynku Pienigznego
stanowigcych baze Instrumentow Pochodnych, z wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem
bazowym Instrumentu Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego, sa indeksy kredytowe lub indeksy akcji. -----------=-==-=-mmmmmmmmmm -
W przypadku depozytow i transakcji, stanowigcych zabezpieczenie transkacji ktérych

przedmiotem s3 Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z
podmiotami podlegajacymi nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, nie stosuje si¢ ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 112, ----------------
Fundusz moze nabywac papiery warto$ciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym,
pod warunkiem ze papiery te spetniajg kryteria, o ktorych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy,
a wbudowany Instrument Pochodny:
1) moze wplywaé na czg$¢ badz na wszystkie przeptywy pieni¢zne, wynikajace

Z papieru wartosciowego funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze
zmianami stop procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany
walut, indekséw, ratingdw lub innych czynnikow, 1tym samym funkcjonowaé jak
samodzielny instrument pochodny;
2) nie jest $ci$le powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami
ekonomicznymi umowy zasadniczej;
3) ma znaczacy wplyw na profil ryzyka oraz wycene papierow warto§ciowych. ----------
Fundusz moze nabywa¢ Instrumenty Rynku Pieni¢znego z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym, pod warunkiem Ze instrumenty te spetniaja kryteria, o ktorych mowa w art.
93a Ustawy, a wbudowany Instrument Pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktorych
mowa w ust. 16.
Instrumenty finansowe, w przypadku ktorych wbudowany Instrument Pochodny moze
zosta¢ rOwniez zbyty przez wylaczenie z umowy zasadniczej, nie s uznawane za papiery
wartoséciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym. W takim przypadku wbudowany Instrument Pochodny jest traktowany jako
odrebny Instrument Pochodny. -=--

Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienig¢znego zawiera wbudowany
Instrument Pochodny, warto§¢ wbudowanego Instrumentu Pochodnego, uwzglednia si¢
przy stosowaniu przez Fundusz limitow inwestycyjnych dotyczacych Subfunduszu. -----
Do transakcji, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne stosuje si¢ przepisy Rozporzadzenia w
sprawie instrumentdw pochodnych. W szczegdlnosci, w przypadku transakcji, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz obowigzany jest
ustala¢ warto$¢ ryzyka kontrahenta, na zasadach okreslonych w powotanym wyzej

rozporzadzeniu.
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Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych — Allianz Plan Emerytalny 2025

§ 27
Fundusz moze udziela¢ w odniesieniu do Subfunduszu pozyczek, ktoérych przedmiotem
sg Zdematerializowane Papiery Warto§CIowWe: ----=-=====mnmmmmm s oo

1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktéorych mowa w
Ustawie 0 0brocie, lUD =======mmmmm s e
2) w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie Ustawy o obrocie
PrOWAadZONEQO PrZEZ: =---========mm=mm oo oo
a) Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych S.A.,-=============mmmmmmmmmmmemeeeo-

b) spotke, ktorej Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych S.A. przekazat
wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy

o obrocie,

C) izbe rozliczeniowa, o ktorej mowa w art. 68a ust. 1 Ustawy o obrocie. --------------
Fundusz udzieli pozyczki w odniesieniu do Subfunduszu jezeli spelnione zostang
ponizsze przestanki:-------------mm-m oo

1) otrzyma zabezpieczeniec w S$rodkach pienigznych, papierach wartosciowych lub
prawach majatkowych, w ktore Fundusz moze lokowa¢ zgodnie z polityka
inwestycyjng Subfunduszu okreslong w Statucie, ---------=-=========-mmmmsmmmm oo

2) warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedlug metody przyjetej dla wyceny aktywow

Subfunduszu, bedzie co najmniej réwna wartosci pozyczonych papierow
wartosciowych w kazdym Dniu Wyceny Aktywow Subfunduszu do dnia zwrotu ----
pozyczonych papierow wartosciowych,

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 12 miesiecy,
4) zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach funduszu bedzie
ewidencjonowane na rachunkach otwartych dla Subfunduszu, a zabezpieczenie
niemogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach otwartych dla Subfunduszu bedzie
udokumentowane przez ztozenie u Depozytariusza odpowiednich dokumentow
potwierdzajacych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych

w ramach systemu zabezpieczenia plynnosci rozliczen zabezpieczenie begdzie
ewidencjonowane na zasadach okreslonych w regulaminie, o ktorym mowa w: -------

a) art. 50 ust. 1 Ustawy o obrocie — w przypadku Krajowego Depozytu Papierow
Warto§ciowych S.A., ======mmmmmme oo oo e eeee

b) art. 48 ust. 15 Ustawy o0 obrocie — w przypadku spoiki, ktorej Krajowy Depozyt
Papierow Warto$ciowych S.A. przekazal wykonywanie czynno$ci z zakresu

zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o obrocie,

c) art. 68d ust. 2 Ustawy o obrocie — w przypadku izby rozliczeniowej, o ktorej mowa

w art. 68a ust. 1 Ustawy o obrocie.
Laczna warto$§¢ pozyczonych papierow wartoSciowych nie moze przekroczy¢ 30%
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych
Aktywa Subfunduszu — Allianz Plan Emerytalny 2025
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§ 28
1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem Allianz Plan Emerytalny
2025 sklada si¢ z Wynagrodzenia Statego i Wynagrodzenia Zmiennego, o ktoérych mowa,
odpowiednio, w art. 49 ust. 1 oraz art. 49 ust. 3 Ustawy o PPK. Za zarzadzanie i
reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca
kalendarzowego, Wynagrodzenie Stale w wysoko$ci nie wigkszej niz 0,49% WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie State jest obliczane na kazdy
dzien wyceny 1 jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakonczeniu

miesigca, za ktory wynagrodzenie jest nalezne, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne. Wynagrodzenie Zmienne jest
obliczane na kazdy dzien wyceny i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego

po zakonczeniu roku. Wynagrodzenie zmienne wynosi nie wigcej niz 0,10% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie to moze by¢ pobierane pod

WA UK BN - - o oo oo oo o e

a. realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok; --------------------

b. osiagnigcia w danym roku przez Subfundusz stopy zwrotu przewyzszajacej stope

referencyjng;---=-=--===-===mmmmmm oo

C. osiggnigcia na ostatni dzien wyceny w listopadzie w danym roku przez
Subfundusz stopy zwrotu na poziomie nie nizszym niz 75 % najwyzszych stop

zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty. ------=-========mmmmmmmm oo

3. Warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne wynosi 0, chyba zZe spelnione s3 tacznie
warunki:

1) Subfundusz osiagnie dodatnig stopg zwrotu w okresie od poczatku danego roku
Kalendarzowego, —---==-====mmmm o e o e o e e

2) (W)—l >R« LD oraz
WR 365

3) WANJUP > WANJU(0) * (1 + SR1) * ... (1 + 3% * LD)

gdzie poszczegolne symbole oznaczaja:
WANJUP — warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa na ostatni
Dzien Wyceny przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego;
WR — warto$¢ referencyjna;-----------=--=-==-==-=--- e

SR1,..., SR — stopa referencyjna w pierwszym okresie rozliczeniowym nastgpujacym
po 2021 roku,.....,biezacym okresie rozliczeniowym, ustalona zgodnie z ust. 9;--------
LD — liczba dni kalendarzowych od poczatku biezacego okresu rozliczeniowego
(roku) do Dnia Wyceny;-------==-==-==nmnmmn--- e

WANJU(0) — Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostkge Uczestnictwa Subfunduszu
ustalona na ostatni Dzien Wyceny w 2021 roku.==-============mmmmmmmmm oo oo
4. Poczawszy od 30 czerwca 2021 r., Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie State tylko od tej

czesci aktywow netto zarzadzanych przez Towarzystwo, funduszy zdefiniowanej daty, o
ktérych mowa w art. 38 Ustawy o PPK oraz subfunduszy zdefiniowanej daty, o ktorych
mowa w art. 39 Ustawy o PPK, w tym Subfunduszy, ktéra przy uwzglednieniu wartosci
aktywow netto funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy
bedacych funduszami lub subfunduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK,
zarzadzanych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych w rozumieniu Ustawy,
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powszechne towarzystwa emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o
organizacji 1 funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (,,PTE”), pracownicze towarzystwa
emerytalne w rozumieniu powotanej ustawy lub zaklady ubezpieczen, o ktorych mowa w
Ustawie o PPK, wchodzace w sklad tej samej grupy kapitalowej co Towarzystwo, nie
przewyzsza 15% wartosci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy
emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty, wedtug warto$ci
na ostatni dzien roboczy kwartatu bgdacy dniem wyceny, a w przypadku ostatniego
kwartatu roku obrotowego — na dzien bilansowy. Wynagrodzenie State, o ktérym mowa

powyzej ustalane jest wedtug wzoru:
Wzarz = WWwWz * SWZ * WAN oo
gdzie:
Wwz =0,15/U
oraz gdzie poszczegodlne symbole oznaczaja:

Wzarz — Wynagrodzenie State w sytuacji gdy taczna warto$¢ aktywow netto funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych 1 subfunduszy bedacych funduszami
zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz
zarzadzanych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze
towarzystwa emerytalne lub zaklady ubezpieczen wchodzace w sklad tej samej grupy
kapitatlowej co Towarzystwo, przewyzsza 15% wartosci aktywow netto wszystkich
funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy be¢dacych funduszami
zdefiniowane] daty, --------=-mmmmm -
Wwz — wskaznik wynagrodzenia za zarzgdzanie, ------------==--=-=====mmmmm oo
WAN — warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu, --------=-===-====mmmmmmm oo
Swz — stawka Wynagrodzenia Statego, pobieranego zgodnie z ust. 1,
U — udzial tacznej wartosci aktywow netto funduszy inwestycyjnych, funduszy

emerytalnych i subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu
Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaklady ubezpieczen
wchodzace w sktad tej samej grupy kapitalowej co Towarzystwo, w wartosci aktywow
netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy
bedacych funduszami zdefiniowanej daty, okreslony wedtug wartosci na koniec kwartatu.
Wynagrodzenia Statego od wartosci aktywow netto powyzej 15%, o ktorym mowa w
ust. 4, nie pobiera si¢ poczawszy od drugiego kwartatu nast¢pujacego po kwartale, na
koniec ktorego laczna warto$¢ aktywow netto funduszy inwestycyjnych, funduszy
emerytalnych i1 subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu
Ustawy o0 PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaklady ubezpieczen
wchodzace w sklad tej samej grupy kapitalowej co Towarzystwo, przewyzsza 15%
wartosci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub

subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty. -------===========mmmmmmmmmmmm oo
W przypadku, w ktérym na koniec kolejnego kwartatu warto$¢ aktywow netto funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami
zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz
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przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa
emerytalne lub zaktady ubezpieczen wchodzace w skiad tej samej grupy kapitatowej co
Towarzystwo, obnizy si¢ ponizej 15% warto$ci aktywow netto wszystkich funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy gromadzacych srodki w PPK,
Towarzystwo jest uprawnione do ponownego pobierania w pelnej wysokosci, bez
ograniczenia, o ktorym mowa powyzej, Wynagrodzenia Statego, poczawszy od drugiego
kwartatu nastgpujacego po kwartale, w ktorym warto$¢ aktywow netto na koniec
poprzedniego kwartatu obnizyla si¢ ponizej 15% wartosci aktywdw netto wszystkich
funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy gromadzacych $rodki

w PPK. --

7. Wynagrodzenie Stale Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy
dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. -

8. Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane zgodnie z nast¢pujacymi zasadami:-------------------
1) Wynagrodzenie Zmienne jest rowne wartosci rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne, ustalonej na ostatni dzien wyceny w roku kalendarzowym,--------------

2) Subfundusz tworzy rezerw¢ na wynagrodzenie za osiggni¢ty wynik na kazdy
Dzien Wyceny, poczawszy od pierwszego Dnia Wyceny w 2022 roku,------------
3) w przypadku osiggnigcia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku
stopy zwrotu na poziomie nizszym niz 75% najwyzszych stép zwrotu funduszy
tej samej zdefiniowanej daty, rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne jest
rozwigzywana w ostatnim Dniu Wyceny danego roku,------------------------ ---
4) w przypadku likwidacji Subfunduszu, rezerwa jest rozwigzywana w ostatnim
Dniu Wyceny poprzedzajacym dzien likwidacji Subfunduszu,-----------------------
5) w przypadku polaczenia subfunduszy, rezerwa utworzona przez subfundusz

przejmowany jest rozwigzywana w ostatnim Dniu Wyceny przejmowanego
SUBFUNCUSZU, === === e
6) rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w danym Dniu Wyceny wynosi:-------------

WZ = min [20% L (WAN]UP —WR (142 LD)) :0,1% WAN] ------------------

- gdzie poszczegdlne symbole 0znaczajg:------=-=========m==mmmmmmm oo
WZ — warto§¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w biezacym okresie

rozliczeniowym (roku) ustalona na dany Dzien Wyceny;--------=-========--mmmmmmeeuunv
WANJUP — warto$¢ aktywoéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa na
ostatni Dzien Wyceny przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego;----------------
SR — stopa referencyjna, opisana W USt. 9;--=----=-=====mmmmmmmm oo
WR — wartos¢ referencyjna;-----=-==-========mmmmmm oo oo
L — $rednia liczba jednostek uczestnictwa Subfunduszu w okresie od poczatku

biezacego okresu rozliczeniowego (roku) do dnia poprzedzajacego Dzien Wyceny;

LD — liczba dni kalendarzowych od poczatku biezacego okresu rozliczeniowego
(roku) do Dnia WY CeNY j--=-===mmmmmm e m e
WAN — $rednia warto$¢ aktywow netto Subfunduszu od poczatku biezacego okresu
rozliczeniowego (roku) do dnia poprzedzajacego Dzien Wyceny.----------------------

9. Stopa referencyjna jest rOwna:---=-=-==-======-==mnmmmmemmmmmmoo- mmmmmmmeeoeee-
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1) od poczatku 2022 roku do konca 2024 roku — rentownosci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej,
powiekszonej o 0,5 punktu Procentowego,---------==-=============mmmmmm e

2) od poczatku 2025 roku — rentownosci obligacji skarbowych, opublikowanej przez
Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej. ---------
Rentownos$¢ obligacji skarbowych, opublikowana przez Polski Fundusz Rozwoju
S.A. na stronie internetowej, jest obliczana i publikowana zgodnie z
rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 13 czerwca 2019 r. w sprawie sposobu

ustalania stopy referencyjnej i szczegétowego sposobu obliczania wynagrodzenia
za osiagniety wynik, pobieranego przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych,
powszechne towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub
zakltady ubezpieczen, umieszczone w Ewidencji Pracowniczych Plandéw
Kapitalowych.—=-====mmmmm oo

10. Poza Wynagrodzeniem Stalym i Wynagrodzeniem Zmiennym, z Aktywow Subfunduszu

11.

12.

pokrywane sg nastepujace koszty: --
1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktoérych Fundusz
korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu, ----------
2) prowizje i oplaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w
ramach lokowania Aktywow Subfunduszu, -------------=--=-==--mmmmm oo

3) prowizje i oplaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu, ---------------
4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ustug

Fundusz korzysta w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,
5) wynagrodzenie Depozytariusza,
6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru uczestnikow Subfunduszu,
7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dzialalnoscig Funduszu, w zakresie
dotyczacym Subfunduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich
poniesienia wynika z przepiséw prawa,

8) ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w zakresie dotyczacym
Subfunduszu, postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,
9) druku i publikacji materialdéw informacyjnych Funduszu, w zakresie dotyczacym
Subfunduszu wymaganych przepisami prawa, --------=-==-=-=========-mmmmmmmmmmmem o
10) likwidacji FUNUSZU, ==-====n==m = m e s e e e o e
11) wynagrodzenie likwidatora Funduszu.
Koszty, o ktorych mowa w ust. 10 pkt 5 1 6, mogg by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu
do wysokosci:
1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym
— gdy warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt, --------
2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% s$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
danym roku kalendarzowym ponad kwote 10 000 000 zt — gdy Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu jest wyzsza niz 10 000 000 zt. -===-=======mmmmmmmm oo
Koszty, o ktorych mowa w ust. 10 pkt 11, moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu
w wysokos$ci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.
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13.

14.

15.

16.

17.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 10 pkt 1-6 i 8-10, nic moga odbiegaé¢ od przyjetych w

obrocie zwyktych kosztow wykonywania tego rodzaju ustug. --
Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktore nie sg pokrywane na zasadach okreslonych w
ust. 10, pokrywa Towarzystwo z wlasnych srodkéw. Towarzystwo w kazdym czasie moze
zdecydowac o pokrywaniu poszczegolnych lub wszystkich kosztow Funduszu ze srodkow
Towarzystwa.
W okresie, w ktorym Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2 000 000 zi,
Towarzystwo pokrywa z wlasnych srodkow koszty Funduszu dotyczace Subfunduszu,
0 ktorych mowa w ust. 10 pkt 5, 6, 81 9.
Koszty 1 zobowigzania Funduszu dotyczace danego Subfunduszu obcigzaja tylko ten
Subfundusz.
W sytuacji zawarcia przez Fundusz umowy nabycia lub zbycia skladnikéw lokat

dotyczacej wiecej niz jednego Subfunduszu, koszty takiej umowy obcigzaja Subfundusz
proporcjonalnie do jego udzialu w warto$ci takiej umowy w stosunku do udzialu
wszystkich Subfunduszy ogétem w wartosci takiej umowy. e

Minimalna wysoko$¢ wplaty do Subfunduszu — Allianz Plan Emerytalny 2025
§29
Wptaty i wyplaty $rodkow pienigznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu dokonywane sa w ztotych.
Minimalna wptata do Subfunduszu z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa wynosi 0,01 zt
(1 grosz).

Dochody Subfunduszu — Allianz Plan Emerytalny 2025
§ 30
1. Dochdd osiggnigty ze sktadnikow Aktywow Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny
2025 powicksza wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu oraz odpowiednio warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu. --=-=-=======mmmm oo
2. Subfundusz nie wyptaca dochodéw Uczestnikom, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Rozdzial 14
Allianz Plan Emerytalny 2030

Cel inwestycyjny Subfunduszu — Allianz Plan Emerytalny 2030
§31
Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2030 jest wzrost wartosci
Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Aktywa Subfunduszu lokowane beda gtownie w Instrumenty Dhluzne lub Instrumenty

Udzialowe, przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana
bedzie konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku
Uczestnika PPK, w taki sposéb, 1z udziaty Czesci Udziatlowej 1 Czg¢sci Dhuznej w wartos$ci
Aktywow Subfunduszu beda ksztattowaty sie w sposob okreslony w § 32 ust. 1.----------
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Towarzystwo ani Fundusz nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.-
Fundusz lokuje $rodki Subfunduszu gromadzone w PPK zgodnie z interesem
Uczestnikéw PPK, dazac do osiggnigcia bezpieczenstwa i efektywnosci dokonywanych
lokat oraz przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego.
Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty, w rozumieniu art. 39 Ustawy o PPK.
Subfundusz jest wlasciwy dla os6b urodzonych w latach 1968-1972. Na zasadach
okreslonych przepisami Ustawy o PPK oraz w umowie o prowadzenie PPK, o ktorej
mowa w art. 14 ust. 1 tej ustawy, do Subfunduszu moze przystapi¢ Uczestnik PPK

urodzony poza przedzialem rocznikow wskazanym w poprzednim zdaniu. ----------------
Zdefiniowana data Subfunduszu przypada na 2030 rok. -------=-==-=-=m-mmemmmmmm oo

Ogolne zasady polityki inwestycyjnej — Allianz Plan Emerytalny 2030
§ 32

W przypadku Allianz Plan Emerytalny 2030 stosowane beda nast¢pujace zasady alokacji
portfela inwestycyjnego Subfunduszu pomig¢dzy Czescig Udziatowg a Cze$cig Diuzng:--
1) udziat Czesci Udziatowej w warto$ci Aktywow Subfunduszu bedzie wynosit: --------
a) od 1 stycznia 2030 r. — nie wigcej niz 15%, -------=-====mmmmmmmmmm oo
b) od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2029 r. — od 10% do 30%,
c) od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2024 r. — od 25% do 50%,
d) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2019 r. — od 40% do
70%;
2) udziat Czesci Dtuznej w wartosci Aktywow Subfunduszu bedzie wynosit: ------------
a) od 1 stycznia 2030 r. — co najmniej 85%, --------=n====nmmmmmmmm e
b) od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2029 r. — od 70% do 90%,
c) od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2024 r. — od 50% do 75%,
d) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2019 r. — od 30%
do 60%.
W ramach Czg$ci Dhuznej portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mniej niz 70%
warto$ci aktyWOw Stanowig: ===========mmmmmmm e oo e

1) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne
wladze publiczne lub bank centralny panstwa czlonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez
organizacje mi¢dzynarodowe, pod warunkiem ze papiery emitowane, por¢czone lub
gwarantowane przez te organizacje mi¢dzynarodowe posiadajg rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencje¢ ratingowa uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach,

2) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo
bankowe, pod warunkiem ze te instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie

inwestycyjnym nadany przez agencj¢ ratingowa uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach.
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W ramach Czg$ci Dluznej portfela inwestycyjnego nie wigcej niz 30% wartosci aktywow
stanowig inne niz wymienione w ust. 2 instrumenty finansowe, przy czym nie wigcej niz
10% wartosci aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktore nie posiadaja
ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencj¢ ratingowa uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach.
W ramach Czeséci Udziatowej portfela inwestycyjnego nie mniej niz 40% warto$ci

aktywow stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spoiki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych wchodzace w sktad indeksu WIG20 lub
Instrumenty Pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub
indeks WIG20.
W ramach Czgéci Udziatowej portfela inwestycyjnego nie wigcej niz 20% wartosci

aktywow stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spoltki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub Instrumenty
Pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeks mWIG40.

W ramach Czgéci Udziatowej portfela inwestycyjnego nie wigcej niz 10% wartosci
aktywow stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spotki publiczne notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A.
w Warszawie inne niz wymienione w ust. 4 1 5 oraz spotki notowane na rynku
zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz Instrumenty Pochodne, dla ktorych
instrumentem bazowym sa akcje tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktérych sa
notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zakladaja zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papierow
Warto$ciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi

zaoferowanie tych papierow warto$c1owych. ========m=mmmmm e
W ramach Czg$ci Udzialowej portfela inwestycyjnego nie mniej niz 20% warto$ci
aktywow stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska lub Instrumenty Pochodne, dla ktorych instrumentem

bazowym s3 te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentow.
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granica, ktdre nie spelniaja wymogdéw wynikajacych z art. 93 ust. 4 pkt 2 i
ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, w szczegdlnoSci stosujg ograniczenia
inwestycyjne inne niz okreslone w dziale V rozdziale 1 tej ustawy, zapewniajace ochrong

inwestorow.
Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 1% wartosci Aktywow Subfunduszu w certyfikaty
inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa, o ktorych mowa w ust. 8, jednostki uczestnictwa
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10.

11.

12.

13.

specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknietego lub lokaty, o ktorych
mowa w art. 93 ust. 1 pkt 5 ustawy o funduszach inwestycyjnych, zbywane lub
emitowane przez jeden podmiot. --
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w kategorie lokat, o ktorych mowa w ust.

8, POd Warunkiem Ze: ===-========mmmmm oo oo e e e e e e e
1) wynagrodzenie za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym zamknietym lub instytucija
wspolnego inwestowania nie przekracza 1,5% wartos$ci aktywow w skali roku oraz
wynagrodzenie za osiggni¢ty wynik nie przekracza 20% wypracowanego zysku; ----
2) sposob naliczania wynagrodzenia za osiggni¢ty wynik, o ktorym mowa w pkt 1,
zapewnia, ze w kolejnych okresach wynagrodzenie za osiagnigty wynik jest
pobierane wytacznie od nadwyzki wypracowanej ponad wynik, od ktorego
wynagrodzenie za osiagniety wynik zostalo pobrane w okresach wcze$niejszych
(zasada high water mark); ---------=-====mmmmm oo
3) fundusz inwestycyjny zamknigty lub instytucja wspolnego inwestowania publikujg

informacje o warto$ci godziwej certyfikatow inwestycyjnych lub tytutow

uczestnictwa nie rzadziej niz raz na 3 miesigce; -------------=-==-=m-mm=mmmmmmmmmomoo-
4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania sg zbywalne oraz
istnieje mozliwos$¢ ich umarzania zgodnie z postanowieniami odpowiednio statutu
funduszu inwestycyjnego zamknigtego lub regulaminu instytucji wspdlnego
INWESTOWANIA, ========mmmmmmmemm oo e
Laczna warto$¢ lokat, o ktérych mowa w ust. 8, oraz lokat, o ktérych mowa w art. 93

ust. I pkt 5 Ustawy, nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Subfundusz nie moze nabywac¢ wigcej niz 20% tacznej wartosci wszystkich certyfikatow
inwestycyjnych lub tytutldw uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio przez jeden
fundusz inwestycyjny zamkniety albo przez jedna instytucje wspolnego inwestowania, o

ktérych mowa w ust. 8. ======mmmmemme oo eee
Do limitu, o ktorym mowa w ust. 9, nie wlicza si¢ lokat w certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych  zamknigetych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym nieb¢dacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie czlonkowskim oraz na rynku
zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i
panstwo czlonkowskie, jezeli zgodnie z polityka inwestycyjna tych funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania okreslong w ich statucie lub regulaminie beda one

odzwierciedla¢ sktad indeksu rynku regulowanego. ------=--========mmmmmmmmmmm e
Przy obliczaniu udziatu poszczeg6lnych kategorii lokat w Cze$ci Dluznej uwzglednia si¢
ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3
Ustawy oraz instytucji wspolnego inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa,
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14.

15.

16.

17.

certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sa przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz

ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.
Przy obliczaniu udziatu poszczegolnych kategorii lokat w Czesci Udzialowej uwzglednia
si¢ ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3
Ustawy oraz instytucji wspodlnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz

ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania, o
ktorych mowa w art. 101 Ustawy, jezeli wskaznik kosztéw catkowitych obcigzajacych
aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspoOlnego
inwestowania nie przekracza 0,3% w skali roku, a udziat tych inwestycji nie jest wigkszy
niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu. W przypadku gdy instytucja wspolnego
inwestowania nie publikuje wskaznika kosztow catkowitych, Fundusz moze uwzglednié
inny wskaznik kosztow publikowany przez instytucj¢ wspolnego inwestowania,

réwnowazny wskaznikowi kosztow catkowitych. -----=-=====-=mmmmmmmm oo
Jezeli Aktywa Subfunduszu lokowane sa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub tytuly uczestnictwa funduszu
zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania, z wylgczeniem lokat, o ktorych
mowa W ust. 8, zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowe;j
Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z jego grupy kapitalowej nie moze pobieraé

wynagrodzenia za zarzadzanie od aktywow stanowigcych te lokaty.
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w aktywach denominowanych w ztotych
lub w walutach innych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej oraz panstw nalezacych
do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska 1 panstwa cztonkowskie Unii Europejskie;,
z tym, ze taczna wartos¢ lokat Aktywow Subfunduszu w aktywach denominowanych w
walutach obcych nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu. -----------

Kryteria doboru lokat — Allianz Plan Emerytalny 2030
§ 33
Kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat przez Allianz Plan Emerytalny 2030
R R
1) dla Instrumentow Udziatowych:
a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym

lub relatywnym, tj. w poroéwnaniu z innymi podobnymi instrumentami
finansowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gieldowego, -----------
b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta, -------------

C) ryzyko dziatalno$ci emitenta,
d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny

akcji danej SpOtki;=-========mmmm e
2) dla Instrumentéw Dtuznych: —
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a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,--------------------

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,
d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego, ----------------

e) w przypadku obligacji zamiennych — rowniez warunki zamiany obligacji na akcje,

f) w przypadku instrumentéw dluznych innych niz emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez
wiarygodno$¢ kredytowa emitenta;

3) dla dePOZYtOW: =-=-mmmmmmm o oo

a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodno$¢ banku ------=--=-m-mmmmmm e

4) dla jednostek uczestnictwa, tytuldow uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibeg za granicg: ----------=--=-===-=mmmmmmmm oo

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,----------------
c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej Subfunduszu.

5) dla Instrumentéw Pochodnych: --- et T e EE e ——-mmmoe-
a) plynnos¢, ----------------- e e e -
D) CeNA, ----mmmm e e PR
C)  dOSEEPNOSC, =mmmmmmmmmmm o o oo oo e e
d) zgodno$¢ ze strategig i celem INWESLYCYJNYM, ==----=mmmmmmmmmmm oo
e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu oraz instrumentow finansowych znajdujacych si¢ w portfelu
inwestycyjnym SubfunduSZU. -=-==-======mmmm oo oo
Proporcja miedzy poszczegdlnymi kategoriami lokat bedzie zmienna i zalezna zar6wno

od oceny poziomu ryzyka uznanego przez Fundusz za optymalne, przy uwzglednieniu
zdefiniowanej daty Subfunduszu, przepisow Ustawy o PPK oraz postanowien Statutu, jak

1 od oceny dotyczacej biezacej sytuacji rynkowe;j. ====-=========nmmmmmmmmmm oo

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne
— Allianz Plan Emerytalny 2030
§ 34
Fundusz lokujac Aktywa Allianz Plan Emerytalny 2030 zobowigzany jest do

przestrzegania nastgpujacych ograniczen inwestycyjnych: ----
1) Fundusz, z zastrzezeniem kolejnych postanowien niniejszego paragrafu, moze
lokowa¢ do 5% wartosci Aktywédw Subfunduszu w papiery wartoSciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot; z tym, Ze taczna
warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienig¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
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2)

3)

4)

5)

kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktoérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20%
warto$ci Aktywoéw Subfunduszu,

limit, o ktorym mowa w pkt 1, moze by¢ zwigkszony do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe 1 Instrumenty Rynku
Pieni¢znego podmiotéw, w ktéorych Subfundusz ulokowat ponad 5% warto$ci
Aktywéw Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywoéw Subfunduszu, -------
Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o
rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe;
z tym, ze Subfundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej; limit, o ktorym
mowa powyzej moze by¢ zwigkszony do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu na

zasadach okreslonych w pkt 4,
taczna wartos$¢ lokat Funduszu w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu w
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych Fundusz ulokowat
ponad 5% warto$ci Aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt 3, oraz inne
podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywoéw Subfunduszu, ---------------
Fundusz moze lokowaé¢ do 25% warto$ci Aktywow Subfunduszu w listy zastawne
wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych 1 bankach hipotecznych lub dtuzne papiery warto$ciowe
wyemitowane przez jedna instytucje kredytowa, ktora podlega szczegdlnemu
nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw
wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w calym okresie do
dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich §wiadczen pieni¢znych wynikajacych
z tych papierow wartoSciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta
zapewniaja pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych
wynikajacych z tych papierow warto§ciowych; z tym, Zze suma lokat w te papiery
warto$ciowe nie moze przekracza¢ 80% wartosci Aktywoéw Subfunduszu, natomiast
taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz
warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie
moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowac¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty

w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe

lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego emitowane, porgczone lub gwarantowane przez: ----

1)

Skarb Panstwa 1 Narodowy Bank Polski,
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2) jednostke samorzadu terytorialnego,
3) panstwo czZEONKOWSKIE, ============mmmmm oo

4) jednostke samorzgdu panstwa cztonkowskiego, ---------=--=-====-mmmmmmmmrm oo
5) panstwo nalezace do OECD, -
6) miedzynarodows instytucje finansowsa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska

lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie. ------=-==-====-mmmmmm s
Laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez podmiot, ktoérego papiery wartosciowe s3 poreczane lub

gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca
z transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z jednym z podmiotow, o ktorym mowa w ust. 3, nie moze przekroczy¢ 35%
warto$ci Aktywow Subfunduszu. -

Fundusz moze nie stosowa¢ w odniesieniu do Subfunduszu ograniczen, o ktérych mowa
w ust. 3 14, w przypadku, gdy emitentem, porgczycielem lub gwarantem jest: ------------

1) Skarb Panstwa, =========mmmmmm e
2) Narodowy Bank POISKi, =-=-=-=-=n=nmnmmmmmm oo oo
3) rzad jednego z nastepujacych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej:---------------

a) Austria, --- ---

b) Belgia, ---- -

C) Bulgaria, --- ---

d) Chorwacja, -
e) Cypr,
f) Czechy,
g) Dania,

h) Estonia,

i) Finlandia,

j) Francja,

k) Grecja, ---

I) Hiszpania,

m) Holandia,

n) Irlandia, -

0) Litwa, -

p) Luksemburg,

q) Lotwa, - -

r) Malta,
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s) Niemcy,

t) Portugalia,

u) Rumunia,

V) Stowacja, --- ---

w) Stowenia, ---

X) Szwecja, -

y) Wegry,
z) Wiochy, --- —- —

4) rzad jednego z nastepujacych panstw nalezacych do OECD:

a) Australia, --- ---

b) Chile,

¢) Islandia, --- - —

d) Izrael,

e) Japonia,
f) Kanada, --- ---

g) Republika Korei, - - —
h) Meksyk, —- —

i) Nowa Zelandia, --- - —

J) Stany Zjednoczone Ameryki Potnocne;j, ---

K) Szwajcaria, -

I) Turcja, ---

m) Wielka Brytania, e

5) jedna z nastepujacych miedzynarodowych instytucji finansowych:
a) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),

b) Europejski Bank Inwestycyjny (EBI), ---

z tym ze obowigzany jest wtedy dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmnie;j
szesciu roznych emisji, a wartos¢ lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze

przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu..

Fundusz moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w
rozumieniu Ustawy lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granica spetniajace wymogi okreslone w art. 101 ust. 1 pkt 3
Ustawy, ktore zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja powyzej 10% aktywow
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10.

11.

w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania. ---------------
Fundusz moze zacigga¢ w odniesieniu do Subfunduszu, wytacznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty o terminie sptaty do roku, w tacznej
wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili
zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu.
Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu umowy majace za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod
warunkiem, ze:
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu, --------------------
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze Zmiang: ---------==============m=mmmmmmmmmmmemeemeeoe
a) kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku

Pienigznego wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu albo
papierow wartosciowych 1 Instrumentéw Rynku Pieni¢znego, ktore Fundusz
zamierza naby¢ do tego portfela w przysziosci, wtym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,
b) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu dotyczacych Subfunduszu, ----------

c) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu; -----------=======mmmmmmmmm oo
3) bazg Instrumentow Pochodnych stanowi¢ bedg Instrumenty Udzialowe, Instrumenty
Dhuzne, stopy procentowe, kursy walut, indeksy kredytowe lub indeksy akcji, oraz --

4) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentow, o ktorych mowa w pkt 3 lub przez

rozliczenie PIeNIgZNE. ==========m=mmmmm = e
Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu umowy majace za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod nast¢pujacymi warunkami:------------
1) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie

cztonkowskim lub panstwie nalezagcym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie,

wskazanym w § 1 ust. 1 pkt 12, podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu nadzoru

nad rynkiem finansowym lub kapitatlowym w tym panstwie,
2) instrumenty te podlegaja mozliwej do zweryfikowania wycenie wedhig wartosci
godziwej w Dniach Wyceny, --
3) instrumenty te mogg zosta¢ w kazdym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta

moze by¢ w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknigta transakcja rownowazaca
albo ZlikWidOWaNE, ========m == m e m e e e e e
W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu

zawierane beda umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne okreslone w ust. 13, a przy wyborze tych
instrumentow brane beda pod uwage nastepujace kryteria: ----
1) plynnosé,
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12.

13.

14.

15.

2) cena,
3) dostepnosc,

4) zgodno$C ze strategig i celem INWeStYCYjNYM, -=-==-=-=======nmmmmmm oo oo
5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu oraz instrumentéw finansowych znajdujacych si¢ w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu, --
6) ryzyko kontrahenta (w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych);

przy zastrzezeniu, ze niezaleznie od kryteriow okre§lonych powyzej, przy zawieraniu

wspomnianych umow maja zastosowanie rowniez kryteria doboru lokat, stosowane przy
doborze instrumentu bazowego.
Instrumenty Pochodne, w tym niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moga by¢

wykorzystane w nastepujacych sytuacjach:
1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedlug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczace ryzyko
wzrostu warto$ci papierow wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia
papierOW WartoSCIOWYCh, =======mmmmmm e e

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedlug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczace ryzyko
spadku wartosci inwestycji — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych

wedtug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje potencjat wzrostu lub
spadku cen instrumentdw finansowych na r6znych rynkach finansowych lub potencjat
wzrostu lub spadku cen instrumentow finansowych w réznych segmentach danego
FYNKU fINANSOWEQO, =--=-===m = mmm e m o oo
jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia
I utrzymania instrumentu bazowego. ------======-==mm oo oo
W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu

zawierane beda umowy majace za przedmiot nastgpujace Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty POChOANE: -----=========mnmnmmmmmmm oo
1) KONtrakty FULUIES, ====n=mmmmmmm e oo
2) kontraKty FOrWard,==--==-==-mmmmmmmm e
3) KONtrakty SWap, ====n===n=mmnmmmmmm e e
4) opcje kupna,
5) 0pCje SPrzedazy. ============mmmmm e
Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktorych mowa w ust. 1-5, Fundusz

uwzglednia warto$¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego
stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych, z wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem
bazowym Instrumentu Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego, sg indeksy kredytowe lub indeksy akcji. -----=-========mmmmmmmmmmmmm oo
W przypadku depozytow i transakcji, stanowigcych zabezpieczenie transkacji ktorych
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16.

17.

18.

19.

20.

przedmiotem s3a Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z
podmiotami podlegajacymi nadzorowi wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, nie stosuje si¢ ograniczen, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 11 2. --=--=-=--------
Fundusz moze nabywac papiery warto$ciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym,
pod warunkiem ze papiery te spetniajg kryteria, o ktorych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy,
a wbudowany Instrument Pochodny:
1) moze wplywa¢ na czg$¢ badz na wszystkie przeptywy pienigzne, wynikajace

Z papieru warto$ciowego funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze

zmianami stop procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany
walut, indekséw, ratingdw lub innych czynnikow, i tym samym funkcjonowaé jak
samodzielny instrument pochodny;

2) nie jest $cisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami

ekonomicznymi umowy zasadniczej;

3) ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych. ----------

Fundusz moze nabywa¢ Instrumenty Rynku Pieni¢znego z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym, pod warunkiem ze instrumenty te spetniajg kryteria, o ktorych mowa w art.
93a Ustawy, a wbudowany Instrument Pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktorych
mowa w ust. 16.
Instrumenty finansowe, w przypadku ktoérych wbudowany Instrument Pochodny moze
zosta¢ rOwniez zbyty przez wylaczenie z umowy zasadniczej, nie s uznawane za papiery
wartoséciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym. W takim przypadku wbudowany Instrument Pochodny jest traktowany jako
odrebny Instrument Pochodny. ----

Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pieni¢znego zawiera wbudowany
Instrument Pochodny, wartos¢ wbudowanego Instrumentu Pochodnego, uwzglednia sig¢
przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych dotyczacych Subfunduszu. -----
Do transakcji, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne stosuje si¢ przepisy Rozporzadzenia w
sprawie instrumentéw pochodnych. W szczegdlnosci, w przypadku transakcji, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz obowigzany jest
ustala¢ warto$¢ ryzyka kontrahenta, na zasadach okreslonych w powolanym wyzej
rozporzadzeniu.

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych — Allianz Plan Emerytalny 2030

§ 35
Fundusz moze udziela¢ w odniesieniu do Subfunduszu pozyczek, ktorych przedmiotem

sg Zdematerializowane Papiery Warto§Ciowe: =----==============mmmmmmmmmmooeooeoeeo
1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankow powierniczych, o ktorych mowa w
Ustawie 0 0brocie, IUD =======mmmmm e e
2) w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie Ustawy o obrocie
ProWadzZONEQO PrZEZ: -=--=====n==mm=mm oo oo e
a) Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A., ====-===mmmmmmmmmmm oo
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b) spotke, ktorej Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. przekazat
wykonywanie czynnos$ci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy
o obrocie,
C) izbg rozliczeniowa, o ktorej mowa w art. 68a ust. 1 Ustawy o obrocie. --------------

Fundusz udzieli pozyczki w odniesieniu do Subfunduszu jezeli spelnione zostang

ponizsze przestanki; -------------mmm oo
1) otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pieni¢znych, papierach wartosciowych lub
prawach majatkowych, w ktore Fundusz moze lokowac zgodnie z polityka
inwestycyjng Subfunduszu okreslong w Statucie, --------------------=--m-mmmmm -

2) warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedlug metody przyjetej dla wyceny aktywow
Subfunduszu, bedzie co najmniej rowna wartoSci pozyczonych papierow
warto§ciowych w kazdym Dniu Wyceny Aktywoéw Subfunduszu do dnia zwrotu

pozyczonych papierow wartosciowych,

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 12 miesiecy,
4) zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach funduszu bedzie
ewidencjonowane na rachunkach otwartych dla Subfunduszu, a zabezpieczenie
niemogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach otwartych dla Subfunduszu bedzie
udokumentowane przez zlozenie u Depozytariusza odpowiednich dokumentow
potwierdzajacych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych

w ramach systemu zabezpieczenia plynno$ci rozliczen zabezpieczenie begdzie
ewidencjonowane na zasadach okreslonych w regulaminie, o ktérym mowa w: -------

a) art. 50 ust. 1 Ustawy o obrocie — w przypadku Krajowego Depozytu Papieréw
Warto§ciowych S. A, --====mmmmmmmem e oo e

b) art. 48 ust. 15 Ustawy o0 obrocie — w przypadku spoiki, ktorej Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. przekazal wykonywanie czynno$ci z zakresu

zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o obrocie,

c) art. 68d ust. 2 Ustawy o obrocie — w przypadku izby rozliczeniowej, o ktorej mowa

w art. 68a ust. 1 Ustawy o obrocie.
Laczna warto$¢ pozyczonych papierow wartoSciowych nie moze przekroczy¢ 30%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych
Aktywa Subfunduszu — Allianz Plan Emerytalny 2030
§ 36
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem Allianz Plan Emerytalny
2030 sktada si¢ z Wynagrodzenia Statego i Wynagrodzenia Zmiennego, o ktérych mowa,
odpowiednio, w art. 49 ust. 1 oraz art. 49 ust. 3 Ustawy o PPK. Za zarzadzanie i
reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesiaca
kalendarzowego, Wynagrodzenie State w wysokosci nie wiekszej niz 0,49% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie State jest obliczane na kazdy
dzien wyceny 1 jest platne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakonczeniu
miesigca, za ktéry wynagrodzenie jest nalezne, z zastrzezeniem ust. 2.
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2.  Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne. Wynagrodzenie Zmienne jest
obliczane na kazdy dzien wyceny 1 jest platne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia
roboczego po zakonczeniu roku. Wynagrodzenie zmienne wynosi nie wigcej niz 0,10%
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie to moze by¢
pobierane pod warunkiem:------------------mmom

a. realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok;
b. osiggnigcia w danym roku przez Subfundusz stopy zwrotu przewyzszajacej stope

referencyjng; ~-=--=-==-=-m=smmmmmmm e e e

C. osiggnigcia na ostatni dzien wyceny w listopadzie w danym roku przez Subfundusz

stopy zwrotu na poziomie nie nizszym niz 75 % najwyzszych stop zwrotu funduszy

tej samej zdefiniowanej daty.

3. Wartos$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne wynosi 0, chyba ze spetnione sg tacznie
warunki:

1) Subfundusz osiagnie dodatnig stopg zwrotu w okresie od poczatku danego roku
Kalendarzowego, —----=-====mmmm oo o o e s

2) (W)—l >R 4 LD oraz
WR 365

3) WANJUP > WANJU(O) * (1 + SR1) * ... * (1 + 3% x LD)

gdzie poszczegolne symbole oznaczaja:

WANJUP — warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa na ostatni

Dzien Wyceny przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego;
WR — warto$¢ referencyjna;--------------=-=--=--=--- e

SR1,..., SR — stopa referencyjna w pierwszym okresie rozliczeniowym nast¢pujacym

po 2021 roku,.....,biezacym okresie rozliczeniowym, ustalona zgodnie z ust. 9;--------

LD — liczba dni kalendarzowych od poczatku biezacego okresu rozliczeniowego

(roku) do Dnia Wyceny;---------=-=-=-==-=----- e

WANJU(0) — Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu

ustalona na ostatni Dzien Wyceny w 2021 roKu. -==-=========m=mmmmmmmmm oo oo

4. Poczawszy od 30 czerwca 2021 r., Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie State tylko od tej

czesci aktywow netto zarzadzanych przez Towarzystwo, funduszy zdefiniowanej daty, o

ktérych mowa w art. 38 Ustawy o PPK oraz subfunduszy zdefiniowanej daty, o ktorych
mowa w art. 39 Ustawy o PPK, w tym Subfunduszy, ktéra przy uwzglednieniu wartosci
aktywow netto funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy
bedacych funduszami lub subfunduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK,
zarzadzanych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych w rozumieniu Ustawy,
powszechne towarzystwa emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o
organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (,,PTE”), pracownicze towarzystwa
emerytalne w rozumieniu powotanej ustawy lub zaktady ubezpieczen, o ktorych mowa w
Ustawie o PPK, wchodzace w sklad tej samej grupy kapitatowej co Towarzystwo, nie
przewyzsza 15% wartosci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy
emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty, wedlug wartosci
na ostatni dzien roboczy kwartatu bedacy dniem wyceny, a w przypadku ostatniego
kwartatu roku obrotowego — na dzien bilansowy. Wynagrodzenie State, o ktérym mowa
powyzej ustalane jest wedtug wzoru:
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Wzarz = WWz * SWZ * W AN =-mmm oo e
gdzie:
Wwz =0,15/U
oraz gdzie poszczegodlne symbole oznaczaja:

Wzarz — Wynagrodzenie State w sytuacji gdy taczna warto$¢ aktywoéw netto funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych 1 subfunduszy bedacych funduszami
zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz
zarzadzanych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze
towarzystwa emerytalne lub zaklady ubezpieczen wchodzace w sklad tej samej grupy
kapitatlowej co Towarzystwo, przewyzsza 15% wartosci aktywoéw netto wszystkich
funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami
zdefiniowane] daty, --------=-mmmmm oo -
Wwz — wskaznik wynagrodzenia za zarzgdzanie, -------------=--=-====-mmmmm oo
WAN — warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu, --------=-=-=-====mmmmmmmm oo
Swz — stawka Wynagrodzenia Statego, pobieranego zgodnie z ust. 1,

U — udzial lacznej wartosci aktywow netto funduszy inwestycyjnych, funduszy
emerytalnych 1 subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu
Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpieczen
wchodzace w sklad tej samej grupy kapitalowej co Towarzystwo, w warto$ci aktywow
netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy
bedacych funduszami zdefiniowanej daty, okreslony wedtug wartosci na koniec kwartatu.
Wynagrodzenia Stalego od wartosci aktywow netto powyzej 15%, o ktorym mowa w
ust. 4, nie pobiera si¢ poczawszy od drugiego kwartatu nast¢pujacego po kwartale, na
koniec ktorego laczna warto$¢ aktywow netto funduszy inwestycyjnych, funduszy
emerytalnych i subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu
Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaklady ubezpieczen
wchodzace w sklad tej samej grupy kapitalowej co Towarzystwo, przewyzsza 15%
warto$ci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub

subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty. ----=-============mmmmmmmmmmmm oo e
W przypadku, w ktérym na koniec kolejnego kwartatu warto$¢ aktywow netto funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami
zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz
przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa
emerytalne lub zaktady ubezpieczen wchodzace w skiad tej samej grupy kapitatowej co
Towarzystwo, obnizy si¢ ponizej 15% wartosci aktywow netto wszystkich funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy gromadzacych $rodki w PPK,
Towarzystwo jest uprawnione do ponownego pobierania w pelnej wysokosci, bez
ograniczenia, o ktorym mowa powyzej, Wynagrodzenia Statego, poczawszy od drugiego
kwartatu nastgpujacego po kwartale, w ktorym warto$¢ aktywow netto na koniec
poprzedniego kwartatu obnizyta si¢ ponizej 15% wartosci aktywow netto wszystkich
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funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy gromadzacych $rodki
w PPK. -
7. Wynagrodzenie Stale Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy

dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. --
8. Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane zgodnie z nast¢pujacymi zasadami:-------------------
1) Wynagrodzenie Zmienne jest rowne wartosci rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne, ustalonej na ostatni dzien wyceny w roku kalendarzowym, --------------
2) Subfundusz tworzy rezerwe¢ na wynagrodzenie za osiggniety wynik na kazdy
Dzien Wyceny, poczawszy od pierwszego Dnia Wyceny w 2022 roku, -----------
3) w przypadku osiggni¢cia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku
stopy zwrotu na poziomie nizszym niz 75% najwyzszych stop zwrotu funduszy
tej samej zdefiniowanej daty, rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne jest
rozwigzywana w ostatnim Dniu Wyceny danego roku, --------------=-=----=-mnuuo--

4) w przypadku likwidacji Subfunduszu, rezerwa jest rozwigzywana w ostatnim

Dniu Wyceny poprzedzajacym dzien likwidacji Subfunduszu, ------------ --
5) w przypadku potaczenia subfunduszy, rezerwa utworzona przez subfundusz
przejmowany jest rozwigzywana w ostatnim Dniu Wyceny przejmowanego
subfunduszu, e e -
6) rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w danym Dniu Wyceny wynosi: ------------

WZ = min [20% + L + (WAN]UP —WRx (1425 LD)) ;0,19 % WAN| ========----

gdzie poszczegolne symbole 0znaczajg: -------===========m=mm=mmmmmmmm oo
WZ — warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w biezacym okresie
rozliczeniowym (roku) ustalona na dany Dzien Wyceny; ------=--=============mm-=-
WANJUP — warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa na
ostatni Dzien Wyceny przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego; ------------
SR — stopa referencyjna, opisana W USt. 9; ----=-=====mmmmmmmmm oo
WR — warto$¢ referencyjna; ==-==-========mmmmmmmm oo

L — $rednia liczba jednostek uczestnictwa Subfunduszu w okresie od poczatku
biezacego okresu rozliczeniowego (roku) do dnia poprzedzajacego Dzien

LD — liczba dni kalendarzowych od poczatku biezacego okresu rozliczeniowego
(roku) do Dnia Wyceny; ---------=-=-=-=-=-=-=-=----- m-emmemmemeeeeeeee
WAN - $rednia wartos¢ aktywoOw netto Subfunduszu od poczatku biezacego

okresu rozliczeniowego (roku) do dnia poprzedzajacego Dzien Wyceny. ---------

9. Stopa referencyjna jest rOwna: ------ mmemmmmmemmeemeeeeeeeee mmemmmemmemmeeeeeeeeee
1) od poczatku 2022 roku do konca 2024 roku — rentownosci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej,
powiekszonej o 1,0 punkt procentowy, ----==-========mmmmmmmmm oo

2) od poczatku 2025 roku do konca 2029 roku — rentownosci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej,
powiekszonej o 0,5 punktu procentowego, e e
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3) od poczatku 2030 roku — rentownosci obligacji skarbowych, opublikowanej przez
Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej. --------------=---------
Rentownos$¢ obligacji skarbowych, opublikowana przez Polski Fundusz Rozwoju
S.A. na stronie internetowej, jest obliczana i publikowana zgodnie z
rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 13 czerwca 2019 r. w sprawie sposobu
ustalania stopy referencyjnej i szczegétowego sposobu obliczania wynagrodzenia
za osiagniety wynik, pobieranego przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych,
powszechne towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub
zaklady ubezpieczen, umieszczone w Ewidencji Pracowniczych Planéw

Kapitatowych .----==-==-mm oo

10. Poza Wynagrodzeniem Statym i Wynagrodzeniem Zmiennym, z Aktywoéw Subfunduszu

11.

12.

13.

14.

pokrywane sg nastepujace koszty: --
1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktorych Fundusz

korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu, ----------
2) prowizje i oplaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w

ramach lokowania Aktywow Subfunduszu, -------==========mmmmmmmmm e
3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu, ---------------
4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ustug
Fundusz korzysta w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,
5) wynagrodzenie Depozytariusza,
6) zwigzane z prowadzeniem subrejestru uczestnikow Subfunduszu,

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dzialalnoScig Funduszu, w zakresie
dotyczacym Subfunduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowiazek ich
poniesienia wynika z przepiséw prawa,

8) ogloszen wymaganych w zwiagzku z dzialalnoscia Funduszu, w zakresie dotyczacym
Subfunduszu, postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,
9) druku i publikacji materialdéw informacyjnych Funduszu, w zakresie dotyczgcym
Subfunduszu wymaganych przepisami prawa, ----------=-=============mmmmmmmmmm oo
10) likwidacji FUNAUSZU, === mmmmmm e o oo o e
11) wynagrodzenie likwidatora Funduszu.
Koszty, o ktorych mowa w ust. 10 pkt 5 1 6, mogg by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu
do wysokosci:
1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym
— gdy wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt, --------
2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% S$redniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w
danym roku kalendarzowym ponad kwot¢ 10 000 000 zt — gdy Warto$¢ Aktywoéw Netto
Subfunduszu jest wyzsza niz 10 000 000 z}. -===========mmmmmmmm oo
Koszty, o ktorych mowa w ust. 10 pkt 11, moga by¢ pokrywane z Aktywoéw Subfunduszu
w wysokos$ci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.
Koszty, o ktorych mowa w ust. 10 pkt 1-6 i 8-10, niec mogg odbiega¢ od przyjetych w
obrocie zwyktych kosztow wykonywania tego rodzaju ustug. --
Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktore nie sg pokrywane na zasadach okreslonych w

ust. 10, pokrywa Towarzystwo z wlasnych srodkow. Towarzystwo w kazdym czasie moze
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15.

16.

17.

zdecydowac o pokrywaniu poszczeg6lnych lub wszystkich kosztow Funduszu ze srodkow
Towarzystwa.
W okresie, w ktorym Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2 000 000 zi,
Towarzystwo pokrywa z wilasnych $rodkéow koszty Funduszu dotyczace Subfunduszu,
0 ktorych mowa w ust. 10 pkt 5,6, 819.
Koszty i zobowigzania Funduszu dotyczace danego Subfunduszu obcigzaja tylko ten
Subfundusz.
W sytuacji zawarcia przez Fundusz umowy nabycia lub zbycia sktadnikow lokat

dotyczacej wigcej niz jednego Subfunduszu, koszty takiej umowy obcigzaja Subfundusz
proporcjonalnie do jego udzialu w wartosci takiej umowy w stosunku do udzialu
wszystkich Subfunduszy ogdétem w wartosci takiej umowy. e

Minimalna wysoko$¢é wplaty do Subfunduszu — Allianz Plan Emerytalny 2030
§37
Wptaty i wyplaty $rodkow pienigznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu dokonywane sg w ztotych.
Minimalna wptata do Subfunduszu z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa wynosi 0,01 zt
(1 grosz).

Dochody Subfunduszu — Allianz Plan Emerytalny 2030
§38
1. Dochdd osiagnigty ze sktadnikow Aktywow Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny
2030 powicksza wartos¢ Aktywow Subfunduszu oraz odpowiednio warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa SubfunduSzu. —-=-=-=-=====mm e e oo oo
2. Subfundusz nie wyptaca dochodéw Uczestnikom, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Rozdzial 15
Allianz Plan Emerytalny 2035

Cel inwestycyjny Subfunduszu — Allianz Plan Emerytalny 2035
§ 39
Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2035 jest wzrost wartosci
Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu lokowane beda glownie w Instrumenty Dluzne lub Instrumenty
Udzialowe, przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana
bedzie konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku
Uczestnika PPK, w taki sposob, iz udziaty Czgsci Udziatowej 1 Cze$ci Dhuznej w wartosci
Aktywow Subfunduszu beda ksztattowaty sie w sposob okreslony w § 40 ust. 1.----------

Towarzystwo ani Fundusz nie gwarantujg osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.-
Fundusz lokuje $rodki Subfunduszu gromadzone w PPK zgodnie z interesem
Uczestnikoéw
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PPK, dazac do osiggnigcia bezpieczenstwa i efektywnosci dokonywanych lokat oraz

przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego. ----
Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty, w rozumieniu art. 39 Ustawy o PPK.
Subfundusz jest wlasciwy dla os6b urodzonych w latach 1973-1977. Na zasadach
okreslonych przepisami Ustawy o PPK oraz w umowie o prowadzenie PPK, o ktorej
mowa w art. 14 ust. 1 tej ustawy, do Subfunduszu moze przystapi¢ Uczestnik PPK
urodzony poza przedzialem rocznikow wskazanym w poprzednim zdaniu. ----------------
Zdefiniowana data Subfunduszu przypada na 2035 rok. -----==-=====mmmmmmmmmm oo

Ogolne zasady polityki inwestycyjnej — Allianz Plan Emerytalny 2035
§ 40
W przypadku Allianz Plan Emerytalny 2035 stosowane beda nast¢pujace zasady alokacji
portfela inwestycyjnego Subfunduszu pomig¢dzy Czgscig Udziatlowa a Cze$cig Dtuzna:
1) udziat Czesci Udziatowej w warto$ci Aktywow Subfunduszu begdzie wynosit: --------
a) od 1 stycznia 2035 r. — nie wigcej niz 15%, =----=-====-==mmmmmmmm oo
b) od 1 stycznia 2030 r. do 31 grudnia 2034 r. — od 10% do 30%,
c) od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2029 r. — od 25% do 50%,
d) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2024 r. — od 40%
do 70%;
2) udziat Cze$ci Dluznej w wartosci Aktywow Subfunduszu bedzie wynosit: ------------
a) od 1 stycznia 2035 r. — co najmniej 85%, ----------====-mmmmmm s m e
b) od 1 stycznia 2030 r. do 31 grudnia 2034 r. — od 70% do 90%,
c) od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2029 r. — od 50% do 75%,
d) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2024 r. — od 30%
do 60%.
W ramach Czg¢$ci Dhuznej portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mniej niz 70%
warto$ci aktywOw StanOWig: ============mmmm e e e
1) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke¢ samorzadu terytorialnego lub przez centralne
wladze publiczne lub bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank

Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez
organizacje migdzynarodowe, pod warunkiem Ze papiery emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez te organizacje mi¢dzynarodowe posiadajg rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencje¢ ratingowa uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach,
2) depozyty o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo
bankowe, pod warunkiem Ze te instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencj¢ ratingowa uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach.
W ramach Czeg$ci Dluznej portfela inwestycyjnego nie wigcej niz 30% wartosci aktywow

stanowig inne niz wymienione w ust. 2 instrumenty finansowe, przy czym nie wigcej niz
10% wartosci aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktore nie posiadaja
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ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencj¢ ratingowa uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach.
W ramach Czeséci Udziatowej portfela inwestycyjnego nie mniej niz 40% warto$ci

aktywow stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spoiki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych wchodzace w sktad indeksu WIG20 lub
Instrumenty Pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub
indeks WIG20.
W ramach Czgsci Udziatowej portfela inwestycyjnego nie wigcej niz 20% wartosci

aktywow stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spotki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub Instrumenty
Pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeks mWIG40.

W ramach Czgéci Udziatowej portfela inwestycyjnego nie wigcej niz 10% wartosci
aktywow stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spotki publiczne notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A.
w Warszawie inne niz wymienione w ust. 4 i 5 oraz spotki notowane na rynku
zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz Instrumenty Pochodne, dla ktorych
instrumentem bazowym sa akcje tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktérych sg
notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zakladaja zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papierow
Warto$ciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi

zaoferowanie tych papierow warto$Clowych. =========m=mmmmmm e
W ramach Czg$ci Udziatowej portfela inwestycyjnego nie mniej niz 20% wartosci
aktywow stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska lub Instrumenty Pochodne, dla ktorych instrumentem

bazowym s3 te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentow.
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granica, ktdre nie spelniaja wymogdéw wynikajacych z art. 93 ust. 4 pkt 2 i
ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, w szczegdlnoSci stosujg ograniczenia
inwestycyjne inne niz okreslone w dziale V rozdziale 1 tej ustawy, zapewniajace ochrong

inwestorow.
Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 1% wartosci Aktywow Subfunduszu w certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w ust. 8, jednostki uczestnictwa
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego lub lokaty, o ktorych
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10.

11.

12.

13.

mowa w art. 93 ust. 1 pkt 5 ustawy o funduszach inwestycyjnych, zbywane lub
emitowane przez jeden podmiot. --
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w kategorie lokat, o ktorych mowa w ust.

8, pod Warunkiem Ze; =------=-==-==mm =

1) wynagrodzenie za zarzgdzanie funduszem inwestycyjnym zamknietym lub instytucija
wspolnego inwestowania nie przekracza 1,5% wartosci aktywow w skali roku oraz
wynagrodzenie za osiggniety wynik nie przekracza 20% wypracowanego zysku;

2) sposob naliczania wynagrodzenia za osiggni¢ty wynik, o ktorym mowa w pkt 1,
zapewnia, ze w kolejnych okresach wynagrodzenie za osiagnigty wynik jest
pobierane wylacznie od nadwyzki wypracowanej ponad wynik, od ktoérego
wynagrodzenie za osiggni¢ty wynik zostato pobrane w okresach wczesniejszych
(zasada high water mark); -----==-=-===mmm e

3) fundusz inwestycyjny zamknigty lub instytucja wspdlnego inwestowania publikujg

informacje o warto$ci godziwej certyfikatow inwestycyjnych lub tytutow

uczestnictwa nie rzadziej niz raz na 3 miesigce; -------------=--m-=mm=mmmmmmmmmmmomoo-
4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania sg zbywalne oraz
istnieje mozliwos$¢ ich umarzania zgodnie z postanowieniami odpowiednio statutu
funduszu inwestycyjnego zamknigtego Ilub regulaminu instytucji wspolnego
INWESTOWANIA, ========mmmmmmmemm oo e
Laczna warto$¢ lokat, o ktérych mowa w ust. 8, oraz lokat, o ktérych mowa w art. 93

ust. 1 pkt 5 Ustawy, nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.
Subfundusz nie moze nabywac¢ wigcej niz 20% tacznej wartosci wszystkich certyfikatow
inwestycyjnych lub tytutldw uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio przez jeden
fundusz inwestycyjny zamkniety albo przez jedng instytucje wspolnego inwestowania, o

ktorych mowa w ust. 8. ===m===mmmmm e e e
Do limitu, o ktorym mowa w ust. 9, nie wlicza si¢ lokat w certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych  zamknietych majacych siedzib¢ na  terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytulty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym nieb¢dacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie czlonkowskim oraz na rynku
zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska 1
panstwo cztonkowskie, jezeli zgodnie z polityka inwestycyjng tych funduszy Ilub
instytucji zbiorowego inwestowania okreslong w ich statucie lub regulaminie beda one
odzwierciedla¢ sktad indeksu rynku regulowanego. ------===========mmmmmmmmmmmmm oo

Przy obliczaniu udziatu poszczeg6lnych kategorii lokat w Cze$ci Dluznej uwzglednia si¢
ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3
Ustawy oraz instytucji wspdlnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz

ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.
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14.

15.

16.

17.

Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Czesci Udziatowej uwzglednia
si¢ ekspozycj¢ uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3
Ustawy oraz instytucji wspolnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz

ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania, o
ktérych mowa w art. 101 Ustawy, jezeli wskaznik kosztéw catkowitych obcigzajacych
aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego
inwestowania nie przekracza 0,3% w skali roku, a udziat tych inwestycji nie jest wigkszy
niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu. W przypadku gdy instytucja wspolnego
inwestowania nie publikuje wskaznika kosztow catkowitych, Fundusz moze uwzglednié
inny wskaznik kosztow publikowany przez instytucj¢ wspolnego inwestowania,

réwnowazny wskaznikowi kosztow catkowitych. ---=-==-======mmmmmmmm oo
Jezeli Aktywa Subfunduszu lokowane s3 w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego Iub tytuly uczestnictwa funduszu
zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania, z wylgczeniem lokat, o ktorych
mowa W ust. 8, zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowe;j
Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z jego grupy kapitalowej nie moze pobieraé

wynagrodzenia za zarzadzanie od aktywow stanowigcych te lokaty.
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w aktywach denominowanych w ztotych
lub w walutach innych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej oraz panstw nalezacych
do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska 1 panstwa cztonkowskie Unii Europejskie;,
z tym, ze taczna wartos¢ lokat Aktywoéw Subfunduszu w aktywach denominowanych w
walutach obcych nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu. -----------

Kryteria doboru lokat — Allianz Plan Emerytalny 2035
§ 41

1. Kryteriami doboru poszczego6lnych kategorii lokat przez Allianz Plan Emerytalny 2035 sa:

1) dla Instrumentéow Udziatowych:
a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym
lub relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami
finansowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gieldowego, -----------

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta, -------------

C) ryzyko dziatalno$ci emitenta,

d) w przypadku praw poboru — rowniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny
akcji danej SpOtKi;===n===n==mmmmmmm e e eeeee

2) dla Instrumentow Dhuznych: e
a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,--------------------

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,
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d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego, ----------------

e) w przypadku obligacji zamiennych — rowniez warunki zamiany obligacji na akcje,

f) w przypadku instrumentéw dluznych innych niz emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — rowniez
wiarygodno$¢ kredytowa emitenta;

3) dla dePOZYtOW: =-=-mmmmmmm e o
a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodno$§¢ banku-=-=--=n=mmmmmmm e oo e

4) dla jednostek uczestnictwa, tytuldow uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibg za granicg:-----------========mmmmmmmmmm oo

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
b) mozliwosé¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,----------------
c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego,

funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania do polityki

inwestycyjnej Subfunduszu.

5) dla Instrumentéw Pochodnych: --- mmmmmemeemeeeeeeeeeeeeeees m=emmmemees

a) plynnosc, ----------------- e e e -
b) C€ena, =----===mmmmmmem e eeee mememmmemememeeeoeee
C) dOStEPNOSCE, —-mmmmmmmmmmmm oo e

d) zgodnos¢ ze strategia i celem inwestyCyjnym, -----=---=-=-=====-m=mmmmmmmomomommmo-

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu oraz instrumentéw finansowych znajdujacych si¢ w portfelu
inwestycyjnym SubfunduSzu. ----=-=-=======mmmmmmmmm oo
Proporcja miedzy poszczegolnymi kategoriami lokat bedzie zmienna 1 zalezna zar6wno

od oceny poziomu ryzyka uznanego przez Fundusz za optymalne, przy uwzglednieniu
zdefiniowanej daty Subfunduszu, przepisow Ustawy o PPK oraz postanowien Statutu, jak

1 od oceny dotyczacej biezacej sytuacji rynkowej. ==============mmmmmmmmmmm oo

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne
— Allianz Plan Emerytalny 2035
§ 42
Fundusz lokujac Aktywa Allianz Plan Emerytalny 2035 zobowigzany jest do

przestrzegania nast¢pujacych ograniczen inwestycyjnych: -=--
1) Fundusz, z zastrzezeniem kolejnych postanowien niniejszego paragrafu, moze
lokowa¢ do 5% wartosci Aktywédw Subfunduszu w papiery wartoSciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot; z tym, ze taczna
warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu,
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2)

3)

4)

5)

limit, o ktorym mowa w pkt 1, moze by¢ zwigkszony do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe 1 Instrumenty Rynku
Pieni¢znego podmiotéw, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% warto$ci
Aktywéw Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywoéw Subfunduszu, -------
Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o
rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe;
z tym, ze Subfundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej; limit, o ktorym
mowa powyzej moze by¢ zwigkszony do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu na

zasadach okreslonych w pkt 4,
taczna wartos$¢ lokat Funduszu w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu w
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych Fundusz ulokowat
ponad 5% warto$ci Aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt 3, oraz inne
podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywoéw Subfunduszu, ---------------
Fundusz moze lokowaé¢ do 25% warto$ci Aktywow Subfunduszu w listy zastawne
wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 1. o listach zastawnych i1 bankach hipotecznych lub dtuzne papiery wartosciowe
wyemitowane przez jedna instytucj¢ kredytowa, ktora podlega szczegdlnemu
nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw
wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w calym okresie do
dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich §wiadczen pieni¢znych wynikajacych
z tych papierow wartoSciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta
zapewniaja pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pieni¢znych
wynikajacych z tych papierow warto§ciowych; z tym, Zze suma lokat w te papiery
wartosciowe nie moze przekracza¢ 80% wartosci Aktywoéw Subfunduszu, natomiast
taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz
warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie
moze przekroczy¢ 35% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowac¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty

w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe
lub Instrumenty Rynku Pienigznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez: ----

1)

2) jednostke samorzadu terytorialnego,

3)

Skarb Panstwa 1 Narodowy Bank Polski,

PaNStwo CZEONKOWSKIE, === mmmm e mm e o oo e e

4) jednostke samorzgdu panstwa cztonkowskiego, ---------=-==-====mmmmmmmmm oo
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5) panstwo nalezace do OECD, --

6) miedzynarodows instytucje finansowsa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska

lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie. ==============nmmmmmmmmmm oo
Laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez podmiot, ktoérego papiery wartosciowe s3 poreczane lub
gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca
z transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z jednym z podmiotow, o ktorym mowa w ust. 3, nie moze przekroczy¢ 35%
warto$ci Aktywow Subfunduszu. -
Fundusz moze nie stosowa¢ w odniesieniu do Subfunduszu ograniczen, o ktérych mowa
w ust. 3 14, w przypadku, gdy emitentem, porgczycielem lub gwarantem jest: ------------

1) Skarb PanStwa, ==--==========mmmm e
2) Narodowy Bank POISKi, =====n====mn=mmmmmmmmm e

3) rzad jednego z nastepujacych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej:---------------
a) Austria, --- —

b) Belgia, ---- -

C) Bulgaria, --- -

d) Chorwacja, -
e) Cypr,
f) Czechy,
g) Dania,

h) Estonia,

i) Finlandia,

j) Francja,

k) Grecja, ---

I) Hiszpania,

m) Holandia,

n) Irlandia, -

0) Litwa, —-

p) Luksemburg,

q) Lotwa, - —

r) Malta,

s) Niemcy,

t) Portugalia,

u) Rumunia,
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v) Stowacja, --- -

w) Stowenia, —

X) Szwecja, -

y) Wegry,
z) Wiochy, --- --- ---

4) rzad jednego z nastepujacych panstw nalezacych do OECD:

a) Australia, --- —
b) Chile, - —

c) Islandia, --- - —

d) Izrael,

e) Japonia,

f) Kanada, --- ---

g) Republika Korei, --- - —
h) Meksyk, —- —

i) Nowa Zelandia, --- - —

J) Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej, ---

k) Szwajcaria, -

I) Turcja, ---

m) Wielka Brytania, e LR e PR e e

5) jedna z nastgpujacych migdzynarodowych instytucji finansowych:

a) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),

b) Europejski Bank Inwestycyjny (EBI), ---

z tym ze obowigzany jest wtedy dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmnie;j
sze$ciu roznych emisji, a warto$¢ lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze
przewyzszac¢ 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu..

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w
rozumieniu Ustawy lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granicg spetniajgce wymogi okreslone w art. 101 ust. 1 pkt 3
Ustawy, ktore zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg powyzej 10% aktywow
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly
uczestnictwa funduszy zagranicznych 1 instytucji wspolnego inwestowania. ---------------
Fundusz moze zacigga¢ w odniesieniu do Subfunduszu, wylacznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty o terminie sptaty do roku, w tacznej
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10.

11.

wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili

zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu.
Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu umowy majace za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod
warunkiem, ze:
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu, --------------------
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczenie

ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze Zmiang: ------=-===========m=m=mmmmmmmmmmemeeeoeoe

a) kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienigznego wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu albo
papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pieni¢znego, ktore Fundusz
zamierza naby¢ do tego portfela w przysztosci, wtym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery
warto$ciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu dotyczacych Subfunduszu, ----------

€) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu; --------------=-==-==msmcmmm -
3) baze Instrumentéw Pochodnych stanowié bedg Instrumenty Udziatowe, Instrumenty
Dhuzne, stopy procentowe, kursy walut, indeksy kredytowe lub indeksy akcji, oraz --

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow, o ktorych mowa w pkt 3 lub przez

rozliczenie pienigzne, ===============mmmmmmm o e
Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu umowy majace za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod nastepujagcymi warunkami:------------
1) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie

cztonkowskim lub panstwie nalezagcym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie,

wskazanym w § 1 ust. 1 pkt 12, podlegajacy nadzorowi whasciwego organu nadzoru

nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie,
2) instrumenty te podlegaja mozliwej do zweryfikowania wycenie wedhig wartosci
godziwej w Dniach Wyceny, --
3) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta

moze by¢ w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknigta transakcjg rownowazaca

albo zlikwidowana. ------=-===-= ==
W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
zawierane beda umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne okreslone w ust. 13, a przy wyborze tych
instrumentow brane beda pod uwage nastepujace kryteria: ----
1) plynnosé,
2) cena,
3) dostepnosc,
4) zgodno$¢ ze strategig i celem INWeStYCYJNYIM, ==-==n=n==n=nmmmmmmmmm oo oo
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12.

13.

14.

15.

16.

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu oraz instrumentéw finansowych znajdujacych si¢ w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu, --

6) ryzyko kontrahenta (w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych);

przy zastrzezeniu, ze niezaleznie od kryteriow okreslonych powyzej, przy zawieraniu

wspomnianych umow maja zastosowanie rowniez kryteria doboru lokat, stosowane przy
doborze instrumentu bazowego.
Instrumenty Pochodne, w tym niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moga by¢

wykorzystane w nastepujacych sytuacjach:
1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedlug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczace ryzyko
wzrostu warto$ci papierow wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia
papierOW WartoSCIOWYCh, =======mmmmmm e oo e
2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych

wedlug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczace ryzyko
spadku wartosci inwestycji — w celu ograniczenia tego ryzyka,
3) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych

wedtug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje potencjat wzrostu lub
spadku cen instrumentdw finansowych na r6znych rynkach finansowych lub potencjat
wzrostu lub spadku cen instrumentow finansowych w réznych segmentach danego
FYNKU fINANSOWEQO, === = mm oo oo oo e e o
jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia
I utrzymania instrumentu bazowego. ------======-==mmmm oo
W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu

zawierane beda umowy majace za przedmiot nastgpujace Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty POChOANE: ----=-=========nmnmmmmmmmmem oo
1) KONtrakty FULUIES, ====n=mmmmmmm e
2) kontraKty FOrWard,=----=-==-mmmmmmm e
3) KONtrakty SWap, ====n===n=mmnmmmmmm e e
4) opcje kupna,
5) 0pCje SPIZedazy. ===n===n===nmmmmmmm e oo
Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktorych mowa w ust. 1-5, Fundusz

uwzglednia warto$¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego
stanowigcych bazg Instrumentéw Pochodnych, z wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem
bazowym Instrumentu Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego, sg indeksy kredytowe lub indeksy akcji. -----=--=======mmmmmmmmmmcmm oo

W przypadku depozytow i transakcji, stanowigcych zabezpieczenie transkacji ktorych

przedmiotem s3 Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z
podmiotami podlegajacymi nadzorowi wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, nie stosuje si¢ ograniczen, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 112, --=-==-=-=------
Fundusz moze nabywa¢ papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym,
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pod warunkiem ze papiery te spetniaja kryteria, o ktorych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy,

17.

18.

19.

20.

a wbudowany Instrument Pochodny:
1) moze wplywa¢ na czg$¢ badz na wszystkie przeptywy pienigzne, wynikajace

Z papieru wartosciowego funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze
zmianami stop procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany
walut, indekséw, ratingdw lub innych czynnikow, i tym samym funkcjonowaé jak
samodzielny instrument pochodny;

2) nie jest $cisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami
ekonomicznymi umowy zasadniczej;

3) ma znaczacy wplyw na profil ryzyka oraz wyceng¢ papierow wartosciowych. ----------
Fundusz moze nabywa¢ Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym, pod warunkiem ze instrumenty te spetniajg kryteria, o ktorych mowa w art.
93a Ustawy, a wbudowany Instrument Pochodny speinia odpowiednio kryteria, o ktorych
mowa w ust. 16.
Instrumenty finansowe, w przypadku ktoérych wbudowany Instrument Pochodny moze
zosta¢ rowniez zbyty przez wylaczenie z umowy zasadniczej, nie sg uznawane za papiery
warto§ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym. W takim przypadku wbudowany Instrument Pochodny jest traktowany jako
odrebny Instrument Pochodny. -—--

Jezeli papier warto$ciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany
Instrument Pochodny, warto§¢ wbudowanego Instrumentu Pochodnego, uwzglednia si¢
przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych dotyczacych Subfunduszu. -----
Do transakcji, ktorych przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne stosuje si¢ przepisy Rozporzadzenia w
sprawie instrumentow pochodnych. W szczegdlnosci, w przypadku transakcji, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz obowigzany jest
ustala¢ warto$¢ ryzyka kontrahenta, na zasadach okreslonych w powolanym wyzej

rozporzadzeniu.

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych — Allianz Plan Emerytalny 2035

§43
Fundusz moze udziela¢ w odniesieniu do Subfunduszu pozyczek, ktoérych przedmiotem
sg Zdematerializowane Papiery Warto§C1owe: ==--===========mmmmmmmmm oo oo

1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankow powierniczych, o ktorych mowa w
Ustawie 0 obrocie, Iub —-=-=-==memmm e

2) w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie Ustawy o obrocie
PrOWAdZONEQO PrZEZ: =m-mmmmmmmmmm oo oo e -

a) Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A., ---=--===mmmmmmmmmmmmm oo

b) spotke, ktorej Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych S.A. przekazat
wykonywanie czynnos$ci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy

0 obrocie,

C) izbg rozliczeniowa, o ktorej mowa w art. 68a ust. 1 Ustawy o obrocie. --------------
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Fundusz udzieli pozyczki w odniesieniu do Subfunduszu jezeli spelnione zostang
PONIZSZE PrzeStanKi; ~====-m==mm e

1) otrzyma zabezpieczenie w Srodkach pieni¢znych, papierach wartosciowych lub
prawach majatkowych, w ktore Fundusz moze lokowa¢ zgodnie z polityka
inwestycyjng Subfunduszu okreslong w Statucie, -------=-===-=======mmmmmmmmmmmem oo

2) warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedlug metody przyjetej dla wyceny aktywow
Subfunduszu, bedzie co najmniej réwna warto$ci pozyczonych papierow
wartosciowych w kazdym Dniu Wyceny Aktywoéw Subfunduszu do dnia zwrotu

pozyczonych papierow wartosciowych,

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 12 miesiecy,
4) zabezpieczenie moggce by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach funduszu bedzie
ewidencjonowane na rachunkach otwartych dla Subfunduszu, a zabezpieczenie
niemogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach otwartych dla Subfunduszu bedzie
udokumentowane przez zlozenie u Depozytariusza odpowiednich dokumentow
potwierdzajacych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych

w ramach systemu zabezpieczenia plynnosci rozliczen zabezpieczenie bedzie
ewidencjonowane na zasadach okreslonych w regulaminie, o ktérym mowa w: -------

a) art. 50 ust. 1 Ustawy o obrocie — w przypadku Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A., ----mmmmmm oo

b) art. 48 ust. 15 Ustawy o0 obrocie — w przypadku spotki, ktorej Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. przekazal wykonywanie czynno$ci z zakresu

zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o obrocie,

c) art. 68d ust. 2 Ustawy o obrocie — w przypadku izby rozliczeniowej, o ktdrej mowa

w art. 68a ust. 1 Ustawy o obrocie.
Laczna warto$§¢ pozyczonych papierow wartoSciowych nie moze przekroczy¢ 30%
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych
Aktywa Subfunduszu — Allianz Plan Emerytalny 2035
§44
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem Allianz Plan Emerytalny
2035 sktada si¢ z Wynagrodzenia Statego i Wynagrodzenia Zmiennego, o ktorych mowa,
odpowiednio, w art. 49 ust. 1 oraz art. 49 ust. 3 Ustawy o PPK. Za zarzadzanie 1
reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca
kalendarzowego, Wynagrodzenie Stale w wysokosci nie wigkszej niz 0,49% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie State jest obliczane na kazdy
dzien wyceny 1 jest platne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakonczeniu

miesigca, za ktoéry wynagrodzenie jest nalezne, z zastrzezeniem ust. 2.
Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne. Wynagrodzenie Zmienne jest

obliczane na kazdy dzien wyceny i jest platne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego
po zakonczeniu roku. Wynagrodzenie zmienne wynosi nie wigcej niz 0,10% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie to moze by¢ pobierane pod
warunkiem:----
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a. realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok; ------------------
b. osiggnigcia w danym roku przez Subfundusz stopy zwrotu przewyzszajacej
StOpE referenCyjng;----=========smsmmm oo e e eee
C. osiggnigcia na ostatni dzien wyceny w listopadzie w danym roku przez
Subfundusz stopy zwrotu na poziomie nie nizszym niz 75 % najwyzszych stop
zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty. ----------=-=====mmmmmmmmmmm e

3. Wartos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne wynosi 0, chyba ze speinione sg tacznie
warunki:
1) Subfundusz osiaggnie dodatnig stopg zwrotu w okresie od poczatku danego roku
Kalendarzowego, —----=-====mmmmm s o e e

2) (%) —1>22«LD Oraz

3) WANJUP > WANJU(0) * (1 + SR1) % ..x (1 + 2=+ LD)

gdzie poszczegdlne symbole 0znaczajg: ------===========mmmmmmmmmmm oo
WANJUP — wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa na
ostatni Dzien Wyceny przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego; --------------
WR — warto$¢ referenCyjna;--------====-mmmmmm oo oo e e
SR1,..., SR - stopa referencyjna w pierwszym okresie rozliczeniowym
nastgpujacym po 2021 roku,.....,.biezacym okresie rozliczeniowym, ustalona
ZQOANIE Z USE. 9jmmmmmmmmm o e o e e
LD — liczba dni kalendarzowych od poczatku biezacego okresu rozliczeniowego

(roku) do Dnia WYCENY;=-=======nmmmmmmmem e oo e e
WANJU(0) — Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu

ustalona na ostatni Dzien Wyceny w 2021 roku.---=-===========mmmmmmmmmm oo

4. Poczawszy od 30 czerwca 2021 r., Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie State tylko od tej
czesci aktywow netto zarzadzanych przez Towarzystwo, funduszy zdefiniowanej daty, o
ktorych mowa w art. 38 Ustawy o PPK oraz subfunduszy zdefiniowanej daty, o ktorych
mowa w art. 39 Ustawy o PPK, w tym Subfunduszy, ktéra przy uwzglednieniu wartosci
aktywow netto funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy
bedacych funduszami lub subfunduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK,
zarzadzanych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych w rozumieniu Ustawy,
powszechne towarzystwa emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o
organizacji 1 funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (,,PTE”), pracownicze towarzystwa
emerytalne w rozumieniu powotanej ustawy lub zaktady ubezpieczen, o ktérych mowa w
Ustawie o PPK, wchodzace w skiad tej samej grupy kapitatowej co Towarzystwo, nie
przewyzsza 15% wartosci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy
emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty, wedlug wartosci
na ostatni dzien roboczy kwartatu bedacy dniem wyceny, a w przypadku ostatniego
kwartatu roku obrotowego — na dzien bilansowy. Wynagrodzenie State, o ktdrym mowa

powyzej ustalane jest wedtug wzoru:
Wzarz = WwWz * SWZ * WAN -mmmmmmm e e
gdzie:
Wwz =0,15/U
oraz gdzie poszczegdlne symbole oznaczaja:
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Wozarz — Wynagrodzenie Stale w sytuacji gdy taczna warto$¢ aktywoéw netto funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych 1 subfunduszy bedacych funduszami
zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz
zarzgdzanych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze
towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpieczen wchodzace w skiad tej samej grupy
kapitatlowej co Towarzystwo, przewyzsza 15% wartosci aktywoéw netto wszystkich
funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami
Zdefiniowane] daty, -----=--=mmmm oo o
Wwz — wskaznik wynagrodzenia za zarzgdzanie, -------------=--=======-mmmmm oo
WAN — warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu, ----------==-====-mmemmmmm oo
Swz — stawka Wynagrodzenia Statego, pobieranego zgodnie z ust. 1,
U — udzial facznej wartosci aktywoéw netto funduszy inwestycyjnych, funduszy
emerytalnych i subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu

Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaklady ubezpieczen
wchodzace w sklad tej samej grupy kapitalowej co Towarzystwo, w wartosci aktywow
netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy
bedacych funduszami zdefiniowanej daty, okreslony wedtug wartosci na koniec kwartahu.
Wynagrodzenia Stalego od wartosci aktywow netto powyzej 15%, o ktorym mowa w
ust. 4, nie pobiera si¢ poczawszy od drugiego kwartalu nastepujacego po kwartale, na
koniec ktérego taczna wartos¢ aktywow netto funduszy inwestycyjnych, funduszy
emerytalnych i subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu
Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaklady ubezpieczen
wchodzace w sktad tej samej grupy kapitalowej co Towarzystwo, przewyzsza 15%
warto$ci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub
subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty. ----=-=============mmmmmmmmmmmm oo

W przypadku, w ktorym na koniec kolejnego kwartatu wartos¢ aktywow netto funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami
zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz
przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa
emerytalne lub zaklady ubezpieczen wchodzace w sktad tej samej grupy kapitatowej co
Towarzystwo, obnizy si¢ ponizej 15% wartosci aktywow netto wszystkich funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy gromadzacych $rodki w PPK,
Towarzystwo jest uprawnione do ponownego pobierania w pelnej wysokosci, bez
ograniczenia, o ktorym mowa powyzej, Wynagrodzenia Statego, poczawszy od drugiego
kwartatu nastgpujacego po kwartale, w ktorym wartos¢ aktywdw netto na koniec
poprzedniego kwartatu obnizyla si¢ ponizej 15% wartosci aktywoéw netto wszystkich
funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy gromadzacych $rodki
w PPK. --
Wynagrodzenie Stale Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy
dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestgpnego, od Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. =
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8. Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane zgodnie z nast¢pujacymi zasadami: --------------
1) Wynagrodzenie Zmienne jest rowne wartosci rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne,

ustalonej na ostatni dzien wyceny w roku kalendarzowym, ---------------- ——mmmmme-
2) Subfundusz tworzy rezerwe na wynagrodzenie za osiggnicty wynik na kazdy Dzien

Wyceny, poczawszy od pierwszego Dnia Wyceny w 2022 roku, ------------==--==--------
3) w przypadku osiggnigcia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy
zwrotu na poziomie nizszym niz 75% najwyzszych stop zwrotu funduszy tej samej
zdefiniowanej daty, rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne jest rozwigzywana w ostatnim
Dniu Wyceny danego roku, ------------------------- e
4) w przypadku likwidacji Subfunduszu, rezerwa jest rozwigzywana w ostatnim Dniu

Wyceny poprzedzajgcym dzien likwidacji Subfunduszu, -------------==--==-mmmmmmcmmmeo
5) w przypadku potaczenia subfunduszy, rezerwa utworzona przez subfundusz
przejmowany jest rozwigzywana w ostatnim Dniu Wyceny przejmowanego
subfunduszu, ---------=-=-=-m-m-mmmmmm oo e —mmmmmeee-
6) rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w danym Dniu Wyceny wynosi: -------------------

WZ = min [20% + L » (WAN]UP —WR (142 LD)) 0,10 * WAN |---seemmereees

gdzie poszczegdlne symbole oznaczaja: e
WZ — warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w biezagcym okresie rozliczeniowym

(roku) ustalona na dany Dziefi Wyceny; ==-==========mmmmmmmm s oo
WANJUP — warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa na ostatni
Dzien Wyceny przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego; -------==-=================----
SR — stopa referencyjna, opisana W USt. 9; ==-=-=-=n==mmmmmm oo oo
WR — warto$¢ referencyjna; =-=-==-=======mmmmmmm e oo

L — $rednia liczba jednostek uczestnictwa Subfunduszu w okresie od poczatku biezacego
okresu rozliczeniowego (roku) do dnia poprzedzajacego Dzien Wyceny; ---------=----------
LD — liczba dni kalendarzowych od poczatku biezacego okresu rozliczeniowego (roku) do
DNia WY CNY; = mmmmm o oo oo e e -

WAN - $rednia warto$¢ aktywow netto Subfunduszu od poczatku biezacego okresu
rozliczeniowego (roku) do dnia poprzedzajacego Dzien Wyceny. --------=--=-===-mmmmeummm-

9. Stopa referencyjna jest rowna: ------ mmemmmmmeeeeeeeeeeeeeeeeee R E L
1) od poczatku 2022 roku do konca 2024 roku — rentownosci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej,
powigkszonej o 1,5 punktu procentowego, -----==-============-=--- ----

2) od poczatku 2025 roku do konca 2029 roku — rentownosci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej,
powiekszonej o 1,0 punkt procentowy, - e

3) od poczatku 2030 roku do konca 2034 roku — rentownosci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej,
powiekszonej o 0,5 punktu procentowego, ------=-==-=-======-=-=--- ----

4) od poczatku 2035 roku — rentownosci obligacji skarbowych, opublikowanej przez
Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej. --------- mmmmmmmnen
Rentownos$¢ obligacji skarbowych, opublikowana przez Polski Fundusz Rozwoju S.A.

na stronie internetowej, jest obliczana i publikowana zgodnie z rozporzadzeniem
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

Ministra Finanséw z dnia 13 czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy
referencyjnej i szczegdtowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggnigty wynik,
pobieranego przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne towarzystwa
emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaklady ubezpieczen,

umieszczone w Ewidencji Pracowniczych Planow Kapitatowych.
Poza Wynagrodzeniem Statym i Wynagrodzeniem Zmiennym, z Aktywow Subfunduszu
pokrywane sg nastepujace koszty: --
1) prowizje i oplaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktérych Fundusz
korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu, ----------

2) prowizje i oplaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w
ramach lokowania Aktywow Subfunduszu, -------============mmmmmmm e

3) prowizje i oplaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu, ---------------
4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ustug

Fundusz korzysta w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,
5) wynagrodzenie Depozytariusza,
6) zwigzane z prowadzeniem subrejestru uczestnikow Subfunduszu,

7) podatki i optaty, wymagane w zwiazku z dziatalno$cia Funduszu, w zakresie
dotyczacym Subfunduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich

poniesienia wynika z przepisOw prawa,
8) ogloszen wymaganych w zwiazku z dziatalnoscig Funduszu, w zakresie dotyczacym
Subfunduszu, postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,
9) druku i publikacji materialdéw informacyjnych Funduszu, w zakresie dotyczacym
Subfunduszu wymaganych przepisami Prawa, --------=-=========n=z=mnmmmmmmmm oo
10) likwidacji FUNQUSZU, ==-====nmmm e mm e oo oo e e
11) wynagrodzenie likwidatora Funduszu.
Koszty, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 5 1 6, moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu
do wysokosci:

1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym
— gdy warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt, --------
2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% $redniej Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu w
danym roku kalendarzowym ponad kwot¢ 10 000 000 zt — gdy Warto$¢ Aktywoéw Netto
Subfunduszu jest wyzsza niz 10 000 000 z}. -===-=======mmmmmm e
Koszty, o ktorych mowa w ust. 10 pkt 11, moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu

w wysokosci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. -
Koszty, o ktorych mowa w ust. 10 pkt 1-6 i 8-10, nie mogg odbiega¢ od przyjetych w
obrocie zwyktych kosztow wykonywania tego rodzaju ustug. =

Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktore nie sg pokrywane na zasadach okreslonych w
ust. 10, pokrywa Towarzystwo z wtasnych srodkéw. Towarzystwo w kazdym czasie moze
zdecydowac o pokrywaniu poszczego6lnych lub wszystkich kosztow Funduszu ze srodkoéw
Towarzystwa.
W okresie, w ktorym Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2 000 000 zi,
Towarzystwo pokrywa z wlasnych srodkow koszty Funduszu dotyczace Subfunduszu,
0 ktorych mowa w ust. 10 pkt 5,6, 819.
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16. Koszty i zobowigzania Funduszu dotyczace danego Subfunduszu obcigzaja tylko ten
Subfundusz.
17. W sytuacji zawarcia przez Fundusz umowy nabycia lub zbycia skladnikéw lokat

dotyczacej wiecej niz jednego Subfunduszu, koszty takiej umowy obcigzaja Subfundusz
proporcjonalnie do jego udzialu w wartosci takiej umowy w stosunku do udziatu

wszystkich Subfunduszy ogotem w wartosci takiej umowy. e

Minimalna wysoko$¢ wplaty do Subfunduszu — Allianz Plan Emerytalny 2035
§ 45
1. Wplaty i wyplaty srodkow pienigznych w zwiazku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu dokonywane sg w ztotych. -----=--======mmmmmmmmmm oo

2. Minimalna wptata do Subfunduszu z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa wynosi 0,01 zt
(1 QrOSZ). ===mmmmmmm e oo

Dochody Subfunduszu — Allianz Plan Emerytalny 2035
§ 46
1. Dochdd osiagnicty ze sktadnikoéw Aktywow Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2035
powicksza wartos¢ Aktywow Subfunduszu oraz odpowiednio warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu. ----=-=-====m-mmmmm oo
2. Subfundusz nie wyptaca dochodéw Uczestnikom, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Rozdzial 16
Allianz Plan Emerytalny 2040

Cel inwestycyjny Subfunduszu — Allianz Plan Emerytalny 2040
§ 47
1.  Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2040 jest wzrost warto$ci
Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Aktywa Subfunduszu lokowane begda gldwnie w Instrumenty Dhuzne lub Instrumenty

Udzialowe, przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana

bedzie konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku

Uczestnika PPK, w taki sposdb, 1z udziaty Czesci Udzialowej 1 Czgsci Dhuznej w wartos$ci

Aktywow Subfunduszu beda ksztattowaty sie w sposob okreslony w § 48 ust. 1.----------
3. Towarzystwo ani Fundusz nie gwarantujg osiggni¢cia celu inwestycyjnego Subfunduszu.-
4. Fundusz lokuje $rodki Subfunduszu gromadzone w PPK zgodnie z interesem

Uczestnikoéw

PPK, dazac do osiagniecia bezpieczenstwa i1 efektywnosci dokonywanych lokat oraz

przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego. ----
5.  Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty, w rozumieniu art. 39 Ustawy o PPK.
6. Subfundusz jest wiasciwy dla oséb urodzonych w latach 1978-1982. Na zasadach
okreslonych przepisami Ustawy o PPK oraz w umowie o prowadzenie PPK, o ktorej

68



mowa w art. 14 ust. 1 tej ustawy, do Subfunduszu moze przystapi¢ Uczestnik PPK
urodzony poza przedzialem rocznikow wskazanym w poprzednim zdaniu. ----------------
Zdefiniowana data Subfunduszu przypada na 2040 rok.--------=-==-====mmemmmmm oo

Ogolne zasady polityki inwestycyjnej — Allianz Plan Emerytalny 2040
§ 48
W przypadku Allianz Plan Emerytalny 2040 stosowane beda nast¢pujace zasady alokacji
portfela inwestycyjnego Subfunduszu pomiedzy Czescig Udziatlowa a CzeScig Diuzna:
1) udziat Czesci Udziatowej w warto$ci Aktywow Subfunduszu bedzie wynosit: --------
a) od 1 stycznia 2040 r. — nie wigcej niz 15%, -----=-=-==-===m=mmmmm oo
b) od 1 stycznia 2035 r. do 31 grudnia 2039 r. — od 10% do 30%,
c) od 1 stycznia 2030 r. do 31 grudnia 2034 r. — od 25% do 50%,
d) od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2029 r. — od 40% do 70%,
e) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2019 r. — od 60%
do 80%;
2) udziat Czesci Dtuznej w wartosci Aktywow Subfunduszu bedzie wynosit: ------------
a) od 1 stycznia 2040 r. — co najmniej 85%, --------=n====nmmmmmmmmm e
b) od 1 stycznia 2035 r. do 31 grudnia 2039 r. — od 70% do 90%,
c) od 1 stycznia 2030 r. do 31 grudnia 2034 r. — od 50% do 75%,
d) od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2029 r. — od 30% do 60%,
e) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2019 r. — od 20%
do 40%.
W ramach Czg$ci Dhuznej portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mniej niz 70%
warto$ci aktywOw StanOWig: ============mmmmmmm oo e

1) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne
wladze publiczne lub bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez
organizacje mi¢dzynarodowe, pod warunkiem ze papiery emitowane, por¢czone lub
gwarantowane przez te organizacje mi¢dzynarodowe posiadajg rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencje¢ ratingowa uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach,

2) depozyty o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo
bankowe, pod warunkiem Ze te instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencj¢ ratingowg uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach.

W ramach Czeg$ci Dluznej portfela inwestycyjnego nie wigcej niz 30% wartosci aktywow

stanowig inne niz wymienione w ust. 2 instrumenty finansowe, przy czym nie wigcej niz
10% wartosci aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktdre nie posiadaja
ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach.

69



W ramach Czeséci Udziatowej portfela inwestycyjnego nie mniej niz 40% warto$ci
aktywow stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 1. o ofercie
publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych wchodzace w sktad indeksu WIG20 lub
Instrumenty Pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa akcje tych spotek lub
indeks WIG20.
W ramach Czg¢séci Udzialowej portfela inwestycyjnego nie wigcej niz 20% warto$ci

aktywow stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spotki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub Instrumenty
Pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sg akcje tych spétek lub indeks mWIG40.

W ramach Czgéci Udziatowej portfela inwestycyjnego nie wigcej niz 10% wartosci
aktywow stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spotki publiczne notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A.
w Warszawie inne niz wymienione w ust. 4 i 5 oraz spotki notowane na rynku
zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz Instrumenty Pochodne, dla ktorych
instrumentem bazowym sg akcje tych spoétek lub indeksy rynkéw, na ktérych sg
notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadaja zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papierow
Warto$ciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi

zaoferowanie tych papierow warto§ciowych. -==-=====mmmmmmmm e
W ramach Czg$ci Udziatowej portfela inwestycyjnego nie mniej niz 20% warto$ci
aktywow stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska lub Instrumenty Pochodne, dla ktorych instrumentem
bazowym s3 te instrumenty udziatlowe lub indeksy tych instrumentdw.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibg za granicg, ktdre nie spetniajg wymogdéw wynikajacych z art. 93 ust. 4 pkt 2 1
ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, w szczegdlnoSci stosujg ograniczenia
inwestycyjne inne niz okreslone w dziale V rozdziale 1 tej ustawy, zapewniajace ochrone

inwestorow.
Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 1% wartosci Aktywow Subfunduszu w certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa, o ktorych mowa w ust. 8, jednostki uczestnictwa
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady 1 ograniczenia
inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego lub lokaty, o ktorych
mowa w art. 93 ust. 1 pkt 5 ustawy o funduszach inwestycyjnych, zbywane lub
emitowane przez jeden podmiot. --
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10.

11.

12.

13.

14.

Fundusz moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust.
8, POd WarunKiem Ze: ===-========mmmmm oo oo e o e e e e e
1) wynagrodzenie za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym zamknigtym lub instytucja

wspolnego inwestowania nie przekracza 1,5% wartos$ci aktywow w skali roku oraz

wynagrodzenie za osiggni¢ty wynik nie przekracza 20% wypracowanego zysku; ----
2) sposoOb naliczania wynagrodzenia za osiagnigty wynik, o ktérym mowa w pkt 1,
zapewnia, ze w kolejnych okresach wynagrodzenie za osiagnigty wynik jest
pobierane wytacznie od nadwyzki wypracowanej ponad wynik, od ktorego
wynagrodzenie za osiggniety wynik zostalo pobrane w okresach wcze$niejszych
(zasada high water mark); -----=--=====mmm oo
3) fundusz inwestycyjny zamknigty lub instytucja wspdlnego inwestowania publikuja

informacje o warto$ci godziwej certyfikatéw inwestycyjnych lub tytutow

uczestnictwa nie rzadziej niz raz na 3 miesigce; -------------=-==-=mm=mmmmmmmmmmmomoo-
4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych oraz tytuty ----------
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania sg zbywalne oraz
istnieje mozliwos$¢ ich umarzania zgodnie z postanowieniami odpowiednio statutu
funduszu inwestycyjnego zamknigtego lub regulaminu instytucji wspdlnego
INWESTOWANIA. =====m=mmmmeme e e e e e e e e e e e e
Laczna warto$¢ lokat, o ktérych mowa w ust. 8, oraz lokat, o ktérych mowa w art. 93
ust. I pkt 5 Ustawy, nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz nie moze nabywac wigcej niz 20% lacznej wartosci wszystkich certyfikatow
inwestycyjnych lub tytuldw uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio przez jeden
fundusz inwestycyjny zamkniety albo przez jedna instytucje wspolnego inwestowania, o

ktorych mowa w ust, 8. =====m=mmem e oo e
Do limitu, o ktorym mowa w ust. 9, nie wlicza si¢ lokat w certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych  zamknigetych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie czlonkowskim oraz na rynku
zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska 1
panstwo cztonkowskie, jezeli zgodnie z polityka inwestycyjng tych funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania okreslong w ich statucie lub regulaminie beda one

odzwierciedla¢ sktad indeksu rynku regulowanego. ------=--========mmmmmmmmmmmme oo
Przy obliczaniu udzialu poszczegolnych kategorii lokat w Czesci Dluznej uwzglednia sig
ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3
Ustawy oraz instytucji wspolnego inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz

ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.
Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Czesci Udziatowej uwzglednia
si¢ ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3
Ustawy oraz instytucji wspdlnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa,
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15.

16.

17.

certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sa przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz

ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania, o
ktérych mowa w art. 101 Ustawy, jezeli wskaznik kosztéw catkowitych obcigzajacych
aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego
inwestowania nie przekracza 0,3% w skali roku, a udziat tych inwestycji nie jest wigkszy
niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu. W przypadku gdy instytucja wspodlnego
inwestowania nie publikuje wskaznika kosztow catkowitych, Fundusz moze uwzglednic¢
inny wskaznik kosztow publikowany przez instytucj¢ wspolnego inwestowania,

réwnowazny wskaznikowi kosztow catkowitych. ---=-==-======mmmmmmmm oo
Jezeli Aktywa Subfunduszu lokowane sa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty ------
inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub tytuly uczestnictwa funduszu
zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania, z wylgczeniem lokat, o ktorych
mowa w ust. 8, zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z jego grupy kapitalowej nie moze pobieraé

wynagrodzenia za zarzadzanie od aktywow stanowigcych te lokaty.
Fundusz moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu w aktywach denominowanych w ztotych
lub w walutach innych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej oraz panstw nalezacych
do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej,
z tym, ze faczna warto$¢ lokat Aktywoéw Subfunduszu w aktywach denominowanych w
walutach obcych nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu. -----------

Kryteria doboru lokat — Allianz Plan Emerytalny 2040
§ 49
Kryteriami doboru poszczeg6lnych kategorii lokat przez Allianz Plan Emerytalny 2040

R
1) dla Instrumentow Udziatowych:

a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym
lub relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami
finansowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego, -----------

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta, -------------

C) ryzyko dziatalno$ci emitenta,
d) w przypadku praw poboru — rowniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny

akcji danej SpOtki;=-========mmmm e

2) dla Instrumentow Dhuznych: ----
a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych, --------------------
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,
d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego, ----------------
e) w przypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki zamiany obligacji na akcje,
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f) w przypadku instrumentéw dluznych innych niz emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez

wiarygodno$¢ kredytowa emitenta;

3) dla dePOZYtOW: —-=-mmmmmmm oo
a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodno$¢ banku ------=--=-m-mmmmm o

4) dla jednostek uczestnictwa, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze

zagraniczne oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibeg za granicg: -------------=--===mmmmmmmmm oo

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,----------------
c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej Subfunduszu.
5) dla Instrumentéw Pochodnych:---------- e e EE e ——-mmmoe-
a) ptynnosc,------------------ e e e e
D) CeNA == m e e PR -
C)  dOStEPNOSC, - == mmmm o m oo o o
d) zgodno$¢ ze strategig i celem INWeStyCyjNym,------==-=-====mmmmmmmmmm oo
e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu oraz instrumentéw finansowych znajdujacych si¢ w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu.----------------------- e
Proporcja miedzy poszczegdlnymi kategoriami lokat bedzie zmienna i zalezna zar6wno
od oceny poziomu ryzyka uznanego przez Fundusz za optymalne, przy uwzglednieniu

zdefiniowanej daty Subfunduszu, przepisow Ustawy o PPK oraz postanowien Statutu, jak

1 od oceny dotyczacej biezacej sytuacji rynkowej. ==============nmmmmmmmmmm oo

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne
— Allianz Plan Emerytalny 2040
§ 50
Fundusz lokujac Aktywa Allianz Plan Emerytalny 2040 zobowigzany jest do

przestrzegania nastgpujacych ograniczen inwestycyjnych: ----
1) Fundusz, z zastrzezeniem kolejnych postanowien niniejszego paragrafu, moze
lokowa¢ do 5% wartosci Aktywdédw Subfunduszu w papiery wartoSciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot; z tym, Ze taczna
warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienig¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20%

wartosci Aktywow Subfunduszu,
2) limit, o ktorym mowa w pkt 1, moze by¢ zwigkszony do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu, jezeli taczna wartos$¢ lokat w papiery warto$ciowe 1 Instrumenty Rynku
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Pieni¢znego podmiotow, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% warto$ci
Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu, -------
3) Fundusz moze lokowa¢ do 20% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu tacznie w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe;
z tym, ze Subfundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitalowej; limit, o ktérym
mowa powyzej moze by¢ zwigkszony do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu na

zasadach okreslonych w pkt 4,
4) taczna wartos¢ lokat Funduszu w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu w
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktoérych Fundusz ulokowat
ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt 3, oraz inne
podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywoéw Subfunduszu, ---------------
5) Fundusz moze lokowaé do 25% wartosci Aktywow Subfunduszu w listy zastawne
wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 1. o listach zastawnych i1 bankach hipotecznych lub dtuzne papiery wartosciowe
wyemitowane przez jedna instytucj¢ kredytowa, ktora podlega szczegdlnemu
nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochron¢ posiadaczy tych papierdéw
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw
warto§ciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktore w calym okresie do
dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich swiadczen pieni¢znych wynikajacych
z tych papierow wartoSciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta
zapewniaja pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pieni¢znych
wynikajacych z tych papierow wartosciowych; z tym, ze suma lokat w te papiery
warto$ciowe nie moze przekracza¢ 80% wartosci Aktywow Subfunduszu, natomiast
taczna warto$¢ lokat w papiery warto§ciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz
warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie
moze przekroczy¢ 35% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowac¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty
w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.
Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe

lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego emitowane, porgczone lub gwarantowane przez: ----
1) Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,
2) jednostke samorzadu terytorialnego,

3) panstwo cZEONKOWSKIE, ==========mmmmm oo oo oo

4) jednostke samorzadu panstwa cztonkowskiego, --=-============n=mmmmmmmmmmmmm e
5) panstwo nalezace do OECD, -
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6) migdzynarodowa instytucj¢ finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska

lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie. -============mmmmmmm o
Laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe s3 poreczane lub
gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca
z transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z jednym z podmiotéw, o ktéorym mowa w ust. 3, nie moze przekroczy¢ 35%

wartosci Aktywow Subfunduszu. --

Fundusz moze nie stosowa¢ w odniesieniu do Subfunduszu ograniczen, o ktérych mowa
w ust. 3 14, w przypadku, gdy emitentem, por¢czycielem lub gwarantem jest: ------------

1) Skarb Pafstwa, =--========-m==mmmmom e oo e e e e e e
2) Narodowy Bank PoOISKi, ==-=-===mmmmmmmm oo oo

3) rzad jednego z nastepujacych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej:---------------
a) Austria, --- —

b) Belgia, ----

C) Bulgaria, --- ---

d) Chorwacja, -

e) Cypr,
f) Czechy,

g) Dania,

h) Estonia,

i) Finlandia,

j) Francja,

k) Grecja, ---

I) Hiszpania,

m) Holandia,

n) Irlandia, -

0) Litwa, ----

p) Luksemburg,

q) Lotwa, - -
r) Malta,

s) Niemcy,

t) Portugalia,

u) Rumunia,
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v) Stowacja, --- -

w) Stowenia, —

X) Szwecja, -

y) Wegry,
z) Wiochy, --- --- ---

4) rzad jednego z nastepujacych panstw nalezacych do OECD:

a) Australia, --- —
b) Chile, - —

c) Islandia, --- - —

d) Izrael,

e) Japonia,

f) Kanada, --- ---

g) Republika Korei, --- - —
h) Meksyk, —- —

i) Nowa Zelandia, --- - —

J) Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej, ---

k) Szwajcaria, -

I) Turcja, ---

m) Wielka Brytania, e LR e PR e e

5) jedna z nastgpujacych migdzynarodowych instytucji finansowych:

a) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),

b) Europejski Bank Inwestycyjny (EBI), ---

z tym ze obowigzany jest wtedy dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmnie;j
sze$ciu roznych emisji, a warto$¢ lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze
przewyzszac¢ 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu. ---

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w
rozumieniu Ustawy lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granicg spelniajgce wymogi okreslone w art. 101 ust. 1 pkt 3
Ustawy, ktore zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg powyzej 10% aktywow
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly
uczestnictwa funduszy zagranicznych 1 instytucji wspolnego inwestowania. ---------------
Fundusz moze zacigga¢ w odniesieniu do Subfunduszu, wylacznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty o terminie sptaty do roku, w tacznej
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10.

wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili

zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu.
Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu umowy majace za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod
warunkiem, ze:
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu, --------------------
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze Zmiang: ------=-===========m=m=mmmmmmmmmmemeeeoeoe

a) kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienigznego wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu albo
papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pieni¢znego, ktore Fundusz
zamierza naby¢ do tego portfela w przysztosci, wtym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery w
artoSciowe 1 Instrumenty Rynku Pienig¢znego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu dotyczacych Subfunduszu, ----------

€) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu;------------=-==-====-mcmmemmmm -
3) baze Instrumentéw Pochodnych stanowié bedg Instrumenty Udziatowe, Instrumenty
Dhuzne, stopy procentowe, kursy walut, indeksy kredytowe lub indeksy akcji, oraz --

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow, o ktorych mowa w pkt 3 lub przez

rozliczenie pienigzne, ===============mmmmmmm o e
Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu umowy majace za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod nastepujagcymi warunkami:------------
1) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie

cztonkowskim lub panstwie nalezagcym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie,

wskazanym w § 1 ust. 1 pkt 12, podlegajacy nadzorowi whasciwego organu nadzoru

nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie,
2) instrumenty te podlegaja mozliwej do zweryfikowania wycenie wedhig wartosci
godziwej w Dniach Wyceny, --
3) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknigta transakcja rownowazaca
albo ZIiKWIdOWaNA. ==========m=m s e e oo e

11. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu

zawierane begda umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne okre§lone w ust. 13, a przy wyborze tych
instrumentdw brane beda pod uwage nastgpujace kryteria:--------=========mmmmmmmmmm oo

1) plynnosé,
2) cena,
3) dostepnosc,
4) zgodno$¢ ze strategig i celem INWeStYCYJNYIM, ==-==n=n==n=nmmmmmmmmm oo oo
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12.

13.

14.

15.

16.

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu oraz instrumentéw finansowych znajdujacych si¢ w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu, --

6) ryzyko kontrahenta (w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych);

przy zastrzezeniu, ze niezaleznie od kryteriow okreslonych powyzej, przy zawieraniu

wspomnianych umow maja zastosowanie rowniez kryteria doboru lokat, stosowane przy
doborze instrumentu bazowego.
Instrumenty Pochodne, w tym niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moga by¢

wykorzystane w nastepujacych sytuacjach:
1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedlug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczace ryzyko
wzrostu warto$ci papierow wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia
papierOW WartoSCIOWYCh, =======mmmmmm e oo e
2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych

wedlug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczace ryzyko
spadku wartosci inwestycji — w celu ograniczenia tego ryzyka,
3) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych

wedtug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje potencjat wzrostu lub
spadku cen instrumentdw finansowych na r6znych rynkach finansowych lub potencjat
wzrostu lub spadku cen instrumentow finansowych w réznych segmentach danego
FYNKU fINANSOWEQO, === = mm oo oo oo e e o
jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia
I utrzymania instrumentu bazowego.
W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu

zawierane beda umowy majace za przedmiot nastgpujace Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty POChOANE: ----=-=========nmnmmmmmmmmem oo
1) KONtrakty FULUIES, ====n=mmmmmmm e
2) kontraKty FOrWard,=----=-==-mmmmmmm e
3) KONtrakty SWap, ====n===n=mmnmmmmmm e e
4) opcje kupna,
5) 0pCje SPIZedazy. ===n===n===nmmmmmmm e oo
Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktorych mowa w ust. 1-5, Fundusz

uwzglednia warto$¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego
stanowigcych bazg Instrumentéw Pochodnych, z wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem
bazowym Instrumentu Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego, sg indeksy kredytowe lub indeksy akcji. -----=--=======mmmmmmmmmmcmm oo

W przypadku depozytow i transakcji, stanowigcych zabezpieczenie transkacji ktorych

przedmiotem s3 Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z
podmiotami podlegajacymi nadzorowi wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, nie stosuje si¢ ograniczen, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 112, --=-==-=-=------
Fundusz moze nabywa¢ papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym,
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17.

18.

19.

20.

pod warunkiem ze papiery te spetniajg kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy,
a wbudowany Instrument Pochodny:
1) moze wplywa¢ na czg$¢ badz na wszystkie przeptywy pienigzne, wynikajace

Z papieru wartosciowego funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze
zmianami stop procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany
walut, indekséw, ratingdw lub innych czynnikow, i tym samym funkcjonowaé jak
samodzielny instrument pochodny;

2) nie jest $cisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami
ekonomicznymi umowy zasadniczej;

3) ma znaczacy wplyw na profil ryzyka oraz wyceng¢ papierow wartosciowych. ----------
Fundusz moze nabywa¢ Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym, pod warunkiem ze instrumenty te spetniajg kryteria, o ktorych mowa w art.
93a Ustawy, a wbudowany Instrument Pochodny speinia odpowiednio kryteria, o ktorych
mowa w ust. 16.
Instrumenty finansowe, w przypadku ktoérych wbudowany Instrument Pochodny moze
zosta¢ rowniez zbyty przez wylaczenie z umowy zasadniczej, nie sg uznawane za papiery
warto§ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym. W takim przypadku wbudowany Instrument Pochodny jest traktowany jako
odrebny Instrument Pochodny. -—--

Jezeli papier warto$ciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany
Instrument Pochodny, warto§¢ wbudowanego Instrumentu Pochodnego, uwzglednia si¢
przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych dotyczacych Subfunduszu. -----
Do transakcji, ktorych przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne stosuje si¢ przepisy Rozporzadzenia w
sprawie instrumentow pochodnych. W szczegdlnosci, w przypadku transakcji, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz obowigzany jest
ustala¢ warto$¢ ryzyka kontrahenta, na zasadach okreslonych w powolanym wyzej
rozporzadzeniu.

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych — Allianz Plan Emerytalny 2040

§ 51
Fundusz moze udziela¢ w odniesieniu do Subfunduszu pozyczek, ktorych przedmiotem
sg Zdematerializowane Papiery Warto§C1owe: ==--===========mmmmmmmmm oo oo

1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankow powierniczych, o ktorych mowa w
Ustawie 0 obrocie, Iub —-=-=-==memmm e

2) w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie Ustawy o obrocie
ProwadzZON@gO PrZEZ: =----=-=nmmmmm o m o e e o e
a) Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. -----=--mmmmmmmmmmmm oo

b) spotke, ktorej Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych S.A. przekazat
wykonywanie czynnos$ci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy

0 obrocie,

C) izbg rozliczeniowa, o ktorej mowa w art. 68a ust. 1 Ustawy o obrocie. --------------
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Fundusz udzieli pozyczki w odniesieniu do Subfunduszu jezeli spelnione zostang
PONIZSZE PrzeStanKi; ~====-m==mm e

1) otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pieni¢znych, papierach wartosciowych lub
prawach majatkowych, w ktore Fundusz moze lokowa¢ zgodnie z polityka

inwestycyjng Subfunduszu okreslong w Statucie, -------=-===-=======mmmmmmmmmmmem oo

2) warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedlug metody przyjetej dla wyceny aktywow
Subfunduszu, bedzie co najmniej réwna wartosci pozyczonych papierow
wartosciowych w kazdym Dniu Wyceny Aktywoéw Subfunduszu do dnia zwrotu

pozyczonych papierow wartosciowych,

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 12 miesiecy,
4) zabezpieczenie moggce by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach funduszu bedzie
ewidencjonowane na rachunkach otwartych dla Subfunduszu, a zabezpieczenie
niemogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach otwartych dla Subfunduszu bedzie
udokumentowane przez zlozenie u Depozytariusza odpowiednich dokumentow
potwierdzajacych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych

w ramach systemu zabezpieczenia plynnosci rozliczen zabezpieczenie bedzie
ewidencjonowane na zasadach okreslonych w regulaminie, o ktérym mowa w: -------

a) art. 50 ust. 1 Ustawy o obrocie — w przypadku Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A., ----mmmmmm oo

b) art. 48 ust. 15 Ustawy o0 obrocie — w przypadku spotki, ktorej Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. przekazal wykonywanie czynno$ci z zakresu

zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o obrocie,

c) art. 68d ust. 2 Ustawy o obrocie — w przypadku izby rozliczeniowej, o ktdrej mowa

w art. 68a ust. 1 Ustawy o obrocie.
Laczna warto$§¢ pozyczonych papierow wartoSciowych nie moze przekroczy¢ 30%
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych
Aktywa Subfunduszu — Allianz Plan Emerytalny 2040
§ 52
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem Allianz Plan Emerytalny
2040 sktada si¢ z Wynagrodzenia Statego i Wynagrodzenia Zmiennego, o ktorych mowa,
odpowiednio, w art. 49 ust. 1 oraz art. 49 ust. 3 Ustawy o PPK. Za zarzadzanie 1
reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca
kalendarzowego, Wynagrodzenie Stale w wysokosci nie wigkszej niz 0,49% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie State jest obliczane na kazdy
dzien wyceny 1 jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakonczeniu

miesigca, za ktoéry wynagrodzenie jest nalezne, z zastrzezeniem ust. 2.
Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne. Wynagrodzenie Zmienne jest
obliczane na kazdy dzien wyceny 1 jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego
po zakonczeniu roku. Wynagrodzenie zmienne wynosi nie wigcej niz 0,10% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie to moze by¢ pobierane pod
warunkiem:-----
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a. realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok; --------------------
b. osiggniecia w danym roku przez Subfundusz stopy zwrotu przewyzszajgcej stope

referenCyjng;=-=========ns=mmmm oo oo e
C. osiaggniecia na ostatni dzien wyceny w listopadzie w danym roku przez
Subfundusz stopy zwrotu na poziomie nie nizszym niz 75 % najwyzszych stop
zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty. -----------=----=-==-=-mmmmmmm -
3. Warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne wynosi 0, chyba ze spelnione sg tacznie
warunki:
1) Subfundusz osiaggnie dodatnig stopg zwrotu w okresie od poczatku danego roku
kalendarzowego, —------==-=-mmmm oo

2) (“EE)-1>2%+LD oraz
3) WANJUP > WANJU(0) * (1 + SR1) * ... * (1 + % x LD)

gdzie poszczegdlne symbole 0znaczajg: ----------=-==-==-==-mmmmmmmmmmm oo
WANJUP — warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke¢ uczestnictwa na
ostatni Dzien Wyceny przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego; --------------
WR — warto$¢ referencyjna;-----------=--==-=mmmmmm oo

SR1,..., SR - stopa referencyjna w pierwszym okresie rozliczeniowym
nastepujacym po 2021 roku,.....,.biezacym okresie rozliczeniowym, ustalona
ZQOANIe Z USE. 9;jmmmmmmmmm mmmmm s e
LD — liczba dni kalendarzowych od poczatku biezacego okresu rozliczeniowego
(roku) do Dnia WY CENY ;=== mm e e e o oo e e e

WANJU(0) — Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
ustalona na ostatni Dzien Wyceny w 2021 roku. ---=--==========mmmmmmmmmmmm oo

Poczawszy od 30 czerwca 2021 r., Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie State tylko od tej
czesci aktywow netto zarzadzanych przez Towarzystwo, funduszy zdefiniowanej daty, o
ktorych mowa w art. 38 Ustawy o PPK oraz subfunduszy zdefiniowanej daty, o ktorych
mowa w art. 39 Ustawy o PPK, w tym Subfunduszy, ktora przy uwzglgdnieniu wartosci
aktywow netto funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy
bedacych funduszami lub subfunduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK,
zarzadzanych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych w rozumieniu Ustawy,
powszechne towarzystwa emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o
organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (,,PTE”), pracownicze towarzystwa
emerytalne w rozumieniu powotanej ustawy lub zaktady ubezpieczen, o ktorych mowa w
Ustawie o PPK, wchodzace w sklad tej samej grupy kapitalowej co Towarzystwo, nie
przewyzsza 15% wartos$ci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy
emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty, wedlug wartosci
na ostatni dzien roboczy kwartatu bedacy dniem wyceny, a w przypadku ostatniego
kwartatu roku obrotowego — na dzien bilansowy. Wynagrodzenie State, o ktorym mowa

powyzej ustalane jest wedtug wzoru:
Wzarz = WwWz * SWZ * WAN ---mmmmm oo
gdzie:
Wwz =0,15/U
oraz gdzie poszczegdlne symbole oznaczaja:
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Wozarz — Wynagrodzenie Stale w sytuacji gdy laczna warto$¢ aktywoéw netto funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych 1 subfunduszy bedacych funduszami
zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz
zarzadzanych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze
towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpieczen wchodzace w skiad tej samej grupy
kapitatlowej co Towarzystwo, przewyzsza 15% wartosci aktywoéw netto wszystkich
funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy bgdacych funduszami
Zdefiniowane] daty, -----=--=mmmm oo o
Wwz — wskaznik wynagrodzenia za zarzgdzanie, -------------=--=======-mmmmm oo
WAN — warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu, ----------==-====-mmemmmmm oo
Swz — stawka Wynagrodzenia Statego, pobieranego zgodnie z ust. 1,

U — udzial lacznej warto$ci aktywow netto funduszy inwestycyjnych, funduszy
emerytalnych i subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu
Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaklady ubezpieczen
wchodzace w sklad tej samej grupy kapitalowej co Towarzystwo, w wartosci aktywow
netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy
bedacych funduszami zdefiniowanej daty, okreslony wedtug wartosci na koniec kwartahu.
Wynagrodzenia Stalego od wartosci aktywow netto powyzej 15%, o ktorym mowa w
ust. 4, nie pobiera si¢ poczawszy od drugiego kwartalu nastepujacego po kwartale, na
koniec ktérego taczna wartos¢ aktywow netto funduszy inwestycyjnych, funduszy
emerytalnych i subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu
Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaklady ubezpieczen
wchodzace w sktad tej samej grupy kapitalowej co Towarzystwo, przewyzsza 15%
warto$ci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub
subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty. ----=-=============mmmmmmmmmmmm oo

W przypadku, w ktorym na koniec kolejnego kwartatu wartos¢ aktywow netto funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami
zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz
przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa
emerytalne lub zaklady ubezpieczen wchodzace w sktad tej samej grupy kapitatowej co
Towarzystwo, obnizy si¢ ponizej 15% wartosci aktywow netto wszystkich funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy gromadzacych $rodki w PPK,
Towarzystwo jest uprawnione do ponownego pobierania w pelnej wysokosci, bez
ograniczenia, o ktorym mowa powyzej, Wynagrodzenia Statego, poczawszy od drugiego
kwartatu nastgpujacego po kwartale, w ktorym wartos¢ aktywdw netto na koniec
poprzedniego kwartatu obnizyla si¢ ponizej 15% wartosci aktywoéw netto wszystkich
funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy gromadzacych $rodki
w PPK. --
Wynagrodzenie Stale Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy
dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestgpnego, od Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. =
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8. Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane zgodnie z nastgpujacymi zasadami: ------------------
1) Wynagrodzenie Zmienne jest rowne warto$ci rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne,
ustalonej na ostatni dzien wyceny w roku kalendarzowym, ---------------- ——mmmmme-

2) Subfundusz tworzy rezerwe na wynagrodzenie za osiggnicty wynik na kazdy Dzien
Wyceny, poczawszy od pierwszego Dnia Wyceny w 2022 roku, ------------==--==--------

3) w przypadku osiggnigcia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy

zwrotu na poziomie nizszym niz 75% najwyzszych stop zwrotu funduszy tej samej
zdefiniowanej daty, rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne jest rozwigzywana w ostatnim
Dniu Wyceny danego roku, -------=-=-=-=-=-=------- m-memmmememmmeeeeeee

4) w przypadku likwidacji Subfunduszu, rezerwa jest rozwigzywana w ostatnim Dniu

Wyceny poprzedzajgcym dzien likwidacji Subfunduszu, -------------==--==-mmmmmmcmmmeo
5) w przypadku potaczenia subfunduszy, rezerwa utworzona przez subfundusz
przejmowany jest rozwigzywana w ostatnim Dniu Wyceny przejmowanego
subfunduszu, ---------=-=-=-m-m-mmmmmm oo e —mmmmmeee-
6) rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w danym Dniu Wyceny wynosi: -------------------

WZ = min [20% « L % (WAN]UP —WR (142 LD)) £0,1% WAN] ---------------

gdzie poszczegdlne symbole oznaczaja: e
WZ — warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w biezagcym okresie rozliczeniowym

(roku) ustalona na dany Dzien Wyceny; =-=--==========mmmmmmmm e oo oo
WANJUP — warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa na ostatni
Dzien Wyceny przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego; -------==-=================----
SR — stopa referencyjna, 0pisana W USt. 9; ----=-====mmmmmm oo oo
WR — warto$¢ referencyjna; ==-==-======mmmmmmmm oo
L — $rednia liczba jednostek uczestnictwa Subfunduszu w okresie od poczatku biezacego
okresu rozliczeniowego (roku) do dnia poprzedzajacego Dzien Wyceny; ---------=----------
LD — liczba dni kalendarzowych od poczatku biezacego okresu rozliczeniowego (roku) do
DNia WY CNY; = mmmmm o oo oo e e -
WAN - $rednia warto$¢ aktywow netto Subfunduszu od poczatku biezacego okresu
rozliczeniowego (roku) do dnia poprzedzajacego Dzien Wyceny. --------=--=-===-mmmmeummm-
9. Stopa referencyjna jest FOWNA: ==========mmmmmmmm e oo oo
1) od poczatku 2022 roku do konca 2029 roku — rentowno$ci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej,
powigkszonej o 1,5 punktu procentowego, -=-==-==========mmmmmmmmmmm oo
2) od poczatku 2030 roku do konca 2034 roku — rentownosci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej,
powiekszonej o 1,0 punkt procentowy, - e
3) od poczatku 2035 roku do konca 2039 roku — rentownosci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej,
powigkszonej 0 0,5 punktu procentowego,-=-==-=============mmmmmmm oo
4) od poczatku 2040 roku — rentownosci obligacji skarbowych, opublikowanej przez
Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej.---------=-=====-====-mmsmmmmmmmmmmeo—-
Rentownos$¢ obligacji skarbowych, opublikowana przez Polski Fundusz Rozwoju S.A.
na stronie internetowej, jest obliczana i publikowana zgodnie z rozporzadzeniem Ministra
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Finansow z dnia 13 czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjne;j i
szczegblowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggni¢ty wynik, pobieranego
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne,
pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaklady ubezpieczen, umieszczone w
Ewidencji Pracowniczych Planéw Kapitatowych. --------=--mmmmmmmmmmmmm oo

10. Poza Wynagrodzeniem Statym i Wynagrodzeniem Zmiennym, z Aktywow Subfunduszu

11.

12.

13.

14.

15.

pokrywane sg nastepujace koszty: --
1) prowizje i oplaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktérych Fundusz
korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu, ----------
2) prowizje i oplaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w
ramach lokowania Aktywow Subfunduszu, --------=--=======mmmmmmmm oo

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu, ---------------
4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ustug

Fundusz korzysta w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,
5) wynagrodzenie Depozytariusza,
6) zwigzane z prowadzeniem subrejestru uczestnikow Subfunduszu,

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cia Funduszu, w zakresie
dotyczacym Subfunduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich

poniesienia wynika z przepisOw prawa,
8) ogloszen wymaganych w zwiazku z dziatalnoscig Funduszu, w zakresie dotyczacym
Subfunduszu, postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,
9) druku i publikacji materialdéw informacyjnych Funduszu, w zakresie dotyczacym
Subfunduszu wymaganych przepisami prawa, ----------=-=-===========mmmmmmmemm oo
10) likwidacji FUNAUSZU === mmmmm e e oo
11) wynagrodzenie likwidatora Funduszu.
Koszty, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 5 1 6, moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu
do wysokosci:
1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym
— gdy warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt, --------
2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% $redniej Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu w
danym roku kalendarzowym ponad kwot¢ 10 000 000 zt — gdy Warto$¢ Aktywoéw Netto
Subfunduszu jest wyzsza niz 10 000 000 z}. -===-=======mmmmmm e
Koszty, o ktorych mowa w ust. 10 pkt 11, moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu

w wysokosci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.
Koszty, o ktorych mowa w ust. 10 pkt 1-6 i 8-10, nie mogg odbiega¢ od przyjetych w
obrocie zwyktych kosztow wykonywania tego rodzaju ustug. =

Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktore nie sg pokrywane na zasadach okreslonych w
ust. 10, pokrywa Towarzystwo z wtasnych srodkéw. Towarzystwo w kazdym czasie moze
zdecydowac o pokrywaniu poszczego6lnych lub wszystkich kosztow Funduszu ze srodkoéw
Towarzystwa.
W okresie, w ktorym Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2 000 000 zi,
Towarzystwo pokrywa z wlasnych srodkow koszty Funduszu dotyczace Subfunduszu,
0 ktorych mowa w ust. 10 pkt 5,6, 819.
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16. Koszty i zobowigzania Funduszu dotyczace danego Subfunduszu obcigzaja tylko ten
Subfundusz.
17. W sytuacji zawarcia przez Fundusz umowy nabycia lub zbycia skladnikéw lokat
dotyczacej wiecej niz jednego Subfunduszu, koszty takiej umowy obcigzaja Subfundusz
proporcjonalnie do jego udzialu w wartosci takiej umowy w stosunku do udziatu
wszystkich Subfunduszy ogotem w wartosci takiej umowy. e

Minimalna wysoko$¢ wplaty do Subfunduszu — Allianz Plan Emerytalny 2040
§53
1. Wplaty i wyplaty srodkow pienigznych w zwiazku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu dokonywane sg w ztotych. —-=-======nmmmmmmm oo
2. Minimalna wptata do Subfunduszu z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa wynosi 0,01 zt
(1 Qr0SZ). ~m-mmmmmmmm e o o e

Dochody Subfunduszu — Allianz Plan Emerytalny 2040
§ 54
1. Dochdd osiagnicty ze sktadnikow Aktywow Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2040
powicksza wartos¢ Aktywow Subfunduszu oraz odpowiednio warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu. =-========nmememmmmem oo
2. Subfundusz nie wyptaca dochodow Uczestnikom, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Rozdzial 17
Allianz Plan Emerytalny 2045

Cel inwestycyjny Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2045
§ 55
1.  Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2045 jest wzrost wartosci

Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Aktywa Subfunduszu lokowane begda gldwnie w Instrumenty Dhuzne lub Instrumenty
Udzialowe, przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana
bedzie konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku
Uczestnika PPK, w taki sposdb, 1z udziaty Czesci Udzialowej 1 Czgsci Dhuznej w wartos$ci
Aktywow Subfunduszu beda ksztattowaty sie w sposob okreslony w § 56 ust. 1.----------

3. Towarzystwo ani Fundusz nie gwarantujg osiggni¢cia celu inwestycyjnego Subfunduszu.-

4. Fundusz lokuje $rodki Subfunduszu gromadzone w PPK zgodnie z interesem
Uczestnikow
5. PPK, dazac do osiggnigcia bezpieczenstwa i efektywnosci dokonywanych lokat oraz

przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego. ----
6.  Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty, w rozumieniu art. 39 Ustawy o PPK.
7. Subfundusz jest wiasciwy dla oséb urodzonych w latach 1983-1987. Na zasadach
okreslonych przepisami Ustawy o PPK oraz w umowie o prowadzenie PPK, o ktorej
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mowa w art. 14 ust. 1 tej ustawy, do Subfunduszu moze przystapi¢ Uczestnik PPK
urodzony poza przedzialem rocznikow wskazanym w poprzednim zdaniu. ----------------
Zdefiniowana data Subfunduszu przypada na 2045 rok.--------=-==-=-==mmemmmmm oo

Ogolne zasady polityki inwestycyjnej — Allianz Plan Emerytalny 2045
§ 56
W przypadku Allianz Plan Emerytalny 2045 stosowane beda nast¢pujace zasady alokacji
portfela inwestycyjnego Subfunduszu pomiedzy Czescig Udziatowa a Czgsécig Dhuzng:--

1) udziat Czesci Udziatowej w warto$ci Aktywow Subfunduszu bedzie wynosit: --------
a) od 1 stycznia 2045 r. — nie wigcej niz 15%, =-=-==-====mmmmmmmmm oo

b) od 1 stycznia 2040 r. do 31 grudnia 2044 r. — od 10% do 30%,

c) od 1 stycznia 2035 r. do 31 grudnia 2039 r. — od 25% do 50%,

d) od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2034 r. — od 40% do 70%,

e) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2024 r. — od 60%

do 80%;

2) udziat Cze¢$ci Dhuznej w warto$ci Aktywow Subfunduszu bedzie wynosit: ------------
a) od 1 stycznia 2045 r. — co najmniej 85%, ----------====-mmmmmm s m oo

b) od 1 stycznia 2040 r. do 31 grudnia 2044 r. — od 70% do 90%,

c) od 1 stycznia 2035 r. do 31 grudnia 2039 roku — od 50% do 75%, ------------------

d) od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2034 roku — od 30% do 60%, ------------------

e) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2024 r. — od 20%

do 40%.

W ramach Czg$ci Dhuznej portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mniej niz 70%

wartos$ci aktywOw StanOWig: ============mmmmmmm oo o oo
1) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne
wladze publiczne lub bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez
organizacje mi¢dzynarodowe, pod warunkiem ze papiery emitowane, por¢czone lub
gwarantowane przez te organizacje mi¢dzynarodowe posiadajg rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencj¢ ratingowa uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach,
2) depozyty o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo
bankowe, pod warunkiem ze te instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie

inwestycyjnym nadany przez agencj¢ ratingowg uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach.
W ramach Cze¢sci Dhuznej portfela inwestycyjnego nie wigcej niz 30% wartosci aktywow

stanowig inne niz wymienione w ust. 2 instrumenty finansowe, przy czym nie wigcej niz
10% wartosci aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktore nie posiadaja
ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencj¢ ratingowa uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach.
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W ramach Czeséci Udziatowej portfela inwestycyjnego nie mniej niz 40% warto$ci
aktywow stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 1. o ofercie
publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych wchodzace w sktad indeksu WIG20 lub
Instrumenty Pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa akcje tych spotek lub
indeks WIG20.
W ramach Czg¢séci Udzialowej portfela inwestycyjnego nie wigcej niz 20% warto$ci

aktywow stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spotki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub Instrumenty
Pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sg akcje tych spétek lub indeks mWIG40.

W ramach Czgéci Udziatowej portfela inwestycyjnego nie wigcej niz 10% wartosci
aktywow stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spotki publiczne notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A.
w Warszawie inne niz wymienione w ust. 4 i 5 oraz spotki notowane na rynku
zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz Instrumenty Pochodne, dla ktorych
instrumentem bazowym sg akcje tych spoétek lub indeksy rynkéw, na ktérych sg
notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadaja zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papierow
Warto$ciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi

zaoferowanie tych papierow warto§ciowych. -==-=====mmmmmmmm e
W ramach Czg$ci Udziatowej portfela inwestycyjnego nie mniej niz 20% warto$ci
aktywow stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska lub Instrumenty Pochodne, dla ktorych instrumentem
bazowym s3 te instrumenty udziatlowe lub indeksy tych instrumentdw.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibg za granicg, ktdre nie spetniajg wymogdéw wynikajacych z art. 93 ust. 4 pkt 2 1
ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, w szczegdlnoSci stosujg ograniczenia
inwestycyjne inne niz okreslone w dziale V rozdziale 1 tej ustawy, zapewniajace ochrone

inwestorow.
Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 1% wartosci Aktywow Subfunduszu w certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa, o ktorych mowa w ust. 8, jednostki uczestnictwa
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady 1 ograniczenia
inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego lub lokaty, o ktorych
mowa w art. 93 ust. 1 pkt 5 ustawy o funduszach inwestycyjnych, zbywane lub
emitowane przez jeden podmiot. --
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10.

11.

12.

13.

14.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w kategorie lokat, o ktorych mowa w ust.

8, POd WarunKiem Ze: ===-========mmmmm oo oo e o e e e e e
1) wynagrodzenie za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym zamknigtym lub instytucja
wspolnego inwestowania nie przekracza 1,5% wartos$ci aktywow w skali roku oraz
wynagrodzenie za osiggni¢ty wynik nie przekracza 20% wypracowanego zysku; ----
2) sposoOb naliczania wynagrodzenia za osiagnigty wynik, o ktérym mowa w pkt 1,
zapewnia, ze w kolejnych okresach wynagrodzenie za osiagnigty wynik jest
pobierane wytacznie od nadwyzki wypracowanej ponad wynik, od ktorego
wynagrodzenie za osiggnicty wynik zostalo pobrane w okresach wcze$niejszych
(zasada high water mark); -----=--=====mmm oo
3) fundusz inwestycyjny zamknigty lub instytucja wspdlnego inwestowania publikuja

informacje o warto$ci godziwej certyfikatéw inwestycyjnych lub tytutow

uczestnictwa nie rzadziej niz raz na 3 miesigce; -------------=-==-=mm=mmmmmmmmmmmomoo-
4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania sg zbywalne oraz
istnieje mozliwos$¢ ich umarzania zgodnie z postanowieniami odpowiednio statutu
funduszu inwestycyjnego zamknigtego lub regulaminu instytucji wspdlnego
INWESTOWANIA. =====m=mmmmeme e e e e e e e e e e e e
Laczna warto$¢ lokat, o ktérych mowa w ust. 8, oraz lokat, o ktérych mowa w art. 93
ust. I pkt 5 Ustawy, nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz nie moze nabywac wigcej niz 20% lacznej wartosci wszystkich certyfikatow
inwestycyjnych lub tytuldw uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio przez jeden
fundusz inwestycyjny zamkniety albo przez jedna instytucje wspolnego inwestowania, o

ktorych mowa w ust, 8. =====m=mmem e oo e
Do limitu, o ktorym mowa w ust. 9, nie wlicza si¢ lokat w certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych  zamknigetych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie czlonkowskim oraz na rynku
zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska 1
panstwo cztonkowskie, jezeli zgodnie z polityka inwestycyjng tych funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania okreslong w ich statucie lub regulaminie beda one
odzwierciedla¢ sktad indeksu rynku regulowanego. ------=--========mmmmmmmmmmmme oo
Przy obliczaniu udziatu poszczegolnych kategorii lokat w Czgsci Dtuznej uwzglednia si¢

ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3
Ustawy oraz instytucji wspolnego inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.
Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Czesci Udziatowej uwzglednia

si¢ ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3
Ustawy oraz instytucji wspdlnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa,
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15.

16.

17.

certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sa przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz

ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania, o
ktérych mowa w art. 101 Ustawy, jezeli wskaznik kosztéw catkowitych obcigzajacych
aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego
inwestowania nie przekracza 0,3% w skali roku, a udziat tych inwestycji nie jest wigkszy
niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu. W przypadku gdy instytucja wspodlnego
inwestowania nie publikuje wskaznika kosztow catkowitych, Fundusz moze uwzglednic¢
inny wskaznik kosztow publikowany przez instytucj¢ wspolnego inwestowania,

réwnowazny wskaznikowi kosztow catkowitych. ---=-==-======mmmmmmmm oo
Jezeli Aktywa Subfunduszu lokowane s3 w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub tytuly uczestnictwa funduszu
zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania, z wylgczeniem lokat, o ktorych
mowa W ust. 8, zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowe;j
Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z jego grupy kapitalowej nie moze pobieraé

wynagrodzenia za zarzadzanie od aktywow stanowigcych te lokaty.
Fundusz moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu w aktywach denominowanych w ztotych
lub w walutach innych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej oraz panstw nalezacych
do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej,
z tym, ze faczna warto$¢ lokat Aktywoéw Subfunduszu w aktywach denominowanych w
walutach obcych nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu. -----------

Kryteria doboru lokat — Allianz Plan Emerytalny 2045
§ 57
Kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat przez Allianz Plan Emerytalny 2045

R
1) dla Instrumentow Udziatowych:

a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym
lub relatywnym, tj. w pordéwnaniu z innymi podobnymi instrumentami
finansowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego, -----------

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta, -------------

C) ryzyko dziatalno$ci emitenta,
d) w przypadku praw poboru — rowniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny

akcji danej SpOtki;=-========mmmm e

2) dla Instrumentow Dhuznych: ----
a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych, --------------------
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,
d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego, ----------------
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e) w przypadku obligacji zamiennych —réwniez warunki zamiany obligacji na akcje,-

f) w przypadku instrumentéw dluznych innych niz emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — rowniez
wiarygodno$¢ kredytowa emitenta;

3) dla dePOZYtOW: =-=-mmmmmmm e o

a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodno$§¢ banku-=-=--=n=mmmmmmm e oo e

4) dla jednostek uczestnictwa, tytutdow uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego

inwestowania majace siedzibg za granicg:-----------========mmmmmmmmmm oo

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwosé¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,----------------

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej Subfunduszu.

5) dla Instrumentéw Pochodnych:---------- m=mmmmemmememem—eeeeeeee m=mmmeee-

a) plynnos¢,------------------ e e e

b) cena,-------=-=-=-=neseenu-- mememmmemememeeeoeee mememmmememem e eeeeeeeeeenees

C)  dOSEEPNOSC, -m-==mmmm = mm = m oo

d) zgodnos¢ ze strategia i celem inwestyCyjnym,------=-=-=-=-=-=-m-mmmmmmmmmomomememooo-
e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu oraz instrumentéw finansowych znajdujacych si¢ w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu. ----=-=-=======mmmmmmmm oo
Proporcja miedzy poszczegolnymi kategoriami lokat bedzie zmienna 1 zalezna zar6wno

od oceny poziomu ryzyka uznanego przez Fundusz za optymalne, przy uwzglednieniu
zdefiniowanej daty Subfunduszu, przepisow Ustawy o PPK oraz postanowien Statutu, jak

1 od oceny dotyczacej biezacej sytuacji rynkowej. ==============mmmmmmmmmmm oo

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne
— Allianz Plan Emerytalny 2045
§ 58
Fundusz lokujac Aktywa Allianz Plan Emerytalny 2045 zobowigzany jest do

przestrzegania nast¢pujacych ograniczen inwestycyjnych: -=--
1) Fundusz, z zastrzezeniem kolejnych postanowien niniejszego paragrafu, moze
lokowa¢ do 5% wartosci Aktywédw Subfunduszu w papiery wartoSciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot; z tym, ze taczna
warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu,
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2)

3)

4)

5)

limit, o ktorym mowa w pkt 1, moze by¢ zwigkszony do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe 1 Instrumenty Rynku
Pieni¢znego podmiotéw, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% warto$ci
Aktywéw Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywoéw Subfunduszu, -------
Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o
rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe;
z tym, ze Subfundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej; limit, o ktorym
mowa powyzej moze by¢ zwigkszony do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu na

zasadach okreslonych w pkt 4,
taczna wartos$¢ lokat Funduszu w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu w
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych Fundusz ulokowat
ponad 5% warto$ci Aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt 3, oraz inne
podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywoéw Subfunduszu, ---------------
Fundusz moze lokowaé¢ do 25% warto$ci Aktywow Subfunduszu w listy zastawne
wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 1. o listach zastawnych i1 bankach hipotecznych lub dtuzne papiery wartosciowe
wyemitowane przez jedna instytucj¢ kredytowa, ktora podlega szczegdlnemu
nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw
wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w calym okresie do
dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich §wiadczen pieni¢znych wynikajacych
z tych papierow wartoSciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta
zapewniaja pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pieni¢znych
wynikajacych z tych papierow warto§ciowych; z tym, Zze suma lokat w te papiery
wartosciowe nie moze przekracza¢ 80% wartosci Aktywoéw Subfunduszu, natomiast
taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz
warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie
moze przekroczy¢ 35% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowac¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty

w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe
lub Instrumenty Rynku Pienigznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez: ----

1)

2) jednostke samorzadu terytorialnego,

3)

Skarb Panstwa 1 Narodowy Bank Polski,

PaNStwo CZEONKOWSKIE, === mmmm e mm e o oo e e

4) jednostke samorzgdu panstwa cztonkowskiego, ---------=-==-====mmmmmmmmm oo
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5) panstwo nalezace do OECD, --
6) miedzynarodows instytucje finansowsa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie. =-=-============mmmmmmmmmmoeeeeeeoo

Laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez podmiot, ktoérego papiery wartosciowe s3 poreczane lub
gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca
z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z jednym z podmiotow, o ktorym mowa w ust. 3, nie moze przekroczy¢ 35%
warto$ci Aktywow Subfunduszu. -

Fundusz moze nie stosowa¢ w odniesieniu do Subfunduszu ograniczen, o ktérych mowa
w ust. 3 14, w przypadku, gdy emitentem, porgczycielem lub gwarantem jest: ------------

1) Skarb Pafstwa, =-=-===nmmmmmmm e e e
2) Narodowy Bank POIsKi, ===========smemmmmeem e e e
3) rzad jednego z nastepujacych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej:---------------

a) Austria, --- ---

b) Belgia, ---- ---

c) Bulgaria, --- ---

d) Chorwacja, -
e) Cypr,
f) Czechy,
g) Dania,

h) Estonia,

i) Finlandia,

j) Francja,

k) Grecja, ---

I) Hiszpania,

m) Holandia,

n) Irlandia, -

0) Litwa, ----

p) Luksemburg,

q) Lotwa, - —

r) Malta,

s) Niemcy,

t) Portugalia,

u) Rumunia,

92


https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/bulgaria_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/croatia_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/cyprus_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/czechia_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/denmark_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/estonia_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/finland_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/france_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/greece_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/spain_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/netherlands_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/ireland_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/lithuania_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/luxembourg_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/latvia_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/malta_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/germany_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/portugal_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/romania_pl

v) Stowacja, --- -

w) Stowenia, —

X) Szwecja, -

y) Wegry,
z) Wiochy, --- --- ---

4) rzad jednego z nastepujacych panstw nalezacych do OECD:

a) Australia, --- —
b) Chile, - —

c) Islandia, --- - —

d) Izrael,

e) Japonia,

f) Kanada, --- ---

g) Republika Korei, --- - —
h) Meksyk, —- —

i) Nowa Zelandia, --- - —

J) Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej, ---

k) Szwajcaria, -

I) Turcja, ---

m) Wielka Brytania, e LR e PR e e

5) jedna z nastgpujacych migdzynarodowych instytucji finansowych:

a) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),

b) Europejski Bank Inwestycyjny (EBI), ---

z tym ze obowigzany jest wtedy dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmnie;j
sze$ciu roznych emisji, a warto$¢ lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze
przewyzsza¢ 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu. e

Fundusz moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w
rozumieniu Ustawy lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania z siedziba za granica spelniajagce wymogi okreslone w art. 101 ust. 1 pkt 3
Ustawy, ktore zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg powyzej 10% aktywow
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania. ---------------
Fundusz moze zacigga¢ w odniesieniu do Subfunduszu, wylacznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty o terminie sptaty do roku, w i3acznej

93


https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/slovakia_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/slovenia_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/hungary_pl
https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtg4ytenjsgaydcltqmfyc4nbtgy2taojvgu

10.

11.

wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili

zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu.
Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu umowy majace za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod
warunkiem, ze:
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu, --------------------
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczenie

ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze Zmiang: ------=-===========m=m=mmmmmmmmmmemeeeoeoe

a) kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienigznego wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu albo
papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pieni¢znego, ktore Fundusz
zamierza naby¢ do tego portfela w przysztosci, wtym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery
warto$ciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu dotyczacych Subfunduszu, ----------

€) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu;------------=-==-====-mcmmemmmm -
3) baze Instrumentéw Pochodnych stanowié bedg Instrumenty Udziatowe, Instrumenty
Dhuzne, stopy procentowe, kursy walut, indeksy kredytowe lub indeksy akcji, oraz --

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow, o ktorych mowa w pkt 3 lub przez

rozliczenie pienigzne, ===============mmmmmmm o e
Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu umowy majace za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod nastepujagcymi warunkami:------------
1) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie

cztonkowskim lub panstwie nalezagcym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie,

wskazanym w § 1 ust. 1 pkt 12, podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie,
2) instrumenty te podlegaja mozliwej do zweryfikowania wycenie wedhig wartosci
godziwej w Dniach Wyceny, --
3) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknigta transakcja rownowazaca

albo ZIiKWIdOWaNA. ==========m=m s e e oo e
W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
zawierane beda umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne okreslone w ust. 13, a przy wyborze tych
instrumentow brane beda pod uwage nastepujace kryteria: ----
1) plynnosé,
2) cena,
3) dostepnosc,
4) zgodnosC ze strategia i celem INWeStyCyjnym, ---=-=-=-==-===-=m-mmmmmmmmm oo
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12.

13.

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu oraz instrumentéw finansowych znajdujacych si¢ w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu, --

6) ryzyko kontrahenta (w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych);

przy zastrzezeniu, ze niezaleznie od kryteriow okreslonych powyzej, przy zawieraniu

wspomnianych umow maja zastosowanie rowniez kryteria doboru lokat, stosowane przy
doborze instrumentu bazowego.
Instrumenty Pochodne, w tym niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moga by¢

wykorzystane w nastepujacych sytuacjach:
1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedlug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczace ryzyko
wzrostu warto$ci papierow wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia
papierOW WartoSCIOWYCh, =======mmmmmm e oo e

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedlug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczace ryzyko
spadku wartosci inwestycji — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych

wedtug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje potencjat wzrostu lub

spadku cen instrumentdw finansowych na r6znych rynkach finansowych lub potencjat

wzrostu lub spadku cen instrumentoéw finansowych w réznych segmentach danego

FYNKU fINANSOWEQO, === = mm oo oo oo e e o
jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia
I utrzymania instrumentu bazowego. ------======-==mmmm oo
W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu
zawierane beda umowy majace za przedmiot nastgpujace Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne: --------===-=m=mmmmm oo
1) Kkontrakty fUtUres, -==-=-mmmmmmm oo oo
2) Kkontrakty fOrward,-=-=-==-=-=mm s oo e
3)  KONtrakty SWap, -=-==-=-==nmmmm e m o s oo e
4) opcje kupna,
5) 0pCje SPrzedazy. -=-=-==-mmmmmmmm e e e

14. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktorych mowa w ust. 1-5, Fundusz uwzgle¢dnia

wartos¢ papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienigznego stanowigcych
bazg Instrumentéw Pochodnych, z wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym
Instrumentu Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego, sg
indeksy kredytowe lub indeksy akcji.

15. W przypadku depozytow 1 transakcji, stanowigcych zabezpieczenie transkacji ktorych

przedmiotem s3 Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z
podmiotami podlegajacymi nadzorowi wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, nie stosuje si¢ ograniczen, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 112, --=-==-=-=------
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16.

17.

18.

19.

20.

Fundusz moze nabywa¢ papiery warto$ciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym,
pod warunkiem ze papiery te spetniajg kryteria, o ktorych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy,
a wbudowany Instrument Pochodny:
1) moze wplywa¢ na czg$¢ badz na wszystkie przeptywy pienigzne, wynikajace

Z papieru warto$ciowego funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze

zmianami stop procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany
walut, indekséw, ratingdw lub innych czynnikow, i tym samym funkcjonowaé jak
samodzielny instrument pochodny;

2) nie jest $cisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami
ekonomicznymi umowy zasadniczej;

3) ma znaczacy wplyw na profil ryzyka oraz wycen¢ papierow wartosciowych. ----------
Fundusz moze nabywa¢ Instrumenty Rynku Pieni¢znego z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym, pod warunkiem ze instrumenty te spetniaja kryteria, o ktorych mowa w art.
93a Ustawy, a wbudowany Instrument Pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktorych
mowa w ust. 16.
Instrumenty finansowe, w przypadku ktoérych wbudowany Instrument Pochodny moze
zosta¢ rOwniez zbyty przez wylaczenie Z umowy zasadniczej, nie s uznawane za papiery
wartoséciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym. W takim przypadku wbudowany Instrument Pochodny jest traktowany jako
odrebny Instrument Pochodny. ----

Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pieni¢znego zawiera wbudowany
Instrument Pochodny, warto§¢ wbudowanego Instrumentu Pochodnego, uwzglednia si¢
przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych dotyczacych Subfunduszu. -----
Do transakcji, ktorych przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne stosuje si¢ przepisy Rozporzadzenia w
sprawie instrumentéw pochodnych. W szczegdlnosci, w przypadku transakcji, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz obowigzany jest
ustala¢ warto$¢ ryzyka kontrahenta, na zasadach okreslonych w powolanym wyzej

rozporzadzeniu.

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych — Allianz Plan Emerytalny 2045

§ 59
Fundusz moze udziela¢ w odniesieniu do Subfunduszu pozyczek, ktorych przedmiotem
sg Zdematerializowane Papiery Warto§C1owe: ==--===========mmmmmmmmm oo oo

1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankoéw powierniczych, o ktorych mowa w
Ustawie o obrocie, lub ----===-=memmmmememm e oo
2) w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie Ustawy o obrocie
PrOWadzZONEQO PrZEZ: ==--=======mm=mm oo oo e

a) Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.,
b) spotke, ktorej Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych S.A. przekazat
wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy
o obrocie,
C) izbg rozliczeniowa, o ktorej mowa w art. 68a ust. 1 Ustawy o obrocie. --------------
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Fundusz udzieli pozyczki w odniesieniu do Subfunduszu jezeli spelnione zostang
PONIZSZE PrzeStanKi; ~====-m==mm e

1) otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pieni¢znych, papierach wartosciowych lub
prawach majatkowych, w ktore Fundusz moze lokowa¢ zgodnie z polityka
inwestycyjng Subfunduszu okreslong w Statucie, -------=-===-=======mmmmmmmmmmmem oo

2) warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedlug metody przyjetej dla wyceny aktywow
Subfunduszu, bedzie co najmniej réwna warto$ci pozyczonych papierow
wartosciowych w kazdym Dniu Wyceny Aktywoéw Subfunduszu do dnia zwrotu

pozyczonych papierow wartosciowych,

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 12 miesiecy,
4) zabezpieczenie moggce by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach funduszu bedzie
ewidencjonowane na rachunkach otwartych dla Subfunduszu, a zabezpieczenie
niemogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach otwartych dla Subfunduszu bedzie
udokumentowane przez zlozenie u Depozytariusza odpowiednich dokumentow
potwierdzajacych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych

w ramach systemu zabezpieczenia plynnosci rozliczen zabezpieczenie bedzie
ewidencjonowane na zasadach okreslonych w regulaminie, o ktérym mowa w: -------

a) art. 50 ust. 1 Ustawy o obrocie — w przypadku Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A., ----mmmmmm oo

b) art. 48 ust. 15 Ustawy o0 obrocie — w przypadku spotki, ktorej Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. przekazal wykonywanie czynno$ci z zakresu

zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o obrocie,

c) art. 68d ust. 2 Ustawy o obrocie — w przypadku izby rozliczeniowej, o ktdrej mowa

w art. 68a ust. 1 Ustawy o obrocie.
Laczna warto$§¢ pozyczonych papierow wartoSciowych nie moze przekroczy¢ 30%
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych
Aktywa Subfunduszu — Allianz Plan Emerytalny 2045
§ 60
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem Allianz Plan Emerytalny
2045 sktada si¢ z Wynagrodzenia Statego i Wynagrodzenia Zmiennego, o ktorych mowa,
odpowiednio, w art. 49 ust. 1 oraz art. 49 ust. 3 Ustawy o PPK. Za zarzadzanie 1
reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca
kalendarzowego, Wynagrodzenie Stale w wysokosci nie wigkszej niz 0,49% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie State jest obliczane na kazdy
dzien wyceny 1 jest platne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakonczeniu

miesigca, za ktoéry wynagrodzenie jest nalezne, z zastrzezeniem ust. 2.
Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne. Wynagrodzenie Zmienne jest
obliczane na kazdy dzien wyceny 1 jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego
po zakonczeniu roku. Wynagrodzenie zmienne wynosi nie wigcej niz 0,10% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie to moze by¢ pobierane pod
warunkiem:-----
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a. realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok; ------------------
b. osiggniecia w danym roku przez Subfundusz stopy zwrotu przewyzszajacej

StOPE referenCyjng;--------------m-m oo
C. osiagnigcia na ostatni dzien wyceny w listopadzie w danym roku przez

Subfundusz stopy zwrotu na poziomie nie nizszym niz 75 % najwyzszych stop
zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty. ------------=-==-==m-mmmmrmmmmm oo

3. Wartos$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne wynosi 0, chyba ze spetnione sg tacznie
warunki:
1) Subfundusz osiggnie dodatnig stop¢ zwrotu w okresie od poczatku danego roku
Kalendarzowego, —----=-==-=mmmm o oo e o e

2) (B5F)-1>-2+«1D oraz

3) WANJUP > WANJU(0) * (1 + SR1) % ..x (1 + 2=+ LD)

gdzie poszczegolne symbole 0znaczajg: -----=-=============mmmmmmmm oo
WANJUP — wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa na
ostatni Dzien Wyceny przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego; --------------

WR — warto$¢ referencyjna;----==-=========mmmmm e

SR1,..., SR — stopa referencyjna w pierwszym okresie rozliczeniowym
nastgpujacym po 2021 roku,.....,.biezacym okresie rozliczeniowym, ustalona
ZQOANIE Z USE. 9jmmmmmmmmm o e o e e
LD — liczba dni kalendarzowych od poczatku biezacego okresu rozliczeniowego
(roku) do Dnia WY CENY;--=-=nm-mmmmm e mmm e oo e oo

WANJU(0) — Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
ustalona na ostatni Dzien Wyceny w 2021 roku. -=-===========nmmmmmmmmmm oo

Poczawszy od 30 czerwca 2021 r., Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie State tylko od tej
czesci aktywow netto zarzadzanych przez Towarzystwo, funduszy zdefiniowanej daty, o
ktorych mowa w art. 38 Ustawy o PPK oraz subfunduszy zdefiniowanej daty, o ktorych
mowa w art. 39 Ustawy o PPK, w tym Subfunduszy, ktéra przy uwzglednieniu wartosci
aktywow netto funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy
bedacych funduszami lub subfunduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK,
zarzagdzanych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych w rozumieniu Ustawy,
powszechne towarzystwa emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o
organizacji 1 funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (,,PTE”), pracownicze towarzystwa
emerytalne w rozumieniu powotanej ustawy lub zaktady ubezpieczen, o ktorych mowa w
Ustawie o PPK, wchodzace w sklad tej samej grupy kapitatlowej co Towarzystwo, nie
przewyzsza 15% wartosci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy
emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty, wedtug wartosci
na ostatni dzien roboczy kwartatu bedacy dniem wyceny, a w przypadku ostatniego
kwartatu roku obrotowego — na dzien bilansowy. Wynagrodzenie State, o ktdrym mowa

powyzej ustalane jest wedtug wzoru:
Wzarz = WWz * SWz * W AN =- oo m e
gdzie:
Wwz =0,15/U
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oraz gdzie poszczegdlne symbole oznaczaja:
Wzarz — Wynagrodzenie State w sytuacji gdy taczna warto$¢ aktywoéw netto funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych 1 subfunduszy bedacych funduszami
zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz
zarzadzanych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze
towarzystwa emerytalne lub zaklady ubezpieczen wchodzace w sklad tej samej grupy
kapitatlowej co Towarzystwo, przewyzsza 15% wartosci aktywoéw netto wszystkich
funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami
zdefiniowane] daty, --------=-=mmmm oo -
Wwz — wskaznik wynagrodzenia za zarzadzanie, -------------=--=====-=-mmmmm oo
WAN — warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu, ------=-========m o e
Swz — stawka Wynagrodzenia Statego, pobieranego zgodnie z ust. 1,

U — udzial lacznej warto$ci aktywow netto funduszy inwestycyjnych, funduszy
emerytalnych 1 subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu
Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpieczen
wchodzace w sklad tej samej grupy kapitalowej co Towarzystwo, w warto$ci aktywow
netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy
bedacych funduszami zdefiniowanej daty, okreslony wedtug wartosci na koniec kwartatu.
Wynagrodzenia Stalego od wartosci aktywow netto powyzej 15%, o ktorym mowa w
ust. 4, nie pobiera si¢ poczawszy od drugiego kwartalu nastepujacego po kwartale, na
koniec ktérego taczna wartos¢ aktywow netto funduszy inwestycyjnych, funduszy
emerytalnych i subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu
Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaklady ubezpieczen
wchodzace w sklad tej samej grupy kapitalowej co Towarzystwo, przewyzsza 15%
warto$ci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub

subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty. ----=-============mmmmmmmmmmmm oo
W przypadku, w ktérym na koniec kolejnego kwartatu warto$¢ aktywow netto funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami
zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz
przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa
emerytalne lub zaktady ubezpieczen wchodzace w sklad tej samej grupy kapitatowej co
Towarzystwo, obnizy si¢ ponizej 15% wartosci aktywow netto wszystkich funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy gromadzacych $rodki w PPK,
Towarzystwo jest uprawnione do ponownego pobierania w pelnej wysokosci, bez
ograniczenia, o ktorym mowa powyzej, Wynagrodzenia Statego, poczawszy od drugiego
kwartatu nastgpujacego po kwartale, w ktorym warto$¢ aktywow netto na koniec
poprzedniego kwartatu obnizyta si¢ ponize] 15% wartosci aktywow netto wszystkich
funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy gromadzacych $rodki
w PPK. --
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7.

Wynagrodzenie Stale Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy
dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestgpnego, od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. --
Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane zgodnie z nastepujacymi zasadami: --------------

1) Wynagrodzenie Zmienne jest rowne warto$ci rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne,

ustalonej na ostatni dzien wyceny w roku kalendarzowym, ---------------- ——mmmmme-
2) Subfundusz tworzy rezerwe na wynagrodzenie za osiggnicty wynik na kazdy Dzien
Wyceny, poczawszy od pierwszego Dnia Wyceny w 2022 roku, ------------==---=--------
3) w przypadku osiggnigcia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy
zwrotu na poziomie nizszym niz 75% najwyzszych stop zwrotu funduszy tej samej
zdefiniowanej daty, rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne jest rozwigzywana w ostatnim
Dniu Wyceny danego roku, ------------------------- e
4) w przypadku likwidacji Subfunduszu, rezerwa jest rozwigzywana w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedzajacym dzien likwidacji Subfunduszu, ----------==========mmmmmmmmmomm
5) w przypadku potaczenia subfunduszy, rezerwa utworzona przez subfundusz
przejmowany jest rozwigzywana w ostatnim Dniu Wyceny przejmowanego
subfunduszu, ---------=-=-=-m-m-msmm oo e —mmmmmeee-
6) rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w danym Dniu Wyceny wynosi: -------------------

WZ = min [20% « L % (WAN]UP —WR (142 LD)) £0,1% WAN] ---------------

gdzie poszczegdlne symbole oznaczaja: e
WZ — warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w biezagcym okresie rozliczeniowym

(roku) ustalona na dany Dzien Wyceny; =-=--===========mmmmmm e
WANJUP — warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa na ostatni
Dzien Wyceny przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego; -------==-==================---
SR — stopa referencyjna, 0pisana W USt. 9; =--==-===mmmmm s oo oo
WR — warto$¢ referencyjna; ==-==-======mmmmmmmm oo
L — $rednia liczba jednostek uczestnictwa Subfunduszu w okresie od poczatku biezacego
okresu rozliczeniowego (roku) do dnia poprzedzajacego Dzien Wyceny; --------------------
LD — liczba dni kalendarzowych od poczatku biezacego okresu rozliczeniowego (roku) do
DNia WY CNY; = mmmmm oo o oo e e -
WAN - $rednia warto§¢ aktywow netto Subfunduszu od poczatku biezacego okresu
rozliczeniowego (roku) do dnia poprzedzajacego Dzien Wyceny. --------=--=====-mmmmmeummm-

. Stopa referencyjna jest FOWNA: ============mmmmmm o e e

1) od poczatku 2022 roku do konca 2024 roku — rentowno$ci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej,
powigkszonej o 2,5 punktu procentowego, ---=-=============-==m=--- --

2) od poczatku 2025 roku do konca 2034 roku — rentownosci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej,
powigkszonej o 1,5 punktu procentowego, -----==-==-=======-==-=--- -

3) od poczatku 2035 roku do konca 2039 roku — rentownosci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej,
powiekszonej o 1,0 punkt procentowy, - e
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4) od poczatku 2040 roku do konca 2044 roku — rentownosci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej,
powiekszonej o 0,5 punktu procentowego,------=--===========-mmmmmmmmm oo

5) od poczatku 2045 roku — rentownosci obligacji skarbowych, opublikowanej przez
Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej.---------------- e
Rentownos¢ obligacji skarbowych, opublikowana przez Polski Fundusz Rozwoju S.A.

na stronie internetowej, jest obliczana i publikowana zgodnie z rozporzadzeniem
Ministra Finansow z dnia 13 czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy
referencyjnej i szczegdtowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggnigty wynik,
pobieranego przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne towarzystwa
emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaklady ubezpieczen,
umieszczone w Ewidencji Pracowniczych Planow Kapitatowych.

10. Poza Wynagrodzeniem Stalym i Wynagrodzeniem Zmiennym, z Aktywoéw Subfunduszu

11.

12.

13.

pokrywane sg nastepujace koszty: --
1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktorych Fundusz
korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu, ----------
2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w
ramach lokowania Aktywow Subfunduszu, -------------=--====--mmmmm oo

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu, ---------------
4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ustug

Fundusz korzysta w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,
5) wynagrodzenie Depozytariusza,
6) zwigzane z prowadzeniem subrejestru uczestnikow Subfunduszu,

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dzialalnoScig Funduszu, w zakresie
dotyczacym Subfunduszu, w tym oplaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich

poniesienia wynika z przepisow prawa,
8) ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w zakresie dotyczacym
Subfunduszu, postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,
9) druku i publikacji materiatdow informacyjnych Funduszu, w zakresie dotyczacym
Subfunduszu wymaganych przepisami prawa, --------=-====-========-mmmmmmmmmmemo o
10) likwidacji FUNQUSZU, ==-====nmmm e mm oo
11) wynagrodzenie likwidatora Funduszu.
Koszty, o ktorych mowa w ust. 10 pkt 5 1 6, mogg by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu
do wysokosci:

1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym
— gdy warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt, --------
2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% S$redniej Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu w
danym roku kalendarzowym ponad kwote 10 000 000 zt — gdy Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu jest wyzsza niz 10 000 000 z}. -===========mmmmmmmm oo
Koszty, o ktorych mowa w ust. 10 pkt 11, moga by¢ pokrywane z Aktywoéw Subfunduszu
w wysokosci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.
Koszty, o ktorych mowa w ust. 10 pkt 1-6 i 8-10, niec mogg odbiega¢ od przyjetych w

obrocie zwyktych kosztow wykonywania tego rodzaju ustug. =
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14.

15.

16.

17.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktore nie sa pokrywane na zasadach okreslonych w
ust. 10, pokrywa Towarzystwo z wtasnych srodkéw. Towarzystwo w kazdym czasie moze
zdecydowac o pokrywaniu poszczeg6lnych lub wszystkich kosztow Funduszu ze srodkow
Towarzystwa.
W okresie, w ktorym Warto§¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2 000 000 zt,

Towarzystwo pokrywa z wilasnych $rodkéow koszty Funduszu dotyczace Subfunduszu,
0 ktorych mowa w ust. 10 pkt 5, 6, 81 9.
Koszty 1 zobowigzania Funduszu dotyczace danego Subfunduszu obcigzajg tylko ten
Subfundusz.
W sytuacji zawarcia przez Fundusz umowy nabycia lub zbycia skladnikéw lokat

dotyczacej wiecej niz jednego Subfunduszu, koszty takiej umowy obcigzaja Subfundusz
proporcjonalnie do jego udzialu w wartosci takiej umowy w stosunku do udzialu

wszystkich Subfunduszy ogétem w wartosci takiej umowy. e

Minimalna wysoko$¢ wplaty do Subfunduszu — Allianz Plan Emerytalny 2045
§ 61

1. Wplaty i wyplaty srodkow pienigznych w zwiazku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu dokonywane sg w ztotych. ---------=--=-==-mmmm oo
2. Minimalna wptata do Subfunduszu z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa wynosi 0,01 zt

(L Qr0SZ). =m-mmmmmmmmm oo e e o e
Dochody Subfunduszu — Allianz Plan Emerytalny 2045
§ 62
1. Dochdd osiagnicty ze sktadnikow Aktywow Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2045

powigksza warto§¢ Aktywow Subfunduszu oraz odpowiednio wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu. -----=-=-==mmemm oo
Subfundusz nie wyptaca dochodéw Uczestnikom, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Rozdzial 18
Allianz Plan Emerytalny 2050

Cel inwestycyjny Subfunduszu — Allianz Plan Emerytalny 2050
§ 63
Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2050 jest wzrost wartosci
Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.
Aktywa Subfunduszu lokowane beda gtownie w Instrumenty Dhluzne lub Instrumenty
Udzialowe, przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana
bedzie konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku

Uczestnika PPK, w taki sposdb, 1z udziaty Czesci Udziatlowej 1 Czg¢sci Dhuznej w wartos$ci
Aktywow Subfunduszu beda ksztattowaty sie w sposob okre§lony w § 64 ust. 1.----------

Towarzystwo ani Fundusz nie gwarantuja osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
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Fundusz lokuje $rodki Subfunduszu gromadzone w PPK zgodnie z interesem
Uczestnikow
PPK, dazac do osiagnigcia bezpieczenstwa i efektywnosci dokonywanych lokat oraz

przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego. -—--
Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty, w rozumieniu art. 39 Ustawy o PPK.
Subfundusz jest wlasciwy dla os6b urodzonych w latach 1988-1992. Na zasadach
okreslonych przepisami Ustawy o PPK oraz w umowie o prowadzenie PPK, o ktorej
mowa w art. 14 ust. 1 tej ustawy, do Subfunduszu moze przystapi¢ Uczestnik PPK
urodzony poza przedzialem rocznikow wskazanym w poprzednim zdaniu. ----------------
Zdefiniowana data Subfunduszu przypada na 2050 rok. --------=-==-====mmmmmmmm oo

Ogolne zasady polityki inwestycyjnej — Allianz Plan Emerytalny 2050
§ 64

W przypadku Allianz Plan Emerytalny 2050 stosowane beda nastgpujace zasady alokacji
portfela inwestycyjnego Subfunduszu pomig¢dzy Czescig Udziatowg a Cze$cig Diuzng:--
1) udziat Czesci Udziatowej w warto$ci Aktywow Subfunduszu bedzie wynosit: --------
a) od 1 stycznia 2050 r. — nie wigcej niz 15%, -------=-===mmmmmmmmmm oo
b) od 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2049 r. — od 10% do 30%,
c) od 1 stycznia 2040 r. do 31 grudnia 2044 r. — od 25% do 50%,
d) od 1 stycznia 2030 r. do 31 grudnia 2039 r. — od 40% do 70%,
e) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2029 r. — od 60%
do 80%;
2) udziat Cze¢$ci Dhuznej w warto$ci Aktywow Subfunduszu bedzie wynosit: ------------
a) od 1 stycznia 2050 r. — co najmniej 85%, --------=-====-mmmmmmmm oo
b) od 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2049 r. — od 70% do 90%,
c) od 1 stycznia 2040 r. do 31 grudnia 2044 r. — od 50% do 75%,
d) od 1 stycznia 2030 r. do 31 grudnia 2039 r. — od 30% do 60%,
e) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2029 r. — od 20%
do 40%.
W ramach Czg$ci Dhuznej portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mniej niz 70%

warto$ci aktywOw StanOWig: ============mmmmmmm oo oo
1) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne
wladze publiczne lub bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez
organizacje mi¢dzynarodowe, pod warunkiem ze papiery emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez te organizacje mi¢dzynarodowe posiadajg rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach,
2) depozyty o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo
bankowe, pod warunkiem ze te instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie
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inwestycyjnym nadany przez agencj¢ ratingowa uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach.
W ramach Cze$ci Dhuznej portfela inwestycyjnego nie wigcej niz 30% wartosci aktywow

stanowig inne niz wymienione w ust. 2 instrumenty finansowe, przy czym nie wigcej niz
10% wartosci aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktore nie posiadaja
ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencj¢ ratingowa uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach.
W ramach Cze¢$ci Udzialowej portfela inwestycyjnego nie mniej niz 40% wartosci
aktywow stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe

emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych wchodzace w sktad indeksu WIG20 lub
Instrumenty Pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa akcje tych spotek lub
indeks W1G20.
W ramach Czgéci Udziatowej portfela inwestycyjnego nie wigcej niz 20% wartosci

aktywow stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spotki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub Instrumenty
Pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeks mWIG40.

W ramach Cze¢$ci Udzialowej portfela inwestycyjnego nie wigcej niz 10% wartoSci
aktywow stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spotki publiczne notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A.
w Warszawie inne niz wymienione w ust. 4 1 5 oraz spotki notowane na rynku
zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz Instrumenty Pochodne, dla ktorych
instrumentem bazowym s3 akcje tych spotek lub indeksy rynkéow, na ktorych sa
notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadaja zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papierow
Warto$ciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi

zaoferowanie tych papierow warto$ciowych. ===-=====-mmmmmmmm e
W ramach Cze¢$ci Udziatlowej portfela inwestycyjnego nie mniej niz 20% wartos$ci
aktywow stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska lub Instrumenty Pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym s3 te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentoéw.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzib¢ za granicg, ktére nie spetniajg wymogdéw wynikajacych z art. 93 ust. 4 pkt 2 1
ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, w szczeg6lnosci stosuja ograniczenia
inwestycyjne inne niz okreslone w dziale V rozdziale 1 tej ustawy, zapewniajace ochrong

Inwestorow.
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10.

11.

12.

13.

Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 1% wartosci Aktywdéw Subfunduszu w certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w ust. 8, jednostki uczestnictwa
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego lub lokaty, o ktorych
mowa w art. 93 ust. 1 pkt 5 ustawy o funduszach inwestycyjnych, zbywane lub
emitowane przez jeden podmiot. --
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w kategorie lokat, o ktorych mowa w ust.

8, POd WarunKiem Ze: ===-========mmmmm oo oo e o e e e e e
1) wynagrodzenie za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym zamknigtym lub instytucja
wspolnego inwestowania nie przekracza 1,5% wartos$ci aktywow w skali roku oraz
wynagrodzenie za osiggni¢ty wynik nie przekracza 20% wypracowanego zysku; ----
2) sposoOb naliczania wynagrodzenia za osiagnigty wynik, o ktérym mowa w pkt 1,
zapewnia, ze w kolejnych okresach wynagrodzenie za osiagnigty wynik jest
pobierane wylacznie od nadwyzki wypracowanej ponad wynik, od ktorego
wynagrodzenie za osiggniety wynik zostalo pobrane w okresach wcze$niejszych
(zasada high water mark); =----==-=-==mmmm e
3) fundusz inwestycyjny zamknigty lub instytucja wspolnego inwestowania publikujg

informacje o warto$ci godziwe] certyfikatow inwestycyjnych lub tytulow

uczestnictwa nie rzadziej niz raz na 3 miesigce; -------------=--=-=mm=mm=mmmmmmmmmomoo-
4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania sg zbywalne oraz
istnieje mozliwos$¢ ich umarzania zgodnie z postanowieniami odpowiednio statutu
funduszu inwestycyjnego zamknigtego lub regulaminu instytucji wspdlnego
INWESTOWANTA, === mmmmm oo e e
Laczna warto$¢ lokat, o ktorych mowa w ust. 8, oraz lokat, o ktorych mowa w art. 93

ust. I pkt 5 Ustawy, nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Subfundusz nie moze nabywac wigcej niz 20% tacznej wartosci wszystkich certyfikatow
inwestycyjnych lub tytuldw uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio przez jeden
fundusz inwestycyjny zamkniety albo przez jedna instytucje wspolnego inwestowania, o
ktorych mowa w ust, 8. =====m=mmem e oo e

Do limitu, o ktorym mowa w ust. 9, nie wlicza si¢ lokat w certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zamknigetych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytulty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie czlonkowskim oraz na rynku
zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i
panstwo czlonkowskie, jezeli zgodnie z polityka inwestycyjng tych funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania okreslong w ich statucie lub regulaminie beda one

odzwierciedla¢ sktad indeksu rynku regulowanego. ------=-=========mmmmmmmmmmmmm oo
Przy obliczaniu udzialu poszczegolnych kategorii lokat w Czesci Dluznej uwzglednia sig
ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3
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14.

15.

16.

17.

Ustawy oraz instytucji wspolnego inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz

ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.
Przy obliczaniu udziatu poszczegolnych kategorii lokat w Czesci Udzialowej uwzglednia
si¢ ekspozycj¢ uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3
Ustawy oraz instytucji wspolnego inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz

ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, o
ktérych mowa w art. 101 Ustawy, jezeli wskaznik kosztéw catkowitych obcigzajacych
aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego
inwestowania nie przekracza 0,3% w skali roku, a udzial tych inwestycji nie jest wigkszy
niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu. W przypadku gdy instytucja wspolnego
inwestowania nie publikuje wskaznika kosztow catkowitych, Fundusz moze uwzglednié
inny wskaznik kosztow publikowany przez instytucje wspolnego inwestowania,

réwnowazny wskaznikowi kosztow catkowitych. ---=-==-======mmmmmmmm oo
Jezeli Aktywa Subfunduszu lokowane s3 w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego Iub tytuly uczestnictwa funduszu
zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania, z wylgczeniem lokat, o ktorych
mowa W ust. 8, zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowe;j
Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z jego grupy kapitatowej nie moze pobierac

wynagrodzenia za zarzadzanie od aktywow stanowigcych te lokaty.
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w aktywach denominowanych w ztotych
lub w walutach innych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej oraz panstw nalezacych
do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska 1 panstwa cztonkowskie Unii Europejskie;,
z tym, ze taczna wartos¢ lokat Aktywoéw Subfunduszu w aktywach denominowanych w
walutach obcych nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu. -----------

Kryteria doboru lokat — Allianz Plan Emerytalny 2050
§ 65
Kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat przez Allianz Plan Emerytalny 2050

R
1) dla Instrumentow Udziatowych:

a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym
lub relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami
finansowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego, -----------

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikoéw finansowych emitenta, -------------

C) ryzyko dziatalno$ci emitenta,
d) w przypadku praw poboru — rowniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny
akcji danej SpOtKi;===n===n==mmmmmmm e e e eeeee
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2) dla Instrumentéw Dtuznych: -
a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych, --------------------

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,
d) wptyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego, ----------------
e) w przypadku obligacji zamiennych — rowniez warunki zamiany obligacji na akcje,
f) w przypadku instrumentéw dluznych innych niz emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez
wiarygodno$¢ kredytowa emitenta;
3) dla dePOZYtOW: =-=-mmmmmmm o oo
a) oprocentowanie depozytow,
b) wiarygodno$¢ banku ------=--=-m-mmmmmm e
4) dla jednostek uczestnictwa, tytuldow uczestnictwa emitowanych przez fundusze

zagraniczne oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego

inwestowania majace siedzibg za granicg:--------=========mmmmmmmmm oo
a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,----------------

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej Subfunduszu.

5) dla Instrumentéw Pochodnych: --- et T e EE e ——-mmmoe-

a) plynnos¢, ----------------- e e e -

D) CeNA, ----mmmm e e PR

C)  dOSEEPNOSC, =mmmmmmmmmmm o o oo oo e e

d) zgodno$¢ ze strategig i celem INWEStyCYJNyM, =-----=-===mnmmmmmmmm oo

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu oraz instrumentow finansowych znajdujacych si¢ w portfelu
inwestycyjnym SubfunduSZU. -=-==-======mmmm oo oo

Proporcja miedzy poszczegdlnymi kategoriami lokat bedzie zmienna i zalezna zar6wno

od oceny poziomu ryzyka uznanego przez Fundusz za optymalne, przy uwzglednieniu
zdefiniowanej daty Subfunduszu, przepisow Ustawy o PPK oraz postanowien Statutu, jak
1 od oceny dotyczacej biezacej sytuacji rynkowe;j. ====-=========nmmmmmmmmmm oo

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne
— Allianz Plan Emerytalny 2050
§ 66
Fundusz lokujac Aktywa Allianz Plan Emerytalny 2050 zobowigzany jest do

przestrzegania nastgpujacych ograniczen inwestycyjnych: ----
1) Fundusz, z zastrzezeniem kolejnych postanowien niniejszego paragrafu, moze
lokowa¢ do 5% wartosci Aktywédw Subfunduszu w papiery wartoSciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot; z tym, Ze taczna
warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienig¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
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2)

3)

4)

5)

kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktoérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20%
warto$ci Aktywoéw Subfunduszu,

limit, o ktorym mowa w pkt 1, moze by¢ zwigkszony do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe 1 Instrumenty Rynku
Pieni¢znego podmiotéw, w ktéorych Subfundusz ulokowat ponad 5% warto$ci
Aktywéw Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywoéw Subfunduszu, -------
Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o
rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe;
z tym, ze Subfundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej; limit, o ktorym
mowa powyzej moze by¢ zwigkszony do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu na

zasadach okreslonych w pkt 4,
taczna wartos$¢ lokat Funduszu w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu w
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych Fundusz ulokowat
ponad 5% warto$ci Aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt 3, oraz inne
podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywoéw Subfunduszu, ---------------
Fundusz moze lokowaé¢ do 25% warto$ci Aktywow Subfunduszu w listy zastawne
wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych 1 bankach hipotecznych lub dtuzne papiery warto$ciowe
wyemitowane przez jedna instytucje kredytowa, ktora podlega szczegdlnemu
nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw
wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w calym okresie do
dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich §wiadczen pieni¢znych wynikajacych
z tych papierow wartoSciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta
zapewniaja pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych
wynikajacych z tych papierow warto§ciowych; z tym, Zze suma lokat w te papiery
warto$ciowe nie moze przekracza¢ 80% wartosci Aktywoéw Subfunduszu, natomiast
taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz
warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie
moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowac¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty

w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe

lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego emitowane, porgczone lub gwarantowane przez: ----

1)

Skarb Panstwa 1 Narodowy Bank Polski,
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2) jednostke samorzadu terytorialnego,

3) panstwo czZEONKOWSKIE, ============mmmmm oo

4) jednostke samorzgdu panstwa cztonkowskiego, ---------=--=-====-mmmmmmmmrm oo
5) panstwo nalezace do OECD, -
6) miedzynarodows instytucje finansowsa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska

lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, -----=-==-====-===mmmmmmmmmm oo

Laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez podmiot, ktoérego papiery wartosciowe s3 poreczane lub
gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca
z transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z jednym z podmiotow, o ktorym mowa w ust. 3, nie moze przekroczy¢ 35%
wartosci Aktywow Subfunduszu. --

Fundusz moze nie stosowa¢ w odniesieniu do Subfunduszu ograniczen, o ktérych mowa
w ust. 3 14, w przypadku, gdy emitentem, porgczycielem lub gwarantem jest: ------------

1) Skarb Pafstwa, =-=-===nmmmmmmm e e e
2) Narodowy Bank POISKi, =-=========smemmmmemm e e
3) rzad jednego z nastepujacych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej:---------------

a) Austria, --- ---

b) Belgia, ---- ---

C) Bulgaria, --- ---

d) Chorwacja, -
e) Cypr,
f) Czechy,
g) Dania,

h) Estonia,

i) Finlandia,

j) Francja,

k) Grecja, ---

I) Hiszpania, --- ---

m) Holandia,

n) Irlandia, -

0) Litwa, ----

p) Luksemburg,

q) Lotwa, --- ---

r) Malta,
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https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/bulgaria_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/croatia_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/cyprus_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/czechia_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/denmark_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/estonia_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/finland_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/france_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/greece_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/spain_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/netherlands_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/ireland_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/lithuania_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/luxembourg_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/latvia_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/malta_pl

s) Niemcy,

t) Portugalia,

u) Rumunia,

V) Stowacja, --- ---

w) Stowenia, ---

X) Szwecja, -

y) Wegry,
z) Wiochy, --- —- —

4) rzad jednego z nastepujacych panstw nalezacych do OECD:

a) Australia, --- ---

b) Chile,

¢) Islandia, --- - —

d) Izrael,

e) Japonia,
f) Kanada, --- ---

g) Republika Korei, - - —
h) Meksyk, —- —

i) Nowa Zelandia, --- - —

J) Stany Zjednoczone Ameryki Potnocne;j, ---

K) Szwajcaria, -

I) Turcja, ---

m) Wielka Brytania, e

5) jedna z nastepujacych miedzynarodowych instytucji finansowych:
a) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),

b) Europejski Bank Inwestycyjny (EBI), ---

z tym ze obowigzany jest wtedy dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmnie;j
szesciu roznych emisji, a wartos¢ lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze

przewyzszac¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu. -

Fundusz moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w
rozumieniu Ustawy lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania z siedziba za granica spelniajagce wymogi okreslone w art. 101 ust. 1 pkt 3
Ustawy, ktore zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja powyzej 10% aktywow
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https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/portugal_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/romania_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/slovakia_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/slovenia_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/hungary_pl
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10.

11.

w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly
uczestnictwa funduszy zagranicznych 1 instytucji wspolnego inwestowania. ---------------
Fundusz moze zacigga¢ w odniesieniu do Subfunduszu, wytacznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty o terminie sptaty do roku, w tacznej
wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili

zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu.
Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu umowy majace za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod
warunkiem, ze:
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu, --------------------
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze Zmiang: ---------==============m=mmmmmmmmmmmemeemeeoe

a) kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku

Pienigznego wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu albo
papierow wartosciowych 1 Instrumentéw Rynku Pieni¢znego, ktore Fundusz
zamierza naby¢ do tego portfela w przysziosci, wtym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,
b) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu dotyczacych Subfunduszu, ----------

c) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu;---------=-==-=====mmmmmmmmmme oo
3) bazg Instrumentow Pochodnych stanowi¢ bedg Instrumenty Udzialowe, Instrumenty
Dhuzne, stopy procentowe, kursy walut, indeksy kredytowe lub indeksy akcji, oraz --

4) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentow, o ktorych mowa w pkt 3 lub przez

rozliczenie PIeNIgZNE. ==========m=mmmmm = e
Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu umowy majace za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod nastepujacymi warunkami:------------
1) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie

cztonkowskim lub panstwie nalezagcym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie,

wskazanym w § 1 ust. 1 pkt 12, podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym lub kapitatlowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegaja mozliwej do zweryfikowania wycenie wedhig wartosci
godziwej w Dniach Wyceny, --
3) instrumenty te mogg zosta¢ w kazdym czasie sprzedane lub pozycja w nich zaj¢ta

moze by¢ w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknigta transakcja rownowazaca
albo ZlikWidOWaNE, ========m == m e m e e e e e
W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu

zawierane beda umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne okreslone w ust. 13, a przy wyborze tych
instrumentow brane beda pod uwage nastepujace kryteria: ----
1) plynnosé,
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12.

13.

14.

2) cena,
3) dostepnosc,

4) zgodno$C ze strategig i celem INWeStYCYjNYM, -=-==-=-=======nmmmmmm oo oo
5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu oraz instrumentéw finansowych znajdujacych si¢ w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu, --
6) ryzyko kontrahenta (w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych);

przy zastrzezeniu, ze niezaleznie od kryteriow okre§lonych powyzej, przy zawieraniu

wspomnianych umow maja zastosowanie rowniez kryteria doboru lokat, stosowane przy
doborze instrumentu bazowego.
Instrumenty Pochodne, w tym niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moga by¢

wykorzystane w nastepujacych sytuacjach:
1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedlug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczace ryzyko
wzrostu warto$ci papierow wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia
papierOW WartoSCIOWYCh, =======mmmmmm e e

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedlug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczace ryzyko
spadku wartosci inwestycji — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych

wedtug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje potencjat wzrostu lub
spadku cen instrumentdw finansowych na r6znych rynkach finansowych lub potencjat
wzrostu lub spadku cen instrumentow finansowych w réznych segmentach danego
FYNKU fINANSOWEQO, =--=-===m = mmm e m o oo
jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia
I utrzymania instrumentu bazowego.
W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu

zawierane beda umowy majace za przedmiot nastgpujace Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty POChOANE: -----=========mnmnmmmmmmm oo
1) KONtrakty FULUIES, ====n=mmmmmmm e oo
2) kontraKty FOrWard,==--==-==-mmmmmmmm e
3) KONtrakty SWap, ====n===n=mmnmmmmmm e e
4) opcje kupna,
5) 0pcje SPrzedazy. ============mmmmmm e
Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktorych mowa w ust. 1-5, Fundusz
uwzglednia

warto$¢ papieréw warto§ciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych
baze Instrumentéw Pochodnych, z wyjatkiem sytuacji, Kiedy instrumentem bazowym
Instrumentu Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego, sg
indeksy kredytowe lub indeksy akcji.

15. W przypadku depozytdéw i transakcji, stanowigcych zabezpieczenie transkacji ktorych
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przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z
podmiotami podlegajacymi nadzorowi wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, nie stosuje si¢ ograniczen, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 11 2. --=--=-=--------

16. Fundusz moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym,

17.

18.

19.

20.

pod warunkiem ze papiery te spetniajg kryteria, o ktorych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy,
a wbudowany Instrument Pochodny:
1) moze wplywa¢ na czg$¢ badz na wszystkie przeptywy pienigzne, wynikajace

Z papieru warto$ciowego funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze
zmianami stop procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany
walut, indeksow, ratingdw lub innych czynnikéw, i tym samym funkcjonowaé jak
samodzielny instrument pochodny;
2) nie jest $ci$le powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami
ekonomicznymi umowy zasadniczej;
3) ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papierow wartosciowych. ----------
Fundusz moze nabywa¢ Instrumenty Rynku Pieni¢znego z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym, pod warunkiem ze instrumenty te spetniaja kryteria, o ktorych mowa w art.

93a Ustawy, a wbudowany Instrument Pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktorych
mowa w ust. 16.
Instrumenty finansowe, w przypadku ktoérych wbudowany Instrument Pochodny moze
zosta¢ rOwniez zbyty przez wylaczenie z umowy zasadniczej, nie s uznawane za papiery
wartoséciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym. W takim przypadku wbudowany Instrument Pochodny jest traktowany jako
odrebny Instrument Pochodny. ----

Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienig¢znego zawiera wbudowany
Instrument Pochodny, wartos¢ wbudowanego Instrumentu Pochodnego, uwzglednia sig¢
przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych dotyczacych Subfunduszu. -----
Do transakcji, ktorych przedmiotem s3g Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne stosuje si¢ przepisy Rozporzadzenia w
sprawie instrumentéw pochodnych. W szczegdlnosci, w przypadku transakcji, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz obowigzany jest
ustala¢ warto$¢ ryzyka kontrahenta, na zasadach okreslonych w powolanym wyzej
rozporzadzeniu.

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych — Allianz Plan Emerytalny 2050

§ 67
Fundusz moze udziela¢ w odniesieniu do Subfunduszu pozyczek, ktoérych przedmiotem
sg Zdematerializowane Papiery Warto§C1owe: =---===========m=mmmmmmm oo oo

1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankoéw powierniczych, o ktorych mowa w
Ustawie 0 0brocie, IUD =======mmmmm e e
2) w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie Ustawy o obrocie
PrOWAadZONEQO PIZEZ: ==--=====n=mmmmmmmmmmmmmmemee e e
a) Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych S.A. =============mmmmmmmmmmomm oo
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b) spotke, ktorej Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. przekazat
wykonywanie czynnos$ci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy
o obrocie,
C) izbg rozliczeniowa, o ktorej mowa w art. 68a ust. 1 Ustawy o obrocie. --------------

2.  Fundusz udzieli pozyczki w odniesieniu do Subfunduszu jezeli spelione zostang
PONIZSZE PrzeStANKi: ===n=nn=mmmmm oo

1) otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pieni¢znych, papierach wartosciowych lub
prawach majatkowych, w ktore Fundusz moze lokowac zgodnie z polityka
inwestycyjng Subfunduszu okreslong w Statucie, --------------------=--m-mmmmm -

2) warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedlug metody przyjetej dla wyceny aktywow
Subfunduszu, bedzie co najmniej rowna warto$ci pozyczonych papierow
warto§ciowych w kazdym Dniu Wyceny Aktywoéw Subfunduszu do dnia zwrotu

pozyczonych papierow wartosciowych,

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 12 miesiecy,
4) zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach funduszu bedzie
ewidencjonowane na rachunkach otwartych dla Subfunduszu, a zabezpieczenie
niemogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach otwartych dla Subfunduszu bedzie
udokumentowane przez zlozenie u Depozytariusza odpowiednich dokumentow
potwierdzajacych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych

w ramach systemu zabezpieczenia plynno$ci rozliczen zabezpieczenie begdzie
ewidencjonowane na zasadach okreslonych w regulaminie, o ktérym mowa w: -------

a) art. 50 ust. 1 Ustawy o obrocie — w przypadku Krajowego Depozytu Papieréw
Warto§ciowych S. A, --====mmmmmmmem e oo e

b) art. 48 ust. 15 Ustawy o0 obrocie — w przypadku spoiki, ktorej Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. przekazal wykonywanie czynno$ci z zakresu

zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o obrocie,

c) art. 68d ust. 2 Ustawy o obrocie — w przypadku izby rozliczeniowej, o ktorej mowa

w art. 68a ust. 1 Ustawy o obrocie.

3. Laczna warto$¢ pozyczonych papierdw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych
Aktywa Subfunduszu — Allianz Plan Emerytalny 2050
§ 68
1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem Allianz Plan Emerytalny 2050
sktada si¢ z Wynagrodzenia Statego i Wynagrodzenia Zmiennego, o ktérych mowa,
odpowiednio, w art. 49 ust. 1 oraz art. 49 ust. 3 Ustawy o PPK. Za zarzadzanie i
reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesiaca
kalendarzowego, Wynagrodzenie State w wysokosci nie wiekszej niz 0,49% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie State jest obliczane na kazdy
dzien wyceny 1 jest platne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakonczeniu
miesigca, za ktéry wynagrodzenie jest nalezne, z zastrzezeniem ust. 2.
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Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne. Wynagrodzenie Zmienne jest
obliczane na kazdy dzien wyceny i jest platne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego
po zakonczeniu roku. Wynagrodzenie zmienne wynosi nie wigcej niz 0,10% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie to moze by¢ pobierane pod
warunkiem:-----

a. realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok; --------------------

b. osiagnigcia w danym roku przez Subfundusz stopy zwrotu przewyzszajacej stope

referencyjng;=--===========smmsmmm s
C. osiggnigcia na ostatni dzien wyceny w listopadzie w danym roku przez
Subfundusz stopy zwrotu na poziomie nie nizszym niz 75 % najwyzszych stop
zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty. -----------=======mmmmmmmm oo

3. Warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne wynosi 0, chyba ze spelnione sg tacznie
warunki:
1) Subfundusz osiggnie dodatnig stopg zwrotu w okresie od poczatku danego roku
Kalendarzowego, —------==-=-mmmmm o o

2) (“EE)-1>2%4LD oraz

3) WANJUP > WANJU(0) * (1 + SR1) * .. (1+ 2=+ LD)

gdzie poszczegdlne symbole 0Znaczajg: --------=================mmmmsmmmcmmmeeooeooo
WANJUP — warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa na
ostatni Dzien Wyceny przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego; --------------

WR — warto$¢ referencyjna;-----------=--==-=mmmmmm oo

SR1,..., SR - stopa referencyjna w pierwszym okresie rozliczeniowym
nastepujacym po 2021 roku,.....,.biezacym okresie rozliczeniowym, ustalona
ZQOANIe Z USE. 9jmmmmmmmmm mmm o e
LD — liczba dni kalendarzowych od poczatku biezacego okresu rozliczeniowego
(roku) do Dnia WY CENY j=-=n==nmmmm e m e e o oo e e e e e

WANJU(0) — Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
ustalona na ostatni Dzien Wyceny w 2021 roku. ==-=-=========mmmmmmmmm oo

Poczawszy od 30 czerwca 2021 r., Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie State tylko od tej
czesci aktywow netto zarzadzanych przez Towarzystwo, funduszy zdefiniowanej daty, o
ktorych mowa w art. 38 Ustawy o PPK oraz subfunduszy zdefiniowanej daty, o ktorych
mowa w art. 39 Ustawy o PPK, w tym Subfunduszy, ktora przy uwzglednieniu wartosci
aktywoéw netto funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy
bedacych funduszami lub subfunduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK,
zarzadzanych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych w rozumieniu Ustawy,
powszechne towarzystwa emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o
organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (,,PTE”), pracownicze towarzystwa
emerytalne w rozumieniu powotanej ustawy lub zaktady ubezpieczen, o ktorych mowa w
Ustawie o PPK, wchodzace w sktad tej samej grupy kapitalowej co Towarzystwo, nie
przewyzsza 15% wartos$ci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy
emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty, wedlug wartosci
na ostatni dzien roboczy kwartatu bedacy dniem wyceny, a w przypadku ostatniego
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kwartatu roku obrotowego — na dzien bilansowy. Wynagrodzenie State, o ktérym mowa

powyzej ustalane jest wedtug wzoru:
Wzarz = WWz * SWZ * WAN oo
gdzie:
Wwz =0,15/U
oraz gdzie poszczegodlne symbole oznaczaja:

Wozarz — Wynagrodzenie State w sytuacji gdy laczna wartos¢ aktywow netto funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych 1 subfunduszy bedacych funduszami
zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz
zarzadzanych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze
towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpieczen wchodzace w skiad tej samej grupy
kapitatlowej co Towarzystwo, przewyzsza 15% wartosci aktywoéw netto wszystkich
funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami
Zdefiniowane] daty, ------=-=mmmm oo e
Wwz — wskaznik wynagrodzenia za zarzgdzanie, -------------=--=-====-mmmmm oo
WAN — warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu, --------=-==-====-mmmmmm e
Swz — stawka Wynagrodzenia Statego, pobieranego zgodnie z ust. 1,

U — udzial Iacznej warto$ci aktywow netto funduszy inwestycyjnych, funduszy
emerytalnych i subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu
Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpieczen
wchodzace w sklad tej samej grupy kapitalowej co Towarzystwo, w wartosci aktywow
netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy
bedacych funduszami zdefiniowanej daty, okreslony wedtug wartosci na koniec kwartatu.
Wynagrodzenia Statego od wartosci aktywow netto powyzej 15%, o ktérym mowa w
ust. 4, nie pobiera si¢ poczawszy od drugiego kwartatu nastgpujacego po kwartale, na
koniec ktorego laczna warto$¢ aktywow netto funduszy inwestycyjnych, funduszy
emerytalnych i subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu
Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaklady ubezpieczen
wchodzace w sktad tej samej grupy kapitalowej co Towarzystwo, przewyzsza 15%
warto$ci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub
subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty. ----=-============mmmmmmmmmmmm oo

W przypadku, w ktorym na koniec kolejnego kwartatu wartos¢ aktywow netto funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami
zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz
przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa
emerytalne lub zaklady ubezpieczen wchodzace w sktad tej samej grupy kapitatowej co
Towarzystwo, obnizy si¢ ponizej 15% wartosci aktywow netto wszystkich funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy gromadzacych $rodki w PPK,
Towarzystwo jest uprawnione do ponownego pobierania w pelnej wysokosci, bez
ograniczenia, o ktorym mowa powyzej, Wynagrodzenia Statego, poczawszy od drugiego
kwartatu nastgpujacego po kwartale, w ktorym wartos¢ aktywdw netto na koniec
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poprzedniego kwartatu obnizyla si¢ ponizej 15% wartosci aktywoéw netto wszystkich
funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy gromadzacych $rodki
w PPK. --
Wynagrodzenie Stale Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy
dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestgpnego, od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. --
Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane zgodnie z nastepujacymi zasadami: ------------------
1) Wynagrodzenie Zmienne jest rowne warto$ci rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne,

ustalonej na ostatni dzien wyceny w roku kalendarzowym, ---------------- ——mmmmme-
2) Subfundusz tworzy rezerwe na wynagrodzenie za osiggnicty wynik na kazdy Dzien

Wyceny, poczawszy od pierwszego Dnia Wyceny w 2022 roku, ------------==---=--------
3) w przypadku osiggnigcia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy

zwrotu na poziomie nizszym niz 75% najwyzszych stop zwrotu funduszy tej samej
zdefiniowanej daty, rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne jest rozwigzywana w ostatnim
Dniu Wyceny danego roku, ------------------------- e

4) w przypadku likwidacji Subfunduszu, rezerwa jest rozwigzywana w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedzajacym dzien likwidacji Subfunduszu, ----------==========mmmmmmmmmome

5) w przypadku potaczenia subfunduszy, rezerwa utworzona przez subfundusz
przejmowany jest rozwigzywana w ostatnim Dniu Wyceny przejmowanego
subfunduszu, -=-=-======-=m=ssesmeomemeemenaenas e —mmmmmeee-

6) rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w danym Dniu Wyceny wynosi: -------------------

WZ = min [20% « L (WAN]UP —WR * (1 n 3% * LD)) £0,1% WAN] ---------------

gdzie poszczegbdlne symbole oznaczaja: = oo
WZ — warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w biezacym okresie rozliczeniowym

(roku) ustalona na dany Dzien Wyceny; =-==-==========mmmmmmm oo oo oo
WANJUP — warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa na ostatni
Dzien Wyceny przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego; -------==-==================---
SR — stopa referencyjna, 0pisana W USt. 9; ---==-===mmmmmmmm oo oo
WR — warto$¢ referencyjna; ==-==-======mmmmmmmm oo
L — $rednia liczba jednostek uczestnictwa Subfunduszu w okresie od poczatku biezacego
okresu rozliczeniowego (roku) do dnia poprzedzajacego Dzien Wyceny; ---------=----------
LD — liczba dni kalendarzowych od poczatku biezacego okresu rozliczeniowego (roku) do
DNia WY CNY; == mmmmm o oo oo e e
WAN - $rednia warto$¢ aktywow netto Subfunduszu od poczatku biezacego okresu
rozliczeniowego (roku) do dnia poprzedzajacego Dzien Wyceny. --------=-====-==mmmmonmmm-

. Stopa referencyjna jest FOWNa: ===========mmmmmm e e

1) od poczatku 2022 roku do konca 2029 roku — rentownosci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej,
powigkszonej o 2,5 punktu procentowego, -----=============-=m=--- -

2) od poczatku 2030 roku do konca 2039 roku — rentownosci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej,
powigkszonej o 1,5 punktu procentowego, -----==-==========-==-=--- -
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3) od poczatku 2040 roku do konca 2044 roku — rentownosci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej,
powiekszonej o 1,0 punkt procentowy, - e

4) od poczatku 2045 roku do konca 2049 roku — rentownosci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej,
powiekszonej o 0,5 punktu procentowego,-----=--==-===========mm=mmmmmmm oo

5) od poczatku 2050 roku — rentownosci obligacji skarbowych, opublikowanej przez
Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej.---------------- eI R
Rentownos¢ obligacji skarbowych, opublikowana przez Polski Fundusz Rozwoju S.A.

na stronie internetowej, jest obliczana i publikowana zgodnie z rozporzadzeniem
Ministra Finansow z dnia 13 czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy
referencyjnej i szczegdtowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiaggnicty wynik,
pobieranego przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne towarzystwa
emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne Iub =zaklady ubezpieczen,
umieszczone w Ewidencji Pracowniczych Planow Kapitatlowych.------------=-----=-------

10. Poza Wynagrodzeniem Stalym i Wynagrodzeniem Zmiennym, z Aktywow Subfunduszu

11.

pokrywane sg nastepujace koszty: --
1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktorych Fundusz
korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu, ----------
2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w
ramach lokowania Aktywow Subfunduszu, ----------=--=--=--=--mmmmm oo

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu, ---------------
4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ustug

Fundusz korzysta w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,
5) wynagrodzenie Depozytariusza,
6) zwigzane z prowadzeniem subrejestru uczestnikow Subfunduszu,

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dzialalnoScig Funduszu, w zakresie
dotyczacym Subfunduszu, w tym oplaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich
poniesienia wynika z przepisow prawa,

8) ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w zakresie dotyczacym

Subfunduszu, postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,
9) druku i publikacji materiatdow informacyjnych Funduszu, w zakresie dotyczacym

Subfunduszu wymaganych przepisami prawa, --------=-====-========-mmmmmmmmmmemo o
10) likwidacji FUNQUSZU, ==-====nmmm e mm o m oo oo
11) wynagrodzenie likwidatora Funduszu.
Koszty, o ktorych mowa w ust. 10 pkt 5 1 6, mogg by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu

do wysokosci:
1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym
— gdy warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt, --------
2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% $redniej Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu w
danym roku kalendarzowym ponad kwote 10 000 000 zt — gdy Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu jest wyzsza niz 10 000 000 z}t. -============mmmmmm oo
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12. Koszty, o ktorych mowa w ust. 10 pkt 11, moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu
w wysokosci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. -
13. Koszty, o ktorych mowa w ust. 10 pkt 1-6 i 8-10, niec moga odbiegaé od przyjetych w

obrocie zwyktych kosztow wykonywania tego rodzaju ustug. --
14. Koszty dzialalnosci Subfunduszu, ktore nie sg pokrywane na zasadach okreslonych w
ust. 10, pokrywa Towarzystwo z wlasnych srodkéw. Towarzystwo w kazdym czasie moze
zdecydowac o pokrywaniu poszczeg6lnych lub wszystkich kosztow Funduszu ze srodkow
Towarzystwa.
15. W okresie, w ktorym Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2 000 000 zt,
Towarzystwo pokrywa z wilasnych $rodkéow koszty Funduszu dotyczace Subfunduszu,
0 ktorych mowa w ust. 10 pkt 5,6, 819.
16. Koszty i zobowigzania Funduszu dotyczace danego Subfunduszu obcigzaja tylko ten
Subfundusz.
17. W sytuacji zawarcia przez Fundusz umowy nabycia lub zbycia skladnikéw lokat
dotyczacej wigcej niz jednego Subfunduszu, koszty takiej umowy obcigzaja Subfundusz
proporcjonalnie do jego udzialu w wartosci takiej umowy w stosunku do udzialu
wszystkich Subfunduszy ogdtem w wartosci takiej umowy. ----

Minimalna wysoko$¢ wplaty do Subfunduszu — Allianz Plan Emerytalny 2050
§ 69
1. Wplaty i wyplaty srodkow pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu dokonywane sg w ztotych. -============mmmmmmm oo

2. Minimalna wptata do Subfunduszu z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa wynosi 0,01 zt
(1 QrOSZ). ===mmmmmmm e

Dochody Subfunduszu — Allianz Plan Emerytalny 2050
§ 70
1. Dochdd osiagnicty ze sktadnikow Aktywow Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2050
powieksza wartos¢ Aktywow Subfunduszu oraz odpowiednio warto§¢ Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu. =-=-======mmmmemmmm e
2. Subfundusz nie wyptaca dochodow Uczestnikom, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Rozdzial 19
Allianz Plan Emerytalny 2055

Cel inwestycyjny Subfunduszu — Allianz Plan Emerytalny 2055
§71
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2055 jest wzrost warto$ci
Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2.  Aktywa Subfunduszu lokowane beda gltéwnie w Instrumenty Diuzne lub Instrumenty
Udzialowe, przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana
bedzie konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku

119



Uczestnika PPK, w taki sposob, iz udzialy Czg¢sci Udziatlowej i Czg¢sci Dhuznej w wartosci
Aktywow Subfunduszu beda ksztattowaty sie¢ w sposob okreslony w § 72 ust. 1.----------
Towarzystwo ani Fundusz nie gwarantujg osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Fundusz lokuje $rodki Subfunduszu gromadzone w PPK zgodnie z interesem
Uczestnikoéw

PPK, dazac do osiggni¢cia bezpieczenstwa i efektywnosci dokonywanych lokat oraz

przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego. ----
Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty, w rozumieniu art. 39 Ustawy o PPK.
Subfundusz jest wlasciwy dla oséb urodzonych w latach 1993-1997. Na zasadach
okreslonych przepisami Ustawy o PPK oraz w umowie o prowadzenie PPK, o ktorej
mowa w art. 14 ust. 1 tej ustawy, do Subfunduszu moze przystapi¢ Uczestnik PPK
urodzony poza przedzialem rocznikow wskazanym w poprzednim zdaniu. ----------------
Zdefiniowana data Subfunduszu przypada na 2055 rok. -----==-=====mmmmmmmmmmmmm oo

Ogolne zasady polityki inwestycyjnej — Allianz Plan Emerytalny 2055
§72
W przypadku Allianz Plan Emerytalny 2055 stosowane beda nastepujace zasady alokacji
portfela inwestycyjnego Subfunduszu pomiedzy Czgscig Udziatowa a Cze$cig Dhuzng:--
1) udziat Czgséci Udziatowej w wartosci Aktywow Subfunduszu begdzie wynosit: --------
a) od 1 stycznia 2055 r. — nie wigcej niz 15%, -----=-====-==mmmmmmmm oo
b) od 1 stycznia 2050 r. do 31 grudnia 2054 r. — od 10% do 30%,
c) od 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2049 r. — od 25% do 50%,
d) od 1 stycznia 2035 r. do 31 grudnia 2044 r. — od 40% do 70%,
e) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2034 r. — od 60%
do 80%;
2) udziat Czesci Dtuznej w wartosci Aktywow Subfunduszu bedzie wynosit: ------------
a) od 1 stycznia 2055 r. — co najmniej 85%, -----=-==n====nmmmmmmmm e
b) od 1 stycznia 2050 r. do 31 grudnia 2054 r. — od 70% do 90%,
c) od 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2049 r. — od 50% do 75%,
d) od 1 stycznia 2035 r. do 31 grudnia 2044 r. — od 30% do 60%,
e) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2034 r. — od 20%
do 40%.
W ramach Czg¢$ci Dhuznej portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mniej niz 70%

warto$ci aktyWOw Stanowig: ===========mmmmmmm e oo e
1) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne
wladze publiczne lub bank centralny panstwa czlonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez
organizacje migdzynarodowe, pod warunkiem ze papiery emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez te organizacje mi¢dzynarodowe posiadajg rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencje¢ ratingowa uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach,
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2) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo
bankowe, pod warunkiem zZe te instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencj¢ ratingowa uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach.

W ramach Cze$ci Dhuznej portfela inwestycyjnego nie wigcej niz 30% wartosci aktywow

stanowig inne niz wymienione w ust. 2 instrumenty finansowe, przy czym nie wigcej niz
10% wartosci aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktore nie posiadaja
ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencj¢ ratingowa uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach.
W ramach Cze$ci Udzialowej portfela inwestycyjnego nie mniej niz 40% wartosci
aktywow stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe

emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 1. o ofercie
publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych wchodzace w sktad indeksu WIG20 lub
Instrumenty Pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa akcje tych spotek lub
indeks W1G20.
W ramach Czgéci Udziatowej portfela inwestycyjnego nie wigcej niz 20% wartosci

aktywow stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spotki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub Instrumenty
Pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeks mWIG40.

W ramach Cze¢$ci Udzialowej portfela inwestycyjnego nie wigcej niz 10% wartoSci
aktywow stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spotki publiczne notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A.
w Warszawie inne niz wymienione w ust. 4 1 5 oraz spotki notowane na rynku
zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz Instrumenty Pochodne, dla ktorych
instrumentem bazowym s3 akcje tych spotek lub indeksy rynkow, na ktorych sa
notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zakladajg zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastgpi

zaoferowanie tych papierow warto$ciowych. ===-======mmmmmmmm e
W ramach Czeséci Udziatowej portfela inwestycyjnego nie mniej niz 20% warto$ci
aktywow stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska lub Instrumenty Pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym s3 te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentoéw.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granicg, ktore nie spelniajag wymogdéw wynikajacych z art. 93 ust. 4 pkt 2 i
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10.

11.

12.

ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, w szczegdlnoSci stosuja ograniczenia
inwestycyjne inne niz okreslone w dziale V rozdziale 1 tej ustawy, zapewniajace ochrong

inwestorow.
Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 1% warto$ci Aktywow Subfunduszu w certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w ust. 8, jednostki uczestnictwa
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego lub lokaty, o ktorych
mowa w art. 93 ust. 1 pkt 5 ustawy o funduszach inwestycyjnych, zbywane lub
emitowane przez jeden podmiot. --
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w kategorie lokat, o ktorych mowa w ust.

8, POd WarunKiem Ze: ===-========mmmmm oo oo e o e e e e e
1) wynagrodzenie za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym zamknigtym lub instytucja
wspolnego inwestowania nie przekracza 1,5% wartosci aktywow w skali roku oraz
wynagrodzenie za osiagni¢ty wynik nie przekracza 20% wypracowanego zysku;-----
2) sposob naliczania wynagrodzenia za osiggni¢ty wynik, o ktorym mowa w pkt 1,
zapewnia, ze w kolejnych okresach wynagrodzenie za osiagnigty wynik jest
pobierane wylacznie od nadwyzki wypracowanej ponad wynik, od ktorego
wynagrodzenie za osiggniety wynik zostalo pobrane w okresach wcze$niejszych
(zasada high water mark); ---------=-====mmmmmmm o
3) fundusz inwestycyjny zamknigty lub instytucja wspolnego inwestowania publikujg

informacje o warto$ci godziwe] certyfikatow inwestycyjnych lub tytulow

uczestnictwa nie rzadziej niz raz na 3 miesigce; -------------=-=m-=mm=mmmmmmmmmmmom -
4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania sg zbywalne oraz
istnieje mozliwos¢ ich umarzania zgodnie z postanowieniami odpowiednio statutu
funduszu inwestycyjnego zamknigtego lub regulaminu instytucji wspolnego
INWESTOWANTA. =====mmmmmm e m e e e e e e e e e e
Laczna warto$¢ lokat, o ktorych mowa w ust. 8, oraz lokat, o ktorych mowa w art. 93

ust. I pkt 5 Ustawy, nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Subfundusz nie moze nabywac wigcej niz 20% tacznej wartosci wszystkich certyfikatow
inwestycyjnych lub tytuldéw uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio przez jeden
fundusz inwestycyjny zamkniety albo przez jedna instytucje wspolnego inwestowania, o
ktorych mowa w ust, 8. =====m=mmem e oo e

Do limitu, o ktorym mowa w ust. 9, nie wlicza si¢ lokat w certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych  zamknigtych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg, dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie czlonkowskim oraz na rynku
zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i
panstwo czlonkowskie, jezeli zgodnie z polityka inwestycyjng tych funduszy lub
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13.

14.

15.

16.

17.

instytucji zbiorowego inwestowania okreslong w ich statucie lub regulaminie b¢da one

odzwierciedla¢ sktad indeksu rynku regulowanego. --------=========mmmmmmmmmm oo
Przy obliczaniu udziatu poszczeg6lnych kategorii lokat w Cze$ci Dhuznej uwzglednia si¢
ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3
Ustawy oraz instytucji wspodlnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.
Przy obliczaniu udziatu poszczeg6lnych kategorii lokat w Czegsci Udziatlowej uwzglednia

si¢ ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3
Ustawy oraz instytucji wspolnego inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz

ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy -------
inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, o
ktérych mowa w art. 101 Ustawy, jezeli wskaznik kosztéw catkowitych obcigzajacych
aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspoOlnego
inwestowania nie przekracza 0,3% w skali roku, a udzial tych inwestycji nie jest wickszy
niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu. W przypadku gdy instytucja wspdlnego
inwestowania nie publikuje wskaznika kosztow catkowitych, Fundusz moze uwzglednié
inny wskaznik kosztéw publikowany przez instytucje wspolnego inwestowania,

réwnowazny wskaznikowi kosztow catkowitych. ---=-==-====mmmmmmmmm oo
Jezeli Aktywa Subfunduszu lokowane sg w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub tytuly uczestnictwa funduszu
zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania, z wylaczeniem lokat, o ktoérych
mowa W ust. 8, zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z jego grupy kapitatowej nie moze pobierac

wynagrodzenia za zarzadzanie od aktywow stanowigcych te lokaty.
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w aktywach denominowanych w ztotych
lub w walutach innych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej oraz panstw nalezacych
do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej,
z tym, ze taczna wartos$¢ lokat Aktywow Subfunduszu w aktywach denominowanych w
walutach obcych nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu. -----------

Kryteria doboru lokat — Allianz Plan Emerytalny 2055
§73
Kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat przez Allianz Plan Emerytalny 2055

B e e e e e e e e
1) dla Instrumentow Udziatowych:

a) prognozowany wzrost warto$ci instrumentu finansowego w ujgciu nominalnym
lub relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami
finansowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego, -----------

123



b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta, -------------
€) ryzyko dziatalno$ci emitenta,

d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny
akcji danej SPOtKi;-==-======mmmm o
2) dla Instrumentow Dhuznych: —

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych, --------------------
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,
d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego, ----------------

e) w przypadku obligacji zamiennych —réwniez warunki zamiany obligacji na akcje,-

f) w przypadku instrumentéw dluznych innych niz emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — rowniez
wiarygodno$¢ kredytowa emitenta;

3) dla dePOZYtOW : ==mmmmmmmm o o e

a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodnos$¢ banku-----=-=-=-mmmmmmm e e
4) dla jednostek uczestnictwa, tytuldow uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibg za granicg: -------============mmmmmmm oo
a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
b) mozliwosé efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,----------------

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej Subfunduszu.

5) dla Instrumentéw Pochodnych:---------- mmemmmmmeeeeeeeeeeeeeeeeee -m-mmmemeee

a) plynnos¢, ----------------- e —-mmmne-

b) C€eNa, =----===mmmme e e mememmmememememeoeee

C)  dOStEPNOSCE, —-mmmmmmmmmmm o o o e

d) zgodnos¢ ze strategia i celem inWestyCyjnym, -----=---=-=-=-===-==mcmmmmmemmmememmo-

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu oraz instrumentéw finansowych znajdujacych si¢ w portfelu
inwestycyjnym SubfunduSZU. -=--=-====mmmm oo oo

Proporcja miedzy poszczegolnymi kategoriami lokat bedzie zmienna 1 zalezna zar6wno

od oceny poziomu ryzyka uznanego przez Fundusz za optymalne, przy uwzglednieniu
zdefiniowanej daty Subfunduszu, przepiséw Ustawy o PPK oraz postanowien Statutu, jak
1 od oceny dotyczacej biezacej sytuacji rynkowe;j. ===============mmmmmmmmmm oo

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne
— Allianz Plan Emerytalny 2055
§74
Fundusz lokujac Aktywa Allianz Plan Emerytalny 2055 zobowigzany jest do
przestrzegania nast¢pujacych ograniczen inwestycyjnych: -—--
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1)

2)

3)

4)

5)

Fundusz, z zastrzezeniem kolejnych postanowien niniejszego paragrafu, moze
lokowa¢ do 5% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot; z tym, ze taczna
warto§¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienig¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktoérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20%

wartosci Aktywow Subfunduszu,
limit, o ktorym mowa w pkt 1, moze by¢ zwigkszony do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienigznego podmiotow, w ktorych Subfundusz ulokowal ponad 5% wartos$ci
Aktywéw Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywoéw Subfunduszu, -------
Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery
warto§ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe;
z tym, ze Subfundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej; limit, o ktérym
mowa powyzej moze by¢ zwickszony do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu na
zasadach okreslonych w pkt 4,

taczna warto$¢ lokat Funduszu w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu w

papiery wartosciowe 1 Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych Fundusz ulokowat
ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt 3, oraz inne
podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu, ---------------
Fundusz moze lokowa¢ do 25% wartosci Aktywow Subfunduszu w listy zastawne
wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych lub dluzne papiery warto§ciowe
wyemitowane przez jedna instytucje kredytowa, ktora podlega szczegdlnemu
nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrong posiadaczy tych papieréw
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papierow
wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w calym okresie do
dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich swiadczen pieni¢znych wynikajacych
z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyplacalnosci emitenta
zapewniaja pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pieni¢znych
wynikajacych z tych papierow wartosciowych; z tym, ze suma lokat w te papiery
wartosciowe nie moze przekracza¢ 80% wartosci Aktywoéw Subfunduszu, natomiast
taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz
warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie
moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

125



Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty
w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.
Fundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe

lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego emitowane, por¢czone lub gwarantowane przez: ----
1) Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,
2) jednostke samorzadu terytorialnego,

3) panstwo CZIONKOWSKIE, ====n===mmmmmmm oo oo

4) jednostke samorzadu panstwa cztonkowskiego, -----=============mmmmmmmmmmmmm oo
5) panstwo nalezace do OECD, --

6) migdzynarodowa instytucj¢ finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska

lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie. -============mmmmmmm o
Laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoSciowe sa porgczane lub
gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca
z transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z jednym z podmiotoéw, o ktorym mowa w ust. 3, nie moze przekroczy¢ 35%

wartosci Aktywow Subfunduszu. --

Fundusz moze nie stosowa¢ w odniesieniu do Subfunduszu ograniczen, o ktérych mowa
w ust. 3 14, w przypadku, gdy emitentem, porgczycielem lub gwarantem jest: ------------

1) Skarb Pafistwa, =-==========mmmmmem oo oo e ee
2) Narodowy Bank POISKi, ==-=-===mmmmmmmm oo oo

3) rzad jednego z nastepujacych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej:---------------
a) Austria, --- —

b) Belgia, -

C) Bulgaria, --- ---

d) Chorwacja, -

e) Cypr,
f) Czechy,

g) Dania,

h) Estonia,

i) Finlandia,

j) Francja,

k) Grecja, ---

I) Hiszpania, --- ---

m) Holandia,

n) Irlandia, -

0) Litwa, ----
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p) Luksemburg,

q) Lotwa, --- ---

r) Malta,

s) Niemcy,

t) Portugalia,

u) Rumunia,

V) Stowacja, ---

w) Stowenia,

X) Szwecja, -

y) Wegry,
z) Wiochy, --- - -—-

4) rzad jednego z nastepujacych panstw nalezacych do OECD:

a) Australia, ---

b) Chile,

¢) Islandia, --- - —

d) Izrael,

e) Japonia,
f) Kanada, ---

g) Republika Korei, - -

h) Meksyk, --- ---

i) Nowa Zelandia, - —

j) Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocne;j, ---

k) Szwajcaria,

I) Turcja, ---

m) Wielka Brytania, —

5) jedna z nastgpujacych migdzynarodowych instytucji finansowych:

a) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),

b) Europejski Bank Inwestycyjny (EBI),

Z tym ze obowigzany jest wtedy dokonywac¢ lokat w papiery warto$ciowe co najmniej

szesciu roznych emisji, a warto$¢ lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze

przewyzszac¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu. -

6. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w
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10.

11.

rozumieniu Ustawy lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granicg spetniajgce wymogi okreslone w art. 101 ust. 1 pkt 3
Ustawy, ktore zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja powyzej 10% aktywow
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania. ---------------
Fundusz moze zacigga¢ w odniesieniu do Subfunduszu, wytacznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty o terminie sptaty do roku, w tacznej
wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili

zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu.
Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu umowy majace za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod
warunkiem, ze:
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu, --------------------
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze Zmiang: ---------==-===========m=mmmmmmmmmmmemeeoeeoe

a) kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku

Pienigznego wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu albo
papierow wartosciowych 1 Instrumentéw Rynku Pieni¢znego, ktore Fundusz
zamierza naby¢ do tego portfela w przysziosci, wtym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery
wartosciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu dotyczacych Subfunduszu, ----------

c) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu;

3) bazg Instrumentow Pochodnych stanowi¢ bedg Instrumenty Udzialowe, Instrumenty
Dhuzne, stopy procentowe, kursy walut, indeksy kredytowe lub indeksy akcji, oraz --
4) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentow, o ktorych mowa w pkt 3 lub przez

rozliczenie PIeNIgZNE. ==========mmmmmmm = o
Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu umowy majace za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod nast¢pujacymi warunkami:------------
1) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie

cztonkowskim lub panstwie nalezagcym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie,

wskazanym w § 1 ust. 1 pkt 12, podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym lub kapitatlowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegaja mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug wartosci
godziwej w Dniach Wyceny, --
3) instrumenty te mogg zosta¢ w kazdym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta

moze by¢ w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknigta transakcja rownowazaca
albo ZlikWidOWaNa, ========m == m e e e e e
W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu

zawierane begda umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
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12.

13.

14.

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne okreslone w ust. 13, a przy wyborze tych
instrumentow brane bedg pod uwage nastepujace kryteria: ----
1) plynnosé,
2) cena,
3) dostepnosc,

4) zgodno$C ze strategig i celem INWEStYCYjNYM, -=-==-=========nmmmmmm oo oo
5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu oraz instrumentéw finansowych znajdujacych si¢ w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu, --
6) ryzyko kontrahenta (w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych);

przy zastrzezeniu, ze niezaleznie od kryteriow okreslonych powyzej, przy zawieraniu

wspomnianych uméw majg zastosowanie rowniez kryteria doboru lokat, stosowane przy
doborze instrumentu bazowego.
Instrumenty Pochodne, w tym niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moga by¢

wykorzystane w nastepujacych sytuacjach:
1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedlug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczace ryzyko
wzrostu warto$ci papierow wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia
papierOW WartoSCIOWYCh, =======mmmmmm e

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedlug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczace ryzyko
spadku wartosci inwestycji — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych

wedhlug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje potencjat wzrostu lub
spadku cen instrumentdéw finansowych na r6znych rynkach finansowych lub potencjat
wzrostu lub spadku cen instrumentow finansowych w réznych segmentach danego
FYNKU fINANSOWEQO, =--=-===m = mmm e m o oo
jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia
I utrzymania instrumentu bazowego.
W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu

zawierane beda umowy majace za przedmiot nastgpujace Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty POChOANE: -----=========mnmnmmmmmmm oo
1) KONtrakty FULUIES, ====n=mmmmmmm e
2)  kontrakty FOrWArC, -========nmmmmmm e
3) KONtrakty SWap, ====n===n=mmnmmmmmmm e e
4) opcje kupna,
5) 0pcje SPrzedazy. ============mmmmm e
Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktorych mowa w ust. 1-5, Fundusz

uwzglednia warto$¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego
stanowigcych bazg Instrumentéw Pochodnych, z wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem
bazowym Instrumentu Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego, sg indeksy kredytowe lub indeksy akcji. -----=--=======mmmmmmmmmmmmm oo
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

W przypadku depozytow i transakcji, stanowigcych zabezpieczenie transkacji ktorych

przedmiotem s3 Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z
podmiotami podlegajacymi nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, nie stosuje si¢ ograniczen, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 112, --=--=-=--=-----
Fundusz moze nabywa¢ papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym,
pod warunkiem ze papiery te spetniajg kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy,
a wbudowany Instrument Pochodny:
1) moze wplywaé na cz¢$¢ badz na wszystkie przeptywy pieni¢zne, wynikajgce

Z papieru wartosciowego funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze
zmianami stop procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany
walut, indeksow, ratingdw lub innych czynnikow, i tym samym funkcjonowaé jak
samodzielny instrument pochodny;
2) nie jest $ci$le powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami
ekonomicznymi umowy zasadniczej;
3) ma znaczacy wplyw na profil ryzyka oraz wycene papierow warto§ciowych. ----------
Fundusz moze nabywa¢ Instrumenty Rynku Pieni¢znego z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym, pod warunkiem ze instrumenty te spetniaja kryteria, o ktorych mowa w art.

93a Ustawy, a wbudowany Instrument Pochodny speinia odpowiednio kryteria, o ktorych
mowa W ust. 16.
Instrumenty finansowe, w przypadku ktoérych wbudowany Instrument Pochodny moze
zostaé rowniez zbyty przez wylaczenie z umowy zasadniczej, nie sg uznawane za papiery
wartoséciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym. W takim przypadku wbudowany Instrument Pochodny jest traktowany jako
odrebny Instrument Pochodny. -—--

Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienig¢znego zawiera wbudowany
Instrument Pochodny, warto§¢ wbudowanego Instrumentu Pochodnego, uwzglednia si¢
przy stosowaniu przez Fundusz limitow inwestycyjnych dotyczacych Subfunduszu. -----
Do transakcji, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne stosuje si¢ przepisy Rozporzadzenia w
sprawie instrumentow pochodnych. W szczegdlnosci, w przypadku transakcji, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz obowigzany jest
ustala¢ warto$¢ ryzyka kontrahenta, na zasadach okre$lonych w powotanym wyzej
rozporzadzeniu.

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych — Allianz Plan Emerytalny 2055

§ 75
Fundusz moze udziela¢ w odniesieniu do Subfunduszu pozyczek, ktoérych przedmiotem
sa Zdematerializowane Papiery Warto§CIowe: -=--=-========mmmmmmmmmmmm oo

1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankow powierniczych, o ktorych mowa w
Ustawie 0 0brocie, IUD =======mmmmm e e
2) w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie Ustawy o obrocie
ProWadzZONEQO PrZEZ: -=--=====n==mm=mm oo oo e
a) Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A., ====-===mmmmmmmmmmm oo
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b) spotke, ktorej Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. przekazat
wykonywanie czynnos$ci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy
o obrocie,
C) izbg rozliczeniowa, o ktorej mowa w art. 68a ust. 1 Ustawy o obrocie. --------------

Fundusz udzieli pozyczki w odniesieniu do Subfunduszu jezeli spelnione zostang

ponizsze przestanki; -------------mmm oo
1) otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pieni¢znych, papierach wartosciowych lub
prawach majatkowych, w ktore Fundusz moze lokowac zgodnie z polityka
inwestycyjng Subfunduszu okreslong w Statucie, --------------------=--m-mmmmm -

2) warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedlug metody przyjetej dla wyceny aktywow
Subfunduszu, bedzie co najmniej rowna wartoSci pozyczonych papierow
warto§ciowych w kazdym Dniu Wyceny Aktywoéw Subfunduszu do dnia zwrotu

pozyczonych papierow wartosciowych,

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 12 miesiecy,
4) zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach funduszu bedzie
ewidencjonowane na rachunkach otwartych dla Subfunduszu, a zabezpieczenie
niemogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach otwartych dla Subfunduszu bedzie
udokumentowane przez zlozenie u Depozytariusza odpowiednich dokumentow
potwierdzajacych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych

w ramach systemu zabezpieczenia plynno$ci rozliczen zabezpieczenie begdzie
ewidencjonowane na zasadach okreslonych w regulaminie, o ktorym mowa w: -------

a) art. 50 ust. 1 Ustawy o obrocie — w przypadku Krajowego Depozytu Papieréw
Warto§ciowych S. A, --====mmmmmmmem e oo e

b) art. 48 ust. 15 Ustawy o0 obrocie — w przypadku spoiki, ktorej Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. przekazal wykonywanie czynno$ci z zakresu

zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o obrocie,

c) art. 68d ust. 2 Ustawy o obrocie — w przypadku izby rozliczeniowej, o ktorej mowa

w art. 68a ust. 1 Ustawy o obrocie.
Laczna warto$¢ pozyczonych papierow wartoSciowych nie moze przekroczy¢ 30%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych
Aktywa Subfunduszu — Allianz Plan Emerytalny 2055
§76
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem Allianz Plan Emerytalny
2055 sktada si¢ z Wynagrodzenia Statego i Wynagrodzenia Zmiennego, o ktérych mowa,
odpowiednio, w art. 49 ust. 1 oraz art. 49 ust. 3 Ustawy o PPK. Za zarzadzanie i
reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesiaca
kalendarzowego, Wynagrodzenie State w wysokosci nie wiekszej niz 0,49% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie State jest obliczane na kazdy
dzien wyceny 1 jest platne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakonczeniu
miesigca, za ktéry wynagrodzenie jest nalezne, z zastrzezeniem ust. 2.
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Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne. Wynagrodzenie Zmienne jest
obliczane na kazdy dzien wyceny 1 jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego
po zakonczeniu roku. Wynagrodzenie zmienne wynosi nie wigcej niz 0,10% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie to moze by¢ pobierane pod
warunkiem:-----

a. realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok; ------------------

b. osiggniecia w danym roku przez Subfundusz stopy zwrotu przewyzszajacej

StOPE referenCyjng;-----===n===nmmmmm oo oo e e

C. osiagnigcia na ostatni dzien wyceny w listopadzie w danym roku przez
Subfundusz stopy zwrotu na poziomie nie nizszym niz 75 % najwyzszych stop

zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty. ---------==-====mmmmmmmmmmmm e

3. Warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne wynosi 0, chyba ze spelnione sg tacznie
warunki:

1) Subfundusz osiggnie dodatnig stopg zwrotu w okresie od poczatku danego roku
Kalendarzowego, —------==-=-mmmm oo o

2) (BEF)—1>25+1D oraz

3) WANJUP > WANJU(0) * (1 + SR1) % ..x (1 + 2=+ LD)

gdzie poszczegdlne symbole 0znaczajg: ------============mmmmmmmmmm oo
WANJUP — warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa na
ostatni Dzien Wyceny przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego; --------------
WR — warto$¢ referenCyjna;--------==-=-mmmmmm oo oo e e

SR1,..., SR — stopa referencyjna w pierwszym okresie rozliczeniowym
nastgpujacym po 2021 roku,.....,.biezacym okresie rozliczeniowym, ustalona
ZQOANIE Z USE. 9jmmmmmmmmm o e e o e e e
LD — liczba dni kalendarzowych od poczatku biezacego okresu rozliczeniowego
(roku) do Dnia WY CENY j=-=n==mmmmmm e m e e o oo o e e e

WANJU(0) — Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
ustalona na ostatni Dzien Wyceny w 2021 roku. ==-===========nmmmmmmmmmm oo

Poczawszy od 30 czerwca 2021 r., Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie State tylko od tej
czesci aktywow netto zarzadzanych przez Towarzystwo, funduszy zdefiniowanej daty, o
ktorych mowa w art. 38 Ustawy o PPK oraz subfunduszy zdefiniowanej daty, o ktorych
mowa w art. 39 Ustawy o PPK, w tym Subfunduszy, ktéra przy uwzglednieniu wartosci
aktywow netto funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy
bedacych funduszami lub subfunduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK,
zarzadzanych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych w rozumieniu Ustawy,
powszechne towarzystwa emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o
organizacji 1 funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (,,PTE”), pracownicze towarzystwa
emerytalne w rozumieniu powotanej ustawy lub zaktady ubezpieczen, o ktorych mowa w
Ustawie o PPK, wchodzace w sklad tej samej grupy kapitatlowej co Towarzystwo, nie
przewyzsza 15% wartosci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy
emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty, wedtug wartosci
na ostatni dzien roboczy kwartatu bedacy dniem wyceny, a w przypadku ostatniego
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kwartatu roku obrotowego — na dzien bilansowy. Wynagrodzenie State, o ktérym mowa

powyzej ustalane jest wedtug wzoru:
Wzarz = WWz * SWZ * WAN oo
gdzie:
Wwz =0,15/U
oraz gdzie poszczegodlne symbole oznaczaja:

Wozarz — Wynagrodzenie State w sytuacji gdy laczna wartos¢ aktywow netto funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych 1 subfunduszy bedacych funduszami
zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz
zarzadzanych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze
towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpieczen wchodzace w skiad tej samej grupy
kapitatlowej co Towarzystwo, przewyzsza 15% wartosci aktywoéw netto wszystkich
funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami
Zdefiniowane] daty, -----=--=nmmmm oo s
Wwz — wskaznik wynagrodzenia za zarzgdzanie, -------------=--=-====-mmmmm oo
WAN — warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu, --------=-==-====-mmmmmm e
Swz — stawka Wynagrodzenia Statego, pobieranego zgodnie z ust. 1,

U — udzial Iacznej warto$ci aktywow netto funduszy inwestycyjnych, funduszy
emerytalnych i subfunduszy begdacych funduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu
Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaklady ubezpieczen
wchodzace w sklad tej samej grupy kapitatowej co Towarzystwo, w wartosci aktywow
netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy
bedacych funduszami zdefiniowanej daty, okreslony wedtug wartosci na koniec kwartatu.
Wynagrodzenia Statego od wartosci aktywow netto powyzej 15%, o ktérym mowa w
ust. 4, nie pobiera si¢ poczawszy od drugiego kwartatu nastgpujacego po kwartale, na
koniec ktorego laczna warto$¢ aktywow netto funduszy inwestycyjnych, funduszy
emerytalnych i subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu
Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaklady ubezpieczen
wchodzace w sktad tej samej grupy kapitalowej co Towarzystwo, przewyzsza 15%
warto$ci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub
subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty. ----=-============mmmmmmmmmmmm oo

W przypadku, w ktorym na koniec kolejnego kwartatu wartos¢ aktywow netto funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami
zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz
przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa
emerytalne lub zaklady ubezpieczen wchodzace w sktad tej samej grupy kapitatowej co
Towarzystwo, obnizy si¢ ponizej 15% wartosci aktywow netto wszystkich funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy gromadzacych $rodki w PPK,
Towarzystwo jest uprawnione do ponownego pobierania w pelnej wysokosci, bez
ograniczenia, o ktorym mowa powyzej, Wynagrodzenia Statego, poczawszy od drugiego
kwartatu nastgpujacego po kwartale, w ktorym wartos¢ aktywdw netto na koniec
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poprzedniego kwartatu obnizyla si¢ ponizej 15% wartosci aktywoéw netto wszystkich
funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy gromadzacych $rodki
w PPK. --

7. Wynagrodzenie Stale Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy

dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestgpnego, od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. --

8. Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane zgodnie z nast¢pujacymi zasadami: --------------
1) Wynagrodzenie Zmienne jest rowne wartosci rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne,

ustalonej na ostatni dzien wyceny w roku kalendarzowym, ---------------- ——mmmmme-
2) Subfundusz tworzy rezerwe na wynagrodzenie za osiggnicty wynik na kazdy Dzien

Wyceny, poczawszy od pierwszego Dnia Wyceny w 2022 roku, ------------==---=--------
3) w przypadku osiagnigcia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy
zwrotu na poziomie nizszym niz 75% najwyzszych stop zwrotu funduszy tej samej
zdefiniowanej daty, rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne jest rozwigzywana w ostatnim
Dniu Wyceny danego roku, ------------------------- e
4) w przypadku likwidacji Subfunduszu, rezerwa jest rozwigzywana w ostatnim Dniu

Wyceny poprzedzajacym dzien likwidacji Subfunduszu, ----------==========mmmmmmmmmome
5) w przypadku potaczenia subfunduszy, rezerwa utworzona przez subfundusz
przejmowany jest rozwigzywana w ostatnim Dniu Wyceny przejmowanego
subfunduszu, -=-=-======-=m=ssesmeomemeemenaenas e —mmmmmeee-
6) rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w danym Dniu Wyceny wynosi: -------------------

WZ = min [20% « L % (WAN]UP —WR (142 LD)) £0,1% WAN] ---------------

gdzie poszczegbdlne symbole oznaczaja: = oo
WZ — warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w biezacym okresie rozliczeniowym

(roku) ustalona na dany Dzieni WycCeny; ==-==========mmmmmmmmm oo
WANJUP — warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa na ostatni
Dzien Wyceny przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego; ------=--==================----
SR — stopa referencyjna, 0pisana W USt. 9; =--======mmmmmmmm oo oo
WR — warto$¢ referencyjna; =-=-==-=======mmmmmmmm e

L — $rednia liczba jednostek uczestnictwa Subfunduszu w okresie od poczatku biezacego
okresu rozliczeniowego (roku) do dnia poprzedzajacego Dzien Wyceny; ---------=----------
LD — liczba dni kalendarzowych od poczatku biezacego okresu rozliczeniowego (roku) do
DNia WY CNY; == mmmmm o oo oo e e

WAN - $rednia warto$¢ aktywow netto Subfunduszu od poczatku biezacego okresu
rozliczeniowego (roku) do dnia poprzedzajacego Dzien Wyceny. --------=-====-==mmmmonmmm-

9. Stopa referencyjna jest rOWNA: ==-========m=mmmmm s

1) od poczatku 2022 roku do konca 2034 roku — rentownos$ci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej,
powigkszonej o 2,5 punktu procentowego, -----=============-=m=--- -

2) od poczatku 2035 roku do konca 2044 roku — rentownosci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej,
powiekszonej o 1,5 punktu procentowego, --------======-==--=------ -
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3) od poczatku 2045 roku do konca 2049 roku — rentownosci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej,
powiekszonej o 1,0 punkt procentowy, - e

4) od poczatku 2050 roku do konca 2054 roku — rentownosci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej,
powiekszonej o 0,5 punktu procentowego,------=--===========-mmmmmmmmm oo

5) od poczatku 2055 roku — rentownosci obligacji skarbowych, opublikowanej przez
Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej.-------=-=-=======mmmmmmmmmmmmmmeoe
Rentownos¢ obligacji skarbowych, opublikowana przez Polski Fundusz Rozwoju S.A.
na stronie internetowej, jest obliczana i publikowana zgodnie z rozporzadzeniem

Ministra Finansow z dnia 13 czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy
referencyjnej i szczegélowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiagni¢ty wynik,
pobieranego przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne towarzystwa
emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne Iub =zaklady ubezpieczen,
umieszczone w Ewidencji Pracowniczych Planow Kapitalowych.

10. Poza Wynagrodzeniem Stalym i Wynagrodzeniem Zmiennym, z Aktywoéw Subfunduszu

11.

pokrywane sg nastepujace koszty: --
1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktorych Fundusz
korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu, ----------
2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w
ramach lokowania Aktywow Subfunduszu, ----------=--=--=--=--mmmmm oo

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu, ---------------
4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ustug

Fundusz korzysta w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,
5) wynagrodzenie Depozytariusza,
6) zwigzane z prowadzeniem subrejestru uczestnikow Subfunduszu,

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dzialalnoScig Funduszu, w zakresie
dotyczacym Subfunduszu, w tym oplaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich

poniesienia wynika z przepisow prawa,
8) ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w zakresie dotyczacym
Subfunduszu, postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,
9) druku i publikacji materiatdow informacyjnych Funduszu, w zakresie dotyczacym
Subfunduszu wymaganych przepisami prawa, --------=-====-========-mmmmmmmmmmemo o
10) likwidacji FUNQUSZU, ==-====nmmm e mm o m oo oo
11) wynagrodzenie likwidatora Funduszu.
Koszty, o ktorych mowa w ust. 10 pkt 5 1 6, mogg by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu
do wysokosci:

1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym
— gdy warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt, --------
2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% $redniej Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu w
danym roku kalendarzowym ponad kwote 10 000 000 zt — gdy Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu jest wyzsza niz 10 000 000 z}t. -============mmmmmm oo
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12. Koszty, o ktorych mowa w ust. 10 pkt 11, moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu
w wysokosci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

13. Koszty, o ktorych mowa w ust. 10 pkt 1-6 i 8-10, niec moga odbiegaé od przyjetych w
obrocie zwyktych kosztow wykonywania tego rodzaju ustug. --

14. Koszty dzialalnosci Subfunduszu, ktore nie sg pokrywane na zasadach okreslonych w
ust. 10, pokrywa Towarzystwo z wlasnych srodkéw. Towarzystwo w kazdym czasie moze
zdecydowac o pokrywaniu poszczeg6lnych lub wszystkich kosztow Funduszu ze srodkow
Towarzystwa.

15. W okresie, w ktorym Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2 000 000 zt,
Towarzystwo pokrywa z wtasnych §rodkow koszty Funduszu dotyczace Subfunduszu,

0 ktorych mowa w ust. 10 pkt 5, 6, 81 9.

16. Koszty i zobowigzania Funduszu dotyczace danego Subfunduszu obcigzaja tylko ten
Subfundusz.

17. W sytuacji zawarcia przez Fundusz umowy nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat

dotyczacej wigcej niz jednego Subfunduszu, koszty takiej umowy obcigzaja Subfundusz
proporcjonalnie do jego udzialu w wartosci takiej umowy w stosunku do udzialu
wszystkich Subfunduszy ogétem w wartosci takiej umowy. ----

Minimalna wysoko$¢é wplaty do Subfunduszu — Allianz Plan Emerytalny 2055
§77
1. Wplaty i wyplaty srodkow pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu dokonywane sg w ztotych. --============mmmmmmmmm oo

2. Minimalna wptata do Subfunduszu z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa wynosi 0,01 zt
(1 Qr0SZ). =mmmmmmmmmm e e o e

Dochody Subfunduszu — Allianz Plan Emerytalny 2055
§78
1. Dochdd osiagnicty ze sktadnikow Aktywow Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2055
powieksza wartos¢ Aktywow Subfunduszu oraz odpowiednio warto§¢ Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu. =-=-======mmmmemmmm e
2. Subfundusz nie wyptaca dochodow Uczestnikom, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Rozdzial 20
Allianz Plan Emerytalny 2060

Cel inwestycyjny Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2060
§79
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2060 jest wzrost wartosci
Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.
2.  Aktywa Subfunduszu lokowane beda gléwnie w Instrumenty Diuzne lub Instrumenty

Udzialowe, przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana
bedzie konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku
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Uczestnika PPK, w taki sposob, iz udzialy Czg¢sci Udziatlowej i Czg¢sci Dhuznej w wartosci
Aktywow Subfunduszu beda ksztattowaty si¢ w sposob okreslony w § 80 ust. 1.--------

Towarzystwo ani Fundusz nie gwarantujg osiggni¢cia celu inwestycyjnego Subfunduszu.-

Fundusz lokuje $rodki Subfunduszu gromadzone w PPK zgodnie z interesem
Uczestnikow

PPK, dazac do osiggni¢cia bezpieczenstwa i efektywnosci dokonywanych lokat oraz
przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego. -—--
Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty, w rozumieniu art. 39 Ustawy o PPK.
Subfundusz jest wlasciwy dla oséb urodzonych w latach 1998-2002. Na zasadach
okreslonych przepisami Ustawy o PPK oraz w umowie o prowadzenie PPK, o ktorej

mowa w art. 14 ust. 1 tej ustawy, do Subfunduszu moze przystapi¢ Uczestnik PPK ------
urodzony poza przedzialem rocznikow wskazanym w poprzednim zdaniu. ----------------
Zdefiniowana data Subfunduszu przypada na 2060 rok. --------====-====-mmemmmmmm oo

Przedmiot lokat Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2060
§ 80

W przypadku Allianz Plan Emerytalny 2060 stosowane beda nastepujace zasady alokacji
portfela inwestycyjnego Subfunduszu pomiedzy Czgsciag Udziatowa a Cze$cig Dhuzng:--
1) udziat Czesci Udziatowej w warto$ci Aktywow Subfunduszu bedzie wynosit: --------
a) od 1 stycznia 2060 r. — nie wigcej niz 15%, -------=-===-mmmmmmmmm oo

b) od 1 stycznia 2055 r. do 31 grudnia 2059 r. — od 10% do 30%,

c) od 1 stycznia 2050 r. do 31 grudnia 2054 r. — od 25% do 50%,

d) od 1 stycznia 2040 r. do 31 grudnia 2049 r. — od 40% do 70%,

e) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2039 r. — od 60%

do 80%;

2) udziat Czesci Dluznej w wartosci Aktywow Subfunduszu bedzie wynosit: ------------
a) od 1 stycznia 2060 r. — co najmniej 85%, -----=-==n====nmmmmmmmmm oo

b) od 1 stycznia 2055 r. do 31 grudnia 2059 r. — od 70% do 90%,

c) od 1 stycznia 2050 r. do 31 grudnia 2054 r. — od 50% do 75%,

d) od 1 stycznia 2040 r. do 31 grudnia 2049 r. — od 30% do 60%,

e) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2039 r. — od 20%

do 40%.

W ramach Czg¢$ci Dhuznej portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mniej niz 70%
warto$ci aktywOw StanOWig: ============mmmmmmm o m o mmm ooeoeeeeeeeeeeeeee

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne
wladze publiczne lub bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez
organizacje mig¢dzynarodowe, pod warunkiem ze papiery emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez te organizacje mi¢dzynarodowe posiadajg rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach,
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2) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo
bankowe, pod warunkiem zZe te instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencj¢ ratingowa uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach.

W ramach Cze$ci Dhuznej portfela inwestycyjnego nie wigcej niz 30% wartosci aktywow

stanowig inne niz wymienione w ust. 2 instrumenty finansowe, przy czym nie wigcej niz
10% wartosci aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktore nie posiadaja
ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencj¢ ratingowa uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach.
W ramach Cze$ci Udzialowej portfela inwestycyjnego nie mniej niz 40% wartosci
aktywow stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe

emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 1. o ofercie
publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych wchodzace w sktad indeksu WIG20 lub
Instrumenty Pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa akcje tych spotek lub
indeks W1G20.
W ramach Czgéci Udziatowej portfela inwestycyjnego nie wigcej niz 20% wartosci

aktywow stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spotki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub Instrumenty
Pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeks mWIG40.

W ramach Cze¢$ci Udzialowej portfela inwestycyjnego nie wigcej niz 10% wartoSci
aktywow stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spotki publiczne notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A.
w Warszawie inne niz wymienione w ust. 4 1 5 oraz spotki notowane na rynku
zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz Instrumenty Pochodne, dla ktorych
instrumentem bazowym s3 akcje tych spotek lub indeksy rynkow, na ktorych sa
notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zakladajg zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastgpi

zaoferowanie tych papierow warto$ciowych. ===-======mmmmmmmm e
W ramach Czeséci Udziatowej portfela inwestycyjnego nie mniej niz 20% warto$ci
aktywow stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska lub Instrumenty Pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym s3 te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentoéw.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzib¢ za granicg, ktdre nie spetniajg wymogdéw wynikajacych z art. 93 ust. 4 pkt 2 1
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10.

11.

12.

ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, w szczegdlnoSci stosuja ograniczenia
inwestycyjne inne niz okreslone w dziale V rozdziale 1 tej ustawy, zapewniajace ochrong

inwestorow.
Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 1% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w ust. 8, jednostki uczestnictwa
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego lub lokaty, o ktorych
mowa w art. 93 ust. 1 pkt 5 ustawy o funduszach inwestycyjnych, zbywane lub
emitowane przez jeden podmiot. --
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w kategorie lokat, o ktorych mowa w ust.

8, POd WarunKiem Ze: ===-========mmmmm oo oo e o e e e e e
1) wynagrodzenie za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym zamknigtym lub instytucja
wspolnego inwestowania nie przekracza 1,5% wartosci aktywow w skali roku oraz
wynagrodzenie za osiagni¢ty wynik nie przekracza 20% wypracowanego zysku; ----
2) sposob naliczania wynagrodzenia za osiggni¢ty wynik, o ktorym mowa w pkt 1,
zapewnia, ze w kolejnych okresach wynagrodzenie za osiagnigty wynik jest
pobierane wylacznie od nadwyzki wypracowanej ponad wynik, od ktorego
wynagrodzenie za osiggniety wynik zostalo pobrane w okresach wcze$niejszych
(zasada high water mark); ---------=-====mmmmmmm o
3) fundusz inwestycyjny zamknigty lub instytucja wspolnego inwestowania publikujg

informacje o warto$ci godziwe] certyfikatow inwestycyjnych lub tytulow

uczestnictwa nie rzadziej niz raz na 3 miesigce; -------------=-=m-=mm=mmmmmmmmmmmom -
4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania sg zbywalne oraz
istnieje mozliwos¢ ich umarzania zgodnie z postanowieniami odpowiednio statutu
funduszu inwestycyjnego zamknigtego lub regulaminu instytucji wspolnego
INWESTOWANTA. =====mmmmmm e m e e e e e e e e e e
Laczna warto$¢ lokat, o ktorych mowa w ust. 8, oraz lokat, o ktorych mowa w art. 93

ust. I pkt 5 Ustawy, nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Subfundusz nie moze nabywac wigcej niz 20% tacznej wartosci wszystkich certyfikatow
inwestycyjnych lub tytutldw uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio przez jeden
fundusz inwestycyjny zamkniety albo przez jedna instytucje wspolnego inwestowania, o
ktorych mowa w ust, 8. =====m=mmem e oo e

Do limitu, o ktorym mowa w ust. 9, nie wlicza si¢ lokat w certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych  zamknigtych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg, dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie czlonkowskim oraz na rynku
zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i
panstwo czlonkowskie, jezeli zgodnie z polityka inwestycyjng tych funduszy lub

139



13.

14.

15.

16.

17.

instytucji zbiorowego inwestowania okreslong w ich statucie lub regulaminie b¢da one

odzwierciedla¢ sktad indeksu rynku regulowanego. --------=========mmmmmmmmmm oo
Przy obliczaniu udziatu poszczeg6lnych kategorii lokat w Cze$ci Dhuznej uwzglednia si¢
ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3
Ustawy oraz instytucji wspodlnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz

ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.
Przy obliczaniu udziatu poszczeg6lnych kategorii lokat w Czegsci Udziatlowej uwzglednia
si¢ ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3
Ustawy oraz instytucji wspolnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz

ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, o
ktérych mowa w art. 101 Ustawy, jezeli wskaznik kosztéw catkowitych obcigzajacych
aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspoOlnego
inwestowania nie przekracza 0,3% w skali roku, a udziat tych inwestycji nie jest wigkszy
niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu. W przypadku gdy instytucja wspdlnego
inwestowania nie publikuje wskaznika kosztow catkowitych, Fundusz moze uwzglednié
inny wskaznik kosztow publikowany przez instytucj¢ wspolnego inwestowania,

réwnowazny wskaznikowi kosztow catkowitych. ---=-==-====mmmmmmmmm oo
Jezeli Aktywa Subfunduszu lokowane sg w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub tytuly uczestnictwa funduszu
zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania, z wylaczeniem lokat, o ktoérych
mowa W ust. 8, zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z jego grupy kapitatowej nie moze pobierac

wynagrodzenia za zarzadzanie od aktywow stanowigcych te lokaty.
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w aktywach denominowanych w ztotych
lub w walutach innych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej oraz panstw nalezacych
do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej,
z tym, ze taczna wartos$¢ lokat Aktywow Subfunduszu w aktywach denominowanych w
walutach obcych nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu. -----------

Kryteria doboru lokat — Allianz Plan Emerytalny 2060
§81
Kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat przez Allianz Plan Emerytalny 2060

B e e e e e e e e
1) dla Instrumentow Udziatowych:

a) prognozowany wzrost warto$ci instrumentu finansowego w ujgciu nominalnym
lub relatywnym, tj. w poroéwnaniu z innymi podobnymi instrumentami
finansowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego, -----------
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b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta, -------------
€) ryzyko dziatalno$ci emitenta,
d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny

akcji danej spOtki;-------m-mmm oo

2) dla Instrumentow Dhuznych: e
a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych, --------------------
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,
d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego, ----------------
e) w przypadku obligacji zamiennych — rowniez warunki zamiany obligacji na akcje,
f) w przypadku instrumentéw dluznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez -------
wiarygodno$¢ kredytowa emitenta;
3) dla depPOZYtOW: =m=mmmmmm i m oo o e e

a) oprocentowanie depozytow,
b) wiarygodno$§¢ banku;---=-==========mmmm e

4) dla jednostek uczestnictwa, tytutdéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne oraz tytuldéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibg za granicg: -------------=--==-mmmm-mmmmm oo
a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
b) mozliwosé¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,----------------
c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego,

funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej Subfunduszu.

5) dla Instrumentéw Pochodnych: --- mmemmmmememmeeeeeeeemeeeees e

a) plynnos¢, ----------------- e —-mmmes

D) CeNa, ------m e s

C)  dOSEEPNOSC, === mmmmmmm o oo oo e

d) zgodnos¢ ze strategia i celem inwestyCyjnym, ---------=-=-=-=-=-znmnmnmmmmmmmomomomoo-

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu oraz instrumentow finansowych znajdujacych si¢ w portfelu
inwestycyjnym SubfunduSZu. -=-==-=======mmm e oo e
Proporcja migdzy poszczegolnymi kategoriami lokat bedzie zmienna 1 zalezna zar6wno
od oceny poziomu ryzyka uznanego przez Fundusz za optymalne, przy uwzglednieniu
zdefiniowanej daty Subfunduszu, przepisow Ustawy o PPK oraz postanowien Statutu, jak
1 od oceny dotyczacej biezacej sytuacji rynkowej. -=============mmmmmmmmmmm oo oo

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne
— Allianz Plan Emerytalny 2060
§ 82
Fundusz lokujagc Aktywa Allianz Plan Emerytalny 2060 zobowigzany jest do
przestrzegania nast¢pujacych ograniczen inwestycyjnych: ----
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1)

2)

3)

4)

5)

Fundusz, z zastrzezeniem kolejnych postanowien niniejszego paragrafu, moze
lokowa¢ do 5% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot; z tym, ze taczna
warto§¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienig¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktoérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20%

wartosci Aktywow Subfunduszu,
limit, o ktorym mowa w pkt 1, moze by¢ zwigkszony do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienigznego podmiotow, w ktorych Subfundusz ulokowal ponad 5% wartos$ci
Aktywéw Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywoéw Subfunduszu, -------
Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery
warto§ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe;
z tym, ze Subfundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej; limit, o ktérym
mowa powyzej moze by¢ zwickszony do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu na
zasadach okreslonych w pkt 4,

taczna wartos¢ lokat Funduszu w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu w
papiery wartosciowe 1 Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktoérych Fundusz ulokowat
ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt 3, oraz inne
podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu, ---------------
Fundusz moze lokowa¢ do 25% wartosci Aktywow Subfunduszu w listy zastawne
wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych lub dluzne papiery warto§ciowe
wyemitowane przez jedna instytucje kredytowa, ktora podlega szczegdlnemu
nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrong posiadaczy tych papieréw
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papierow
wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w calym okresie do
dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich swiadczen pieni¢znych wynikajacych
z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyplacalnosci emitenta
zapewniaja pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pieni¢znych
wynikajacych z tych papierow wartosciowych; z tym, ze suma lokat w te papiery
wartosciowe nie moze przekracza¢ 80% wartosci Aktywoéw Subfunduszu, natomiast
taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz
warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie
moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.
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Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty
w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.
Fundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe

lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego emitowane, por¢czone lub gwarantowane przez: ----
1) Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,
2) jednostke samorzadu terytorialnego,

3) panstwo CZIONKOWSKIE, ====n===mmmmmmm oo oo

4) jednostke samorzadu panstwa cztonkowskiego, -----==-=========mmm=mmmmmmmemm e
5) panstwo nalezace do OECD, --

6) migdzynarodowa instytucj¢ finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska

lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie. -============mmmmmmm o
Laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoSciowe sa porgczane lub
gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca
z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z jednym z podmiotoéw, o ktorym mowa w ust. 3, nie moze przekroczy¢ 35%

wartosci Aktywow Subfunduszu. --

Fundusz moze nie stosowa¢ w odniesieniu do Subfunduszu ograniczen, o ktérych mowa
w ust. 3 14, w przypadku, gdy emitentem, porgczycielem lub gwarantem jest: ------------

1) Skarb Pafistwa, =-==========mmmmmem oo oo e ee
2) Narodowy Bank POISKi, ==-=-===mmmmmmmm oo oo

3) rzad jednego z nastepujacych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej:---------------
a) Austria, --- —

b) Belgia, -

C) Bulgaria, --- ---

d) Chorwacja, -

e) Cypr,
f) Czechy,

g) Dania,

h) Estonia,

i) Finlandia,

j) Francja,

k) Grecja, ---

I) Hiszpania, --- ---

m) Holandia,

n) Irlandia, -

0) Litwa, ----

143


https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/bulgaria_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/croatia_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/cyprus_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/czechia_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/denmark_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/estonia_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/finland_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/france_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/greece_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/spain_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/netherlands_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/ireland_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/lithuania_pl

p) Luksemburg,

q) Lotwa, --- ---

r) Malta,

s) Niemcy,

t) Portugalia,

u) Rumunia,

V) Stowacja, ---

w) Stowenia,

X) Szwecja, -

y) Wegry,
z) Wiochy, --- - -—-

4) rzad jednego z nastepujacych panstw nalezacych do OECD:

a) Australia, ---

b) Chile,

¢) Islandia, --- - —

d) Izrael,

e) Japonia,
f) Kanada, ---

g) Republika Korei, - -

h) Meksyk, --- ---

i) Nowa Zelandia, - —

j) Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocne;j, ---

k) Szwajcaria,

I) Turcja, ---

m) Wielka Brytania, —

5) jedna z nastgpujacych migdzynarodowych instytucji finansowych:

a) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),

b) Europejski Bank Inwestycyjny (EBI),

Z tym ze obowigzany jest wtedy dokonywac¢ lokat w papiery warto$ciowe co najmniej

szesciu roznych emisji, a warto$¢ lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze

przewyzszac¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu. -

6. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w
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10.

rozumieniu Ustawy lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granicg spetniajgce wymogi okreslone w art. 101 ust. 1 pkt 3
Ustawy, ktore zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja powyzej 10% aktywow
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania. ---------------
Fundusz moze zacigga¢ w odniesieniu do Subfunduszu, wytacznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty o terminie sptaty do roku, w tacznej
wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili
zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu.
Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu umowy majace za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod
warunkiem, ze:
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu, --------------------
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze Zmiang: ---------==-===========m=mmmmmmmmmmmemeeoeeoe
a) kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pieni¢znego wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu albo
papierow wartosciowych 1 Instrumentéw Rynku Pieni¢znego, ktore Fundusz
zamierza naby¢ do tego portfela w przysziosci, wtym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery

wartosciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu dotyczacych Subfunduszu, ----------
c) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu;
3) bazg Instrumentow Pochodnych stanowi¢ bedg Instrumenty Udzialowe, Instrumenty
Dhuzne, stopy procentowe, kursy walut, indeksy kredytowe lub indeksy akcji, oraz --
4) wykonanie nastgpi przez dostawg instrumentow, o ktorych mowa w pkt 3 lub przez

rozliczenie plenigZNe. ==-========mmmmmm s
Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu umowy majace za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod nast¢pujacymi warunkami:------------
1) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie
cztonkowskim lub panstwie nalezagcym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie,
wskazanym w § 1 ust. 1 pkt 12, podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu nadzoru

nad rynkiem finansowym lub kapitatlowym w tym panstwie,
2) instrumenty te podlegaja mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug wartosci
godziwej w Dniach Wyceny, --
3) instrumenty te mogg zosta¢ w kazdym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta

moze by¢ w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknigta transakcja rownowazaca
albo ZlikWidOWana. ======-===m=m=mme e e e

12. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu

zawierane beda umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
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13.

14.

15.

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne okre§lone w ust. 13, a przy wyborze tych
instrumentow brane beda pod uwage nastepujgce kryteria;-----------=--==--s--mmmmmmmmmemme-
1) plynnosé,
2) cena,
3) dostepnosc,

4) zgodno$C ze strategig i celem INWEStYCYjNYM, -=-==-=========nmmmmmm oo oo
5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu oraz instrumentéw finansowych znajdujacych si¢ w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu, --
6) ryzyko kontrahenta (w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych);

przy zastrzezeniu, ze niezaleznie od kryteriow okreslonych powyzej, przy zawieraniu

wspomnianych uméw majg zastosowanie rowniez kryteria doboru lokat, stosowane przy
doborze instrumentu bazowego.
Instrumenty Pochodne, w tym niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moga by¢

wykorzystane w nastepujacych sytuacjach:
1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedlug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczace ryzyko
wzrostu warto$ci papierow wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia
papierOW WartoSCIOWYCh, =======mmmmmm e

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedlug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczace ryzyko
spadku wartosci inwestycji — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych

wedhlug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje potencjat wzrostu lub

spadku cen instrumentdéw finansowych na r6znych rynkach finansowych lub potencjat

wzrostu lub spadku cen instrumentow finansowych w réznych segmentach danego

FYNKU fINANSOWEQO, =--=-===m = mmm e m o oo
jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia
I utrzymania instrumentu bazowego.
W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu
zawierane beda umowy majace za przedmiot nastgpujace Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne: --------=-=-=mmmmmmm oo
1) Kkontrakty fUtUres, -==-=-mmmmmmm oo e
2) kontrakty fOrward,------==-==mmmm oo -
3)  KONtrakty SWap, -=-==-=-=mnmmmm o m e m oo oo e e e
4) opcje kupna,
5) 0pCje SPrzedazy. ----=--mmmmmm
Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktorych mowa w ust. 1-5, Fundusz

uwzglednia warto$¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego
stanowigcych bazg Instrumentéw Pochodnych, z wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem
bazowym Instrumentu Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego, sg indeksy kredytowe lub indeksy akcji. -----=--=======mmmmmmmmmmmmm oo
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16.

17.

18.

19.

20.

21.

---W przypadku depozytow i transakcji, stanowigcych zabezpieczenie transkacji ktorych
przedmiotem s3 Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z
podmiotami podlegajacymi nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, nie stosuje si¢ ograniczen, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 112, --=--=-=--=-----
Fundusz moze nabywa¢ papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym,
pod warunkiem ze papiery te spetniajg kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy,
a wbudowany Instrument Pochodny:
1) moze wplywaé na cz¢$¢ badz na wszystkie przeptywy pieni¢zne, wynikajgce

Z papieru wartosciowego funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze
zmianami stop procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany
walut, indeksow, ratingdw lub innych czynnikow, i tym samym funkcjonowaé jak
samodzielny instrument pochodny;

2) nie jest $cisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami

ekonomicznymi umowy zasadniczej;

3) ma znaczacy wplyw na profil ryzyka oraz wyceng papierow wartosciowych. ----------

Fundusz moze nabywa¢ Instrumenty Rynku Pieni¢znego z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym, pod warunkiem ze instrumenty te speiniajg kryteria, o ktorych mowa w art.
93a Ustawy, a wbudowany Instrument Pochodny speinia odpowiednio kryteria, o ktorych
mowa W ust. 16.
Instrumenty finansowe, w przypadku ktoérych wbudowany Instrument Pochodny moze
zosta¢ rowniez zbyty przez wylaczenie z umowy zasadniczej, nie sg uznawane za papiery
wartoséciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym. W takim przypadku wbudowany Instrument Pochodny jest traktowany jako
odrebny Instrument Pochodny. -=--

Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienig¢znego zawiera wbudowany
Instrument Pochodny, warto§¢ wbudowanego Instrumentu Pochodnego, uwzglednia si¢
przy stosowaniu przez Fundusz limitow inwestycyjnych dotyczacych Subfunduszu. -----
Do transakcji, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne stosuje si¢ przepisy Rozporzadzenia w
sprawie instrumentow pochodnych. W szczegdlnosci, w przypadku transakcji, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz obowigzany jest
ustala¢ warto$¢ ryzyka kontrahenta, na zasadach okre$lonych w powotanym wyzej

rozporzadzeniu.

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych — Allianz Plan Emerytalny 2060
§ 83

Fundusz moze udziela¢ w odniesieniu do Subfunduszu pozyczek, ktorych przedmiotem

sg Zdematerializowane Papiery Warto§Ciowe: =----==============mmmmmmmmmmooeooeoeeo
1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankow powierniczych, o ktorych mowa w
Ustawie 0 0brocie, IUD =======mmmmm e e
2) w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie Ustawy o obrocie
ProWadzZONEQO PrZEZ: -=--=====n==mm=mm oo oo e
a) Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych S.A.,-=-=========mmmmmmmmmoeeo oo
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b) spotke, ktorej Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. przekazat
wykonywanie czynnos$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy

o obrocie,

C) izbg rozliczeniowa, o ktorej mowa w art. 68a ust. 1 Ustawy o obrocie. --------------
Fundusz udzieli pozyczki w odniesieniu do Subfunduszu jezeli spelnione zostang
ponizsze przestanki:-------------mm-mmmm o

1) otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pieni¢znych, papierach wartosciowych lub
prawach majatkowych, w ktore Fundusz moze lokowac zgodnie z polityka
inwestycyjng Subfunduszu okreslong w Statucie, --------------------=--m-mmmmm -

2) warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedlug metody przyjetej dla wyceny aktywow
Subfunduszu, bedzie co najmniej rowna wartoSci pozyczonych papierow
warto§ciowych w kazdym Dniu Wyceny Aktywoéw Subfunduszu do dnia zwrotu

pozyczonych papierow wartosciowych,
3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 12 miesiecy,

4) zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach funduszu bedzie
ewidencjonowane na rachunkach otwartych dla Subfunduszu, a zabezpieczenie
niemogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach otwartych dla Subfunduszu bedzie
udokumentowane przez zlozenie u Depozytariusza odpowiednich dokumentow
potwierdzajacych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych
w ramach systemu zabezpieczenia plynno$ci rozliczen zabezpieczenie begdzie
ewidencjonowane na zasadach okreslonych w regulaminie, o ktérym mowa w: -------
a) art. 50 ust. 1 Ustawy o obrocie — w przypadku Krajowego Depozytu Papieréw

Warto§ciowych S. A, --====mmmmmmmem e oo e

b) art. 48 ust. 15 Ustawy o0 obrocie — w przypadku spoiki, ktorej Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. przekazal wykonywanie czynno$ci z zakresu

zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o obrocie,

c) art. 68d ust. 2 Ustawy o obrocie — w przypadku izby rozliczeniowej, o ktorej mowa

w art. 68a ust. 1 Ustawy o obrocie.
Laczna warto$¢ pozyczonych papierow wartoSciowych nie moze przekroczy¢ 30%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych
Aktywa Subfunduszu — Allianz Plan Emerytalny 2060
§ 84
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem Allianz Plan Emerytalny
2060 sktada si¢ z Wynagrodzenia Statego 1 Wynagrodzenia Zmiennego, o ktorych mowa,
odpowiednio, w art. 49 ust. 1 oraz art. 49 ust. 3 Ustawy o PPK. Za zarzadzanie i
reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesiaca
kalendarzowego, Wynagrodzenie Statle w wysokosci nie wigkszej niz 0,49% WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie State jest obliczane na kazdy
dzien wyceny 1 jest platne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakonczeniu
miesigca, za ktéry wynagrodzenie jest nalezne, z zastrzezeniem ust. 2.
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2. Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne. Wynagrodzenie Zmienne jest
obliczane na kazdy dzien wyceny 1 jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego
po zakonczeniu roku. Wynagrodzenie zmienne wynosi nie wigcej niz 0,10% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie to moze by¢ pobierane pod
warunkiem:-----

a. realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok; ----------------
b. osiagni¢cia w danym roku przez Subfundusz stopy zwrotu przewyzszajacej
stope referencyjng; ---=-==--=====s=-=momemm oo

C. osiagnigcia na ostatni dzien wyceny w listopadzie w danym roku przez
Subfundusz stopy zwrotu na poziomie nie nizszym niz 75 % najwyzszych stop
zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.

3. Warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne wynosi 0, chyba ze spelnione sg tacznie
warunki:

1) Subfundusz osiggnie dodatnig stopg zwrotu w okresie od poczatku danego roku
Kalendarzowego, —------==-=-mmmm oo o

2) (BEF)—1>25+1D oraz

3) WANJUP > WANJU(0) * (1 + SR1) % ..x (1 + 2=+ LD)

gdzie poszczegolne symbole 0znaczajg: -----=-=============m=mmmmmm e
WANJUP — warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa na
ostatni Dzien Wyceny przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego; --------------

WR — warto$¢ referencyjna;----==-=========mmmmmmm oo
SR1,..., SR — stopa referencyjna w pierwszym okresie rozliczeniowym
nastgpujacym po 2021 roku,.....,.biezacym okresie rozliczeniowym, ustalona
ZQOANIE Z USE. 9jmmmmmmmmm o e e o e e e
LD — liczba dni kalendarzowych od poczatku biezacego okresu rozliczeniowego
(roku) do Dnia WY CENY j=-=n==mmmmmm e m e e o oo o e e e
WANJU(0) — Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
ustalona na ostatni Dzien Wyceny w 2021 roku. -==-===========mmmmmmmmmm oo

4. Poczawszy od 30 czerwca 2021 r., Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie State tylko od tej
czesci aktywow netto zarzadzanych przez Towarzystwo, funduszy zdefiniowanej daty, o
ktorych mowa w art. 38 Ustawy o PPK oraz subfunduszy zdefiniowanej daty, o ktorych
mowa w art. 39 Ustawy o PPK, w tym Subfunduszy, ktéra przy uwzglednieniu wartosci
aktywow netto funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy
bedacych funduszami lub subfunduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK,
zarzadzanych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych w rozumieniu Ustawy,
powszechne towarzystwa emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o
organizacji 1 funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (,,PTE”), pracownicze towarzystwa
emerytalne w rozumieniu powotanej ustawy lub zaktady ubezpieczen, o ktorych mowa w
Ustawie o PPK, wchodzace w sklad tej samej grupy kapitatlowej co Towarzystwo, nie
przewyzsza 15% wartosci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy
emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty, wedlug wartosci
na ostatni dzien roboczy kwartatu bedacy dniem wyceny, a w przypadku ostatniego
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kwartatu roku obrotowego — na dzien bilansowy. Wynagrodzenie State, o ktérym mowa

powyzej ustalane jest wedtug wzoru:
Wzarz = WWz * SWZ * WAN oo
gdzie:
Wwz =0,15/U
oraz gdzie poszczegodlne symbole oznaczaja:

Wozarz — Wynagrodzenie State w sytuacji gdy taczna warto$¢ aktywdw netto funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych 1 subfunduszy bedacych funduszami
zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz
zarzgdzanych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze
towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpieczen wchodzace w skiad tej samej grupy
kapitatlowej co Towarzystwo, przewyzsza 15% wartosci aktywoéw netto wszystkich
funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami
Zdefiniowane] daty, -----=--=mmmm e e e s
Wwz — wskaznik wynagrodzenia za zarzgdzanie, -------------=--=-====-mmmmm oo
WAN — warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu, --------=-==-====-mmmmmm e
Swz — stawka Wynagrodzenia Statego, pobieranego zgodnie z ust. 1,
U — udzial facznej wartosci aktywoéw netto funduszy inwestycyjnych, funduszy
emerytalnych i subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu

Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaklady ubezpieczen
wchodzace w sklad tej samej grupy kapitalowej co Towarzystwo, w wartosci aktywow
netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy
bedacych funduszami zdefiniowanej daty, okreslony wedtug wartosci na koniec kwartatu.
Wynagrodzenia Statego od wartosci aktywow netto powyzej 15%, o ktérym mowa w
ust. 4, nie pobiera si¢ poczawszy od drugiego kwartalu nastepujacego po kwartale, na
koniec ktorego laczna warto$¢ aktywow netto funduszy inwestycyjnych, funduszy
emerytalnych i subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu
Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaklady ubezpieczen
wchodzace w sktad tej samej grupy kapitalowej co Towarzystwo, przewyzsza 15%
warto$ci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub
subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty. ----=-============mmmmmmmmmmmm oo

W przypadku, w ktorym na koniec kolejnego kwartatu wartos¢ aktywow netto funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami
zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz
przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa
emerytalne lub zaklady ubezpieczen wchodzace w sktad tej samej grupy kapitatowej co
Towarzystwo, obnizy si¢ ponizej 15% wartosci aktywow netto wszystkich funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy gromadzacych $rodki w PPK,
Towarzystwo jest uprawnione do ponownego pobierania w pelnej wysokosci, bez
ograniczenia, o ktorym mowa powyzej, Wynagrodzenia Statego, poczawszy od drugiego
kwartatu nastgpujacego po kwartale, w ktorym wartos¢ aktywdw netto na koniec
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poprzedniego kwartatu obnizyla si¢ ponizej 15% wartosci aktywoéw netto wszystkich
funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy gromadzacych $rodki
w PPK. --
Wynagrodzenie Stale Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy
dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. --
Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane zgodnie z nastepujacymi zasadami: --------------

1) Wynagrodzenie Zmienne jest rowne warto$ci rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne,

ustalonej na ostatni dzien wyceny w roku kalendarzowym, ---------------- ——mmmmme-
2) Subfundusz tworzy rezerwe na wynagrodzenie za osiggnicty wynik na kazdy Dzien
Wyceny, poczawszy od pierwszego Dnia Wyceny w 2022 roku, ------------==---=--------
3) w przypadku osiggnigcia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy
zwrotu na poziomie nizszym niz 75% najwyzszych stop zwrotu funduszy tej samej

zdefiniowanej daty, rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne jest rozwigzywana w ostatnim
Dniu Wyceny danego roku, ------------------------- e
4) w przypadku likwidacji Subfunduszu, rezerwa jest rozwigzywana w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedzajacym dzien likwidacji Subfunduszu, ----------==========mmmmmmmmmome
5) w przypadku potaczenia subfunduszy, rezerwa utworzona przez subfundusz

przejmowany jest rozwigzywana w ostatnim Dniu Wyceny przejmowanego
subfunduszu, ------=--=====m=mmmmm e e e
6) rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w danym Dniu Wyceny wynosi: -------------------

WZ = min [20% « L % (WAN]UP —WR (142 LD)) £0,1% WAN] ---------------

gdzie poszczegbdlne symbole oznaczaja: = oo
WZ — warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w biezacym okresie rozliczeniowym

(roku) ustalona na dany Dzien Wyceny; =-==-==========mmmmmmm oo oo oo
WANJUP — warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa na ostatni
Dzien Wyceny przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego; -------==-==================---
SR — stopa referencyjna, 0pisana W USt. 9; =--======mmmmmmmm oo oo
WR — warto$¢ referencyjna; ==-==-======mmmmmmmm oo
L — $rednia liczba jednostek uczestnictwa Subfunduszu w okresie od poczatku biezacego
okresu rozliczeniowego (roku) do dnia poprzedzajacego Dzien Wyceny; ---------=----------
LD — liczba dni kalendarzowych od poczatku biezacego okresu rozliczeniowego (roku) do
DNia WY CNY; == mmmmm o oo oo e e
WAN - $rednia warto$¢ aktywow netto Subfunduszu od poczatku biezacego okresu
rozliczeniowego (roku) do dnia poprzedzajacego Dzien Wyceny. --------=-====-==mmmmonmmm-

. Stopa referencyjna jest FOWNa: =========mm=mmmmm e e

1) od poczatku 2022 roku do konca 2039 roku — rentownosci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej,
powigkszonej o 2,5 punktu procentowego, -----=============-=m=--- --

2) od poczatku 2040 roku do konca 2049 roku — rentownosci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej,
powigkszonej o 1,5 punktu procentowego, -----==-==========-==-=--- -

151



3) od poczatku 2050 roku do konca 2054 roku — rentownosci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej,
powiekszonej o 1,0 punkt procentowy, - e

4) od poczatku 2055 roku do konca 2059 roku — rentownosci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej,
powiekszonej o 0,5 punktu procentowego,------=--===========-mmmmmmmmm oo

5) od poczatku 2060 roku — rentownosci obligacji skarbowych, opublikowanej przez
Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej.---------------- eI R
Rentownos¢ obligacji skarbowych, opublikowana przez Polski Fundusz Rozwoju S.A.

na stronie internetowej, jest obliczana i publikowana zgodnie z rozporzadzeniem
Ministra Finansow z dnia 13 czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy
referencyjnej i szczegdtowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggnigty wynik,
pobieranego przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne towarzystwa
emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne Iub =zaklady ubezpieczen,
umieszczone w Ewidencji Pracowniczych Planow Kapitatowych.

10. Poza Wynagrodzeniem Stalym i Wynagrodzeniem Zmiennym, z Aktywoéw Subfunduszu

11.

pokrywane sg nastepujace koszty: --
1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktorych Fundusz
korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu, ----------
2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w
ramach lokowania Aktywow Subfunduszu, ----------=--=--=--=--mmmmm oo

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu, ---------------
4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ustug

Fundusz korzysta w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,
5) wynagrodzenie Depozytariusza,
6) zwigzane z prowadzeniem subrejestru uczestnikow Subfunduszu,

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dzialalnoScig Funduszu, w zakresie
dotyczacym Subfunduszu, w tym oplaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich
poniesienia wynika z przepisow prawa,

8) ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w zakresie dotyczacym

Subfunduszu, postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,
9) druku i publikacji materiatdow informacyjnych Funduszu, w zakresie dotyczacym

Subfunduszu wymaganych przepisami prawa, --------=-====-========-mmmmmmmmmmemo o
10) likwidacji FUNQUSZU, ==-====nmmm e mm o m oo oo
11) wynagrodzenie likwidatora Funduszu.
Koszty, o ktorych mowa w ust. 10 pkt 5 1 6, mogg by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu

do wysokosci:
1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym
— gdy warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt, --------
2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% $redniej Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu w
danym roku kalendarzowym ponad kwote 10 000 000 zt — gdy Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu jest wyzsza niz 10 000 000 z}t. -============mmmmmm oo
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12. Koszty, o ktorych mowa w ust. 10 pkt 11, moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu
w wysokosci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.
13. Koszty, o ktorych mowa w ust. 10 pkt 1-6 i 8-10, niec moga odbiegaé od przyjetych w

obrocie zwyktych kosztow wykonywania tego rodzaju ustug. --
14. Koszty dzialalnosci Subfunduszu, ktore nie sg pokrywane na zasadach okreslonych w
ust. 10, pokrywa Towarzystwo z wlasnych srodkéw. Towarzystwo w kazdym czasie moze
zdecydowac o pokrywaniu poszczeg6lnych lub wszystkich kosztow Funduszu ze srodkow
Towarzystwa.
15. W okresie, w ktorym Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2 000 000 zt,
Towarzystwo pokrywa z wilasnych $rodkéow koszty Funduszu dotyczace Subfunduszu,
0 ktorych mowa w ust. 10 pkt 5,6, 819.
16. Koszty i zobowigzania Funduszu dotyczace danego Subfunduszu obcigzaja tylko ten
Subfundusz.
17. W sytuacji zawarcia przez Fundusz umowy nabycia lub zbycia skladnikéw lokat
dotyczacej wigcej niz jednego Subfunduszu, koszty takiej umowy obcigzaja Subfundusz

proporcjonalnie do jego udzialu w wartosci takiej umowy w stosunku do udziatu

wszystkich Subfunduszy ogdtem w wartosci takiej umowy. ----

Minimalna wysoko$¢é wplaty do Subfunduszu — Allianz Plan Emerytalny 2060
§ 85
1. Wplaty i wyplaty srodkow pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu dokonywane sg w ztotych. ---------=--=--=-=mmm oo e
2. Minimalna wptata do Subfunduszu z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa wynosi 0,01 zt
(1 Qr0SZ). =mmmmmmmmmm e e o e

Dochody Subfunduszu — Allianz Plan Emerytalny 2060
§ 86
1. Dochdd osiagnicty ze sktadnikow Aktywow Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2060
powieksza wartos¢ Aktywow Subfunduszu oraz odpowiednio warto§¢ Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu. =-=-======mmmmemmmm e
2. Subfundusz nie wyplaca dochodow Uczestnikom, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.”

Rozdzial 21
Allianz Plan Emerytalny 2065
Cel inwestycyjny Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2065
§ 87
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2065 jest wzrost warto$ci
Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.-----==--======-=mmmmmmmmmmmm oo
2. Aktywa Subfunduszu lokowane beda giownie w Instrumenty Diuzne lub Instrumenty
Udziatowe, przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana bedzie
koniecznos$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika
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PPK, w taki sposdb, iz udzialy Czesci Udzialowej i Cz¢éci Dluznej w warto$ci Aktywow
Subfunduszu beda ksztattowaty si¢ w sposob okreslony w § 88 ust. 1.-------------mmmmmmommoeaee
3. Towarzystwo ani Fundusz nie gwarantujg osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.---
4. Fundusz lokuje $rodki Subfunduszu gromadzone w PPK zgodnie z interesem Uczestnikéw
PPK, dazac do osiggnigcia bezpieczenstwa i efektywnosci dokonywanych lokat oraz

przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego. ---------- e e e

5. Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty, w rozumieniu art. 39 Ustawy o PPK.---

6. Subfundusz jest wilasciwy dla osdéb urodzonych w latach 2003-2007. Na zasadach
okreslonych przepisami Ustawy o PPK oraz w umowie o prowadzenie PPK, o ktérej mowa w
art. 14 ust. 1 tej ustawy, do Subfunduszu moze przystapi¢ Uczestnik PPK urodzony poza
przedziatem rocznikdéw wskazanym w poprzednim zdaniu. ------=---========nmmmmmmmm oo
7. Zdefiniowana data Subfunduszu przypada na 2065 rok.------ -

Przedmiot lokat Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2065
§ 88

1. W przypadku Allianz Plan Emerytalny 2065 stosowane beda nastepujace zasady alokacji
portfela inwestycyjnego Subfunduszu pomig¢dzy Czgscig Udzialowa a Cz¢sécig Diuzng: --------
1) udziat Czesci Udziatowej w wartosci Aktywoéw Subfunduszu bedzie wynosit:----------------
a) od 1 stycznia 2065 r. — nie wigcej niz 15%, -----------------=------- e
b) od 1 stycznia 2060 r. do 31 grudnia 2064 r. — od 10% do 30%,-------=-=-===========mmnmmnmx

¢) od 1 stycznia 2055 r. do 31 grudnia 2059 r. — od 25% do 50%,-----------==-====-==mmmmmmmmmoum
d) od 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2054 r. — od 40% do 70%,-------------=--=-==-=--=-----

e) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2044 r. — od 60% do 80%;-------
2) udziat Czesci Dtuznej w wartosci Aktywow Subfunduszu bedzie wynosit: ---------------

a) od 1 stycznia 2065 r. — €O NajmnNie] 8590, —------==mmmmmm o
b) od 1 stycznia 2060 r. do 31 grudnia 2064 r. — od 70% do 90%, --------=-========n=nmmnux
¢) od 1 stycznia 2055 r. do 31 grudnia 2059 r. — od 50% do 75%, -----------=--=-==-==mmmmnmmumm-
d) od 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2054 r. — od 30% do 60%, -------------=----=-------
e) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2044 r. — od 20% do 40%. ------
2. W ramach Czgs$ci Dhuznej portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mniej niz 70% wartosci

aktywOw stanowig: -------==========mmmmmmmmmneae m e

1) papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wiladze
publiczne lub bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje mi¢dzynarodowe, pod
warunkiem ze papiery emitowane, porgczone lub gwarantowane przez te organizacje
miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach, --- --

2) depozyty o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe,
pod warunkiem ze te instytucje kredytowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany
przez agencje¢ ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach. -------
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3. W ramach Czeg$ci Dluznej portfela inwestycyjnego nie wigcej niz 30% wartosci aktywow
stanowig inne niz wymienione w ust. 2 instrumenty finansowe, przy czym nie wigcej niz 10%
wartosci aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktore nie posiadajg ratingu
inwestycyjnego nadanego przez agencje¢ ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w
swoich operacjach. s

4. W ramach Czgs$ci Udzialowej portfela inwestycyjnego nie mniej niz 40% wartosci aktywow

stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe emitowane przez
spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych wchodzace w skiad indeksu WIG20 lub Instrumenty Pochodne, dla

ktorych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeks WIG20. ------------===--mmumumm
5. W ramach Cze¢sci Udziatowej portfela inwestycyjnego nie wigcej niz 20% wartosci aktywow
stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe emitowane przez
spotki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub Instrumenty Pochodne, dla ktorych
instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeks mWIG40.-----

6. W ramach Cze¢sci Udziatowej portfela inwestycyjnego nie wigcej niz 10% wartosci aktywow
stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe emitowane przez
spotki publiczne notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie inne niz
wymienione w ust. 4 1 5 oraz spétki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej oraz Instrumenty Pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek
lub indeksy rynkow, na ktorych sg notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne instrumenty udzialowe begdace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadaja zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie
Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papierow warto$ciowych. ---------=--=-------

7. W ramach Czgs$ci Udzialowej portfela inwestycyjnego nie mniej niz 20% wartosci aktywow
stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe bedace
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz
Rzeczpospolita Polska lub Instrumenty Pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg te

instrumenty udzialowe lub indeksy tych instrumentow.---------=-=-===-==nnmmeuu--

8. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granicg, ktore nie spetniaja wymogdéw wynikajacych z art. 93 ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz art. 101
ust. 1 pkt 3 Ustawy, w szczegdlnosci stosujg ograniczenia inwestycyjne inne niz okreslone w

dziale V rozdziale 1 tej ustawy, zapewniajgce ochrong¢ inwestorow., --=---==============-=znmouumu--
9. Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 1% wartosci Aktywow Subfunduszu w certyfikaty
inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa, o ktéorych mowa w ust. 8, jednostki uczestnictwa
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady 1 ograniczenia
inwestycyjne okres$lone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego lub lokaty, o ktorych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 5 ustawy o funduszach inwestycyjnych, zbywane lub emitowane przez jeden
POAMIOT === == oo o e
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10. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w kategorie lokat, o ktorych mowa w ust. 8§,

pod warunkiem ze: = e e e e e e e e e e
1) wynagrodzenie za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym zamknig¢tym lub instytucja
wspolnego inwestowania nie przekracza 1,5% wartosci aktywow w skali roku oraz
wynagrodzenie za osiggni¢ty wynik nie przekracza 20% wypracowanego zysku;----------------
2) sposob naliczania wynagrodzenia za osiggni¢ty wynik, o ktorym mowa w pkt 1, zapewnia,
ze w kolejnych okresach wynagrodzenie za osiggniety wynik jest pobierane wytacznie od
nadwyzki wypracowanej ponad wynik, od ktérego wynagrodzenie za osiggni¢ty wynik zostato
pobrane w okresach wczesniejszych (zasada high water mark); ------------=--=-=--=--=----

3) fundusz inwestycyjny zamknigty lub instytucja wspolnego inwestowania publikujg
informacje o wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa nie

rzadziej niz raz na 3 miesigce; ------------------ T
4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania sg zbywalne oraz istnieje mozliwos¢ ich
umarzania zgodnie z postanowieniami odpowiednio statutu funduszu inwestycyjnego
zamknietego lub regulaminu instytucji wspolnego inwestowania. ---------=--==--=--==-==----------
11. Laczna warto$¢ lokat, o ktérych mowa w ust. 8, oraz lokat, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1
pkt 5 Ustawy, nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu. Subfundusz nie
moze nabywac wigcej niz 20% tacznej warto$ci wszystkich certyfikatow inwestycyjnych lub
tytuldéw uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny
zamknigty albo przez jedng instytucj¢ wspolnego inwestowania, o ktorych mowa w ust. 8.----

12. Do limitu, o ktorym mowa w ust. 9, nie wlicza si¢ lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzib¢ za granica, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
panstwie czlonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska 1 panstwo czlonkowskie, jezeli zgodnie z polityka
inwestycyjna tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania okreslong w ich statucie
lub regulaminie bgda one odzwierciedla¢ sktad indeksu rynku regulowanego. -------------------

13. Przy obliczaniu udzialu poszczegolnych kategorii lokat w Czgsci Dhuznej uwzglednia si¢
ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy
oraz instytucji wspolnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycje

uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.---------------- mmmmmmmemmmememeeeeeeeae
14. Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Czgsci Udziatowej uwzglednia
si¢ ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3
Ustawy oraz instytucji wspolnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycje
uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.---------------- mmemmmemmmmmeemeeeeeeae

15. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty
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uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ktorych mowa
w art. 101 Ustawy, jezeli wskaznik kosztoéw catkowitych obcigzajacych aktywa funduszu
inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania nie przekracza 0,3% w skali roku, a
udziat tych inwestycji nie jest wigkszy niz 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu. W przypadku
gdy instytucja wspolnego inwestowania nie publikuje wskaznika kosztow catkowitych,
Fundusz moze uwzgledni¢ inny wskaznik kosztéw publikowany przez instytucje wspdlnego
inwestowania, rownowazny wskaznikowi kosztéw catkowitych.----------

16. Jezeli Aktywa Subfunduszu lokowane sa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego
lub instytucji wspolnego inwestowania, z wytgczeniem lokat, o ktérych mowa w ust. 8,
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa,
Towarzystwo lub podmiot z jego grupy kapitalowej nie moze pobieraé wynagrodzenia za

zarzadzanie od aktywow stanowigcych te lokaty. ------------=-==-------- mmemmmmmmmmeeemeseeeeeens
17. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w aktywach denominowanych w ztotych lub
w walutach innych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej oraz panstw nalezacych do OECD
innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej, z tym, ze taczna
warto$¢ lokat Aktywdéw Subfunduszu w aktywach denominowanych w walutach obcych nie
moze przekroczy¢ 30% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu.------------- ----

Kryteria doboru lokat — Allianz Plan Emerytalny 2065
§ 89
1. Kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat przez Allianz Plan Emerytalny 2065 s3:

1) dla Instrumentéw Udziatowych:-=-====nmmmmmmm e oo

a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w pordwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
porownaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,--------=========-mmmmmmmm oo
b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikdéw finansowych emitenta,------------=----=--------

¢) ryzyko dziatalnosci emitenta, ----------- e e
d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,-----==-=========mmmmmoeeeee-

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, ------ mmmmmmmmmememmeeeeoeeo
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,--------------=--=--=----m-mmno---
d) wplyw na $redni okres do wykupu calego portfela inwestycyjnego, ----------==--==-==--=omum--
e) w przypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki zamiany obligacji na akcje,-----------
f) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — rowniez wiarygodno$¢ kredytowa emitenta;
3) dla depozytOw:----=-=-===-===n=n=smmmmemoooooo- et et
a) oprocentowanie depozytOw,==============mmmmmmmmmm oo oo e
b) wiarygodno$¢ banku;=-=-========mmmmmm e e ----
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4) dla jednostek uczestnictwa, tytuldéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne
oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibg za granicg:---=-===mmmmmm -

a) mozliwo$¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,---------------------=-----mmmmmmm e
b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,-----------=---=---=--------
¢) adekwatnos$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

¢) dostepnos¢, ------- = e e e e e e e e e e e

d) zgodno$¢ ze strategia i celem inwestycyjnym,----------=-=-==-=-=----- mmmmmmmmmmm e
e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu oraz instrumentéw finansowych znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu.---=-=-=-=-=sesmmmmemeeceeeeeee memmmmmmmeeeeeeeeeaenees m-mmmmemmeeeeeeeeeenes
2. Proporcja miedzy poszczeg6lnymi kategoriami lokat bedzie zmienna i zalezna zaréwno od

oceny poziomu ryzyka uznanego przez Fundusz za optymalne, przy uwzglednieniu
zdefiniowanej daty Subfunduszu, przepisow Ustawy o PPK oraz postanowien Statutu, jak i od

oceny dotyczacej biezacej sytuacji rynkowej. ==-==-======m=mmmmmmmmmm oo ---

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne — Allianz Plan Emerytalny
2065
§ 90

1. Fundusz lokujac Aktywa Allianz Plan Emerytalny 2065 zobowigzany jest do przestrzegania

nastepujacych ograniczen inwestycyjnych:------ mmmemmmememeeemeeeeeeeeee

1) Fundusz, z zastrzezeniem kolejnych postanowien niniejszego paragrafu, moze lokowa¢ do
5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot; z tym, ze taczna wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty
w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem,

nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu,------------ mmmmmmmmmmmeeee

2) limit, o ktorym mowa w pkt 1, moze by¢ zwigkszony do 10% wartosci Aktywoéw
Subfunduszu, jezeli laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe 1 Instrumenty Rynku
Pieni¢znego podmiotéw, w ktérych Subfundusz ulokowal ponad 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,----------------=-==-=--=--=-—-
3) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do
grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, dla ktorej
jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe; z tym, ze Subfundusz nie moze
lokowa¢ wigcej niz 5% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy
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kapitatowej; limit, o ktérym mowa powyzej moze by¢ zwigkszony do 10% warto$ci Aktywow

Subfunduszu na zasadach okreslonych w pkt 4,--------=---mmmcmmmmm oo

4) taczna warto$¢ lokat Funduszu w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu w papiery
warto$ciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5%
warto$ci Aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitalowej, o ktorej mowa w pkt 3, oraz inne podmioty, nie moze
przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,------------=--=--==-mmmmmm oo
5) Fundusz moze lokowaé¢ do 25% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w listy zastawne
wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o
listach zastawnych i bankach hipotecznych lub dluzne papiery wartosciowe wyemitowane
przez jednag instytucje kredytowa, ktora podlega szczegdélnemu nadzorowi publicznemu
majacemu na celu ochrong posiadaczy tych papieréw warto$ciowych, pod warunkiem, ze
kwoty uzyskane z emisji tych papierow wartoSciowych sa inwestowane przez emitenta w
aktywa, ktore w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich §wiadczen
pieni¢znych wynikajacych z tych papieréw warto$ciowych oraz w przypadku niewyptacalno$ci
emitenta zapewniaja pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pieni¢znych
wynikajacych z tych papierow wartosciowych; z tym, ze suma lokat w te papiery warto$ciowe
nie moze przekracza¢ 80% wartosci Aktywoéw Subfunduszu, natomiast tgczna wartos¢ lokat w
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z
tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.--------------
2. Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu w depozyty w
tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.---------=-==-=======-mmmmemmmev-
3. Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartos$ci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢znego emitowane, porgczone lub gwarantowane przez:-----------

1) Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski, e e
2) jednostke samorzadu terytorialnego, ---=--===========mmmmm s

3) panstwo czlonkowskie, ===========mmmmm s
4) jednostke samorzadu panstwa cztonkowskiego,-----=-========mmmmmmmmm oo

5) panstwo nalezace do OECD,----=--=-==========mmmmmmmmoo oo e
6) migdzynarodowg instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno panstwo cztonkowskie.- =

4. Laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego
wyemitowane przez podmiot, ktdrego papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane,
depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z jednym =z
podmiotow, o ktorym mowa w ust. 3, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.---=-=-=-=-=-smmmmme e mmmemmmmmememnmeneneeees mememmmememememmemeeeees
5. Fundusz moze nie stosowa¢ w odniesieniu do Subfunduszu ograniczen, o ktérych mowa w

ust. 3 14, w przypadku, gdy emitentem, porgczycielem lub gwarantem jest:-------------- -
1) Skarb Pafistwa, -~-======m==r=mmmm e oo e e e e e
2) Narodowy Bank PoOISKi,-==-======nmmmm e oo e
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3) rzad jednego z nastgpujacych panstw cztonkowskich Unii Europejskie;j:

@) AUSENIA,-=-=-=-==mmmm oo oo

b) Belgia,-----------------

I) Finlandia,---------------
J) Francja,-------
K) Grecja,--------mmmmmmmmmmmmmmoo oo
) Hiszpania,-----=----=====mmmmmmmmmm oo oo
m) Holandia,---------------------
n) Irlandia,------------------------
0) Litwa,=-======mmmmmmmmmmmmm oo oo

p) Luksemburg,

v) Stowacja,----

w) Slowenia,------=-==-=--=------

X) Szwecja,-----

4) rzad jednego z nastepujacych panstw nalezacych do OECD:
a) Australia,----------------------
b) Chile,-------------------
c) Islandia,-----------=----=-------
d) 1zrael,----------=-m-m oo

j) Stany Zjednoczone Ameryki Péinocnej,
k) Szwajcaria,----------------

5) jedna z nastepujacych miedzynarodowych instytucji finansowych:
a) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),
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b) Europejski Bank Inwestycyjny (EBI),-- -
z tym, ze obowigzany jest wtedy dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu
réznych emisji, a warto$¢ lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30%

warto$ci Aktywow Subfunduszu.----=--=======mmmmmmmm oo -—-mmee- ----
6. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w
rozumieniu Ustawy lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granicag spetniajgce wymogi okre$lone w art. 101 ust. 1 pkt 3
Ustawy, ktore zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja powyzej 10% aktywow w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania,-----------=-==========-==-m-mmumuun--
7. Fundusz moze zacigga¢ w odniesieniu do Subfunduszu, wytacznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci
nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy

pozyczki lub kredytu, ------==--==-mm oo

8. Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa
innego Subfunduszu. e
9. Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu umowy majace za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem,
R e e -
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu, ----------------=-----------
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczenie ryzyka

InWestycyjnego zwigzanego Z€ ZIMIaNng:--===============mmmm = e e oo

a) kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu albo papierow wartosciowych i
Instrumentow Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ do tego portfela w
przysziosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi,---------------------- e

b) wysoko$ci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie

biezacych zobowigzan Funduszu dotyczacych Subfunduszu, ------------ ---

¢) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu;-----------------=-=------- -- -—--

3) baze Instrumentéw Pochodnych stanowi¢ bedg Instrumenty Udziatowe, Instrumenty Diuzne,
stopy procentowe, kursy walut, indeksy kredytowe lub indeksy akcji, oraz -------------

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw, o ktérych mowa w pkt 3 lub przez

TOZIICZENIE PIENIGZNE, ===========mmmmmmm e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e
10. Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu umowy majace za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod nast¢pujacymi warunkami:-------------------
1) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim
lub panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, wskazanym w § 1 ust. 1
pkt 12, podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub

kapitalowym w tym panstwie,--=--=-==========mmmmmmmm oo mmm e e
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2) instrumenty te podlegaja mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug wartosci godziwej
W Dniach Wyceny,=-======e-smmme e e e
3) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie sprzedane lub pozycja w nich zaj¢ta moze by¢

w kazdym czasie zlikwidowana lub zamkni¢ta transakcja rownowazaca albo zlikwidowana.
11. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
zawierane beda umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne okreslone w ust. 13, a przy wyborze tych
instrumentoéw brane bedg pod uwage nast¢pujgce kryteria:--------------====-mmmmmmmmmmmmmmeee

3) dOStEPNOSE, =======m=mm=mm e mm e e e e e e e e

4) zgodno$¢ ze strategia 1 celem INWestyCyjnym,-=-=-===========nmmmmmmmmm oo
5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu oraz instrumentéw finansowych znajdujacych si¢ w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu, -=-=-=======m==mmmm s
6) ryzyko kontrahenta (w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentoéw
Pochodnych);--------- e
przy zastrzezeniu, ze niezaleznie od kryteriow okreslonych powyzej, przy zawieraniu

wspomnianych umow majg zastosowanie rowniez kryteria doboru lokat, stosowane przy
doborze instrumentu bazowego.--------========mmmm oo e
12. Instrumenty Pochodne, w tym niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moga by¢
wykorzystane w nastepujacych sytuacjach:---- -

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedhlug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczace ryzyko wzrostu
warto$ci papierow wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw
warto§ciowych, mmmmmmmmeeeeeeeeeeeeeeeee mmemmmemeemeeeeeeeeeeneae --

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedhlug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczace ryzyko spadku
warto$ci inwestycji — W celu ograniczenia tego ryzyka, --------------=-=--=--------

3) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedhlug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje potencjat wzrostu lub

spadku cen instrumentow finansowych na réznych rynkach finansowych lub potencjat
wzrostu lub spadku cen instrumentéw finansowych w roznych segmentach danego
rynku finansowego,-------------------------- - -
jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i
utrzymania instrumentu bazowego. ----------------- e e
13. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu zawierane

beda umowy majace za przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty POChOONE: ==-==========-==mmmmmm e

1) kontrakty futures, e e

2) kontrakty fOrWard,=-=--=======mmmmm e e

3) kontrakty swap,-------- e U
4) OPCjE KUPN@,===n=mmmmmmmmmmm e e e e e
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5) OpCje SPrzedazy. —-==-==-==mmmmmmm oo
14. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktorych mowa w ust. 1-5, Fundusz uwzglednia
warto$¢ papierdw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pieni¢znego stanowigcych baze
Instrumentow Pochodnych, z wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu
Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego, sg indeksy kredytowe
lub indeksy akcji. -------=-=-==m-mmmmm oo

15.W przypadku depozytéw i transakcji, stanowigcych zabezpieczenie transakcji ktoérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami

podlegajacymi nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosuje

si¢ ograniczen, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 112, ------=-m-m--m-mmmmmmm oo --- ----
16. Fundusz moze nabywac¢ papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym,
pod warunkiem ze papiery te spetniaja kryteria, o ktorych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, a
wbudowany Instrument Pochodny:-------- e e
1) moze wpltywaé na cze$¢ badz na wszystkie przeptywy pieni¢zne, wynikajace z papieru

wartosciowego funkcjonujgcego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop
procentowych, cen instrumentéw finansowych, kursow wymiany walut, indeksow, ratingéw
lub innych czynnikow, i tym samym funkcjonowaé jak samodzielny instrument pochodny;----
2) nie jest $ciSle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami
ekonomicznymi umowy zasadniczej;------------ e

3) ma znaczacy wplyw na profil ryzyka oraz wyceng¢ papieréw wartosciowych. -----------------

17. Fundusz moze nabywa¢ Instrumenty Rynku Pieni¢znego z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym, pod warunkiem ze instrumenty te spetniajg kryteria, o ktorych mowa w art. 93a
Ustawy, a wbudowany Instrument Pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w

18. Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany Instrument Pochodny moze
zosta¢ rowniez zbyty przez wylaczenie z umowy zasadniczej, nie s3 uznawane za papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym.
W takim przypadku wbudowany Instrument Pochodny jest traktowany jako odrgbny Instrument
POCHOANY == m e e o e

19. Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pieni¢znego zawiera wbudowany

Instrument Pochodny, warto§¢ wbudowanego Instrumentu Pochodnego, uwzglednia si¢ przy
stosowaniu przez Fundusz limitow inwestycyjnych dotyczacych Subfunduszu.------------------

20. Do transakcji, ktorych przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne stosuje si¢ przepisy Rozporzadzenia w sprawie
instrumentéw pochodnych. W szczego6lnosci, w przypadku transakcji, ktorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz obowigzany jest ustala¢ warto$¢
ryzyka kontrahenta, na zasadach okreslonych w powotanym wyzej rozporzadzeniu.------------

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych — Allianz Plan Emerytalny 2065
§ 91
1. Fundusz moze udziela¢ w odniesieniu do Subfunduszu pozyczek, ktorych przedmiotem sa
Zdematerializowane Papiery Warto$ciowe:---- e

163



1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w Ustawie
0 obrocie, lub--m=nmemmmm e e

2) w ramach systemu zabezpieczania ptynnos$ci rozliczen na podstawie Ustawy o obrocie
ProwadzoNn@go Przez: ===-=======mmmmmmmm e e

a) Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. -----=------m-mmmmmmmmemame mmmmmmmmemeeeee

b) spotke, ktorej Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. przekazat wykonywanie
czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o obrocie,-------------------
¢) izbe rozliczeniowy, o ktérej mowa w art. 68a ust. 1 Ustawy o obrocie. -------=---==--==--------
2. Fundusz udzieli pozyczki w odniesieniu do Subfunduszu jezeli spelnione zostang ponizsze
przestanki;----------mmmm oo

1) otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pieni¢znych, papierach warto$ciowych lub prawach
majatkowych, w ktore Fundusz moze lokowa¢ zgodnie z polityka inwestycyjng Subfunduszu
okreslong w Statucie, ===-=======m=mmmmm - --

2) wartos¢ zabezpieczenia, wyceniona wedlug metody przyjetej dla wyceny aktywow
Subfunduszu, bedzie co najmniej rowna warto$ci pozyczonych papieréw wartosciowych w
kazdym Dniu Wyceny Aktywéw Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papierow
warto$ciowych, mmemmemmemeeeeeeceeeeeoees m e

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 12 miesigcy,-----------=--------- ----
4) zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach funduszu bedzie
ewidencjonowane na rachunkach otwartych dla Subfunduszu, a zabezpieczenie niemogace by¢
przedmiotem zapisu na rachunkach otwartych dla Subfunduszu bedzie udokumentowane przez
ztozenie u Depozytariusza odpowiednich dokumentéw potwierdzajacych ustanowienie
zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych w ramach systemu zabezpieczenia
ptynnos$ci rozliczen zabezpieczenie bedzie ewidencjonowane na zasadach okreslonych w
regulaminie, 0 KtOrym moOWa Wim-=-n=mnmmmmm e oo oo oo e e e
a) art. 50 ust. 1 Ustawy o obrocie — w przypadku Krajowego Depozytu Papierow
Warto$Clowych S. A, -m=mmmmmmm e oo oo e e e ---
b) art. 48 ust. 15 Ustawy o obrocie — w przypadku spoiki, ktorej Krajowy Depozyt Papierow
Warto$ciowych S.A. przekazal wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktorych mowa w
art. 48 ust. 2 Ustawy o obrocie,--------------------- e e
c) art. 68d ust. 2 Ustawy o0 obrocie — w przypadku izby rozliczeniowej, o ktorej mowa w art.
68a UsSt. 1 UStaWy 0 ODFOCIE. -======mmmm o e e oo e oo

3. Laczna warto$¢ pozyczonych papierow wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30% WartosSci
Aktywow Netto Subfunduszu. ---=--=======mmmm oo

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych
Aktywa Subfunduszu — Allianz Plan Emerytalny 2065
§ 92
1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem Allianz Plan Emerytalny
2065 sktada si¢ z Wynagrodzenia Stalego i Wynagrodzenia Zmiennego, o ktorych mowa,
odpowiednio, w art. 49 ust. 1 oraz art. 49 ust. 3 Ustawy o PPK. Za zarzadzanie i
reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca
kalendarzowego, Wynagrodzenie State w wysokosci nie wigkszej niz 0,49% Wartosci
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Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie State jest obliczane na kazdy
dzien wyceny 1 jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakonczeniu
miesigca, za ktory wynagrodzenie jest nalezne, z zastrzezeniem ust. 2.---=-==========-==-=----
2. Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne. Wynagrodzenie Zmienne jest
obliczane na kazdy dzien wyceny i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego
po zakonczeniu roku. Wynagrodzenie zmienne wynosi nie wiecej niz 0,10% Wartos$ci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie to moze by¢ pobierane pod
warunkiem:-----

a. realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok; ------------------
b. osiggniecia w danym roku przez Subfundusz stopy zwrotu przewyzszajgcej

StOPE referenCyjng;-----===n==mnmmmmm oo o e
C. osiggnigcia na ostatni dzien wyceny w listopadzie w danym roku przez
Subfundusz stopy zwrotu na poziomie nie nizszym niz 75 % najwyzszych stop
zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty. ---------======mmmmmmmmmmm oo
3. Warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne wynosi 0, chyba ze spetnione sg tacznie
warunki:
d. Subfundusz osiggnie dodatnig stop¢ zwrotu w okresie od poczatku danego roku
kalendarzowego, =-=-=-=-=====ssmmmmm e e e

€. (%) —1>2=xLD oraz
f. WANJUP > WANJU(0) * (1 + SR1) * ... » (1 + 25 LD) --

gdzie poszczegdlne symbole 0znaczajg: ----------=-==-==-==-mmmmmmmmmmm oo
WANJUP — warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa na
ostatni Dzien Wyceny przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego; --------------

WR — warto$¢ referencyjna;---==-=========m=mmmmmm e e
SR1,..., SR - stopa referencyjna w pierwszym okresie rozliczeniowym
nastepujagcym po 2021 roku,.....,.biezacym okresie rozliczeniowym, ustalona
ZQOANIe Z USE. 9jmmmmmmmmm mmm o e
LD — liczba dni kalendarzowych od poczatku biezacego okresu rozliczeniowego

(roku) do Dnia WYCENY;=======m=m=mmmm e
WANJU(0) — Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu

ustalona na ostatni Dzien Wyceny w 2021 roku.---=-========m=mmmmmmmmm oo

4. Poczawszy od 30 czerwca 2021 r., Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie State tylko od tej
czesci aktywow netto zarzadzanych przez Towarzystwo, funduszy zdefiniowanej daty, o
ktorych mowa w art. 38 Ustawy o PPK oraz subfunduszy zdefiniowanej daty, o ktérych mowa
w art. 39 Ustawy o PPK, w tym Subfunduszy, ktéra przy uwzglednieniu wartosci aktywow
netto funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami
lub subfunduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzadzanych przez inne
towarzystwa funduszy inwestycyjnych w rozumieniu Ustawy, powszechne towarzystwa
emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (,,PTE”), pracownicze towarzystwa emerytalne w rozumieniu
powotanej ustawy lub zaktady ubezpieczen, o ktorych mowa w Ustawie o PPK, wchodzace w
sklad tej samej grupy kapitatowej co Towarzystwo, nie przewyzsza 15% wartosci aktywow
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netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy bedacych
funduszami zdefiniowanej daty, wedlug wartosci na ostatni dzien roboczy kwartalu bedacy
dniem wyceny, a w przypadku ostatniego kwartatu roku obrotowego — na dzien bilansowy.
Wynagrodzenie Stale, o ktorym mowa powyzej ustalane jest wedlug wzoru:----------------------
Wzarz = Wwz * Swz * WAN ----------mmmmmmmeeee L

oraz gdzie poszczegolne symbole 0Znaczajg: -==--==========mmmmmmmmmm e
Wzarz — Wynagrodzenie Stale w sytuacji gdy taczna warto$¢ aktywow netto funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych i subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowane;j
daty w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz zarzadzanych przez
inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub
zaklady ubezpieczen wchodzace w sklad tej samej grupy kapitatlowej co Towarzystwo,
przewyzsza 15% warto$ci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy
emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty, --------- -—--

Wwz — wskaznik wynagrodzenia za zarzadzanie,------------------------- o
WAN — warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu,---------------=------- m=mmmmmmmemememeeeeeee
Swz — stawka Wynagrodzenia Statego, pobieranego zgodnie z ust. 1,--------------------- ----

U — udzial facznej wartosci aktywow netto funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych i
subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK,
zarzadzanych przez Towarzystwo oraz przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE,
pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpieczen wchodzace w sktad tej same;j
grupy kapitalowej co Towarzystwo, w warto$ci aktywoéw netto wszystkich funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowane;j

daty, okreslony wedlug wartosci na koniec kwartatu.-------------------- -——eee-

5. Wynagrodzenia Statego od warto$ci aktywow netto powyzej 15%, o ktorym mowa w ust. 4,
nie pobiera si¢ poczawszy od drugiego kwartalu nastepujacego po kwartale, na koniec ktorego
taczna warto$¢ aktywow netto funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych i subfunduszy
bedacych funduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzadzanych przez
Towarzystwo oraz przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze
towarzystwa emerytalne lub zaklady ubezpieczen wchodzace w sklad tej samej grupy
kapitatowej co Towarzystwo, przewyzsza 15% warto$ci aktywow netto wszystkich funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowane;j
daty.----=-=-=s=cmememeaenen mmmmmmmmmemeee ---

6. W przypadku, w ktérym na koniec kolejnego kwartalu warto$¢ aktywow netto funduszy

inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowane;j
daty w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz przez inne
towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaklady
ubezpieczen wchodzace w sklad tej samej grupy kapitalowej co Towarzystwo, obnizy si¢
ponize] 15% wartosci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy
emerytalnych lub subfunduszy gromadzacych $rodki w PPK, Towarzystwo jest uprawnione do
ponownego pobierania w peinej wysokosci, bez ograniczenia, o ktéorym mowa powyzej,
Wynagrodzenia Statego, poczawszy od drugiego kwartalu nastgpujacego po kwartale, w
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ktérym warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego kwartatu obnizyla si¢ ponizej 15%
wartosci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub
subfunduszy gromadzacych $rodki w PPK.----------------mcmoem - --—-

7. Wynagrodzenie Stale Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien
roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestgpnego, od Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia WyCeny.--------=-==-=-==mmmmmmmmm oo

8. Szczegotowy sposob obliczania Wynagrodzenia Zmiennego, w tym ustalania rezerwy na

pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego okresla rozporzadzenie ministra wtasciwego do spraw
instytucji finansowych, wydane na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy 0 PPK.--------------------—-
9. Stope referencyjna, o ktorej mowa w ust. 2 ustala si¢ a Wynagrodzenie Zmienne oblicza si¢

zgodnie z tre$cig rozporzadzenia powotanego w ust. 8.--------------- e e

10. Poza Wynagrodzeniem Stalym i Wynagrodzeniem Zmiennym, z Aktywow Subfunduszu
pokrywane sg nastepujace KOSzty:-----=--==-mmmmmmmmmm oo

1) prowizje i oplaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktérych Fundusz korzysta,
zawierajac transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,--------------------=-----------

2) prowizje 1 oplaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach
lokowania Aktywow Subfunduszu,------------ mmmmmemmmmmsemeeeoeee- mmmmmemmmmmmemseoeeeo

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw Subfunduszu,----------------------
4) prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ustug
Fundusz korzysta w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu, ------------=-==-==-mmemeememeeee-
5) wynagrodzenie Depozytariusza,-----------=-============m-mmmm-mmmmemmmm e
6) zwigzane z prowadzeniem subrejestru uczestnikow Subfunduszu, -------------=--------- --

7) podatki 1 oplaty, wymagane w zwigzku z dzialalno$cig Funduszu, w zakresie dotyczacym
Subfunduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z

PIZEPISOW PraAWA,========mmm e e e e e e e e e

8) ogloszen wymaganych w zwiazku z dziatalnoscia Funduszu, w zakresie dotyczacym
Subfunduszu, postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,--------------=-=-=--=-=---------

9) druku 1 publikacji materiatow informacyjnych Funduszu, w zakresie dotyczacym
Subfunduszu wymaganych przepisami prawa, -------------=----=----- e
10) likwidacji FUNAUSZU, ==-====mmmmmmmm e oo o
11) wynagrodzenie likwidatora FUNQUSZU.-=-==-=-======mmmmm oo oo oo
11. Koszty, o ktorych mowa w ust. 10 pkt 5 1 6, moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu
do wysokosci: mmmmmm oo mmmmmmmmmmmm oo --

1) 0,5% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym — gdy
warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt, -------------------------
2) sumy kwoty 50 000 zt 1 0,05% S$redniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w danym
roku kalendarzowym ponad kwote 10 000 000 zt — gdy Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu
jest wyzsza niz 10 000 000 zt.---------=--=------- =

12. Koszty, o ktoérych mowa w ust. 10 pkt 11, mogg by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu

w wysokosci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.-------
13. Koszty, o ktorych mowa w ust. 10 pkt 1-6 i 8-10, nie moga odbiegaé od przyjetych w
obrocie zwyktych kosztow wykonywania tego rodzaju ustug. --------==--====-mmmmmmmmoeoem
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14. Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktdre nie s3 pokrywane na zasadach okreslonych w 132
ust. 10, pokrywa Towarzystwo z wlasnych srodkow. Towarzystwo w kazdym czasie moze
zdecydowac o pokrywaniu poszczegdlnych lub wszystkich kosztow Funduszu ze $rodkow
T OWANZY SIWAL === === === o o oo e e e

15. W okresie, w ktorym Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2 000 000 zi,
Towarzystwo pokrywa z wilasnych $rodkow koszty Funduszu dotyczace Subfunduszu, o
ktérych mowa w ust. 10 pkt 5, 6, 8 1 9.m=mmmmmmmmmm e

16. Koszty i zobowigzania Funduszu dotyczace danego Subfunduszu obcigzaja tylko ten
SUDTUNAUSZ. === === e

17. W sytuacji zawarcia przez Fundusz umowy nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat dotyczacej
wiecej niz jednego Subfunduszu, koszty takiej umowy obcigzaja Subfundusz proporcjonalnie
do jego udzialu w warto$ci takiej umowy w stosunku do udzialu wszystkich Subfunduszy
ogotem w wartos$ci takiej umowy. ---- e e P -

Minimalna wysoko$¢ wplaty do Subfunduszu — Allianz Plan Emerytalny 2065
§93
1. Wplaty i wyplaty srodkow pienigznych w zwiazku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu dokonywane sg w ztotych.----------------=--mo-mmmmmeee -
2. Minimalna wptata do Subfunduszu z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa wynosi 0,01 zt
(1 grosz).---------- e —mmmmee-

Dochody Subfunduszu — Allianz Plan Emerytalny 2065
§ 94
1. Dochdd osiagnigty ze sktadnikow Aktywow Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2065
powigksza wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu oraz odpowiednio wartos¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.---=-=-=-===sesmmmmmem e eeeee mememmmmmeeeemeeeeaeneee m-mmmmmmmemeeees
2. Subfundusz nie wyptaca dochodow Uczestnikom, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.”------===-===-mmmmmmmemmmom oo mememmmmmeeeemeeeeaeneee m-mmmmmmmemeeeeeeeenes
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