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PROSPEKT INFORMACYINY

Allianz Plan Emerytalny
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Nazwa skrécona: Allianz Plan Emerytalny SFIO

z wydzielonymi Subfunduszami:

Allianz Plan Emerytalny 2025,
- Allianz Plan Emerytalny 2030,
- Allianz Plan Emerytalny 2035,
- Allianz Plan Emerytalny 2040,
- Allianz Plan Emerytalny 2045,
- Allianz Plan Emerytalny 2050,
- Allianz Plan Emerytalny 2055,
- Allianz Plan Emerytalny 2060,
- Allianz Plan Emerytalny 2065.

Organem Allianz Plan Emerytalny SFIO jest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz
Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1, 02-685 Warszawa.
Adres gtéwnej strony internetowej: www.allianz.pl/tfi

Prospekt Informacyjny zostal sporzadzony w Warszawie, dnia 30 stycznia 2020 roku.

Prospekt byt aktualizowany: 1 stycznia 2021 roku, 8 marca 2021 roku, 28 maja 2021 roku, 1 lipca 2021
roku, 10 listopada 2021 roku, 30 maja 2022 roku, 2 lipca 2022 roku, 30 grudnia 2022 roku, 31 maja 2023
roku, 25 wrze$nia 2023 roku., 2 pazdziernika 2023 roku, 19 stycznia 2024 roku.
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Rozdziat I
Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1.

Imiona, nazwiska i funkcje 0s6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie oraz nazwa
i siedziba podmiotu, w imieniu ktérego dzialaja.

Robert Horberg - Prezes Zarzadu Towarzystwa,

Tymoteusz Paleczny - Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa,

Anna Bakata - Cztonek Zarzadu Towarzystwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
ul. Rodziny Hiszpanskich 1, 02-685 Warszawa.

O$wiadczenia os6b, o ktérych mowa w punkcie 1.

Niniejszym stwierdzamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe i rzetelne oraz nie
pomijaja zadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane
przepisami UstawyiRozporzadzenia, a takze o§wiadczamy, Ze zgodnie z nasza najlepszg wiedzg nie
istniejg, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktére mogtyby wywrze¢ znaczacy wpltyw na
sytuacje prawna, majatkowa i finansowa Allianz Plan Emerytalny SFIO.
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Robert Horberg Tymoteusz Paleczny Anna Bakala
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Rozdzial I
Dane o Towarzystwie

1.

Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telefonicznymi, adresem
gléwnej strony internetowe] i adresem poczty elektroniczne;.

firma: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna

kraj siedziby: Polska

siedziba: Warszawa

adres: ul. Rodziny Hiszpanskich 1, 02-685 Warszawa

numery telefoniczne: tel. (0 22) 567 48 75

adres gtownej strony internetowej: www.allianz.pl/tfi

adres poczty elektronicznej: tfi@allianz.pl

Data zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez Towarzystwo.

19 listopada 2003 roku

Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego; nr KRS: 0000176359.

Wysoko$¢ kapitatu wlasnego Towarzystwa, w tym wysoko$¢ sktadnikéw kapitalu wlasnego na
ostatni dzieri bilansowy.

Wysoko$¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2022 roku wynosita: 75.254.400,65 PLN

Wysokos¢ sktadnikéw kapitatu wtasnego:
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- kapital podstawowy 69.888.000,00 PLN
- kapital zapasowy 33.267.845,94 PLN
- kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny -2.372,85 PLN
- pozostale kapitaly rezerwowe -38.885.659,05 PLN
- wynik finansowy netto roku obrotowego 10.986.586,61 PLN
- niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych 0,00 PLN.

Informacja o oplaceniu kapitatu zakladowego Towarzystwa.
Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynoszacy, na dzien sporzadzenia Prospektu, 69.888.000,00 PLN
zostal optacony w catosci wktadem pienieznym.

Firma i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominacji,
a takze firma i siedziba akcjonariusza Towarzystwa, posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby
glos6w na walnym zgromadzeniu wraz z podaniem posiadanej przez nich liczby gtoséw.

Podmiotem posrednio dominujacym wobec Towarzystwa jest Allianz SE z siedzibg w Monachium.

Akcjonariuszami Towarzystwa sa:

- Towarzystwo Ubezpieczen Allianz Zycie Polska SA z siedzibg w Warszawie, posiadajaca 76,39 %
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,

- Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska SA z siedzibg w Warszawie, posiadajgca
23,61% ogblnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Imiona i nazwiska.
1) Czlonkéw Zarzadu Towarzystwa ze wskazaniem pelnionych funkcji w Zarzadzie:
Robert Hérberg —  Prezes Zarzadu Towarzystwa
Tymoteusz Paleczny —  Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa,
Anna Bakata —  Cztonek Zarzadu Towarzystwa.
2) czlonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa ze wskazaniem przewodniczacego:
Marcin Kulawik —  Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Jacek Lisowski —  Czlonek Rady Nadzorczej,
Jakub Karnowski —  Czlonek Rady Nadzorczej,
Vojtech Pivny —  Czlonek Rady Nadzorczej

3) os6b fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarzadzanie Funduszem, ze
wskazaniem Subfunduszy, ktérymi zarzadzaja:

Allianz Plan Emerytalny 2025 -  Dawid Fraczek, Bartosz Pawlak, Marcin Mezykowski
Allianz Plan Emerytalny 2030 -  Dawid Fraczek, Bartosz Pawlak, Marcin Mezykowski
Allianz Plan Emerytalny 2035 -  Dawid Fraczek, Bartosz Pawlak, Marcin Mezykowski
Allianz Plan Emerytalny 2040 -  Dawid Fraczek, Bartosz Pawlak, Marcin Mezykowski
Allianz Plan Emerytalny 2045 -  Dawid Fraczek, Bartosz Pawlak, Marcin Mezykowski
Allianz Plan Emerytalny 2050 -  Dawid Fraczek, Bartosz Pawlak, Marcin Mezykowski
Allianz Plan Emerytalny 2055 -  Dawid Fraczek, Bartosz Pawlak, Marcin Mezykowski
Allianz Plan Emerytalny 2060 -  Dawid Fraczek, Bartosz Pawlak, Marcin Mezykowski
Allianz Plan Emerytalny 2065 -  Dawid Fraczek, Bartosz Pawlak, Marcin Mezykowski.

Informacje o petnionych przez osoby, wskazane w punkcie 7, funkcjach poza Towarzystwem, jezeli
ta okoliczno$¢ moze mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

Zarzad Towarzystwa
Robert Horberg, Tymoteusz Paleczny oraz Anna Bagkata — nie pelnia Zadnych innych funkcji poza
Towarzystwem, ktore moglyby mie¢ znaczenie dla uczestnikéw Allianz Plan Emerytalny SFIO.
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Rada Nadzorcza Towarzystwa

Marcin Kulawik

Nie pelni Zadnych innych funkcji poza Towarzystwem, ktére moglyby mie¢ znaczenie dla
uczestnikéw Allianz Plan Emerytalny SFIO.

Vojtech Pivny

Nie pelni Zadnych innych funkcji poza Towarzystwem, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla
uczestnikéw Allianz Plan Emerytalny SFIO.

Jacek Lisowski

Nie pelni Zadnych innych funkcji poza Towarzystwem, ktére moglyby mie¢ znaczenie dla
uczestnikow Allianz Plan Emerytalny SFIO.

Jakub Karnowski

Nie pelni Zadnych innych funkcji poza Towarzystwem, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla
uczestnikow Allianz Plan Emerytalny SFIO.

Zarzadzajacy Allianz Plan Emerytalny SFIO
Dawid Fraczek, Bartosz Pawlak i Marcin Mezykowski nie petnig Zadnych innych funkcji poza
Towarzystwem, ktore moglyby mie¢ znaczenie dla uczestnikéw Allianz Plan Emerytalny SFIO.

9. Nazwyinnych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych Prospektem.
Na dzien sporzadzania Prospektu Towarzystwo zarzadza trzynastoma, innymi niz objety
Prospektem, funduszami:

1) Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

2) Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

3) Bezpiecznalesien Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

4) Allianz Premium Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;

5) Allianz Discovery Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;

6) Allianz Obligacji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;

7) Allianz Income and Growth Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;

8) Allianz Duo Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

9) Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

10) Allianz Strategiczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty w likwidacji;
11) Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu;
12) Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty PPK;

13) Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Duzych Spétek.

10. Skrétowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen.

Stosowana przez Towarzystwo Polityka zmiennych sktadnikéw wynagrodzen Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska SA (dalej ,Polityka wynagrodzen”) okresla zasady
przyznawania i wyptaty zmiennych sktadnikéw wynagrodzen osobom nig objetym, uwzgledniajac
og6lne zasady i polityke wynagradzania obowigzujaca w Towarzystwie.

Zasady okreslone w Polityce wynagrodzen maja stuzy¢ realizacji nastepujacych cel6w:

1) prawidtowe i skuteczne zarzadzanie ryzykiem i zapobieganie podejmowaniu ryzyka
wykraczajacego poza poziom akceptowany przez Towarzystwo, niezgodnego z profilami
ryzyka, polityka inwestycyjng, strategiami inwestycyjnymi, statutami funduszy
inwestycyjnych, ktérymi  Towarzystwo zarzadza, lub regulacjami wewnetrznymi
Towarzystwa,

2) wspieranie realizacji strategii prowadzenia dziatalno$ci Towarzystwa,
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3) przeciwdziatanie powstawaniu konfliktowi intereséw w Towarzystwie.

Polityka wynagrodzen okresla m.in.:

— liste stanowisk objetych postanowieniami Polityki wynagrodzen w odniesieniu do
zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia,
— ogo6lne zasady wynagradzania pracownikéw Towarzystwa,
— zasady okre$lania wielko$ci $rodkéw przeznaczonych do przyznania i wyptaty zmiennych
sktadnikéw wynagrodzenia dla oséb objetych Polityka wynagrodzen,
— zasady przyznawania i wyptaty zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia dla oséb objetych
Polityka wynagrodzen, w tym zasady odraczania zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia,
— odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa w zakresie opracowania oraz
sprawowania nadzoru nad Polityka wynagrodzen,
— zadania funkcjonujacego w Towarzystwie Komitetu Wynagrodzen.
Szczegbtowe informacje o tej Polityce wynagrodzen, a w szczegdlno$ci opis sposobu ustalania
wynagrodzen i uznaniowych $wiadczen emerytalnych, imiona i nazwiska oraz funkcje oséb
odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen i uznaniowych $wiadczen emerytalnych, w tym
sktad komitetu wynagrodzen, sa dostepne na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.

Rozdziat III

Dane o Funduszu - Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz

Inwestycyjny Otwarty

1. Datazezwolenia na utworzenie Funduszu.
Nie dotyczy. Stosowanie do tresci art. 15a ust. 1 Ustawy, utworzenie Funduszu nie wymagato
uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.

2. Datainumer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.
Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 17 kwietnia 2019 r. pod nr RFI
1639.

3. CharakterystykaJednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz.

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okre$lone w Statucie i
Ustawie.
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy sa zbywane wylacznie za wplaty podstawowe, wplaty
dodatkowe, wptaty powitalne, doptaty roczne, wptaty dokonane w ramach wyptaty transferowej lub
zamiany, o ktérych mowa w Ustawie o PPK, lub za $rodki przekazane przez likwidatora, o ktérych
mowa w art. 87 ust. 21 tej ustawy.
Jednostki Uczestnictwa nie sg oprocentowane.
Jednostki Uczestnictwa sg umarzane, z mocy prawa, z chwilg ich odkupienia przez Fundusz.
Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika Funduszu na rzecz osob trzecich.
Jednostki Uczestnictwa podlegajq dziedziczeniu.
Jednostki Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem zastawu.
Allianz Plan Emerytalny SFIO moze dokonac¢ podziatu Jednostek Uczestnictwa kazdego
Subfunduszu na réwne cze$ci. Catkowita wartos¢ Jednostek Uczestnictwa po podziale odpowiada
warto$ci Jednostki Uczestnictwa przed podziatem. O zamiarze podziatu Jednostek Uczestnictwa
Allianz Plan Emerytalny SFIO poinformuje na dwa tygodnie przed podziatem przez ogloszenie na
stronie internetowej: www.allianz.pl/tfi.
1) charakterystyka jednostek uczestnictwa r6znych kategorii:
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa jednej kategorii. Jednostki Uczestnictwa zbywane sa
przez Fundusz bezpos$rednio i reprezentujq jednakowe prawa majatkowe. Fundusz nie zbywa
jednostek za posrednictwem podmiotéw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 112 Ustawy.
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2) informacja dodatkowa:
nie dotyczy

4, Zwiezle okreslenie praw Uczestnikéw Funduszu.

Uczestnik ma w szczegélnosci prawo do:

1) zadania zbycia oraz odkupienia Jednostek Uczestnictwa, na zasadach okre§lonych przepisami
Ustawy o PPK oraz w umowie o prowadzenie PPK, o ktérej mowa w art. 14 ust. 1 tej ustawy;

2) nabywania kolejnych Jednostek Uczestnictwa, na zasadach okre$lonych przepisami Ustawy o PPK
oraz w umowie o prowadzenie PPK, o ktérej mowa w art. 14 ust. 1 tej ustawy;

3) dostepu do Prospektu informacyjnego, Kluczowych Informacji dla Inwestoréw, Informacji dla klienta
AFl oraz potgczonych sprawozdan finansowych Funduszu i jednostkowych sprawozdan
finansowych Subfunduszy;

4) otrzymania $rodkéw pienieznych uzyskanych w zwigzku z likwidacjg Funduszu lub Subfunduszy,
przy uwzglednieniu przepiséw Ustawy o PPK, w tym art. 87 ust. 20-24 tej ustawy;

5) zgtoszenia reklamacji na zasadach okreslonych wtasciwymi przepisami prawa lub opisanych w
prospekcie informacyjnym Funduszu;

6) zamianyJednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu, na
zasadach okres$lonych w Ustawie o PPK, a w zakresie w niej nieuregulowanym —w Ustawie, w umowie
o zarzadzanie PPK, o ktérej mowa art. 7 ust. 1 Ustawy o PPK oraz w umowie o prowadzenie PPK, o
ktérej mowa w art. 14 ust. 1 tej ustawy;

7) sktadania zlecen przez telefon lub za pomoca Internetu, o ile Fundusz udostepnit takg mozliwos¢,
pod warunkiem zawarcia z Funduszem dodatkowej umowy;

8) ustanawiania petnomocnikéw.

5. Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.

Nie dotyczy.Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu sa zbywane wytacznie za wptaty podstawowe, wplaty

dodatkowe, wplaty powitalne, doptaty roczne, wptaty dokonane w ramach wyptaty transferowej lub

zamiany, o ktérych mowa w Ustawie o PPK, lub za $rodki przekazane przez likwidatora, o ktérych mowa

w art. 87 ust. 21 tej ustawy. Z wplat dokonywanych do Funduszu, towarzystwo tworzy portfele

inwestycyjne Subfunduszy zdefiniowanej daty.

6. Sposoébi szczegétowe warunki:

1) zbywania Jednostek Uczestnictwa:

Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w chwili wpisania do Rejestru Uczestnikow

Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu nabytych przez Uczestnika za dokonang

wplate. Wptate uznaje sie za dokonang w przypadku tacznego spelnienia nastepujacych warunkéw:

a) zostata zawarta Umowa o prowadzenie PPK w imieniu i na rzecz danego Uczestnika PPK;

b) wplyniecie $rodkéw pienieznych na rachunek masowych platnosci Funduszu
wydzielony dla danego Pracodawcy i prowadzony przez Depozytariusza;

c) otrzymanie przez Fundusz dokumentu lub informacji umozliwiajgcej
przyporzadkowanie otrzymanej wptaty danemu Uczestnikowi PPK oraz zbycie Jednostek
Uczestnictwa.

Otwarcie Rejestru Uczestnika PPK nastepuje po zawarciu w imieniu i na rzecz danego Uczestnika PPK

Umowy o prowadzenie PPK, z chwilg pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa. Nabycie Jednostek

Uczestnictwa dokonywane jest za $rodki pochodzace ze sktadki podstawowej i dodatkowej Podmiotu

Zatrudniajacego i Uczestnika, przekazywanych przez ten podmiot, wptaty powitalnej i doptaty rocznej

finansowanej i przekazywanej z Funduszu Pracy.

Kazdy z Podmiotéw Zatrudniajgcych ma przypisany dedykowany rachunek bankowy do wplat

dokonywanych do Funduszu na wydzielony rachunek Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza.

cena i liczba zbywanych Jednostek Uczestnictwa:

Jednostki Uczestnictwa sa zbywane po cenie zbycia z najblizszego Dnia Wyceny nastepujacego po dniu,

w ktérym Agent Transferowy otrzyma:

1) informacje o otrzymanych przez Fundusz srodkach pienieznych na rachunek masowych ptatnosci

Funduszu wydzielony dla danego Pracodawcy w Subfunduszu,
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2) dokumenty lub informacje umozliwiajace dla przyporzadkowanie otrzymanej wptaty danemu
Uczestnikowi PPK oraz do zbycia Jednostek Uczestnictwa.
NabywcaJednostek Uczestnictwa nabywa takg ilo$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktéra stanowi
iloraz kwoty powierzonych $rodkéw i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
w Dniu Wyceny. Kwote powierzonych $rodkéw pienieznych ustala sie jako wplate wniesiong przez
nabywce na rachunek masowych ptatnosci Funduszu wydzielony dla danego Podmiotu
Zatrudniajgcego.
Jednostki Uczestnictwa sg przydzielane z doktadno$cig do czterech miejsc po przecinku.
sktadanie zlecen za po$rednictwem Portalu
Fundusz udostepni Podmiotom Zatrudniajagcym i Uczestnikom PPK dostep do Portalu celem
umozliwienia Podmiotom Zatrudniajagcym oraz Uczestnikom dostepu do informacji dotyczacych PPK
oraz przekazywania o$wiadczen woli, dokumentéw i informacji w sprawach dotyczacych PPK.
nabywanie Jednostek Uczestnictwa przez matoletnich i ubezwltasnowolnionych
Nie dotyczy. Uczestnikiem PPK moze by¢ osoba fizyczna, ktéra ukonczyta 18 lat.
Swiadczenie malzenskie
Uczestnik PPK, po osiggnieciu przez niego 60 roku zycia, moze wnioskowaé¢ o wyptate Srodkéw
zgromadzonych na jego Rachunku PPK w formie §wiadczenia matzenskiego. Uczestnik PPK moze ztozy¢
Funduszowi wniosek o wyptate $wiadczenia malzenskiego, jezeli jego malzonek, na rzecz ktérego
umowe o prowadzenie PPK zawarto z Funduszem, réwniez osiggnat 60 rok zycia i matzonkowie wspélnie
oswiadcza, ze chca skorzystac z wyptaty Swiadczenia matzenskiego. W razie ztozenia wniosku, o ktérym
mowa powyzej Fundusz otwiera wsp6lny rachunek PPK dla matzonkdw.
Swiadczenie malzenskie jest wyptacane w co najmniej 120 ratach miesiecznych. Swiadczenie
malzenskie wyptaca sie matzonkom wspélnie, do wyczerpania $rodkéw zgromadzonych na rachunku
matzenskim. W przypadku $mierci jednego z matzonkéw $wiadczenie matzenskie wyptaca sie drugiemu
malzonkowi w dotychczasowej wysokosci, do wyczerpania $rodkéw zapisanych na rachunku
malzenskim.
nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji
Nie dotyczy. Z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa nie pobiera sie Optat Manipulacyjnych. W zwigzku z
powyzszym nie jest dotepne réwniez nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji.
kolejno$¢ realizacji zlecen
Zlecenia ztozone w stosunku do tego samego Rejestru Uczestnika Funduszu na dany Dzienn Wyceny,
realizowane sg w nastepujacej kolejnos$ci: blokada Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rejestrze i
odwotanie petnomocnictwa jest wykonywane w pierwszej kolejnosci, a nastepnie: nabycie, Transfer,
transfer spadkowy, Zamiana, Konwersja i odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
potwierdzenia transakcji
Niezwlocznie po zawarciu Umowy o prowadzenie PPK Fundusz udostepnia Uczestnikowi PPK w postaci
elektronicznej pozwalajgcej na utrwalenie jej tresci na trwalym no$niku, o ktérym mowa w Ustawie o
PPK informacje o zawarciu Umowy o prowadzenie PPK.
Fundusz przekazuje Uczestnikowi PPK, w postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jej tre$ci na
trwatym no$niku, o ktérym mowa w Ustawie o PPK lub na wniosek Uczestnika PPK w postaci papierowej,
informacje o warunkach wyptaty srodkéw zgromadzonych na jego Rachunku PPK, w pierwszym kwartale
roku kalendarzowego, w ktérym Uczestnik PPK osiggnie 60. rok zycia.
W terminie do ostatniego dnia lutego kazdego roku Fundusz przekazuje Uczestnikowi PPK roczng
infromacje o wysokosci srodkéw zgromadzonych na jego Rachunku PPK, o wysokosci wptat dokonanych
na ten rachunek w poprzednim roku kalendarzowym oraz o innych transakcjach zrealizowanych na
Rachunku PPK zrealizowanych w poprzednim roku kalendarzowym, informacja ta przekazywana jest w
postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jej tresci na trwaltym no$niku, o ktérym mowa w
Ustawie o PPK1ub na wniosek Uczestnika w postaci papierowe;.

3) odkupywaniaJednostek Uczestnictwa:
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w przypadkach wskazanych w Ustawie o PPK.
Podstawe odkupienia Jednostek Uczestnictwa stanowi zlecenie Wyptaty, Wyptaty Transferowej badz
Zwrotu, ztozone przez Uczestnika w udostepniony przez Allianz Plan Emerytalny SFIO sposéb. Na
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zleceniu obowigzkowe jest podanie m.in. nastepujacych danych: nr Rejestru, imie i nazwisko, nr
dokumentu tozsamosci, nr PESEL.

Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane po cenie odkupienia z najblizszego Dnia Wyceny nastepujacego
po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzyma takie zlecenie.

Z chwilg odkupieniaJednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do subrejestru liczby odkupionych
Jednostek Uczestnictwa i kwoty z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa.

Okres od zgloszenia zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, do dnia odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz nie moze przekroczy¢ pieciu dni roboczych.

Dla celéw obliczenia naleznego podatku dochodowego przyjmuje sie, ze jako pierwsze odkupywane sg
jednostki uczestnictwa nabyte przez Uczestnika najwcze$niej (metoda FIFO)..

4) wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat z dochodéw Funduszu
Wyptata $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia nastepuje na zasadach okreslonych przepisami
Ustawy oPPK oraz w Umowie o prowadzenie PPK. Osiggane dochody powiekszaja Aktywa tego
Subfunduszu oraz Aktywa Funduszu. Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszy Uczestnikom
Funduszu, bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

5) konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokoé¢

oplat z tym zwigzanych
Nie dotyczy. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nie podlegaja konwersji na jednostki uczestnictwa
innego funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
zarzadzanego przez Towarzystwo.

6) zamiany Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem

oraz wysoko$¢ oplat z tym zwigzanych:
Jednostki Uczestnictwa kazdego Subfunduszu, na zlecenie Uczestnika Funduszu, mogg podlegac
zamianie na Jednostki Uczestnictwa innych Subfunduszy, na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK, a
w zakresie w niej nieuregulowanym —w Ustawie, Prospekcie, Umowie o zarzadzanie PPK oraz w Umowie
o prowadzenie PPK.
W ramach zamiany Uczestnik Funduszu ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, zgdac
jednoczesnego odkupienia posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
(Subfunduszu Zrédtowego) i nabycia, za srodki pieniezne uzyskane z tego odkupienia, Jednostek
Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfunduszu docelowego).
W celu dokonania zamiany Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa podlegajace zamianie w
Subfunduszu Zrédtowym, a nastepnie za $rodki pieniezne uzyskane z tego odkupienia przydziela
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu docelowego po cenie Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu z
dnia dokonania zamiany, pod warunkiem uprzedniego wplyniecia na rachunek Funduszu wydzielony
dla Subfunduszu docelowego $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu zrédlowym.
Cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym jest rowna Warto$ci Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Zrédtowego obliczonej w Dniu Wyceny nastepujacym 2
dni robocze po dniu, w ktérym Towarzystwo otrzyma zlecenie odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa.
Za $rodki pochodzace z tytutu odkupieniaJednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym, nastepuje
nabycie Jednostek Uczestnictwa w subfunduszu docelowym po cenie jednostki uczestnictwa
subfunduszu docelowego z tego samego dnia wyceny, co odkupienie Jednostek w Subfunduszu
zrodlowym.
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nie podlegajag konwersji na jednostki uczestnictwa innego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego.

7) spelienia $wiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecenn Uczestnikéw
Funduszu oraz btednej wyceny Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa:
nieterminowa realizacja zlecen Uczestnikdw Funduszu

W razie nieterminowej realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu dotyczacej:
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- zlecen nabycia - gdy jego realizacja nastepuje po uplywie pieciu dni roboczych od dnia:
a) ztozenia przez Uczestnika Funduszu zlecenia u Dystrybutora i dokonania wptaty gotéwkowej
u Dystrybutora

albo

b) uznania rachunku bankowego Subfunduszu, przy wplatach dokonywanych bezposrednio na
rachunek Subfunduszu (zar6wno w sytuacji, w ktérej nie jest sktadane zlecenie u Dystrybutora,
jak i w sytuacji, w ktorej jest sktadane zlecenie u Dystrybutora, a wplata jest dokonywana
bezposrednio na rachunek Subfunduszu),

- zlecen odkupienia - po uplywie pieciu dni roboczych od dnia ztozenia stosownego zadania przez
Uczestnika Funduszu lub od dnia, w ktérym zgodnie z zadaniem Uczestnika jego zlecenie
odkupienia stalo sie skuteczne,

- zlecen konwersji i zamiany - po uptywie pieciu dni roboczych od dnia ztoZenia stosownego zadania
przez Uczestnika Funduszu lub od dnia, w ktérym zgodnie z zgdaniem Uczestnika jego zlecenie
konwersji i zamiany stato sie skuteczne,

Towarzystwo:

— w przypadku zlecen nabycia — podejmie dziatania aby liczba Jednostek Uczestnictwa na Koncie
Uczestnika Funduszu byta taka, jakby zlecenie nabycia zostato zrealizowane terminowo;

— w przypadku zlecen odkupienia - podejmie dziatania, aby w sumie Uczestnik Funduszu otrzymat
taka kwote jaka otrzymalby w przypadku, gdyby zlecenie odkupienia zostato zrealizowane
terminowo terminowo lub, w przypadku zlecenia odkupieniaJednostek Uczestnictwa opiewajacego
na dang kwote, aby liczba Jednostek Uczestnictwa zapisana na Koncie Uczestnika Funduszu po
realizacji zlecenia byta taka, jakby zlecenie odkupienia zostato zrealizowane terminowo.

W przypadku zlecenn Konwersji lub Zamiany zasady dla zlecen nabycia i odkupienia stosuje sie
odpowiednio.

Powyzsze zasady bedg stosowane w przypadku braku winy za opdZnienie po stronie Uczestnika.

W przypadku gdy zlecenie Uczestnika Funduszu zostato ztozone w sposéb nieprawidtowy, niezgodny z
zasadami opisanymi powyzej w Prospekcie, albo wywoluje watpliwosci co do jego tresci lub
autentycznosci, Fundusz podejmie, z zachowaniem nalezytej starannosci, dzialania majace na celu
uzyskanie stosownych wyjasnien. W przypadku uzyskania odpowiednich wyjasnien uznaje sie, ze data
prawidtowego zlozenia zlecenia jest dzien uzyskania stosownego wyjasnienia. W przypadku braku
uzyskania odpowiedniego wyjasnienia w ciggu 14 dni kalendarzowych od dnia wplywu zlecenia do
Agenta Transferowego lub dnia wptywu srodkéw pienieznych na rachunek bankowy Funduszu zlecenie
jest anulowane.

Kwoty pokryte przez Fundusz z tytutu §wiadczen, o ktérych mowa powyzej sg zwracane Funduszowi
przez Towarzystwo, ktére moze dochodzi¢ w dalszej kolejnosci zaspokojenia roszczenia od podmiotu,
ktorego dzialanie byto przyczyna wystgpienia op6znienia realizacji zlecenia.

bledna wycena Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa

W przypadku stwierdzenia btednej wyceny Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu danej kategorii Fundusz dokonuje ponownego przeliczenia ilo$ci Jednostek Uczestnictwa
nabytych oraz zbytych przez Uczestnikéw Funduszu po niewtasciwie wyliczonej cenie i dokonuje korekty
zapiséw na kontach tych Uczestnikéw Funduszu, ktérzy poniesli strate finansowa na skutek btednej
wyceny Jednostek Uczestnictwa. Jednoczesnie Towarzystwo dokonuje stosownych doptat do kont
Uczestnikéw Funduszu, ktérzy poniesli strate finansowa oraz do Funduszu w celu wyréwnania
ewentualnych strat z tytutu wyplaty zawyzonych kwot Uczestnikom Funduszu dokonujacych odkupienia
Jednostek Uczestnictwa po niewtasciwie wyliczonej cenie.

W celu wyréwnania ewentualnych strat Uczestnikéw Funduszu, ktérzy dokonali odkupienia Jednostek
Uczestnictwa po niewtasciwie wyliczonej cenie Towarzystwo dokonuje stosownych wplat na rachunki
bankowe tych Uczestnikéw Funduszu.”

8) wyplaty dochodu osiggnietego z inwestycji w Funduszu

Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.
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Wskazanie okoliczno$ci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, w tym Warto$ci Aktyw6w Netto Subfunduszu, po ktérej przekroczeniu Fundusz moze
zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa, je$li statut Funduszu przewiduje takg mozliwo$¢.
zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na okres dwoch
tygodni, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywéw danego
Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. Za zgoda i na warunkach okreslonych przez
Komisje zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz dwa
tygodnie, nieprzekraczajacy jednak dwoch miesiecy

zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanieJednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na okres dwoch
tygodni jezeli:

1) nie mozna dokonac¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywéw danego Subfunduszu z
przyczyn niezaleznych od Funduszu, lub

2) w okresie ostatnich dwoéch tygodni suma warto$ci odkupionych Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktérych odkupienia zazadano, stanowi
kwote przekraczajaca 10% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu.

Za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze
zostac¢ zawieszone na okres dtuzszy niz dwa tygodnie, jednak nieprzekraczajacy dwoch miesiecy,
oraz Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajacym
sze$ciu miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukeji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Okreslenie rynkéw, na ktérych sa zbywane Jednostki Uczestnictwa.

ze wzgledu na terytorialny zasieg oferty Allianz Plan Emerytalny SFIO

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane wylgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

ze wzgledu na osoby, ktérym Allianz Plan Emerytalny SFIO zbywa Jednostki Uczestnictwa
Uczestnikami Funduszu moga by¢ osoby fizyczne, ktére ukoriczyty 18 rok Zycia, w imieniu i na rzecz
ktorych zostata zawarta umowa o prowadzenie PPK na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK.
Zwiezle informacje na temat obowigzkéw podatkowych Funduszu oraz szczegétowe informacje na
temat obowigzkéw podatkowych jego Uczestnikéw, ze wskazaniem obowigzujacych przepisow, w
tym informacja, czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wigze sie konieczno$¢ uiszczania
podatku dochodowego.

obowigzki podatkowe Funduszu

Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb
prawnych dochody funduszy inwestycyjnych utworzonych na podstawie przepiséw Ustawy
uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej sq zwolnione z podatku dochodowego od os6b
prawnych.

zasady opodatkowania Uczestnikéw Funduszu bedacych osobami fizycznymi

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od os6b
fizycznych dochody oséb fizycznych uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z tytutu
udziatu w funduszach kapitatowych sg opodatkowane w formie ryczattu podatkiem w wysokosci
19% kwoty dochodu. Dochodéw z udziatéw w funduszach inwestycyjnych nie taczy sie z dochodami
(przychodami) z innych Zrédet.

Przedmiotem opodatkowania jest dochdd, a wigc przychéd pomniejszony o koszty jego uzyskania.
Przychodem jest r6znica pomiedzy wptacana kwotg na nabycie Jednostek Uczestnictwa a kwotg
nalezng (w zwigzku z odkupieniem Jednostek Uczestnictwa). Dochodu tego nie pomniejsza sie o
straty z tytutu udzialu w funduszach kapitalowych oraz inne straty z kapitatéw pienieznych i praw
majatkowych poniesione w roku podatkowym oraz w latach poprzednich.

Nalezy podkredli¢, iz zgodnie z art. 17 ust. 1c. ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych nie
ustala sie przychodu z tytutu zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu.
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Zasady opodatkowania dochodéw z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych uzyskiwane przez
osoby fizyczne, ktére nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, moga
by¢ modyfikowane postanowieniami umoéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych strong
jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy
o unikaniu podwdjnego opodatkowania lub niepobranie podatku zgodnie z taka umowa jest
mozliwe pod warunkiem uzyskania od podatnika certyfikatu rezydenciji.

Zgodnie z art. 41 ust. 4 zryczattowany podatek dochodowy obowigzane sg pobierac¢ podmioty, ktére
dokonuja wyptat lub stawiaja do dyspozycji podatnika pienigdze lub warto$ci pieniezne z tytutow
udziatéw w funduszach kapitatowych.

Zgodnie z art. 30a pkt 11a — 11d ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych od uzykanych
dochodéw pobiera sie 19% zryczattowany podatek dochodowy:

- od dochodu Uczestnika PPK z tytutu wyptaty srodkéw, o ktérych mowa w art. 99 ust. 1 pkt 2 ustawy
o pracowniczych planach kapitatowych - jezeli wyplata bedzie wyptacana w mniejszej ilo$ci rat niz
120 miesiecznych rat, albo z tytutu wyptaty jednorazowej - w przypadku okreslonym w art. 99 ust. 2
ustawy o pracowniczych planach kapitatowych;

- od dochodu matzonka lub bylego matzonka Uczestnika PPK z tytulu zwrotu dokonanego na
podstawie art. 80 ust. 2 Ustawy o PPK;

- od dochodu Uczestnika PPK uzyskanego z tytutu zwrotu zgromadzonych srodkéw dokonanego na
podstawie art. 105 ustawy o pracowniczych planach kapitatowych;

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58¢ ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych wolne od podatku
dochodowego sa dochody z tytulu uczestnictwa w pracowniczym planie kapitalowym, w
rozumieniu Ustawy o PPK, w zwigzku z:

a) gromadzeniem $rodkéw na rachunku w pracowniczym planie kapitatlowym przez uczestnika
pracowniczego planu kapitalowego,

b) wyptatag $rodkéw zgromadzonych w pracowniczym planie kapitalowym, w przypadkach
okreslonych w art. 97 ust. 1 ustawy o pracowniczych planach kapitatowych, z zastrzezeniem art. 30a
ust. 1 pkt11aillb,

c) wyplatg transferowg srodkéw zgromadzonych w pracowniczym planie kapitatowym.
Zastrzezenie:

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika i miejsca
dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane jest zasiegniecie
porady doradcy podatkowego lub prawnego.

kompensacja zyskow i strat

Fundusz, podczas realizacji kilku zlecen odkupienia jednostek na ten sam Dzien Wyceny, dokona
sumowania osiggnietych na tych jednostkach zyskéw i strat. W szczeg6lnosci, jesli strata osiggnieta
na czesci jednostek bedzie wyzsza niz zysk na pozostatych podatek od zyskéw kapitatowych nie
zostanie naliczony.

Wskazanie dnia i godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpézniej publikowana jest Warto$¢
Aktyw6w Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, a takze
miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz oglasza na stronie www.allianz.pl/tfi Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa najpdzniej drugiego dnia roboczego przypadajacego po Dniu Wyceny do godziny
12:00.

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Subfunduszy oraz o$wiadczenie podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodno$ci metod i zasad wyceny tych
Aktywéw opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczacymi rachunkowo$ci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodno$ci i kompletnoéci tych zasad z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfunduszu.

Do wyceny Aktywdw Fundusz stosuje przepisy ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci oraz
przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych w brzmieniu obowigzujacym w danym Dniu Wyceny.
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Aktywa funduszu oraz aktywa subfunduszy wycenia sie, a zobowiazania funduszu oraz zobowigzania
subfunduszy ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego. Aktywa i
zobowigzania Funduszu / Subfunduszu wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwe;.
Na Dzient Wyceny Fundusz / Subfunduszu dokonuje:

e wyceny Aktywéw Funduszu/ Subfunduszu,

e ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu,

e ustalenia Wartos$ci Aktywéw Netto Funduszu przypadajgcej na dane kategorie jednostek

uczestnictwa.

Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu / Subfunduszu ustala sie pomniejszajac Warto$¢ Aktywow Funduszu /
Subfunduszu o jego zobowigzania w Dniu Wyceny.
Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu / Subfunduszu przypadajaca na dane kategorie jednostek uczestnictwa jest
réwna Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu / Subfunduszu w Dniu Wyceny przypadajgcej na dane kategorie
jednostek uczestnictwa podzielona przez ilo$¢ danej kategorie jednostek uczestnictwa w Dniu Wyceny.
Na potrzeby okreslenia Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu / Subfunduszu przypadajacej na dane kategorie
jednostek uczestnictwa w Dniu Wyceny nie sg uwzgledniane zmiany w kapitale wptaconym / wyptaconym
ujete w rejestrze uczestnikow w Dniu Wyceny.
Ksiegi rachunkowe Subfunduszy prowadzone sg wwalucie polskiejiw taki sposéb, aby na kazdy Dzien Wyceny
byto mozliwe okreslenie Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg odrebnie
dla kazdego Subfunduszu. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa sktadnika lokat uznaje sie:

1.1. cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej);

1.2. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymana przy zastosowaniu modelu wyceny,
gdzie wszystkie znaczace dane wejSciowe sa obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni
(poziom 2 hierarchii wartoéci godziwej);

1.3. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 i 2, warto$¢ godziwa ustalong za pomoca modeli
wyceny opartych o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).

Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o dostepne kursy
z godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej) czasu polskiego z Dnia Wyceny.
Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat, o ktérych mowa w pkt 1.2 i 1.3 podlegaja uzgodnieniu z
Depozytariuszem.
Uzgodnienie modelu lub metody wyceny Aktywa Funduszu przeprowadza sie przed wprowadzeniem danego
Aktywa po raz pierwszy do portfela Funduszu lub przed zastosowaniem po raz pierwszy nowej (zmienionej)
metody lub modelu wyceny.
Modele wyceny sktadnikéw lokat, o ktérych mowa w pkt 1.2 i 1.3 podlegaja okresowemu przegladowi, nie
rzadziej niz raz w roku.
W przypadku aktywdw i zobowigzan finansowych:
1) pierwotnym terminie zapadalnos$ci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat
wydtuzeniu oraz
2) niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potaczonych z
umorzeniem posiadanych przez fundusz dtuznych papieréw warto$ciowych wczes$niejszej emisji
dopuszcza sie wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywa.
Wycena za pomocg modelu — technika wyceny pozwalajacg wyznaczy¢ warto$¢ godziwa sktadnika aktywow
lub zobowiazania poprzez przeliczenie przyszlych kwot, w szczegélnosci przeptywéw pienieznych lub
dochoddéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub
pozwalajaca za pomoca innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywéw
lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub
posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne dopuszcza sie zastosowanie danych
nieobserwowalnych, z tym, ze we wszystkich przypadkach jednostka wykorzystuje w maksymalnym stopniu
dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.
Dane obserwowalne - dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajace zatozenia, ktére przyjeliby uczestnicy
rynku podczas wyceny sktadnika aktywdéw lub zobowigzania uwzgledniajgce w sposéb bezposredni lub
posredni:
1. ceny podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,
2. ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry nie jest
aktywny,
3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt 1 i 2 ktére sq obserwowalne w
odniesieniu do danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania w szczeg6lnos$ci: stopy procentowe i
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krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach, zaktadana zmiennosc,
spread kredytowy
4. dane wej$ciowe potwierdzone przez rynek
Dane nieobserwowalne - dane wej$ciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich
wiarygodnych informacji dostepnych w danych okoliczno$ciach na temat zatozen przyjmowanych przez
uczestnikéw rynku, ktére spelniajg cel wyceny warto$ci godziwe;j.

metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Subfunduszy

- lokaty notowane na Aktywnym Rynku

Z zastrzezeniem zapiséw dotyczacych lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku, zgodnie z
postanowieniami ponizszymi, wyceniane s nastepujgce kategorie lokat Subfunduszy:

1) akcje;

2) prawa do akgji;

3) prawa poboru;

4) kwity depozytowe;

5) listy zastawne;

6) warranty subskrypcyjne;

7) dtuzne papiery warto$ciowe;

8) instrumenty pochodne;

9) certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciagtych, w ktérym wyznaczany i
oglaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu o ostatni dostepny w
momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku, gdy na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika
lokat korzysta sie z kursu fixingowego z godziny 16:30,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni
kurs ustalony w systemie kursu jednolitego;

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sa kursy wyznaczone zgodnie z pkt 1) , a dany instrument posiada
notowania w jednym z systemoéw brokerskich okre$lonych w zatgczniku nr 4 do niniejszej polityki, to do
wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu transakcyjnego ze wskazaniem koszyka obrotu;

3) jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sa kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1), i 2), zastosowana zostanie
warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic Price (BGN), o ile jest dostepna dla danego instrumentu; ;

4) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2), i 3), lub wolumen obrotéw
na danym sktadniku lokat w ocenie TFI jest znaczaco niski, to do wyceny po uzgodnieniu z
Depozytariuszem moze zosta¢ przyjeta warto$¢ z poprzedniego Dnia Wyceny; skorygowang w sposdb
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w drodze wyceny, w oparciu o
publicznie ogtoszong na Aktywnym Rynku cene nier6znigcego sie istotnie sktadnika, w szczegélnosci o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym

5) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia -innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci
godziwej;

6) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku,
wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Przy wyborze rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokat, z wytaczeniem dtuznych papieréw warto$ciowych

wyemitowanych przez Skarby Panistw, Fundusz bedzie kierowat sie nastepujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie
ostatniego miesigca kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w momencie
niepozwalajacym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w punkcie b), to wycena tego
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papieru warto$ciowego opiera sie o rynek, w ktérym jako pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie z
pkt. 1)i2),,

d) wprzypadku, gdy niemozliwe jest ustalenie rynku gtéwnego zgodnie ppkt. a), b), c) dopuszcza sie, do
momentu kolejnego wyboru rynku, przyjecie za wartos¢ godziwa cene instrumentu udostepniona
przez serwis informacyjny Bloomberg (warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic Price (BGN)).
Jezeli warto$¢ BGN nie jest publikowana z uwagi na bliski termin wykupu, po uzgodnieniu z
Depozytariuszem moze zostac¢ zastosowana wycena po warto$ci nominalnej,

e) dla instrumentéw dluznych innych niz emitowane przez Skarb Panstwa, gdy niemozliwe jest
ustalenie rynku gléwnego zgodnie ppkt. a), b), c¢), d) i ktérych kwotowania dostepne sa w
zatwierdzonych przez Towarzystwo systemach brokerskich pobierane sg kwotowania z ostatniej sesji
matchingowej w takim systemie;

f)  w przypadku objecia nowej emisji nieskarbowych, krajowych papieréw dtuznych ocena aktywnosci
rynku zorganizowanego wykonywana bedzie na podstawie danych wolumenowych po zakoniczeniu
pierwszego petnego miesigca kalendarzowego notowania; w okresie miedzy dniem nabycia a dniem
weryfikacji instrumenty te bedg wyceniane za pomocg modelu, w szczegélnosci w oparciu o model
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych z uwzglednieniem ryzyka kredytowego.

Za sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku uznaje sie sktadniki lokat, dla ktérych rynek gtéwny
wyznaczony zostat zgodnie z ppkt. a)- e).

7) Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla
tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

8) Do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji zgodnie z postanowieniami
powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sie, ze jego wartos¢ jest réwna warto$ci nabycia, z
uwzglednieniem zmian warto$ci tych papieréw spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich
warto$¢ z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

9) Kontrakty terminowe, notowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego na
moment wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

- lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

Warto$¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem

postanowien dotyczacych pozyczki papieréw warto$ciowych, w nastepujacy sposob:

1) dtuzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug

warto$ci godziwej wyznaczanej na podstawie z pkt. 1.2 w szczegdélnosci w oparciu o model zdyskontowanych

przeplywoéw pienieznych z uwzglednieniem ryzyka kredytowego lub pkt 1.3 w szczegdlno$ci w oparciu o model

warto$ci likwidacyjnej.

2) dtuzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $cisle powigzane z wycenianym papierem
dluznym warto$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla
danego papieru dtuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki
wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania
bedzie uwzgledniac¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegélnych wbudowanych instrumentéw
pochodnych, zgodnie z pkt. 5) ponizej. Dodatkowo, dane wej$ciowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgledniajace jego charakterystyke bedg pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem
dtuznym, wéwczas warto$¢ wycenianego papieru dtuznego bedzie stanowi¢ sume warto$ci godziwej
dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej
wyznaczanej na podstawie z pkt. 1.2 w szczegblnosci w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych z uwzglednieniem ryzyka kredytowego lub pkt. 1.3 w szczegdlnosci w oparciu o model
wartosci likwidacyjnej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w
oparciu o modele whasciwe dla poszczegélnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 5) ponizej;
c) przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

3) akcje i kwity depozytowe:
a) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez podmioty, dla
ktérych mozna wskazac¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane
na Aktywnym Rynku - przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji do
poszczegdlnych, wybranych parametréw finansowych dziatalno$ci emitenta (cena/zysk, cena/warto$é
ksiegowa, itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji
emitentéw notowanych na Aktywnym Rynku,
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b) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez podmioty, dla
ktérych nie mozna wskazac¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg
notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny przyjmuje sie wartos¢ oszacowang przez wyspecjalizowang
niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi. W pierwszej kolejnosci przyjmuje sie warto$c
podang przez serwis Reuters. W przypadku braku mozliwo$ci wykorzystania serwisu Reuters przyjmuje
sie warto$¢ podang przez inng wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi,
z ktéra Towarzystwo podpisato umowe na §wiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktérym wiecej
niz jedna jednostka tego typu oszacowata warto$¢ akcji przyjmuje sie warto$¢ najnizsza.
4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu o modele wyceny tych lokat przy
zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku; przy czym, w przypadku gdy akcje emitenta nie sg
notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z
postanowieniem pkt. 3) powyzej;
5) niewystandaryzowane instrumenty pochodne -w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla
danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe bedg pobierane z Aktywnego Rynku; a beda to modele:
a) w przypadku kontraktéw terminowej wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych - w wartosci
godziwej przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przepltywéw pienieznych polegajacej na
kalkulacji warto$ci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzienn Wyceny przy
uzyciu stép procentowych z krzywych rentowno$ci, odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty,
b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,
6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg - w oparciu o ostatnio
ogloszong warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,
z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na warto$¢ godziwg jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia
warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;
7) instrumenty rynku pienieznego nie bedace papierami warto$ciowymi - w wartosci godziwej, ustalonej
zgodnie z pkt. 1.2 lub pkt. 1.3;

Modele wyceny, o ktérych mowa powyzej, beda stosowane w sposéb ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny
bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu oraz potgczonym sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata.

W przypadku instrumentéw dtuznych emitowanych przez podmioty inne niz Skarb Panstwa, dla ktérych
ogloszono zawieszenie notowan w zwigzku z przedterminowym wykupem, po uzgodnieniu z
Depozytariuszem moze zosta¢ zastosowana wycena po warto$ci nominalnej, w innym przypadku obligacje
beda wyceniane za pomocg modelu zgodnie z pkt. 1.21 1.3.

Instrumenty dtuzne, ktére po raz pierwszy wchodza do ksiag rachunkowych i dla ktérych nie ma aktywnego
rynku do dnia rozliczenia transakcji zakupu wyceniane beda w koszcie nabycia. Od pierwszego dnia po
rozliczeniu transakcji instrumenty te wyceniane beda w wartosci godziwej, ustalonej zgodnie z pkt. 1.21 1.3.
W sytuacji gdy dtuzny papier warto$ciowy przechodzi z rynku aktywnego na nieaktywny, w ciagu
maksymalnie 2 dni roboczych zostanie wyznaczony spread, ktérych jest jedng z danych wejsciowych do
modelu, o ktérym mowa w pkt. 1.2 i 1.3. Od nastepnego dnia roboczego instrumenty te wyceniane bedg w
wartosci godziwej, ustalonej zgodnie z pkt. 1.2 i 1.3. Do tego czasu instrument ten bedzie wyceniany wg
ostatniego dostepnego kursu.

W przypadku zapisébw na papiery wartosciowe nowych emisji dniem wprowadzenia do ksiag jest
potwierdzenie przydziatu, rejestracja w KDPW lub potwierdzenie zawarcia transakcji. Od dnia wprowadzenia
transakcji, instrument wyceniany jest zgodnie z metodami wyceny opisanymi powyzej.

- pozyczki papieréw warto$ciowych

1. Zobowiazania funduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia sie wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych.

2. Papiery warto$ciowe, ktérych wlasno$¢ zostata przeniesiona przez fundusz na druga strone, w wyniku
zawarcia umowy pozyczki papieréw warto$ciowych stanowia sktadnik lokat funduszu. Przychody z
tytutu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w
umowie.

3. Papiery warto$ciowe, ktérych fundusz stat sie witascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki
papieréw warto$ciowych nie stanowiag sktadnika lokat funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki
papieréw warto$ciowych fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

- papiery warto$ciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu
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1. Transakcje reverse repo / buy-sell back, depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w
ksiegach, za pomocg modelu zdyskontowanych przeplywéw pienieznych, a w przypadku transakcji o
terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z
tytutu utraty warto$ci aktywa.

2. Transakcjerepo/ sell-buy back, zaciagniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych, dtuzne instrumenty
finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

- aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

1. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub
ustala w walucie, w ktérej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na
Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sa denominowane.

2. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w ztotych, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego s$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

3. Warto$¢ Aktywéw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okre$la sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty EUR.

Zobowiazania wynikajace z poszczegblnych Subfunduszy obciazaja tylko te Subfundusze.
Zobowigzania, ktére dotyczg catego funduszu, obciagzaja poszczegblne subfundusze proporcjonalnie do
udziatu wartosci aktywow netto subfunduszu w warto$ci aktywéw netto funduszu

Do dnia 31 stycznia, 30 kwietnia, 31 lipca i 31 pazdziernika Towarzystwo cyklicznie publikuje na stronie
internetowej informacje o sktadzie portfela Funduszu na ostatni Dziert Wyceny nastepujacych miesiecy:
grudzien, marzec, czerwiec i wrzesien.

12, O$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodno$ci metod i
zasad dokonywania wyceny Aktywéw Subfunduszy, opisanych powyzej, z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowo$ci funduszy
inwestycyjnych w brzmieniu nadanym rozporzadzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajacym rozporzadzenie w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnos$ci i kompletnoéci tych zasad z polityka
inwestycyjng danego Subfunduszu.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi
atestacyjne], dajace] racjonalna pewnosé, dotyczace)
zgodnosci metod 1 zasad wyceny altvwow Funduszu Allianz
Plan Emerytalny Specjalistvezny Fundusz Inwestyeyjny
Otwarty opisanych w prospekeie informacyinym z
przepisami  dotyvezacymi — rachunkowosci  funduszy
inwestyeyinvch, oraz zgodnosci 1 kompletnosci tych zasad z
przyjeta przez kazdy z wydzielonych subfunduszy polityka
immwestyeyjna zwany dalej  Oswiadczeniem™

Do Zarzadn Towarzystwa Funduoszy Inwestycyjoych Allians Polska Spolka Akcyjna
Wstep

Farzad Towarzyvstwa Fundoszy Inwestyoyjnvch Allianz Polska Spolka Akcyina
(,Towarzystwo™) zaangazowal nas do przeprowadzenia uslugi atestacyjnej dajacej
racjonalng pewnosc polegajacej na werviikacii zgodnoscd metod i zasad wycemy
aktywiow funduszn opisanych w Prospekeie Informacyjnym Allianz Plan Emervtalmy
Specjalistycznege Funduszu Inwestycyjmego Oiwartege  ( Fundusz®), wraz =z
widzielomymi subfunduszami:

- Allianz Flan Emerytalny 2025,

- Allianz Plan Emervtalny 2030,

- Allianz Plan Emervtaloy 2035,

- Allianz Plan Emervtaloy zogo,

- Allianz Plan Emerytalny 2045,

- Allianz Plan Emervtaloy zogo,

- Allianz Plan Emervtaloy zosgs,

- Allianz Plan Emervtalny zobo,

- Allianz Plan Emervtaloy zobs

[ ,Subfundusze”), utworzonego i zarzadzanego przez Towarzystwo, sporzadzenym dnia
30 styczmia zozo r. i zakimalizowanym 31 maja z2o23 1. ( Prospeli”) z przepisami
dotvczacymi rachunkowoéc fonduszy inwestyovimwch, a talkfe o zgodnodci i
kompletnogci tych zasad z prevjeta przez fundusz polityka inwestyoyvina.

Opis przedmiotu zlecenia i majace zastosowanie kryteria

Prospelt zostal sporzadzony i opublikowany przez Farzad Towarzvstwa w celn
spelnienia wymogow art. =19 Ustawy z dnia 27 maja 2oog4 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzanin alternatywnymd funduszami inwestyeyjoymi (,Ustawa™).
Majace zastosowanie wymogi dotvezace zasad sporzadzania Prospektu majduja sie w

| DPricewaterhousal"oopers Poldka spofka 7 ograniczana odpowisdriamoedria Andyt sp. k_ ul Palna 11, 00-533
Warszawa, Palska T: +48 (23) 744 4000, F: +48 (22) 742 4044, ww pwvc_pl

Prrwesisrhoos " copes Fosks soddis £ cpgmnicrony cdprwisdsialnoiec s Sody? wp. b woers sl do Frejossgo Repnt-o Ssdowego prosmdoosego
srzmr Bad Mlejonowy da m il 'Weracesy, pod rumenem BRS S000FS0050, MIF 208 -0 1070 Shedoibe Spild et Werstess, ul. Foles 11
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BRaport niezalernego bieglego rewidenta z uslugi atestacyinej dajacej
racionalna pevwnosc dotvezacej zgodnosci metod 1 zasad wyceny aldywaow
Funduszn Allianz Plan Emerytalny Specjalistvezny Fundnsz Inwestveviny
Otwarty opisanych w prospekeie informacyjinym z przepisami dotyczacymi
rachnnkowosci funduszy inwestveyvinych, oraz zgodnosci 1 kompletnosci
tvch zasad z promvjeta przez kazdy z wydzielonyveh Subfunduszy politvla
inwestyeying zwany dalej .Oswiadczeniem™ (cd.)

Rozporzadzenin Ministra Finansow z dnda 22 maja 2013 1. w sprawie prospeldu
informacyjnego fonduszo inwestycyjnego otwartego i specjalistvezneso fundusmm
inwestycyjneso otwartego oraz wiliczania wskafnika zyskn do rvovka tych funduoszy
(,Rozporzadzenie o prospekeie”).

Zgodnie z wymogiem §io ust. 1 pkt 14. Rozporzadzenia o prospekeie, w Prospekcie
zamieszeza sie odwiadczenie podmdiotn uprawnionezo do badanda sprawozdan
finansowwch o zzodnosci metod i zasad wyeceny aktywow funduoszu opizamych w
prospekoie informacyinym z preepisami dotyvezacymi rachunkowosci funduoszy
inwestyovinvch. a takie o zgodnesci i kompletnoéd tweh zasad z provietq przez fundusz
polityka inwestycyjna.

Nindejsze Oswiadczendie dotyezy metod i zasad wyceny aktywow Fundusmi, khore
przedstawione zostaly w Rogdziale III puonkcie 11 Prospekin. Fasady polityli
inwestycvinej kazdego z wydzielonych Subfunduszy (“Politvka Inwestycyjna™) zostaly
zawarte w Prospekeie i Statucie Fundosm:

# Rozdziale IV punkcie 1 Prospelkin oraz w Rozdziale 13 § 23-27 Statutu Fundasm
stanowiacego zalaeznik do Prospeldu ( Statat™) dla Subfunduszn Allianz Plan
Emervtalny 2025;

# Rozdziale V punkcie 1 Prospeldu oraz w Rozdziale 14 § 31-35 Statutn Funduosm
stanowiacego zalacmik do Prospeltu dla Subfunduszu Allianz Plan Emervtalny
2090

» FRozdziale VI punkcie 1 Prospekin oraz w Rozdziale 15 § 39-43 Statutn Fundusm
stanowiacego zalacmik do Prospeltu dla Subfunduszu Allians Plan Emerytalny
2095;

s« FRozdziale VII punkcie 1 Prozpekiu oraz w Rozdziale 16 § 47-51 Statoin
Funduszu stanowiacego zalacznilk do Prospekin dla Subfunduszo Allanz Plan
Emervtalny 20407

o HRozdziale VIII punkcie 1 Prospekin oraz w Rozdziale 17 § 55-50 Statuin
Funduszu stanowigcego zalacznik do Prospekin dla Subfunduszn Allanz Plan
Emeryvtalny 2045;

s Rozdrziale I¥ punlkecie 1 Prospekin oraz w Rozdziale 18 § 63-67 Statutn Fundusma
stanowiacego zalacmik do Prospelkin dla Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny
20503
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Raport niezaleinego hieglego rewidenta z wuslugi atestacyinej dajacej
racionalna pevwnosc dotvezacej zgodnosci metod i zasad wyeceny aldywow
Funduszn Allianz Plan Emervtalny Specjalistvezny Fundnsz Inwestyeyjny
Otwarty opisanych w prospekeie informacyinym z przepisami dotvezacymi
rachumkowosci funduszy imwestveyjnych, oraz zgodnosci 1 kompletnosci
tvch zasad z przyvieta przez kazdy z wydzmielonvch Subfundunszy politvla
inwestyeyina rwany dalej ..0swiadczeniem™ (cd.)

s FRordriale X punkcie 1 Prospekin oraz w Rozdziale 10 § 71-75 Statutn Fundusm
stanowiacego zalacznik do Prospekin dla Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny
2055;

s FRozdziale XI punkcie 1 Prospeldu oraz w Rozdrmiale 20 § 7o-f3 Statutn
Fundusm stanowigcego zalacznilk do Prospekin dla Subfunduszn Allianz Plan
Emervtalny 2060;

e FRozdziale XII punkcie 1 Prospekin oraz w Rozdziale 21 § B7-g1 Statutn
Fundusm stanowigceso zalacznik do Prospekin dla Subfunduszn Allianz Flan
Emervtalny 2ofs.

Poprzez zgodnost metod 1 zasad wyveeny alktywiow Funduszu opisanych w Prospekcie z
przepisami dotyczacymi rachunkowosei funduszy inwestyovjnych rozumiemy ich
zgodnosc z przepisami ustawy z dnia 20 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz
wymogami Fozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grdnia 2007 r. w sprawie
szczezdlnych zasad rachunkowosc funduszy inwestveyjnych (zwanymi dalej lacznie
“Przepisy dotvczace rachunkowosci funduszy inwestyeyjnvch™).

Poprzez zgodnosic 1 kompletnose metod 1 zasad wyeceny aldywow Fundusm z provieta
przez kaddy z wydzielonych Subfunduszy Politvka inwestycyjna romumiemy, 72 metody
i zasady wyceny opisane w Prospekcie obejmja wszystkie kategorie lokat, w ktore
dokomywanie inwestycji przez Subfundusze jest preewidziane statotem Fundusm i
Prospeldem.

Wymogi opisane powyiej okreslaja podstawe sporzadzenia opisu metod 1 zasad wyceny
aktvwow Funduszy zawartvch w Prospekcie i stanowia, naszym zdaniem, odpowiednie
krvteria do sformulowania przez nas wnioskn dajacego racjonalna pewnosc,

Odpowiedzialnosc Zarzadu

Farzad Towarzystwa jest odpowiedrzialny za provjecie metod i zasad wyceny aktywidw
Fundusm opisanych w Prospekcie zgodnych z Przepisami dotyezacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjoych, a takfe za zapewnienie rgodnosci i kompletmosc zasad
opisanvch w Prospelcie z Politvka inwestveyjna kazdeso z wydzielonych Subfunduszy,
Farzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rownde? 7a zaprojeltowande, wdrofenie oraz
utrzymanie svstemdw i procesow kontroli wewnetrznej zapewniajacych zgodnosc
metod i zasad wyceny aktywow Fonduszy z ebowiazujacymi Preepisami dotyezacymi

kAL
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Raport niezaleinego hieglego rewidenta z uslngi atestacyjnej dajacej
racjonalna pewnosc dotvezacej zeodnosci metod i zasad wyceny aldywow
Funduszn Allianz Plan Emerytalny Specjalistyezny Fundnsz Inwestyesjny
Otwarty opisanyvch w prospekeie informacyvinym z przepisami dotyezacymi
rachunkowosci fundnszy inwestyeyjnych. oraz zgodnosci 1 kompletnosci
tvch zasad z przvieta przez kazdy z wydzielonveh Subfundnszy politvla
inwestyeying zwany dalej ..0dwiadczeniem™ (cd.)

rachnnkowozei funduszy inwestycyinych, a takfe zgodnost 1 kompletnoesc tyeh zazad z
Politvka inwestyevjna kazdego z wiydzielonych Subfunduszyv,

Nasza odpowiedzialnosc

Waszym zadaniem byla wervfikacja zeodnosc metod i zasad wyceny alktywow Fundusm
zawartych w Prospelkcie z Przepisami dotyczacymi rachmnkowosci funduszy
inwestycvjnych, a takze ich zgodnesci i kompletnosci z Polityka inwestycyjng kazdego z
wydzielonych Subfunduszv oraz wyraZenie, na podstawie uzvskanyvch dowodaw,
niezaleineso wndoskn z wykonanej uslugi atestacyinej dajacej racjionalng pewnosc,

Nasze prace atestacyjne przeprowadrzilifmy zgodnie z Erajowym Standardem Uslug
Atestacyjmych Innych niz Badanie i Przeglad soo0o (Z) wbrzmienin Miedzynarodowego
Standardu Uslug Atestacyjoych sooo (zmiendomego) - Uslugi atestacyjne inne miz
badania i przeglady historycznych informacii finansowych® ((KSUA 3000 (Z)7).
Standard tem wymaga, abyEmy przestrzegali wymogow etyemych oraz zaplanowali i
przeprowadrzili nasze prace w taki sposob, aby uzyskac racjonalna pewnosc, 2o metody
1 zasady wvceny altywow Funduoszn zawarte w Prospelcie =3, we wszystkich istotmych
aspeltach, kompletne i zgodne z kryteriami opisanymi w akapicie Opis preedmiotuy
zlecenia | majgee zastosowanie ryteria.

Racjonalna pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantmje, Ze ushga
przeprowadzona zoodmie z ESUA 3ooo (£) zawsze wiykryje istniejace istotne
rnicksrtalcenie (istotna niergodnost z wymogami).

Wymogi zarzadzania jakoscia i etyka zawodowa

Stosujemy postanowienia Frajowego Standardu Fomtroli Jakosci 1 w hrzmienin
Miedzynarodowego Standardu Zarzadzania Jakoscia (PL) 1 — Zarzadzanie jakoscia dla
firm wykonujacych badania lub przeglady sprawozdan finansowych lub zlecenia inmych
nshog atestacyjooch nb pokrewnyvch” opracowanego przez Rade Miedmymarodowych
Standardow Badanda 1 Uslug Atestacyinyvch i preyjeteso uchwala Rady Polskiej Azencji
Nadzom Audytowego. Standard ten wymaga od nas zaprojeltowanda, wdrozZenia i
dzialania systemu zarzadzania jakoscia, w tym politvk i procedur dotvezacych
zoodnoéc z wymogami etyeznymi, standardami zawodowymi oraz ohowiaznjacymi
przepisami prawa i wymogami regulacyjnymi.

Przestrzegamy  wymogow  nieralefmosci i inmgch wymomdw  etvezmych
Miedzynarodowezo Kodelksun Etyki Fawodowwych  Fsiesowych (w tym
Miedomarodowych  Standardow — Miezalefmosci) wyvdamero przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Etvcznoch dla Esiegowych i provietezo nchwala

46
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnel dajacej
racionalna pewnosc dotvezacel zgodnosci metod i zasad wyceny aldywow
Funduszn Allianz Plan Emeryvtalny Specjalistvezny Fundusz Inwestveyjny
Otwarty opisanych w prospekeie informacyjinym z przepisami dotyvezacymi
rachmnkowosci fundnszy inwestyeyjmych, oraz zgodnoscd i kompletnosci
tvch zasad z projeta przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy politvka
inwestycyjng rwany dalej .Oswiadczeniem™ (ed.)

Krajowej Rady Bieglvch Rewidentow, ktory jest oparty na podstawowych rasadach

uczciwosc, obiektywizmmu, zawodowych kompetencii i nalegytej starannosci, poufmosci
iprofesjonalnego postepowania,

Podsumowanie wykonanych prac oraz ograniczenia naszych procedur
Zaplanowane i przeprowadzone przez nas procedury mialy na celn uzyskanie
racjonalnej pewmnosci, e zasady wyeeny altywow Fundoszo zawarte w Prospekrie sa,
we wszvstkich istotnych aspektach, kompletne i zgodne z kryvteriami opisanymi w
akapicie Opis preedmiotu zlecenia i majgee zasfosowanie kryteria.

Masza praca polegala w szezegolnosc na:

» Fapommanin sie  opisem zasad rachunkowosc zawartych w Prospekcie;
Zapomanin sie ze statutem Funduszu;
Zapozmaniu sie z kategoriami lokat, w ktore dokonywane sa inwestyce
przewidzianymi w statucie Funduaszu i Prospekcie;

o Sprawdzenin zgodnodci metod 1 zasad wyceny aldywow Fundusm zawartych w
Prospekcie z Przepisami dotyczacymi rachunkowodei fonduszy inwestyovjnych;

s Sprawdzenin, czv zawarte w Prospelicie metody 1 zasady wyceny aldvwow
obejmuja wszystkie preewidziane w Politvee inwestycyjnej kategorie lokat
kaidego z widzielonych Subfunduszy.

Wniosek

Waszym zdamiem, na podstawie przeprowadzonych przez nas prac atestacyjmych,
metedy i zasady wyceny aktywow Funduszu zawarte w Prospekcie sa zzodoe, we
wezystkich istotnych aspeltach, z Przepisami dotyezacymi rachunkowosc funduszy
inwestyovjnych, oraz, sa zgodone i kompletne, we wazystkich istotmych aspektach, z
Polityka inwestyovijna kazdego z wydzielonyeh Subfonduszv,

Ograniczenie zastosowania

Nindejszy raport zostal sporzadzony przez PricewaterhouseCoopers Polska spolka z
ograniczong odpowieddalnoscia Audyt sp. ko dla Zarzadu Towarzvstwa 1 jest
przemaczony wylacznie w celn opizanym w akapicie Opis preedmiotu zlecenia { majgee
zasfosmwanie kryteria, Wie moina go wykorzvstywac w Zadnym innym celu.
PricewaterhomseCoopers Polska spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia Andyt sp. k.
nie preyjmuje w mwiazkn z tvm raportem Zadnej odpowiedzialnosci winikajacej z relacii
umownych i pozaumownych (wtym z tytulu zandedbanda) w odndesiendu do podmiotow

56
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Eaport niezaleimego bieglego rewidenta z wuslugi atestacyjnej dajacej
racjonalna pewnosé dotvezace] zgodnoscl metod 1 zasad wyeeny aldywow
Funduszn Allianz Plan Emerytalny Specgalistyczny Fundusz Inwestveiyjny
Otwarty opisanych w prospekeie informacijonym z przepisami dotyezacymi
rachunkowosci funduszy inwestveijoych, oraz zgodnosci 1 kompletnosci
tvch zasad z preyjeta przez kazdy z wydzielonych Subfundnszy politvka
inwestyeyina zwany dalej ..0swiadezeniem™ (ed.)

inmych niz Towarzystwo. Powyisze nie zwalnia nas z odpowiedzialnosci w sytmacjach,
w ktarych takie swolnienie jest wylaczone z mocy prawa.

Drialajacy w  imiemin PricewaterhouseCoopers Polska spolka z  ogranmiczona
odpowiedrialnoscia Andyt sp. k., spolki wpisanej na liste firm andyvtorskich pod
DUINETEN 14.4:

Fodpls jmst prawisowy

Dﬂfﬂﬂﬁﬁl - C;E,n'.lf‘ﬂ

Tomasz Drzewiecki
Biegly rewident
Numer ewidencyjny 13488

Warszawa, 31 maja 2023 I.

6/6

13. Informacja o utworzeniu rady inwestoréw.
Statut Allianz Plan Emerytalny SFIO nie przewiduje utworzenia rady inwestoréw.
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14. Informacje o zasadach dziatania Zgromadzenia Uczestnik6w, o ktérym mowa w art. 113a Ustawy

Spos6b zwolywania Zgromadzenia Uczestnikéw

Zgromadzenie Uczestnikéw zwotuje Towarzystwo (lub zarzadzajacy z UE w przypadku zawarcia

umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b Ustawy, jezeli umowa ta tak stanowi):

a) ogtaszajac o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw, w sposob okre$lony w statucie Funduszu
dla oglaszania zmian Statutu z zastrzezeniem, ze ogtoszenie nastepuje przed przekazaniem
Uczestnikom zawiadomienia o ktérym mowa w lit. b) ponize;.

b) zawiadamiajgc o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw kazdego Uczestnika indywidualnie
przesytka polecong lub innym trwalym no$niku informacji, co najmniej na 21 dni przed
planowanym terminem zgromadzenia uczestnikow.

c) udostepniajac zawiadomienie o planowanym Zgromadzeniu Inwestoréw przy zbywaniu
Jednostek Uczestnictwa wraz z Kluczowymi Informacjami dla Inwestoréw co najmniej na 21
dni od dnia ogtoszenia, o ktéorym mowa w lit. a).

Wskazanie kregu os6b, ktore zgodnie z Ustawg sg uprawnione do wziecia udzialu w Zgromadzeniu

Uczestnikéw

Uprawnieni do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sg Uczestnicy wpisani do Rejestru

Uczestnikéw wedlug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dzien

Zgromadzenia Uczestnikoéw. W sprawach dotyczacych tylko Subfunduszu uprawnieni do udziatu w

zgromadzeniu uczestnikow sg uczestnicy tego Subfunduszu.

Uczestnik moze wzigé udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiécie lub przez pelnomocnika.

Pelnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Liste uczestnikéw uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sporzadza podmiot

prowadzacy Rejestr Uczestnikow Funduszu i przekazuje ja Towarzystwu w dniu roboczym

poprzedzajacym dzien Zgromadzenia Uczestnikéw. Lista jest sporzagdzana na podstawie danych
zawartych w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu. Lista zawiera nazwiska i imiona uprawnionych

Uczestnikéw, ich miejsce zamieszkania lub adres do doreczen, liczbe Jednostek Uczestnictwa oraz

liczbe przystugujacych im glosow.

Zwiezly opis trybu dzialania i podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Uczestnikow
Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w Warszawie albo w innym miejscu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej wskazanym przez zwotujgcego. Zgromadzenie Uczestnikoéw moze by¢
zwolane w celu:

1) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

2) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajacego z UE;

z zastrzezeniem art. 92 Ustawy o PPK.

Zgromadzenie Uczestnikéw jest wazne, jezeli wezmg w nim udzial Uczestnicy posiadajacy co
najmniej 50% jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze
przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.

Uchwaly zgromadzenia uczestnikow sg protokolowane przez notariusza. Kazda cata jednostka
uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu. Uchwaly o wyrazeniu zgody, o
ktorych mowa powyzej zapadajg wiekszoscig 2/3 glosow Uczestnikow obecnych lub
reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikéw Zarzad Towarzystwa jest obowigzany
przedstawi¢ Uczestnikom swoja rekomendacje oraz udzieli¢ wyjasnien na temat interesujgcych ich
zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, ktore jest powodem zwotania Zgromadzenia Uczestnikéw i
odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikéw pytania. Przed podjeciem uchwaly kazdy Uczestnik
moze wnioskowac o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadno$ci wyrazenia zgody, o ktorej
mowa powyzej. Szczegotowy tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw oraz podejmowania uchwat
okresla Regulamin przyjety przez to Zgromadzenie.

Spos6b powiadamiania Uczestnikéw Funduszu o uchwatach podjetych przez Zgromadzenie
uczestnikéw

Towarzystwo (lub spétka zarzadzajaca jezeli w wyniku powierzenia zarzgdzania prowadzi sprawy
Funduszu lub danego Subfunduszu) powiadamia Uczestnikéw o treSci podjetych przez
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Zgromadzenia Uczestnikow uchwat oglaszajac niezwtocznie tre$¢ uchwat w sposéb okreslony w
statucie Funduszu dla oglaszania zmian Statutu.

Pouczenie o mozliwo$ci zaskarzenia uchwal Zgromadzenia Uczestnikdw zgodnie z art. 87e Ustawy
Uchwata Zgromadzenia Uczestnikéw sprzeczna z ustawg moze byc¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko Funduszowi powodztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaly. Prawo do
wytoczenia przeciw funduszowi powodztwa, przystuguje:

1) uczestnikowi, ktéry gtosowatl przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania
sprzeciwy;

2) uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udzialu w zgromadzeniu uczestnik6éw;
3) uczestnikom, ktérzy nie byli obecni na zgromadzeniu uczestnikéw, jedynie w przypadku
wadliwego zwotania zgromadzenia uczestnikow.
Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia uchwaty.
W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powo6dztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty
zgromadzenia uczestnikéw sad, na wniosek towarzystwa, moze zasadzi¢ od uczestnika kwote do
dziesieciokrotnej wysoko$ci kosztéw sgdowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy
prawnego. Nie wylgcza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogélnych. Przepisu
art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego nie stosuje sie.
15. Metoda obliczania ekspozycji Funduszu
Fundusz oblicza ekspozycje metodg brutto oraz metodg zaangazowania zgodnie z art. 7 i art. 8 rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkéw dotyczgcych prowadzenia
dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.
16. Zwiezly opis umowy zawartej miedzy funduszem powigzanym a podstawowym
Nie dotyczy.

Rozdzial IV
Dane o Allianz Plan Emerytalny 2025
1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Allianz Plan Emerytalny 2025.

1) wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz
papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:
Aktywa Subfunduszu lokowane bedg gtéwnie w Instrumenty Dtuzne lub Instrumenty Udziatowe,
przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana bedzie konieczno$¢
ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zalezno$ci od wieku Uczestnika PPK, w taki
sposob, iz udzialy Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w warto$ci Aktywéw Subfunduszu beda
ksztattowaly sie w sposéb zalezny od wieku uczestnika. W przypadku Allianz Plan Emerytalny 2025
stosowane beda nastepujace zasady alokacji portfela inwestycyjnego Subfunduszu pomiedzy
Czescig Udziatlowg a Czescig Dtuzna:
1) udzial Czesci Udziatowej w warto$ci Aktywow Subfunduszu bedzie wynosit:

a) od 1 stycznia 2025 r. — nie wiecej niz 15%,

b) od 1 stycznia 2020 1. do 31 grudnia 2024 r.— od 10% do 30%,

c) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2019 1. — od 25% do 50%;
2) udziat Cze$ci Dtuznej w warto$ci Aktywéw Subfunduszu bedzie wynositk:

a) od 1 stycznia 2025 r.— nie mniej niz 85%,

b) od 1 stycznia 2020 r.do 31 grudnia 2024 r.— od 70% do 90%

c) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2019 r. — od 50% do 75%.

2) zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Proporcja mi kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:75%.ji portfela

inwestycyryzyka uznanego przez Fundusz za optymalne, przy uwzglednieniu zdefiniowanej daty

Subfunduszu, przepiséw Ustawy o PPK oraz postanowien Statutu, jak i od oceny dotyczacej biezacej

sytuacji rynkowej. Kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat sa:
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1) dlaInstrumentéw Udziatowych:

a) prognozowany wzrost warto$ci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyko dziatalnosci emitenta,

d) w przypadku praw poboru —réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji
danej spotki;

2) dlaInstrumentéw Dtuznych:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki zamiany obligacji na akcje,

f) w przypadku instrumentéw dluznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodnos¢
kredytowa emitenta;

3) dladepozytow:

a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodno$¢ banku;

4) dla jednostek uczestnictwa, tytutdbw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne oraz tytuldbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granica:

a) mozliwo$¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2025;

b) mozliwo$¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Plan
Emerytalny 2025;

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2025;

5) dlaInstrumentéw Pochodnych:

a) ptynnosé¢,

b) cena,

c) dostepnosc,

d) zgodno$¢ ze strategig i celem inwestycyjnym,

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2025 oraz instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2025.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dluzszych papieréw
wartoéciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Plan Emerytalny 2025 nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé
duzg zmienno$cig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem
—wyrazne wskazanie tej cechy:

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmienno$cia wynikajaca
ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre$leniem
wplywu zawarcia takich uméw, w tym umow, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna:
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Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawierane sa w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu
oraz w celu sprawnego zarzadzania portfelem. Podstawowym celem zabezpieczenia jest
przeksztalcenie pierwotnych strumieni pienieznych z instrumentu podstawowego w
strumienie pieniezne pozbawione ryzyka.

6) jezeli udzielono gwarancji wyplaty okre$lonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Plan Emerytalny 2025.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego

zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1) opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzgdzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w
odniesieniu do inwestycji na okre$lonym obszarze geograficznym, w okre$lonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych:

a) ryzyko rynkowe;
Inwestowanie w papiery warto$ciowe wiaze sie z konieczno$cig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajacego z faktu, Ze ceny papieréw warto$ciowych podlegajg ogdlnym
tendencjom rynkowym panujacym w kraju i na $wiecie.

b) ryzyko kredytowe;
Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentéw zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z
trwalg lub czasowa niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji
finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw
warto$ciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzic¢ do spadku cen
akcji tego podmiotu.
W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwiazane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowgq i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw warto$ciowych bedgcy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej
premii za ryzyko.

c) ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta;
Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystapi
jednoczesnie niewyptacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest woéwczas utrata znacznych
Aktywow Subfunduszu.

d) ryzykorozliczenia;
Ryzyko wynikajace z mozliwo$ci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczacych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania
sie cen papieréw wartosciowych wptywac¢ na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowac
konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z
zawartych przez Fundusz umow.

e) ryzyko plynnosci;
Ryzyko to wynika z mozliwo$ci wystapienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji instrumentami finansowymi bez istotnego wptywu na ich cene.

f)  ryzyko walutowe;
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W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery
warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych moga
przektadac sie na wahania warto$ciJednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wplywaé na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw warto$ciowych, szczegblnie w przypadku gwattownych zmian kurséw
walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw warto$ciowych na rynku bedg wplywaty na
zmiany warto$ciJednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze;

Z uwagi na mozliwo$¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granicg, z inwestycjami tymi wigza sie okre$lone kategorie ryzyka
charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania, w
szczegblnosciryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub
rejonu geograficznego, bedgce miejscem lokowania $rodkéw przez poszczegdlne
fundusze. Towarzystwo oraz Fundusz nie maja wplywu na sposéb zarzadzania oraz nie
maja dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat
aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec zdarzy¢ sie, ze
decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wsp6lnego inwestowania bedg oddziatywac
na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowac¢ wahania (w tym spadki)
wartosciJednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutéw uczestnictwa czy certyfikatow przez fundusze lub instytucje
wspllnego inwestowania w ktére zainwestowal Subfundusz moze podlegac
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutéw uczestnictwa zostaje zawieszone
lub jest opdznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych
$rodkéw w danym funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania przez okres dtuzszy
niz zamierzony, a zainwestowane przez niego $rodki nadal bedg podlega¢ ryzykom
wiasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania. Jesli funduszy lub
instytucja wspélnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy
bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta
z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie mial mozliwosci dalszego utrzymywania swoich
$rodkow zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania. To samo
dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspélnego inwestowania potgczy sie z innym
funduszem. W takim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem
jednostek winnym funduszu. Powyzsze wzgledy mogg przesadzi¢ o poniesieniu straty
przez inwestora.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw;

Zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapi¢ sytuacja, bedgca wynikiem
btedu lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majgca negatywny
wplyw na warto$¢ Aktywéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku
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niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystapig — moglyby
mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji.
Przyktadami ryzyka ESG sa: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, famanie praw cztowieka,
korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikéw przez przedsiebiorstwa, w ktorych akcje i
obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zrownowazonego rozwoju w procesie podejmowania
decyzji inwestycyjnych.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg6lno$ci:

a)

b)

ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej
stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji wJednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowaé wahania
warto$ci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z
wiasciwym  zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami
inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wplyw
decyzji inwestycyjnych na rentowno$¢ ich inwestycji.

ryzyko wystgpienia szczegblnych okolicznoéci, na wystapienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wpltywu
na fakt podjecia badZ niepodjecia tych dziatai. Ponadto mogg wystapic¢ inne okolicznosci,
na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie mial wplywu, a ktére w znaczacy sposéb moga
wplywac na optacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczeg6lnosci takie jak:

- otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystgpieniu
przestanek oraz na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK, Ustawie lub Statucie.
Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na wystapienie przestanek rozwigzania
Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, z zastrzezeniem art. 92 Ustawy
o PPK, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzgdzanie
Funduszem. Z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu,

- zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynno$ci
na podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umoéw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

- polaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym polaczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wplyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Zasady dotyczace potgczenia Funduszu z innym funduszem
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inwestycyjnym, w tym polaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem okresla
Ustawa o PPK, Ustawa oraz Statut.
- przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu

Ustawy. Nie wystepuje ryzyko przeksztalcenia Funduszu w fundusz inwestycyjny

otwarty.

- zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowac zmiang

profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie

wymaga zgody Uczestnikow.

c) ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wplyw na wielkos¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z
inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik
Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.
d) 1yzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w

zakresie prawa podatkowego;
Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga
negatywnie wptywa¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych (a tym
samym na ich ceny), jak réwniez na warunki prowadzenia, w tym efektywnos¢,
dziatalno$ci lokacyjnej Funduszu.
Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie podatkowym, w systemie emerytalnym, czy dotyczace
pracowniczych planéw kapitatowych lub funduszy zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w
Ustawie o PPK, mogg niekorzystnie wplywa¢ na inwestycje Uczestnikéw Funduszu. W
takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest m.in. na mozliwo$¢ ponoszenia
dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczacy mogg negatywnie wplywaé na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okre$lenie profilu inwestora, ktory uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka

inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz jest whasciwy dla oséb urodzonych w latach 1963-1967. Na zasadach okreslonych

przepisami Ustawy o PPK oraz w Umowie o prowadzenie PPK, do Subfunduszu moze przystagpic

Uczestnik PPK urodzony poza przedzialem rocznikéw wskazanym w poprzednim zdaniu.

Zdefiniowana data Subfunduszu przypada na 2025 rok. Proporcja miedzy poszczegdlnymi

kategoriami lokat bedzie zmienna i zalezna zaréwno od oceny poziomu ryzyka uznanego przez

Fundusz za optymalne, przy uwzglednieniu zdefiniowanej daty Subfunduszu, przepiséw Ustawy o

PPK oraz postanowien Statutu, jak i od oceny dotyczgcej biezgcej sytuacji rynkowe;.

Informacje o wysoko$ci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich

naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepiséw Statutu okrelajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposéb kalkulacji
i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegblno$ci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczeéniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegélnych
rodzajow kosztow:

Maksymalna wysokos$¢ oraz sposéb kalkulacji kosztéw zostaly okreslone w § 28 Statutu
Funduszu.
2) wskazanie warto$ci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC:
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WKC za 2022 rok wynosi: 0,37%.

Do wskaznika WKC nie zostaly wtaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek lub
kredytéw, swiadczenia wynikajace z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig
inwestycyjng Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2025 w $redniej Wartos$ci Aktywoéw Netto
za 2022 rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng Subfunduszu
zalicza sie, o ile wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
srodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty
odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych oplat uiszczanych bezpo$rednio przez Uczestnika:

Z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa Allianz Plan Emerytalny 2025 nie
pobiera sie optat manipulacyjnych.

wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$é
jest uzalezniona od wynikdw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku
do $redniej Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu:

Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne.

Szczegbtowy sposéb obliczania Wynagrodzenia Zmiennego, w tym ustalania stopy
referencyjnej i wartosci rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego, okreslone zostaty w §
28 Statutu Funduszu.

wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w
przypadku, o ktdrym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego
poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym lub instytucjg zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Allianz Plan Emerytalny 2025, jakg moze
pobraé Towarzystwo

Za zarzadzanie i reprezentowanie Allianz Plan Emerytalny 2025 Towarzystwo pobiera, po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie w wysoko$ci nie wiekszej niz
0,49 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2025 w skali roku.
maksymalny poziom wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Allianz Plan Emerytalny
2025, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Allianz Plan Emerytalny 2025 w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Nie dotyczy.

wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalno$ci
Subfunduszu bezposrednio lub poérednio sg rozdzielane migdzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaly zawarte takie umowy ani porozumienia.

Planuje sie, ze na rzecz Allianz Plan Emerytalny 2025 realizowane bedg przez podmioty
prowadzace dziatalno$¢ maklerskg, w ramach wykonywania przez nie uméw posrednictwa w
obrocie papierami warto$ciowymi, instrumentami rynku pienieznego lub instrumentami
pochodnymi, nastepujace ustugi dodatkowe:

- sporzadzanie analiz lub rekomendacji,
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- dostarczanie informacji o cenach, kursach lub wartosciach,
- oferowanie dostepu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub elektronicznych
systemow potwierdzen zawarcia transakcji.

Towarzystwo, Fundusz ani Allianz Plan Emerytalny 2025 nie ponoszg, w zwigzku ze
$wiadczeniem takich ustug przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, jakichkolwiek
dodatkowych kosztéw na rzecz tych podmiotéw. Jedynym ponoszonym kosztem sg prowizje za
posredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami warto$ciowymi i instrumentami rynku
pienieznego, na ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przez podmioty prowadzace
dziatalno$¢ maklerskg ustug dodatkowych. Ustugi dodatkowe nie wplywajq takze na wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Allianz Plan Emerytalny 2025.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z

warto$cig zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

Wartos¢ Aktywéw Netto (w PLN)
Allianz Plan Emerytalny 2025 na 31.12.2022 roku

25000 000 23767 088

20000 000
15000000
10 000 000

5000000

2) Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalno$¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za
ostatnie 3,51 10lat w pozostalych przypadkach; §rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza
sie, dzielgc stope obliczong na podstawie Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzajacego okres, dla ktdrego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo

10 lat:
Srednia stopa zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa
Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2025
za ostatnie 3 lata obrotowe na 31.12.2022 roku
2,5%
2,0%
1,5%
10% 0,88%

3lata

31



Allianz ()

3) wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywno$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze
informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce:

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnos$ci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

4) informacja o érednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla
okreséw, o ktdrych mowa w punkcie 2)

Nie dotyczy.

5) zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od

warto$ci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez fundusz oraz od
wysokoéci pobranych przez fundusz optat manipulacyjnych, z zastrzezeniem ze wyniki
historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci:
Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki
Uczestnictwa Allianz Plan Emerytalny 2025 w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz wysoko$ci pobranych Optat Manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja
uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

RozdziatV
Dane o Allianz Plan Emerytalny 2030

1.

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Allianz Plan Emerytalny 2030.

1) wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujgcych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz
papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Aktywa Subfunduszu lokowane beda gtéwnie w Instrumenty Dtuzne lub Instrumenty Udziatlowe,

przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana bedzie koniecznos$¢

ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zalezno$ci od wieku Uczestnika PPK, w taki sposdb,
iz udziaty Cze$ci Udziatowej i Cze$ci Dtuznej w wartosci Aktywéw Subfunduszu bedg ksztattowaty
sie w sposdb zalezny od wieku uczestnika. W przypadku Allianz Plan Emerytalny 2030 stosowane
beda nastepujace zasady alokacji portfela inwestycyjnego Subfunduszu pomiedzy Czescig

Udziatowa a Cze$cig Dtuzna:

1) udziat Cze$ci Udziatowej w warto$ci Aktywow Subfunduszu bedzie wynosit:

a) od 1 stycznia 2030 r.— nie wiecej niz 15%,

b) od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2029 r.— od 10% do 30%,

c) od 1 stycznia 2020 1. do 31 grudnia 2024 r.— od 25% do 50%,

d) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2019 1. — od 40% do 70%;
2) udzial Cze$ci Dhuznej w wartosci Aktywow Subfunduszu bedzie wynosit:

a) od 1 stycznia 2030 r.— co najmniej 85%,

b) od 1 stycznia 2025 r.do 31 grudnia 2029 r. — od 70% do 90%,

c) od 1 stycznia 2020 t.do 31 grudnia 2024 .- od 50% do 75%,

d) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2019 r. — od 30% do 60%.

2) zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:
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Proporcja miedzy poszczegélnymi kategoriami lokat bedzie zmienna i zalezna zaréwno od

oceny poziomu ryzyka uznanego przez Fundusz za optymalne, przy uwzglednieniu

zdefiniowanej daty Subfunduszu, przepiséw Ustawy o PPK oraz postanowien Statutu, jak i od
oceny dotyczacej biezgcej sytuacji rynkowej. Kryteriami doboru poszczeg6lnych kategorii lokat
sa:

1) dlaInstrumentéw Udziatowych:

a) prognozowany wzrost warto$ci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyko dziatalnosci emitenta,

d) wprzypadku praw poboru —réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji
danej spotki;

2) dlaInstrumentéw Dtuznych:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki zamiany obligacji na akcje,

f) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodnos¢
kredytowa emitenta;

3) dladepozytow:

a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodnos$¢ banku;

4) dla jednostek uczestnictwa, tytutdbw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne oraz tytuldbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica:

a) mozliwo$¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2030;

b) mozliwos$¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Plan
Emerytalny 2030;

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2030;

5) dlaInstrumentéw Pochodnych:

a) plynnos¢,

b) cena,

c) dostepnosc,

d) zgodno$¢ ze strategia i celem inwestycyjnym,

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2030 oraz instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2030.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dluzszych papieréw
warto$ciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Plan Emerytalny 2030 nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Warto$¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé
duzg zmienno$cig wynikajacg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem
—wyrazne wskazanie tej cechy:

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennos$cig wynikajaca
ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.
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jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre$leniem
wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawierane sa w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu
oraz w celu sprawnego zarzadzania portfelem. Podstawowym celem zabezpieczenia jest
przeksztalcenie pierwotnych strumieni pienieznych z instrumentu podstawowego w
strumienie pieniezne pozbawione ryzyka.

jezeli udzielono gwarancji wyplaty okre$lonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Plan Emerytalny 2030.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z

uwzglednieniem strategii zarzgdzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w

odniesieniu do inwestycji na okre$lonym obszarze geograficznym, w okre$lonej branzy lub

sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreSlonej kategorii lokat, albo w celu

odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych:

a) ryzyko rynkowe;
Inwestowanie w papiery warto$ciowe wigze sie z koniecznos$cig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajgcego z faktu, Ze ceny papieréw warto$ciowych podlegaja ogdlnym
tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na Swiecie.

b) ryzyko kredytowe;
Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentéw zdolnosci do wywigzywania sie z zaciagnietych zobowigzan, w tym réwniez z
trwalg lub czasowa niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie si¢ kondycji
finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw
warto$ciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen
akcji tego podmiotu.
W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowgq i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw warto$ciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej
premii za ryzyko.

c) ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta;
Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystapi
jednoczesnie niewyptacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest woéwczas utrata znacznych
Aktywéw Subfunduszu.

d) ryzyko rozliczenia;
Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakeji dotyczacych sktadnikoéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania
sie cen papieréw wartosciowych wptywac¢ na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé
konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z
zawartych przez Fundusz uméw.
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ryzyko plynnoéci;

Ryzyko to wynika z mozliwo$ci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji instrumentami finansowymi bez istotnego wptywu na ich cene.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery
warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu zlotego wzgledem walut obcych moga
przektadac sie na wahania warto$ciJednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wplywaé na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw warto$ciowych, szczegblnie w przypadku gwattownych zmian kurséw
walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw warto$ciowych na rynku beda wptywaly na
zmiany warto$ciJednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwo$¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granica, z inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka
charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania, w
szczegblnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub
rejonu geograficznego, bedgce miejscem lokowania $rodkéw przez poszczegdlne
fundusze. Towarzystwo oraz Fundusz nie majgq wplywu na sposdb zarzgdzania oraz nie
maja dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat
aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec zdarzy¢ sie, ze
decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania bedg oddziatywac
na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowa¢ wahania (w tym spadki)
wartosciJednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutéw uczestnictwa czy certyfikatow przez fundusze lub instytucje
wspélnego inwestowania w ktére zainwestowal Subfundusz moze podlegac
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytuléw uczestnictwa zostaje zawieszone
lub jest opdznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych
srodkéw w danym funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania przez okres dtuzszy
niz zamierzony, a zainwestowane przez niego $rodki nadal beda podlega¢ ryzykom
wiasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania. Jesli funduszy lub
instytucja wsp6lnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy
bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta
z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci dalszego utrzymywania swoich
srodkow zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania. To samo
dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspélnego inwestowania potgczy sie z innym
funduszem. Wtakim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem
jednostek winnym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzi¢ o poniesieniu straty
przez inwestora.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapic¢ sytuacja, bedaca wynikiem
btedu lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majgca negatywny
wplyw na warto$¢ Aktywéw Subfunduszu.
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ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystapig — moglyby
mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji.
Przyktadami ryzyka ESG sa: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, famanie praw cztowieka,
korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikéw przez przedsiebiorstwa, w ktérych akcje i
obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zrownowazonego rozwoju w procesie podejmowania
decyzji inwestycyjnych.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg6lno$ci:

a)

b)

ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej
stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji wlednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sa ryzykiem, ktére moze powodowac wahania
warto$ci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z
wiasciwym  zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami
inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw
decyzji inwestycyjnych na rentowno$¢ ich inwestycji.

ryzyko wystgpienia szczegblnych okolicznoéci, na wystapienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okres$lonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wpltywu
na fakt podjecia badzZ niepodjecia tych dziatan. Ponadto moga wystapic¢ inne okoliczno$ci,
na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie mial wplywu, a ktére w znaczacy sposéb moga
wplywac na optacalnos¢ dokonanej inwestycji, w szczegélno$ci takie jak:

- otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu
przestanek oraz na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK, Ustawie lub Statucie.
Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na wystapienie przestanek rozwigzania
Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, z zastrzezeniem art. 92 Ustawy
o PPK, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzgdzanie
Funduszem. Z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo
przejmujace zarzgdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu,

- zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynno$ci
na podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umoéw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sa zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

- polaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
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Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym polaczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wplyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Zasady dotyczace polgczenia Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym, w tym polgczenia Subfunduszu z innym subfunduszem okresla
Ustawa o PPK, Ustawa oraz Statut.
- przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Nie wystepuje ryzyko przeksztalcenia Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty.
- zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowac zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.
c) ryzyko inflacji;
7 punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wplyw na wielkos¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa.
Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z
inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik
Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej warto$ci inwestycji.
d) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegblno$ci w
zakresie prawa podatkowego;
Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga
negatywnie wplywa¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych (a tym
samym na ich ceny), jak réwniez na warunki prowadzenia, w tym efektywno$¢,
dziatalno$ci lokacyjnej Funduszu.
Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie podatkowym, w systemie emerytalnym, czy dotyczace
pracowniczych planéw kapitatowych lub funduszy zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w
Ustawie o PPK, mogg niekorzystnie wplywa¢ na inwestycje Uczestnikéw Funduszu. W
takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest m.in. na mozliwo$¢ ponoszenia
dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczacy moga negatywnie wplywaé na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okre$lenie profilu inwestora, ktory uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka

inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz jest wtasciwy dla oséb urodzonych w latach 1968-1972. Na zasadach okreslonych

przepisami Ustawy o PPK oraz w Umowie o prowadzenie PPK, do Subfunduszu moze przystapic¢

Uczestnik PPK urodzony poza przedzialem rocznikéw wskazanym w poprzednim zdaniu.

Zdefiniowana data Subfunduszu przypada na 2030 rok. Proporcja miedzy poszczegdlnymi

kategoriami lokat bedzie zmienna i zalezna zaré6wno od oceny poziomu ryzyka uznanego przez

Fundusz za optymalne, przy uwzglednieniu zdefiniowanej daty Subfunduszu, przepiséw Ustawy o

PPK oraz postanowien Statutu, jak i od oceny dotyczgcej biezgcej sytuacji rynkowe;.

Informacje o wysoko$ci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich

naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz.

1) wskazanie przepiséw Statutu okre$lajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposéb kalkulacji
i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczeg6lnoéci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych
rodzajéw kosztow:

Maksymalna wysoko$¢ i sposéb kalkulacji kosztow zostaly okreslone w § 36 Statutu.
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wskazanie warto$ci Wspétczynnika Kosztéw Caltkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC”:
WKC za 2022 rok wynosi: 0,53%.

Do wskaznika WKC nie zostaly wtaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek lub
kredytéw, swiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem Ilub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$ciag
inwestycyjng Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2030 w $redniej Warto$ci Aktywéw Netto
za 2022 rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng Subfunduszu
zalicza sie, o ile wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty
odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

wskazanie oplat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezpo$rednio przez Uczestnika:

Z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa Allianz Plan Emerytalny 2030 nie
pobiera sie optat manipulacyjnych.

wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$ciag wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$¢
jest zalezniona od wynikdw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku
do $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu:

Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne.

Szczegbtowy sposéb obliczania Wynagrodzenia Zmiennego, w tym ustalania stopy
referencyjnej i warto$ci rezerwy na pokrycie Wynagrodenia Zmiennego , okre$lone zostaty w §
36 Statutu Funduszu.

wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w
przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego
poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Allianz Plan Emerytalny 2030, jaka moze
pobraé Towarzystwo

Za zarzadzanie i reprezentowanie Allianz Plan Emerytalny 2030 Towarzystwo pobiera, po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie
wiekszej niz 0,49 % Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2030 w skali
roku.

maksymalny poziom wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Allianz Plan Emerytalny
2030, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Allianz Plan Emerytalny 2030 w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania zarzgdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
Nie dotyczy.

wskazanie istniejgcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub poérednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na
wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerskg oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaly zawarte takie umowy ani porozumienia.

Planuje sie, Ze na rzecz Allianz Plan Emerytalny 2030 realizowane beda przez podmioty
prowadzace dziatalno$¢ maklerska, w ramach wykonywania przez nie uméw posrednictwa w
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obrocie papierami warto$ciowymi, instrumentami rynku pienieznego lub instrumentami
pochodnymi, nastepujace ustugi dodatkowe:
- sporzadzanie analiz lub rekomendacji,
- dostarczanie informacji o cenach, kursach lub wartosciach,
- oferowanie dostepu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub elektronicznych
systemOw potwierdzen zawarcia transakcji.

Towarzystwo, Fundusz ani Allianz Plan Emerytalny 2030 nie ponoszg, w zwigzku ze
$wiadczeniem takich ustug przez podmioty prowadzgce dziatalno$¢ maklerska, jakichkolwiek
dodatkowych kosztéw na rzecz tych podmiotéw. Jedynym ponoszonym kosztem sa prowizje za
posredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami warto$ciowymi i instrumentami rynku
pienieznego, na ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przez podmioty prowadzace
dziatalno$¢ maklerskg ustug dodatkowych. Ustugi dodatkowe nie wptywajq takze na wysoko$¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Allianz Plan Emerytalny 2030.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z

warto$cig zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

Warto$¢ Aktywdw Netto (w PLN)
Allianz Plan Emerytalny 2030 na 31.12.2022 roku

50000 000

38525892

40000 000

30000 000

20000 000

10 000 000

2) Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalnoé¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za
ostatnie 3,51 10lat w pozostalych przypadkach; §rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza
sie, dzielgc stope obliczong na podstawie Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzajacego okres, dla ktdrego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo
10 lat:
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Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2030
za ostatnie 3 lata obrotowe na 31.12.2022 roku

2,5%

2,0%

1,51%

1,5%

1,0%

0,5%

0,0%
3lata

wskazanie wzorca shuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze
informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce:

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywno$ci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

informacja o $§rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla
okreséw, o ktdrych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy.

zastrzeZenie, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
warto$ci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez fundusz oraz od
wysoko$ci pobranych przez fundusz oplat manipulacyjnych, z zastrzezeniem ze wyniki
historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki
Uczestnictwa Allianz Plan Emerytalny 2030 w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz wysoko$ci pobranych Optat Manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja
uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Rozdzial VI

Dane o Allianz Plan Emerytalny 2035
1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Allianz Plan Emerytalny 2035.

1) wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych

specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz
papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Aktywa Subfunduszu lokowane beda gtéwnie w Instrumenty Dtuzne lub Instrumenty Udziatowe,
przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana bedzie konieczno$¢
ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, w taki
sposob, iz udziaty Czesci Udziatowej i Cze$ci Dtuznej w warto$ci Aktywow Subfunduszu bedg
ksztattowaty sie w spos6b zalezny od wieku uczestnika. W przypadku Allianz Plan Emerytalny 2035
stosowane beda nastepujace zasady alokacji portfela inwestycyjnego Subfunduszu pomiedzy
Czescig Udziatlowg a Czescig Dtuzna:

1)

2)

2)

udziat Cze$ci Udzialowej w warto$ci Aktywoéw Subfunduszu bedzie wynosit:

a) od 1 stycznia 2035 r.—nie wiecej niz 15%,

b) od 1 stycznia 2030 1. do 31 grudnia 2034 r.—od 10% do 30%,

c) od 1 stycznia 2025r1.do 31 grudnia 2029 r. — od 25% do 50%,

d) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2024 r. — od 40% do 70%,;

udziat Cze$ci Dtuznej w warto$ci Aktywow Subfunduszu bedzie wynosit:

a) od 1 stycznia 2035 r.— co najmniej 85%,

b) od 1 stycznia 2030 r.do 31 grudnia 2034 r.— od 70% do 90%,

c) od 1 stycznia 2025r. do 31 grudnia 2029 r. — od 50% do 75%,

d) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2024 r. — od 30% do 60%;
zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:
Proporcja miedzy poszczegélnymi kategoriami lokat bedzie zmienna i zalezna zaréwno od
oceny poziomu ryzyka uznanego przez Fundusz za optymalne, przy uwzglednieniu
zdefiniowanej daty Subfunduszu, przepiséw Ustawy o PPK oraz postanowien Statutu, jak i od
oceny dotyczacej biezacej sytuacji rynkowej. Kryteriami doboru poszczeg6lnych kategorii lokat
sg:

1) dlaInstrumentéw Udziatowych:

a) prognozowany wzrost warto$ci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyko dziatalno$ci emitenta,

d) wprzypadku praw poboru —réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji
danej spotki;

2) dlaInstrumentéw Dtuznych:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) wprzypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki zamiany obligacji na akcje,

f) w przypadku instrumentéw dluznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodnos$¢
kredytowa emitenta;

3) dladepozytow:

a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodnos¢ banku;

4) dla jednostek uczestnictwa, tytuléw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
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zagraniczne oraz tytuldbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdélnego

inwestowania majace siedzibe za granica:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2035;

b) mozliwos$¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Plan
Emerytalny 2035;

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2035;

5) dlaInstrumentéw Pochodnych:

a) ptynnos¢,

b) cena,

c) dostepnosc,

d) zgodno$¢ ze strategia i celem inwestycyjnym,

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2035 oraz instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2035.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dluzszych papieréw
warto$ciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Plan Emerytalny 2035 nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé
duzg zmienno$cig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem
—wyraZne wskazanie tej cechy:

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu moze charakteryzowac sie duza zmienno$cig wynikajaca
ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre$leniem
wplywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawierane sg w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu
oraz w celu sprawnego zarzadzania portfelem. Podstawowym celem zabezpieczenia jest
przeksztatcenie pierwotnych strumieni pienieznych z instrumentu podstawowego w
strumienie pieniezne pozbawione ryzyka.

jezeli udzielono gwarancji wyplaty okre$lonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Plan Emerytalny 2035.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczeg6lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w
odniesieniu do inwestycji na okre§lonym obszarze geograficznym, w okre$lonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreélonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych:
a) ryzyko rynkowe;
Inwestowanie w papiery warto$ciowe wiaze sie z konieczno$cig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajacego z faktu, ze ceny papieréw warto$ciowych podlegaja ogélnym
tendencjom rynkowym panujacym w kraju i na $wiecie.
b) ryzyko kredytowe;
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Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentow zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z
trwalg lub czasowa niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji
finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw
warto$ciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen
akcji tego podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwiazane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowgq i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw warto$ciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej
premii za ryzyko.

ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystapi
jednoczesnie niewyplacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest woéwczas utrata znacznych
Aktywow Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczacych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania
sie cen papieréw wartosciowych wptywac¢ na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé
konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z
zawartych przez Fundusz umoéw.

ryzyko plynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwo$ci wystapienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji instrumentami finansowymi bez istotnego wptywu na ich cene.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery
warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu zlotego wzgledem walut obcych moga
przektada¢ sie na wahania warto$ciJednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséow walutowych, jako jeden z gléwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wplywaé na atrakcyjnos$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw warto$ciowych, szczegblnie w przypadku gwalttownych zmian kursow
walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw warto$ciowych na rynku beda wpltywaty na
zmiany warto$ciJednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwo$¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica, z inwestycjami tymi wigzg sie okre$lone kategorie ryzyka
charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania, w
szczegblnosciryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub
rejonu geograficznego, bedace miejscem lokowania $rodkéw przez poszczegdlne
fundusze. Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wplywu na sposob zarzgdzania oraz nie
maja dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat
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aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec zdarzy¢ sie, ze
decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wsp6lnego inwestowania beda oddziatywaé
na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowac¢ wahania (w tym spadki)
warto$ciJednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Odkupywanie tytutéw uczestnictwa czy certyfikatow przez fundusze lub instytucje
wspélnego inwestowania w ktére zainwestowal Subfundusz moze podlegac
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutéw uczestnictwa zostaje zawieszone
lub jest opéznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych
$rodkéw w danym funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania przez okres dtuzszy
niz zamierzony, a zainwestowane przez niego $rodki nadal bedg podlega¢ ryzykom
witasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. Jesli funduszy lub
instytucja wsp6lnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy
bedzie miat prawo do ogloszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta
z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci dalszego utrzymywania swoich
$rodkow zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. To samo
dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspélnego inwestowania potgczy sie z innym
funduszem. W takim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem
jednostek winnym funduszu. Powyzsze wzgledy mogg przesadzi¢ o poniesieniu straty
przez inwestora.

h) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw;
Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapi¢ sytuacja, bedgca wynikiem
btedu lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z
przechowywaniem aktywéw, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majgca negatywny
wplyw na warto$¢ Aktywéw Subfunduszu.

i) ryzyko zwiazane z koncentracja aktywéw lub rynkéw;
Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

j)  ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju;
Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzagdzaniem, ktére — jezeli wystapig — moglyby
mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji.
Przyktadami ryzyka ESG sa: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw cztowieka,
korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikow przez przedsiebiorstwa, w ktorych akcje i
obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zrownowazonego rozwoju w procesie podejmowania
decyzji inwestycyjnych.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg6lnosci:

a) ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majgcych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;
Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okre$lonej
stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji wlednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowa¢ wahania
warto$ci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z
wlasciwym  zarzadzaniem 1 podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami
inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wplyw
decyzji inwestycyjnych na rentowno$¢ ich inwestycji.
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b) ryzyko wystgpienia szczegblnych okolicznoéci, na wystgpienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw;
Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okre$lonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu
na fakt podjecia badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto moga wystgpi¢ inne okolicznosci,
na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie mial wptywu, a ktére w znaczacy sposé6b moga
wplywaé na optacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegélnodci takie jak:

- otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwiazaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu
przestanek oraz na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK, Ustawie lub Statucie.
Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na wystapienie przestanek rozwigzania
Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, z zastrzezeniem art. 92 Ustawy
o PPK, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzgdzanie
Funduszem. Z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo
przejmujace zarzgdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu,

- zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynnos$ci
na podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

- polaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym polaczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wplyw na wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa. Zasady dotyczgce potgczenia Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym, w tym potgczenia Subfunduszu z innym subfunduszem okresla
Ustawa o PPK, Ustawa oraz Statut.

- przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Nie wystepuje ryzyko przeksztatcenia Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty.

- zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moga skutkowaé¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

c) ryzyko inflacji;
7 punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wptyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa.
Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z
inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik
Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

d) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlno$ci w

zakresie prawa podatkowego;
Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) moga
negatywnie wplywa¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych (a tym
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samym na ich ceny), jak réwniez na warunki prowadzenia, w tym efektywnog$¢,
dzialalnosci lokacyjnej Funduszu.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie podatkowym, w systemie emerytalnym, czy dotyczace
pracowniczych planéw kapitatowych lub funduszy zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w
Ustawie o PPK, moga niekorzystnie wplywac¢ na inwestycje Uczestnikéw Funduszu. W
takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest m.in. na mozliwo$¢ ponoszenia
dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczacy moga negatywnie wpitywaé¢ na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

OkreSlenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka

inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Subfundusz jest wtasciwy dla os6b urodzonych w latach 1973-1977. Na zasadach okreslonych

przepisami Ustawy o PPK oraz w Umowie o prowadzenie PPK, do Subfunduszu moze przystapic

Uczestnik PPK urodzony poza przedzialem rocznikéw wskazanym w poprzednim zdaniu.

Zdefiniowana data Subfunduszu przypada na 2035 rok. Proporcja miedzy poszczegdlnymi

kategoriami lokat bedzie zmienna i zalezna zaréwno od oceny poziomu ryzyka uznanego przez

Fundusz za optymalne, przy uwzglednieniu zdefiniowanej daty Subfunduszu, przepiséw Ustawy o

PPK oraz postanowien Statutu, jak i od oceny dotyczacej biezgcej sytuacji rynkowe;.

Informacje o wysoko$ci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich

naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz.

1) wskazanie przepiséw Statutu okreélajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposdb kalkulacji
i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegblno$ci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktdrych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych
rodzajow kosztow:

§ 44 Statutu.
2) wskazanie warto$ci Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaZnikiem WKC™:

WKC za 2022 rok wynosi: 0,58%.

Do wskaznika WKC nie zostaly wtaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytéw, swiadczenia wynikajace z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dzialalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2035 w $redniej Warto$ci Aktywéw Netto
za 2022 rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng Subfunduszu
zalicza sie, o ile wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
srodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty
odsetkowe zwigzane z wycena lokat Subfunduszu.

3) wskazanie oplat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych oplat uiszczanych bezpo$rednio przez Uczestnika:

Z tytutu z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa Allianz Plan Emerytalny 2035
nie pobiera sie Optat Manipulacyjnych.

4) wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$¢
jest zalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku
do $redniej Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu:

Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne.

Szczegbtowy sposéb obliczania Wynagrodzenia Zmiennego, w tym ustalania stopy
referencyjnej i warto$ci rezerwy na pokrycie Wynagrodenia Zmiennego , okreslone zostaty w §
44 Statutu Funduszu.
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5) wskazanie maksymalnej wysokoéci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w
przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego
poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym lub instytucjg zbiorowego inwestowania zarzgdzanych przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:
maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Allianz Plan Emerytalny 2035, jaka moze
pobraé Towarzystwo
Za zarzadzanie i reprezentowanie Allianz Plan Emerytalny 2035 Towarzystwo pobiera, po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa w wysoko$ci nie
wiekszej niz 0,49% Wartozenie Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej nizIny 2035 Towarzystwo
pobie
maksymalny poziom wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Allianz Plan Emerytalny
2035, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Allianz Plan Emerytalny 2035 w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Nie dotyczy.
wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalno$ci
Subfunduszu bezposrednio lub poérednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na
wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno§¢ maklerskg oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.
Planuje sie, ze na rzecz Allianz Plan Emerytalny 2035 realizowane bedg przez podmioty
prowadzace dziatalnos¢ maklerska, w ramach wykonywania przez nie uméw po$rednictwa w
obrocie papierami warto$ciowymi, instrumentami rynku pienieznego lub instrumentami
pochodnymi, nastepujgce ustugi dodatkowe:
- sporzadzanie analiz lub rekomendacji,
- dostarczanie informacji o cenach, kursach lub wartosciach,
- oferowanie dostepu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub elektronicznych
systemow potwierdzen zawarcia transakcji.

Towarzystwo, Fundusz ani Allianz Plan Emerytalny 2035 nie ponosza, w zwigzku ze
$wiadczeniem takich ustug przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, jakichkolwiek
dodatkowych kosztéw na rzecz tych podmiotéw. Jedynym ponoszonym kosztem sg prowizje za
posredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami warto§ciowymi i instrumentami rynku
pienieznego, na ktérych ustalenie nie wplywa fakt wykonywania przez podmioty prowadzace
dziatalno$¢ maklerskg ustug dodatkowych. Ustugi dodatkowe nie wptywaja takze na wysokos$¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Allianz Plan Emerytalny 2035.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z
wartodcig zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:
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Warto$¢ Aktywow Netto (w PLN)
Allianz Plan Emerytalny 2035 na 31.12.2022 roku
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Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalno$¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za
ostatnie 3,51 10 lat w pozostalych przypadkach; $rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza
sie, dzielac stope obliczong na podstawie Warto$ci Aktyw6w Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo
10 lat:

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2035
za ostatnie 3 lata obrotowe na 31.12.2022 roku

2,5% 2,26%
2,0%
1,5%
1,0%

0,5%

0,0%

3lata

wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywno$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze
informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce:

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

informacja o §rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla
okres6w, o ktorych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy.

zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
warto$ci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez fundusz oraz od
wysokoéci pobranych przez fundusz oplat manipulacyjnych, z zastrzezeniem ze wyniki
historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztoci:
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Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki
Uczestnictwa Allianz Plan Emerytalny 2035 w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz wysoko$ci pobranych Optat Manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja
uzyskania podobnych wynikéw w przyszto$ci.
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Rozdziat VII
Dane o Allianz Plan Emerytalny 2040

1.

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Allianz Plan Emerytalny 2040.

1) wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujgcych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz
papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Aktywa Subfunduszu lokowane beda gtéwnie w Instrumenty Dtuzne lub Instrumenty Udziatowe,

przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana bedzie koniecznosc¢

ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zalezno$ci od wieku Uczestnika PPK, w taki sposéb,
iz udzialy Czesci Udziatowej i Cze$ci Dtuznej w warto$ci Aktywow Subfunduszu bedg ksztattowaly
sie w sposéb zalezny od wieku uczestnika. W przypadku Allianz Plan Emerytalny 2040 stosowane
beda nastepujgce zasady alokacji portfela inwestycyjnego Subfunduszu pomiedzy Czescia

Udziatowg a Cze$cig Dtuzna:

1) udziat Cze$ci Udziatowej w warto$ci Aktywow Subfunduszu bedzie wynosit:

a) od 1 stycznia 2040 r.— nie wiecej niz 15%,

b) od 1 stycznia 2035t.do 31 grudnia 2039 r.— od 10% do 30%,

c) od 1 stycznia 20301.do 31 grudnia 2034 r.— od 25% do 50%,

d) od 1 stycznia 2020 1. do 31 grudnia 2029 r. — od 40% do 70%,

e) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2019 1. — od 60% do 80%;
2) udziat Cze$ci Dtuznej w warto$ci Aktywow Subfunduszu bedzie wynosit:

a) od 1 stycznia 2040 r.— co najmniej 85%,

b) od 1 stycznia 2035 . do 31 grudnia 2039 r. — od 70% do 90%,

c) od 1 stycznia 2030 1. do 31 grudnia 2034 r.— od 50% do 75%,

d) od 1 stycznia 2020 1. do 31 grudnia 2029 r. — od 30% do 60%,

e) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2019 r. — od 20% do 40%;

2) zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Proporcja miedzy poszczegélnymi kategoriami lokat bedzie zmienna i zalezna zaréwno od
oceny poziomu ryzyka uznanego przez Fundusz za optymalne, przy uwzglednieniu
zdefiniowanej daty Subfunduszu, przepiséw Ustawy o PPK oraz postanowien Statutu, jak i od
oceny dotyczacej biezgcej sytuacji rynkowej. Kryteriami doboru poszczeg6lnych kategorii lokat
sa:

1) dlaInstrumentéw Udziatowych:

a) prognozowany wzrost warto$ci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyko dziatalnosci emitenta,

d) w przypadku praw poboru —réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji
danej spotki;

2) dlaInstrumentéw Dtuznych:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki zamiany obligacji na akcje,

f) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodnos¢
kredytowa emitenta;

3) dla depozytow:
a) oprocentowanie depozytéw,
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b) wiarygodno$¢ banku;

4) dla jednostek uczestnictwa, tytutdbw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne oraz tytuldbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspo6lnego
inwestowania majace siedzibe za granica:

a) mozliwo$¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2040;

b) mozliwo$¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Plan
Emerytalny 2040;

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2040;

5) dlaInstrumentéw Pochodnych:

a) ptynnos¢,

b) cena,

c) dostepnosc,

d) zgodno$¢ ze strategig i celem inwestycyjnym,

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2040 oraz instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2040.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papieréw

warto$ciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Plan Emerytalny 2040 nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowa¢

duza zmienno$cia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

—wyrazne wskazanie tej cechy:

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu moze charakteryzowac sie duza zmienno$cig wynikajaca

ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym

niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre§leniem

wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym niewystandaryzowane

instrumenty pochodne, zawierane sg w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu

oraz w celu sprawnego zarzadzania portfelem. Podstawowym celem zabezpieczenia jest

przeksztalcenie pierwotnych strumieni pienieznych z instrumentu podstawowego w

strumienie pieniezne pozbawione ryzyka6) jezeli udzielono gwarancji wyplaty okre$lonej

kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkéw
gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek

Uczestnictwa Allianz Plan Emerytalny 2040.

2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w
odniesieniu do inwestycji na okre$§lonym obszarze geograficznym, w okre$lonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych:

a) ryzyko rynkowe;
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Inwestowanie w papiery warto$ciowe wigze sie z konieczno$cig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajacego z faktu, Ze ceny papieréw warto$ciowych podlegaja ogdlnym
tendencjom rynkowym panujacym w kraju i na $wiecie.

ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentéw zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z
trwalg lub czasowg niemozno$cig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji
finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw
warto$ciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzic¢ do spadku cen
akcji tego podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obniZzeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw warto$ciowych bedgcy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej
premii za ryzyko.

ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystapi
jednoczesnie niewyptacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest woéwczas utrata znacznych
Aktywow Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwo$ci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczacych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania
sie cen papieréw wartosciowych wptywac¢ na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé
koniecznos$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z
zawartych przez Fundusz umoéw.

ryzyko plynnoéci;

Ryzyko to wynika z mozliwo$ci wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji instrumentami finansowymi bez istotnego wptywu na ich cene.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery
warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu zlotego wzgledem walut obcych moga
przektadac sie na wahania warto$ciJednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséow walutowych, jako jeden z gléwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wplywaé na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw warto$ciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw
walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw warto$ciowych na rynku beda wptywaty na
zmiany warto$ciJednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwo$¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granica, z inwestycjami tymi wigzg sie okre$lone kategorie ryzyka
charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji wsp6lnego inwestowania, w
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szczegblnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub
rejonu geograficznego, bedace miejscem lokowania S$rodkéw przez poszczegdlne
fundusze. Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wplywu na sposéb zarzadzania oraz nie
maja dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat
aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec zdarzy¢ sie, ze
decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wsp6lnego inwestowania beda oddziatywac
na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowa¢ wahania (w tym spadki)
warto$ciJednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutéw uczestnictwa czy certyfikatow przez fundusze lub instytucje
wspélnego inwestowania w ktére zainwestowal Subfundusz moze podlegac
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutéw uczestnictwa zostaje zawieszone
lub jest op6znione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych
$rodkéw w danym funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania przez okres dtuzszy
niz zamierzony, a zainwestowane przez niego $rodki nadal beda podlega¢ ryzykom
wiasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania. Jesli funduszy lub
instytucja wsp6lnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy
bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta
z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie mial mozliwosci dalszego utrzymywania swoich
$rodkow zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania. To samo
dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspélnego inwestowania potaczy sie z innym
funduszem. W takim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem
jednostek winnym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzi¢ o poniesieniu straty
przez inwestora.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapic¢ sytuacja, bedaca wynikiem
btedu lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majgca negatywny
wplyw na warto$¢ Aktywéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracja aktywéw lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentow
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowac¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzagdzaniem, ktére — jezeli wystapig — moglyby
mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji.
Przyktadami ryzyka ESG sa: zmiany klimatu, kwestie spoleczne, lamanie praw czlowieka,
korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikéw przez przedsiebiorstwa, w ktérych akcje i
obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zrownowazonego rozwoju w procesie podejmowania
decyzji inwestycyjnych.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnosci:

a)

ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majgcych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej
stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji wJednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sa ryzykiem, ktére moze powodowaé wahania
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wartoéci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z
wlasciwym  zarzadzaniem 1 podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami
inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wplyw
decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestycji.

ryzyko wystgpienia szczegblnych okolicznoéci, na wystapienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okre$lonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wpltywu
na fakt podjecia badzZ niepodjecia tych dziatai. Ponadto moga wystgpic¢ inne okolicznosci,
na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie mial wptywu, a ktére w znaczacy sposé6b moga
wplywaé na optacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegélnodci takie jak:

- otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwiazaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu
przestanek oraz na zasadach okres$lonych w Ustawie o PPK, Ustawie lub Statucie.
Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na wystapienie przestanek rozwigzania
Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, z zastrzezeniem art. 92 Ustawy
o PPK, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie
Funduszem. Z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo
przejmujace zarzgdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu,

- zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynno$ci
na podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umoéw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

- polaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym polaczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wplyw na wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa. Zasady dotyczace potaczenia Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym, w tym polgczenia Subfunduszu z innym subfunduszem okresla
Ustawa o PPK, Ustawa oraz Statut.

- przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Nie wystepuje ryzyko przeksztatcenia Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty.

- zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moga skutkowaé¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wplyw na wielkos¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z
inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik
Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélno$ci w

zakresie prawa podatkowego;
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Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga
negatywnie wptywa¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych (a tym
samym na ich ceny), jak réwniez na warunki prowadzenia, w tym efektywnog$¢,
dziatalno$ci lokacyjnej Funduszu.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie podatkowym, w systemie emerytalnym, czy dotyczace
pracowniczych planéw kapitatowych lub funduszy zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w
Ustawie o PPK, moga niekorzystnie wplywac¢ na inwestycje Uczestnikéw Funduszu. W
takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest m.in. na mozliwo$¢ ponoszenia
dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczacy moga negatywnie wplywaé¢ na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okre$lenie profilu inwestora, ktory uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka

inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz jest whasciwy dla oséb urodzonych w latach 1978-1992. Na zasadach okres$lonych

przepisami Ustawy o PPK oraz w Umowie o prowadzenie PPK, do Subfunduszu moze przystapic

Uczestnik PPK urodzony poza przedzialem rocznikéw wskazanym w poprzednim zdaniu.

Zdefiniowana data Subfunduszu przypada na 2040 rok. Proporcja miedzy poszczegdlnymi

kategoriami lokat bedzie zmienna i zalezna zaréwno od oceny poziomu ryzyka uznanego przez

Fundusz za optymalne, przy uwzglednieniu zdefiniowanej daty Subfunduszu, przepiséw Ustawy o

PPK oraz postanowien Statutu, jak i od oceny dotyczgcej biezacej sytuacji rynkowe;.

Informacje o wysoko$ci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich

naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepiséw Statutu okre$lajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposéb kalkulacji
i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdélno$ci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych
rodzajow kosztow:

§ 52 Statutu.
2) wskazanie warto$ci Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC”:

WKC za 2022 rok wynosi: 0,58%.

Do wskaznika WKC nie zostaly wlaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek lub
kredytéw, swiadczenia wynikajace z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sgq instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem Ilub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig
inwestycyjng Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2040 w $redniej Warto$ci Aktywéw Netto
za 2022 rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng Subfunduszu
zalicza sie, o ile wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
srodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty
odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

3) wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:
Z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa Allianz Plan Emerytalny 2040 nie
pobiera si¢ optat manipulacyjnych.

4) wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$ciag wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$¢
jest zalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku
do éredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu:
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Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne.

Szczegblowy sposob obliczania Wynagrodzenia Zmiennego, w tym ustalania stopy
referencyjnej i warto$ci rezerwy na pokrycie Wynagrodenia Zmiennego , okreslone zostaty w §
52 Statutu Funduszu.

5) wskazanie maksymalnej wysokoéci wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, a w
przypadku, o ktdrym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego
poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:
maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Allianz Plan Emerytalny 2040, jakag moze
pobraé Towarzystwo
Za zarzadzanie i reprezentowanie Allianz Plan Emerytalny 2040 Towarzystwo pobiera, po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie
wiekszej niz 0,49% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2040 w skali
roku.
maksymalny poziom wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Allianz Plan Emerytalny
2040, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Allianz Plan Emerytalny 2040 w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Nie dotyczy.
wskazanie istniejagcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalno$ci
Subfunduszu bezposrednio lub poérednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na
wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalnoé¢ maklerskg oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaly zawarte takie umowy ani porozumienia.
Planuje sie, ze na rzecz Allianz Plan Emerytalny 2040 realizowane bedg przez podmioty
prowadzace dziatalnos¢ maklerska, w ramach wykonywania przez nie uméw po$rednictwa w
obrocie papierami warto$ciowymi, instrumentami rynku pienieznego lub instrumentami
pochodnymi, nastepujgce ustugi dodatkowe:
- sporzadzanie analiz lub rekomendacji,
- dostarczanie informacji o cenach, kursach lub wartosciach,
- oferowanie dostepu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub elektronicznych
systemOw potwierdzen zawarcia transakcji.

Towarzystwo, Fundusz ani Allianz Plan Emerytalny 2040 nie ponoszg, w zwigzku ze
$wiadczeniem takich ustug przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, jakichkolwiek
dodatkowych kosztéw na rzecz tych podmiotéw. Jedynym ponoszonym kosztem sg prowizje za
posredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami warto$ciowymi i instrumentami rynku
pienieznego, na ktorych ustalenie nie wplywa fakt wykonywania przez podmioty prowadzace
dziatalno$¢ maklerskg ustug dodatkowych. Ustugi dodatkowe nie wptywaja takze na wysoko$¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Allianz Plan Emerytalny 2040.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z
warto$cig zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:
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Warto$¢ Aktywow Netto (w PLN)

Allianz Plan Emerytalny 2040 na 31.12.2022 roku
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Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalno$¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za
ostatnie 3,51 10 lat w pozostalych przypadkach; $rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza
sie, dzielgc stope obliczong na podstawie Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo
10 lat:

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2040
za ostatnie 3 lata obrotowe na 31.12.2022 roku

2,5% 2,29%
2,0%
1,5%
1,0%

0,5%

0,0%

3lata

wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywno$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze
informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce:

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

informacja o §rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla
okres6w, o ktorych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy.

zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
warto$ci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez fundusz oraz od
wysokoéci pobranych przez fundusz oplat manipulacyjnych, z zastrzezeniem Zze wyniki
historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztoci:
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Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki
Uczestnictwa Allianz Plan Emerytalny 2040 w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz wysoko$ci pobranych Optat Manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja
uzyskania podobnych wynikéw w przyszto$ci.

Rozdzial VIII

Dane o Allianz Plan Emerytalny 2045
1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Allianz Plan Emerytalny 2045.

1)

1)

2)

2)

wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujgcych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz
papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:
Aktywa Subfunduszu lokowane beda gléwnie w Instrumenty Dluzne lub Instrumenty
Udziatowe, przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana bedzie
konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika
PPK, w taki sposob, iz udzialy CzeSci Udzialowej i Czesci Dtuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu beda ksztattowaly sie w sposéb zalezny od wieku uczestnika. W przypadku Allianz
Plan Emerytalny 2045 stosowane bedg nastepujace zasady alokacji portfela inwestycyjnego
Subfunduszu pomiedzy Cze$cig Udziatowa a Czescig Dtuzna:

udziat Cze$ci Udziatowej w warto$ci Aktywoéw Subfunduszu bedzie wynosit:

a) od 1 stycznia 2045 r.—nie wiecej niz 15%,

b) od 1 stycznia 2040 r. do 31 grudnia 2044 r.—od 10% do 30%,

c) od 1 stycznia 2035r.do 31 grudnia 2039 r. — od 25% do 50%,

d) od 1 stycznia 20251. do 31 grudnia 2034 r. — od 40% do 70%,

e) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2024 r. — od 60% do 80%;

udziat Cze$ci Dtuznej w warto$ci Aktywéw Subfunduszu bedzie wynosit:

a) od 1 stycznia 2045 r.— co najmniej 85%,

b) od 1 stycznia 2040 r. do 31 grudnia 2044 r.— od 70% do 90%,

c) od 1 stycznia 2035r. do 31 grudnia 2039 roku — od 50% do 75%,

d) od 1 stycznia 2025 1. do 31 grudnia 2034 roku — od 30% do 60%,

e) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2024 r. — od 20% do 40%.

zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Proporcja miedzy poszczegélnymi kategoriami lokat bedzie zmienna i zalezna zaréwno od
oceny poziomu ryzyka uznanego przez Fundusz za optymalne, przy uwzglednieniu
zdefiniowanej daty Subfunduszu, przepiséw Ustawy o PPK oraz postanowien Statutu, jak i od
oceny dotyczacej biezgcej sytuacji rynkowej. Kryteriami doboru poszczeg6lnych kategorii lokat
sg:

1) dlaInstrumentéw Udziatowych:

a) prognozowany wzrost warto$ci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta,

c) ryzyko dziatalno$ci emitenta,

d) wprzypadku praw poboru —réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji
danej spotki;

2) dlaInstrumentéw Dtuznych:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki zamiany obligacji na akcje,
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f) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panistwa lub Narodowy Bank Polski — réowniez wiarygodno$¢
kredytowa emitenta;

3) dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodnos$¢ banku;

4) dla jednostek uczestnictwa, tytutdbw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne oraz tytuldbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdélnego
inwestowania majace siedzibe za granica:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2045;

b) mozliwos$¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Plan
Emerytalny 2045;

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2045;

5) dlaInstrumentéw Pochodnych:

a) ptynnos¢,

b) cena,

c) dostepnosc,

d) zgodno$¢ ze strategig i celem inwestycyjnym,

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2045 oraz instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2045.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dituzszych papier6w

warto$ciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Plan Emerytalny 2045 nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé

duza zmienno$cig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

—wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmienno$cig wynikajaca

ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym

niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre$§leniem

wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym niewystandaryzowane

instrumenty pochodne, zawierane sg w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu

oraz w celu sprawnego zarzadzania portfelem. Podstawowym celem zabezpieczenia jest

przeksztalcenie pierwotnych strumieni pienigeznych z instrumentu podstawowego w

strumienie pieniezne pozbawione ryzyka.

jezeli udzielono gwarancji wyplaty okre$lonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek

Uczestnictwa —wskazanie gwaranta oraz warunk6w gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek

Uczestnictwa Allianz Plan Emerytalny 2045.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
Zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykag inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzgdzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w
odniesieniu do inwestycji na okre§lonym obszarze geograficznym, w okre$lonej branzy lub

59



Allianz ()

sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieré6w warto$ciowych:

a)

b)

d)

g)

ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery warto$ciowe wigze sie z koniecznos$cig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajacego z faktu, Ze ceny papieréw warto$ciowych podlegaja ogdlnym
tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na $wiecie.

ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentéw zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z
trwalg lub czasowa niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji
finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw
warto$ciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzic¢ do spadku cen
akcji tego podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwiazane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw warto$ciowych bedgcy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej
premii za ryzyko.

ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystapi
jednoczesnie niewyptacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest woéwczas utrata znacznych
Aktywoéw Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwo$ci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczgcych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania
sie cen papieréw wartosciowych wptywac¢ na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowac
konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajgcych z
zawartych przez Fundusz umoéw.

ryzyko plynnoéci;

Ryzyko to wynika z mozliwo$ci wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji instrumentami finansowymi bez istotnego wplywu na ich cene.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery
warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu zlotego wzgledem walut obcych moga
przektadac sie na wahania warto$ciJednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gléwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wplywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw warto$ciowych, szczegblnie w przypadku gwalttownych zmian kurséw
walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw warto$ciowych na rynku beda wptywaty na
zmiany warto$ciJednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwiazane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwo$¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa
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emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granica, z inwestycjami tymi wigzg sie okre$lone kategorie ryzyka
charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania, w
szczegblnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub
rejonu geograficznego, bedace miejscem lokowania S$rodkéw przez poszczegdlne
fundusze. Towarzystwo oraz Fundusz nie maja wplywu na sposéb zarzadzania oraz nie
maja dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat
aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec zdarzy¢ sie, ze
decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wsp6lnego inwestowania bedg oddziatywac
na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowac¢ wahania (w tym spadki)
warto$ciJednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Odkupywanie tytutéw uczestnictwa czy certyfikatow przez fundusze lub instytucje
wspélnego inwestowania w ktére zainwestowal Subfundusz moze podlegac
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutéw uczestnictwa zostaje zawieszone
lub jest op6znione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych
$rodkéw w danym funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania przez okres dtuzszy
niz zamierzony, a zainwestowane przez niego $rodki nadal beda podlega¢ ryzykom
wiasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania. Jesli funduszy lub
instytucja wspélnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy
bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta
z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie mial mozliwosci dalszego utrzymywania swoich
$rodkow zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. To samo
dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspélnego inwestowania potaczy sie z innym
funduszem. W takim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem
jednostek winnym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzi¢ o poniesieniu straty
przez inwestora.

h) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;
Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapi¢ sytuacja, bedgca wynikiem
btedu lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majgca negatywny
wplyw na warto$¢ Aktywéw Subfunduszu.

i) ryzyko zwigzane z koncentracja aktyw6w lub rynkéw;
Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowac¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

j)  ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju;
Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzagdzaniem, ktére — jezeli wystapig — moglyby
mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji.
Przyktadami ryzyka ESG sa: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw cztowieka,
korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikéw przez przedsiebiorstwa, w ktérych akcje i
obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania
decyzji inwestycyjnych.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnosci:
a) T1yzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;
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Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okre$lonej
stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji wlednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowac¢ wahania
wartoéci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z
wlasciwym  zarzadzaniem 1 podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami
inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wplyw
decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestycji.

ryzyko wystgpienia szczegblnych okolicznoéci, na wystapienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okre$lonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wpltywu
na fakt podjecia badz niepodjecia tych dziatai. Ponadto moga wystapic¢ inne okolicznosci,
na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie mial wptywu, a ktére w znaczacy sposé6b moga
wplywaé na optacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegdlnodci takie jak:

- otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu
przestanek oraz na zasadach okre$lonych w Ustawie o PPK, Ustawie lub Statucie.
Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na wystapienie przestanek rozwigzania
Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, z zastrzezeniem art. 92 Ustawy
o PPK, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie
Funduszem. Z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo
przejmujace zarzgdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu,

- zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonuja swoje czynno$ci
na podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

- polaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym polaczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wplyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Zasady dotyczace potaczenia Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym, w tym polgczenia Subfunduszu z innym subfunduszem okresla
Ustawa o PPK, Ustawa oraz Statut.

- przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Nie wystepuje ryzyko przeksztatcenia Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty.

- zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moga skutkowac zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wplyw na wielkos¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z
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inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwiagzku z tym Uczestnik
Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej warto$ci inwestycji.

d) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczeg6lnos$ci w

zakresie prawa podatkowego;
Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga
negatywnie wptywa¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych (a tym
samym na ich ceny), jak réwniez na warunki prowadzenia, w tym efektywnos¢,
dziatalno$ci lokacyjnej Funduszu.
Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie podatkowym, w systemie emerytalnym, czy dotyczace
pracowniczych planéw kapitatowych lub funduszy zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w
Ustawie o PPK, mogg niekorzystnie wplywa¢ na inwestycje Uczestnikow Funduszu. W
takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest m.in. na mozliwo$¢ ponoszenia
dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczacy moga negatywnie wplywaé na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka

inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz jest whasciwy dla oséb urodzonych w latach 1983-1987. Na zasadach okres$lonych

przepisami Ustawy o PPK oraz w Umowie o prowadzenie PPK, do Subfunduszu moze przystapic

Uczestnik PPK urodzony poza przedziatem rocznikéw wskazanym w poprzednim zdaniuNa

zasadach okre$lonych przepisami Ustawy o PPK oraz w Umowie o prowadzenie PPK, do Subfunduszu

moze przystapi¢ Uczestnik PPK urodzony poza przedzialem rocznikéw wskazanym w poprzednim
zdaniu. Zdefiniowana data Subfunduszu przypada na 2045 rok. Proporcja miedzy poszczeg6lnymi
kategoriami lokat bedzie zmienna i zalezna zaréwno od oceny poziomu ryzyka uznanego przez

Fundusz za optymalne, przy uwzglednieniu zdefiniowanej daty Subfunduszu, przepiséw Ustawy o

PPK oraz postanowien Statutu, jak i od oceny dotyczgcej biezgcej sytuacji rynkowe;.

Informacje o wysoko$ci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich

naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz.

1) wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposéb kalkulacji
i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegélno$ci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktdrych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych
rodzajow kosztow:

§ 60 Statutu.
2) wskazanie warto$ci Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC”:

WKC za 2022 rok wynosi: 0,58%.

Do wskaznika WKC nie zostaly wlaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek lub
kredytéw, swiadczenia wynikajace z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig
inwestycyjng Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2045 w $redniej Warto$ci Aktywow Netto za
2022 rok. Do kosztoéw zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjng Subfunduszu
zalicza sie, o ile wystepuja, ujemne saldo r6znic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty
odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.
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3) wskazanie oplat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych oplat uiszczanych bezpo$rednio przez Uczestnika:

Z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa Allianz Plan Emerytalny 2045 nie
pobiera sie optat manipulacyjnych

4) wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢
jest zalezniona od wynikdw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku
do $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu:

Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne.

Szczegbtowy sposéb obliczania Wynagrodzenia Zmiennego, w tym ustalania stopy
referencyjnej i warto$ci rezerwy na pokrycie Wynagrodenia Zmiennego , okreslone zostaty w §
60 Statutu Funduszu.

5) wskazanie maksymalnej wysokoéci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w
przypadku, o ktdrym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego
poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:
maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Allianz Plan Emerytalny 2045, jakg moze
pobrad Towarzystwo
Za zarzadzanie i reprezentowanie Allianz Plan Emerytalny 2045 Towarzystwo pobiera, po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie
wiekszej niz 0,49% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2045 w skali
roku. - dla Jednostek Uczestnictwa.
maksymalny poziom wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Allianz Plan Emerytalny
2045, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Allianz Plan Emerytalny 2045 w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania zarzgdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
Nie dotyczy. wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty
dzialalno$ci Subfunduszu bezpoérednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu
tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$é
maklerskg oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.
Planuje sie, ze na rzecz Allianz Plan Emerytalny 2045 realizowane bedg przez podmioty
prowadzace dziatalnos¢ maklerska, w ramach wykonywania przez nie uméw po$rednictwa w
obrocie papierami warto$ciowymi, instrumentami rynku pienieznego lub instrumentami
pochodnymi, nastepujgce ustugi dodatkowe:
- sporzadzanie analiz lub rekomendacji,
- dostarczanie informacji o cenach, kursach lub wartosciach,
- oferowanie dostepu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub elektronicznych
systemOw potwierdzen zawarcia transakcji.

Towarzystwo, Fundusz ani Allianz Plan Emerytalny 2045 nie ponoszg, w zwigzku ze
$wiadczeniem takich ustug przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, jakichkolwiek
dodatkowych kosztéw na rzecz tych podmiotéw. Jedynym ponoszonym kosztem sg prowizje za
posredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami wartosciowymi i instrumentami rynku
pienieznego, na ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przez podmioty prowadzace
dziatalno$¢ maklerskg ustug dodatkowych. Ustugi dodatkowe nie wptywaja takze na wysoko$¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Allianz Plan Emerytalny 2045.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.
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1) Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z

warto$cig zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

Wartos¢ Aktywow Netto (w PLN)
Allianz Plan Emerytalny 2045 na 31.12.2022 roku

70 000 000 62705513
60 000 000

50000 000
40000 000
30000 000
20000 000

10000 000

0

2) Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie

3)

4)

5)

2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalno$¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za
ostatnie 3,51 10 latw pozostalych przypadkach; §rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza
sie, dzielgc stope obliczong na podstawie Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzajacego okres, dla ktdrego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo
10 lat:

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2045
za ostatnie 3 lata obrotowe na 31.12.2022 roku

2,5% 2,27%
2,0%
1,5%
1,0%

0,5%

0,0%

3lata

wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze
informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce:

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzacego do oceny efektywnos$ci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

informacja o §rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla
okres6w, o ktorych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy.

zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
warto$ci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez fundusz oraz od
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wysoko$ci pobranych przez fundusz oplat manipulacyjnych, z zastrzezeniem ze wyniki
historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztos$ci:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki
Uczestnictwa Allianz Plan Emerytalny 2045 w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz wysoko$ci pobranych Optat Manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja
uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdzial IX

Dane

o Allianz Plan Emerytalny 2050

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Allianz Plan Emerytalny 2050.

1)

1)

2)

2)

wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujgcych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz
papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:
Aktywa Subfunduszu lokowane bedg gtéwnie w Instrumenty Diuzne lub Instrumenty

Udziatowe, przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana bedzie
konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zalezno$ci od wieku Uczestnika
PPK, w taki sposob, iz udzialy CzeSci Udzialowej i Czes$ci Dituznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu bedg ksztattowaty sie w sposéb zalezny od wieku uczestnika. W przypadku Allianz
Plan Emerytalny 2050 stosowane bedg nastepujace zasady alokacji portfela inwestycyjnego
Subfunduszu pomiedzy Cze$cig Udziatowa a Czescig Dtuzna:

udziat Cze$ci Udzialowej w warto$ci Aktywoéw Subfunduszu bedzie wynosit:

a) od 1 stycznia 2050 r.—nie wiecej niz 15%,

b) od 1 stycznia 2045 r.do 31 grudnia 2049 r.— od 10% do 30%,

c) od 1 stycznia 2040 1. do 31 grudnia 2044 r.— od 25% do 50%,

d) od 1 stycznia 2030 1. do 31 grudnia 2039 r. — od 40% do 70%,

e) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2029 r. — od 60% do 80%;

udziat Cze$ci Dtuznej w wartosci Aktywéw Subfunduszu bedzie wynosit:

a) od 1 stycznia 2050 r.— co najmniej 85%,

b) od 1 stycznia 2045 r.do 31 grudnia 2049 r. — od 70% do 90%,

c) od 1 stycznia 2040 1. do 31 grudnia 2044 r.— od 50% do 75%,

d) od 1 stycznia 2030 1. do 31 grudnia 2039 r. — od 30% do 60%,

e) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2029 1. — od 20% do 40%.

zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Proporcja miedzy poszczegdlnymi kategoriami lokat bedzie zmienna i zalezna zaréwno od
oceny poziomu ryzyka uznanego przez Fundusz za optymalne, przy uwzglednieniu
zdefiniowanej daty Subfunduszu, przepiséw Ustawy o PPK oraz postanowien Statutu, jak i od
oceny dotyczacej biezgcej sytuacji rynkowej. Kryteriami doboru poszczeg6lnych kategorii lokat
sg:

1) dlaInstrumentéw Udziatowych:

a) prognozowany wzrost warto$ci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyko dziatalnosci emitenta,

d) wprzypadku praw poboru - réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji
danej spotki;

2) dlaInstrumentéw Dtuznych:
a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
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c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki zamiany obligacji na akcje,

f) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panistwa lub Narodowy Bank Polski — réowniez wiarygodno$¢
kredytowa emitenta;

3) dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodnos$¢ banku;

4) dla jednostek uczestnictwa, tytuldbw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne oraz tytuldbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdélnego
inwestowania majgce siedzibe za granica:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2050;

b) mozliwos$¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Plan
Emerytalny 2050;

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2050;

5) dlaInstrumentéw Pochodnych:

a) ptynnos¢,

b) cena,

c) dostepnosc,

d) zgodno$¢ ze strategig i celem inwestycyjnym,

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2050 oraz instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2050.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dluzszych papieréw
warto$ciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktdrego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Plan Emerytalny 2050 nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé
duza zmienno$cig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem
—wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmienno$cig wynikajaca
ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre§leniem
wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawierane sa w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu
oraz w celu sprawnego zarzadzania portfelem. Podstawowym celem zabezpieczenia jest
przeksztalcenie pierwotnych strumieni pienieznych z instrumentu podstawowego w
strumienie pieniezne pozbawione ryzyka

jezeli udzielono gwarancji wyplaty okre$lonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa —wskazanie gwaranta oraz warunk6w gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Plan Emerytalny 2050.
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2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1) opis

ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z

uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczeg6lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w
odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okre$lonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieré6w warto$ciowych:

a)

b)

d)

ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery warto$ciowe wiaze sie z konieczno$cig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajacego z faktu, Ze ceny papieréw warto$ciowych podlegajg ogdlnym
tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na Swiecie.

ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentow zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z
trwalg lub czasowa niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji
finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw
warto$ciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen
akcji tego podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowaq i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw warto$ciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej
premii za ryzyko.

ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystapi
jednoczesnie niewyplacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest woéwczas utrata znacznych
Aktywoéw Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania
sie cen papieréw wartosciowych wptywac¢ na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowac
konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z
zawartych przez Fundusz umoéw.

ryzyko plynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwo$ci wystapienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji instrumentami finansowymi bez istotnego wptywu na ich cene.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery
warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych moga
przektadac sie na wahania warto$ciJednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wplywaé na atrakcyjnos$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw warto$ciowych, szczegblnie w przypadku gwattownych zmian kurséw
walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw warto$ciowych na rynku beda wptywaty na
zmiany warto$ciJednostki Uczestnictwa.
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ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwo$¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granica, z inwestycjami tymi wigzg sie okre$lone kategorie ryzyka
charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania, w
szczegblnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub
rejonu geograficznego, bedgce miejscem lokowania $rodkéw przez poszczegdlne
fundusze. Towarzystwo oraz Fundusz nie majgq wplywu na sposdb zarzgdzania oraz nie
majg dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat
aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec zdarzy¢ sie, ze
decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wsp6lnego inwestowania beda oddziatywaé
na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowa¢ wahania (w tym spadki)
wartosciJednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutéw uczestnictwa czy certyfikatow przez fundusze lub instytucje
wspélnego inwestowania w ktére zainwestowal Subfundusz moze podlegac
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutéw uczestnictwa zostaje zawieszone
lub jest opdéznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych
srodkéw w danym funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania przez okres dtuzszy
niz zamierzony, a zainwestowane przez niego $rodki nadal beda podlega¢ ryzykom
wihasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. Je$li funduszy lub
instytucja wsp6lnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy
bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta
z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie mial mozliwosci dalszego utrzymywania swoich
srodkéw zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. To samo
dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspélnego inwestowania potgczy sie z innym
funduszem. W takim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem
jednostek winnym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzi¢ o poniesieniu straty
przez inwestora.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapi¢ sytuacja, bedgca wynikiem
btedu lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z
przechowywaniem aktywdw, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majgca negatywny
wplyw na warto$¢ Aktywéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywdw lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystapia — mogtyby
mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpltyw na warto$¢ inwestycji.
Przyktadami ryzyka ESG sa: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw cztowieka,
korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikéw przez przedsiebiorstwa, w ktorych akcje i
obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania
decyzji inwestycyjnych.

69



Allianz ()

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnosci:

a)

b)

c)

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okre$lonej
stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji wJednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone sg ryzykiem, ktore moze powodowac¢ wahania
wartoéci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z
wiasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami
inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wplyw
decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestycji.

ryzyko wystgpienia szczegblnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wplywu
na fakt podjecia badz niepodjecia tych dziatai. Ponadto moga wystgpic¢ inne okolicznosci,
na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie mial wptywu, a ktére w znaczacy sposé6b moga
wplywac na optacalnos¢ dokonanej inwestycji, w szczegélno$ci takie jak:

- otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystgpieniu
przestanek oraz na zasadach okres$lonych w Ustawie o PPK, Ustawie lub Statucie.
Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na wystapienie przestanek rozwigzania
Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, z zastrzezeniem art. 92 Ustawy
o PPK, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie
Funduszem. Z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo
przejmujace zarzgdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu,

- zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynno$ci
na podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umoéw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

- polaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym polaczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wplyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Zasady dotyczace potaczenia Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym, w tym polgczenia Subfunduszu z innym subfunduszem okresla
Ustawa o PPK, Ustawa oraz Statut.

- przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Nie wystepuje ryzyko przeksztatcenia Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty.

- zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowac zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow

ryzyko inflacji;
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Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkredli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wptyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa.
Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z
inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik
Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

d) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczeg6lno$ci w

zakresie prawa podatkowego;
Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dzialalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga
negatywnie wplywa¢ na atrakcyjnos$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych (a tym
samym na ich ceny), jak réwniez na warunki prowadzenia, w tym efektywnos¢,
dzialalnosci lokacyjnej Funduszu.
Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie podatkowym, w systemie emerytalnym, czy dotyczace
pracowniczych planéw kapitatowych lub funduszy zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w
Ustawie o PPK, moga niekorzystnie wptywac¢ na inwestycje Uczestnikéw Funduszu. W
takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest m.in. na mozliwo$¢ ponoszenia
dodatkowych obciagzen, ktére w sposob znaczacy moga negatywnie wptywaé¢ na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okre$lenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka

inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz jest whasciwy dla oséb urodzonych w latach 1988-1992. Na zasadach okreslonych

przepisami Ustawy o PPK oraz w Umowie o prowadzenie PPK, do Subfunduszu moze przystagpic

Uczestnik PPK urodzony poza przedzialem rocznikéw wskazanym w poprzednim zdaniu.

Zdefiniowana data Subfunduszu przypada na 2050 rok. Proporcja miedzy poszczegdlnymi

kategoriami lokat bedzie zmienna i zalezna zar6wno od oceny poziomu ryzyka uznanego przez

Fundusz za optymalne, przy uwzglednieniu zdefiniowanej daty Subfunduszu, przepiséw Ustawy o

PPK oraz postanowien Statutu, jak i od oceny dotyczgcej biezgcej sytuacji rynkowe;.

Informacje o wysoko$ci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich

naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz.

1) wskazanie przepisow Statutu okre$lajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposéb kalkulacji
i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegblno$ci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktdrych najwczeéniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych
rodzajéw kosztéw:

§ 68 Statutu.
2) wskazanie warto$ci Wspélczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC:

WKC za 2022 rok wynosi: 0,58%.

Do wskaznika WKC nie zostaly wtaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek lub
kredytéw, swiadczenia wynikajace z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezpo$rednio z dziatalno$cig
inwestycyjng Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2050 w $redniej Warto$ci Aktywow Netto za
2022 rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng Subfunduszu
zalicza sie, o ile wystepuja, ujemne saldo r6znic kursowych powstate w zwiazku z wycena
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srodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty
odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

3) wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:
Z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa Allianz Plan Emerytalny 2050 nie
pobiera sie optat manipulacyjnych.

4) wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢
jest zalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku
do $redniej Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu:

Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne.

Szczegblowy sposob obliczania Wynagrodzenia Zmiennego, w tym ustalania stopy
referencyjnej i warto$ci rezerwy na pokrycie Wynagrodenia Zmiennego , okreslone zostaty w §
68 Statutu Funduszu..

5) wskazanie maksymalnej wysokoéci wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, a w
przypadku, o ktdrym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego
poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym lub instytucjg zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:
maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Allianz Plan Emerytalny 2050, jaka moze
pobra¢ Towarzystwo
Za zarzadzanie i reprezentowanie Allianz Plan Emerytalny 2050 Towarzystwo pobiera, po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa w wysoko$ci nie
wiekszej niz 0,49 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2050 w skali
roku.
maksymalny poziom wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Allianz Plan Emerytalny
2050, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Allianz Plan Emerytalny 2050 w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Nie dotyczy. wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien,, na podstawie ktérych koszty
dzialalnoéci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu
tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$é
maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.
Planuje sie, ze na rzecz Allianz Plan Emerytalny 2050 realizowane bedg przez podmioty
prowadzace dziatalno$¢ maklerska, w ramach wykonywania przez nie umoéw posrednictwa w
obrocie papierami warto$ciowymi, instrumentami rynku pienieznego lub instrumentami
pochodnymi, nastepujace ustugi dodatkowe:
- sporzadzanie analiz lub rekomendacji,
- dostarczanie informacji o cenach, kursach lub wartosciach,
- oferowanie dostepu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub elektronicznych
systemow potwierdzen zawarcia transakcji.

Towarzystwo, Fundusz ani Allianz Plan Emerytalny 2050 nie ponosza, w zwigzku ze
$wiadczeniem takich ustug przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, jakichkolwiek
dodatkowych kosztoéw na rzecz tych podmiotéw. Jedynym ponoszonym kosztem sg prowizje za
posredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami wartosciowymi i instrumentami rynku
pienieznego, na ktorych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przez podmioty prowadzace
dziatalno$¢ maklerskg ustug dodatkowych. Ustugi dodatkowe nie wptywaja takze na wysoko$¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Allianz Plan Emerytalny 2050.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.
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1) Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z

2)

3)

4)

5)

warto$cig zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

Warto$¢ Aktywow Netto (w PLN)
Allianz Plan Emerytalny 2050 na 31.12.2022 roku

60 000 000

51091 105

50000 000

40000 000

30000 000

20000 000

10 000 000

0

Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalno$¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za
ostatnie 3,51 10 lat w pozostalych przypadkach; $rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza
sie, dzielgc stope obliczong na podstawie Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo
10 lat:

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2050
za ostatnie 3 lata obrotowe na 31.12.2022 roku

2,5%

2,11%

2,0%

1,5%

1,0%

0,5%

0,0%
3lata

wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze
informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce:

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzacego do oceny efektywnos$ci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

informacja o §rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla
okres6w, o ktorych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy.

zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
warto$ci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez fundusz oraz od

73



Allianz ()

wysoko$ci pobranych przez fundusz oplat manipulacyjnych, z zastrzezeniem ze wyniki
historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztos$ci:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki
Uczestnictwa Allianz Plan Emerytalny 2050 w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz wysoko$ci pobranych Optat Manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja
uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdzial X

Dane

o Allianz Plan Emerytalny 2055

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Allianz Plan Emerytalny 2055.

1)

1)

2)

2)

wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz
papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:
Aktywa Subfunduszu lokowane bedg gléwnie w Instrumenty Dluzne lub Instrumenty

Udziatowe, przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana bedzie
konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zalezno$ci od wieku Uczestnika
PPK, w taki sposob, iz udzialy CzeSci Udziatowej i Czes$ci Dtuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu bedg ksztattowaty sie w sposéb zalezny od wieku uczestnika. W przypadku Allianz
Plan Emerytalny 2055 stosowane bedg nastepujace zasady alokacji portfela inwestycyjnego
Subfunduszu pomiedzy Cze$cig Udziatowa a Czescig Dtuzna:

udziat Cze$ci Udzialowej w warto$ci Aktywoéw Subfunduszu bedzie wynosit:

a) od 1 stycznia 2055 r.—nie wiecej niz 15%,

b) od 1 stycznia 2050 1. do 31 grudnia 2054 r.— od 10% do 30%,

c) od 1 stycznia 2045 1. do 31 grudnia 2049 r. — od 25% do 50%,

d) od 1 stycznia 2035r. do 31 grudnia 2044 r.— od 40% do 70%,

e) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2034 r. — od 60% do 80%;

udziat Cze$ci Dtuznej w wartosci Aktywéw Subfunduszu bedzie wynosit:

a) od 1 stycznia 2055 r.— co najmniej 85%,

b) od 1 stycznia 2050 . do 31 grudnia 2054 r.— od 70% do 90%,

c) od 1 stycznia 2045 r.do 31 grudnia 2049 r. — od 50% do 75%,

d) od 1 stycznia 2035r1. do 31 grudnia 2044 r. — od 30% do 60%,

e) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2034 r. — od 20% do 40%.

zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Proporcja miedzy poszczegdlnymi kategoriami lokat bedzie zmienna i zalezna zaréwno od
oceny poziomu ryzyka uznanego przez Fundusz za optymalne, przy uwzglednieniu
zdefiniowanej daty Subfunduszu, przepiséw Ustawy o PPK oraz postanowien Statutu, jak i od
oceny dotyczacej biezacej sytuacji rynkowej. Kryteriami doboru poszczegélnych kategorii lokat
sg:

1) dlaInstrumentéw Udziatowych:

a) prognozowany wzrost warto$ci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyko dziatalnosci emitenta,

d) wprzypadku praw poboru - réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji
danej spotki;

2) dla Instrumentéw Dtuznych:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,
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d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki zamiany obligacji na akcje,

f) w przypadku instrumentéw dluznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panistwa lub Narodowy Bank Polski — réowniez wiarygodno$¢
kredytowa emitenta;

3) dladepozytow:

a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodno$¢ banku;

4) dla jednostek uczestnictwa, tytuldbw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne oraz tytuldbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspo6lnego
inwestowania majace siedzibe za granica:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2055;

b) mozliwo$¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Plan
Emerytalny 2055;

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2055;

5) dlaInstrumentéw Pochodnych:

a) ptynnosé¢,

b) cena,

c) dostepnosc,

d) zgodno$¢ ze strategig i celem inwestycyjnym,

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2055 oraz instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2055.

3) jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dluzszych papieréw
warto$ciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Plan Emerytalny 2055 nie odzwierciedla sktadu indeksu.

4) jezeli Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé
duza zmienno$cig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem
—wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennos$cig wynikajaca
ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

5) jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre$leniem
wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawierane sg w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu
oraz w celu sprawnego zarzadzania portfelem. Podstawowym celem zabezpieczenia jest
przeksztalcenie pierwotnych strumieni pienieznych z instrumentu podstawowego w
strumienie pieniezne pozbawione ryzyka

6) jezeli udzielono gwarancji wyplaty okre$lonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Plan Emerytalny 2055.
2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjng Subfunduszu.
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ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z

uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczeg6lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w
odniesieniu do inwestycji na okre$§lonym obszarze geograficznym, w okre$lonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieré6w warto$ciowych:

a)

b)

d)

g)

ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery warto$ciowe wigze sie z konieczno$cig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajacego z faktu, Ze ceny papieréw warto$ciowych podlegaja ogdlnym
tendencjom rynkowym panujacym w kraju i na $wiecie.

ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentéw zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z
trwalg lub czasowa niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji
finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw
warto$ciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzic¢ do spadku cen
akcji tego podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwiazane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw warto$ciowych bedgcy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej
premii za ryzyko.

ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystapi
jednoczesnie niewyptacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest woéwczas utrata znacznych
Aktywoéw Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczacych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania
sie cen papieréw wartosciowych wptywac¢ na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowac
konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajgcych z
zawartych przez Fundusz umoéw.

ryzyko plynnoéci;

Ryzyko to wynika z mozliwo$ci wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji instrumentami finansowymi bez istotnego wptywu na ich cene.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery
warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych moga
przektadac sie na wahania warto$ciJednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wplywaé na atrakcyjnos$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw warto$ciowych, szczegblnie w przypadku gwattownych zmian kurséw
walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw warto$ciowych na rynku beda wptywaty na
zmiany warto$ciJednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwo$¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki
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uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granica, z inwestycjami tymi wigzg sie okre$lone kategorie ryzyka
charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania, w
szczegblnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub
rejonu geograficznego, bedace miejscem lokowania S$rodkéw przez poszczegdlne
fundusze. Towarzystwo oraz Fundusz nie maja wplywu na sposéb zarzadzania oraz nie
maja dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat
aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec zdarzy¢ sie, ze
decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wsp6lnego inwestowania bedg oddziatywa¢
na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowac¢ wahania (w tym spadki)
warto$ciJednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Odkupywanie tytutéw uczestnictwa czy certyfikatow przez fundusze lub instytucje
wspélnego inwestowania w ktére zainwestowal Subfundusz moze podlegac
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutéw uczestnictwa zostaje zawieszone
lub jest op6znione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych
$rodkéw w danym funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania przez okres dtuzszy
niz zamierzony, a zainwestowane przez niego $rodki nadal beda podlega¢ ryzykom
wihasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. Je$li funduszy lub
instytucja wspélnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy
bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta
z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie mial mozliwosci dalszego utrzymywania swoich
$rodkow zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. To samo
dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspélnego inwestowania potgczy sie z innym
funduszem. W takim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem
jednostek winnym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzi¢ o poniesieniu straty
przez inwestora.

h) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;
Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywoéw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapi¢ sytuacja, bedgca wynikiem
btedu lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majgca negatywny
wplyw na warto$¢ Aktywéw Subfunduszu.

i) ryzyko zwigzane z koncentracja aktyw6w lub rynkéw;
Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowac¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

j)  ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju;
Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzagdzaniem, ktére — jezeli wystapig — moglyby
mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji.
Przyktadami ryzyka ESG sa: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw czlowieka,
korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikéw przez przedsiebiorstwa, w ktorych akcje i
obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zrownowazonego rozwoju w procesie podejmowania
decyzji inwestycyjnych.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg6lno$ci:

7



a)

b)

c)

Allianz ()

ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej
stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji wlednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowac¢ wahania
warto$ci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z
wlasciwym  zarzadzaniem 1 podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami
inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wplyw
decyzji inwestycyjnych na rentowno$¢ ich inwestycji.

ryzyko wystgpienia szczegblnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wpltywu
na fakt podjecia badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto moga wystgpi¢ inne okolicznosci,
na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie mial wplywu, a ktére w znaczacy sposéb moga
wplywac na optacalnos¢ dokonanej inwestycji, w szczegélno$ci takie jak:

- otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu
przestanek oraz na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK, Ustawie lub Statucie.
Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na wystapienie przestanek rozwigzania
Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, z zastrzezeniem art. 92 Ustawy
o PPK, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzgdzanie
Funduszem. Z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu,

- zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje czynnos$ci
na podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umoéw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sa zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

- polaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym polaczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wplyw na wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa. Zasady dotyczgce potgczenia Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym, w tym potgczenia Subfunduszu z innym subfunduszem okresla
Ustawa o PPK, Ustawa oraz Statut.

- przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Nie wystepuje ryzyko przeksztatcenia Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty.

- zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowa¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wplyw na wielkos¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji wlednostki Uczestnictwa.
Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w
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Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z
inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwiagzku z tym Uczestnik
Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

d) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegblno$ci w

zakresie prawa podatkowego;
Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dzialalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga
negatywnie wplywa¢ na atrakcyjnos$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych (a tym
samym na ich ceny), jak réwniez na warunki prowadzenia, w tym efektywnos¢,
dzialalnosci lokacyjnej Funduszu.
Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie podatkowym, w systemie emerytalnym, czy dotyczace
pracowniczych planéw kapitatowych lub funduszy zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w
Ustawie o PPK, moga niekorzystnie wptywac¢ na inwestycje Uczestnikéw Funduszu. W
takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest m.in. na mozliwo$¢ ponoszenia
dodatkowych obcigzen, ktére w sposob znaczacy moga negatywnie wptywaé¢ na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okre$lenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka

inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz jest whasciwy dla oséb urodzonych w latach 1993-1997. Na zasadach okreslonych

przepisami Ustawy o PPK oraz w Umowie o prowadzenie PPK, do Subfunduszu moze przystapic

Uczestnik PPK urodzony poza przedzialem rocznikéw wskazanym w poprzednim zdaniuNa

zasadach okre$lonych przepisami Ustawy o PPK oraz w Umowie o prowadzenie PPK, do Subfunduszu

moze przystapi¢ Uczestnik PPK urodzony poza przedziatem rocznikéw wskazanym w poprzednim
zdaniu. Zdefiniowana data Subfunduszu przypada na 2055 rok. Proporcja miedzy poszczeg6lnymi
kategoriami lokat bedzie zmienna i zalezna zaréwno od oceny poziomu ryzyka uznanego przez

Fundusz za optymalne, przy uwzglednieniu zdefiniowanej daty Subfunduszu, przepiséw Ustawy o

PPK oraz postanowien Statutu, jak i od oceny dotyczgcej biezgcej sytuacji rynkowe;.

Informacje o wysoko$ci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich

naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz.

1) wskazanie przepisow Statutu okre$lajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposéb kalkulacji
i naliczania kosztéw obcigzajagcych Subfundusz, w tym w szczegélno$ci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegblnych
rodzajéw kosztéw:

§ 76 Statutu.
2) wskazanie warto$ci Wspélczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC”:

WKC za 2022 rok wynosi: 0,59%.

Do wskaznika WKC nie zostaly wlaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek lub
kredytéw, swiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig
inwestycyjng Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2055 w $redniej Warto$ci Aktywow Netto za
2022 rok. Do kosztoéw zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjng Subfunduszu
zalicza sie, o ile wystepuja, ujemne saldo r6znic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty
odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.
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3) wskazanie oplat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych oplat uiszczanych bezpo$rednio przez Uczestnika:

Z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa Allianz Plan Emerytalny 2055 nie
pobiera sie optat manipulacyjnych.

4) wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$é
jest zalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku
do $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu:

Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne.

Szczegbtowy sposéb obliczania Wynagrodzenia Zmiennego, w tym ustalania stopy
referencyjnej i warto$ci rezerwy na pokrycie Wynagrodenia Zmiennego , okreslone zostaty w §
76 Statutu Funduszu.

5) wskazanie maksymalnej wysokoéci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w
przypadku, o ktdrym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego
poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:
maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Allianz Plan Emerytalny 2055, jakg moze
pobrad Towarzystwo
Za zarzadzanie i reprezentowanie Allianz Plan Emerytalny 2055 Towarzystwo pobiera, po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie
wiekszej niz 0,49 % Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2055 w skali
roku

6) maksymalny poziom wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Allianz Plan Emerytalny
2055, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Allianz Plan Emerytalny 2055 w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania zarzgdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
Nie dotyczy. wskazanie istniejgcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty
dziatalno$ci Subfunduszu bezpoérednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu
tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$é
maklerskg oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.
Planuje sie, ze na rzecz Allianz Plan Emerytalny 2055 realizowane bedg przez podmioty
prowadzace dziatalno$¢ maklerska, w ramach wykonywania przez nie umoéw po$rednictwa w
obrocie papierami warto$ciowymi, instrumentami rynku pienieznego lub instrumentami
pochodnymi, nastepujgce ustugi dodatkowe:
- sporzadzanie analiz lub rekomendacji,
- dostarczanie informacji o cenach, kursach lub wartos$ciach,
- oferowanie dostepu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub elektronicznych
systemOw potwierdzen zawarcia transakcji.

Towarzystwo, Fundusz ani Allianz Plan Emerytalny 2055 nie ponosza, w zwigzku ze
$wiadczeniem takich ustug przez podmioty prowadzgce dziatalno$¢ maklerska, jakichkolwiek
dodatkowych kosztéw na rzecz tych podmiotéw. Jedynym ponoszonym kosztem sg prowizje za
posredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami warto$ciowymi i instrumentami rynku
pienieznego, na ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przez podmioty prowadzace
dziatalno$¢ maklerskg ustug dodatkowych. Ustugi dodatkowe nie wptywaja takze na wysoko$¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Allianz Plan Emerytalny 2055.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.
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1) Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z

warto$cig zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

Warto$¢ Aktywow Netto (w PLN)
Allianz Plan Emerytalny 2055 na 31.12.2022 roku
40 000 000 37 854534
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25000 000
20000 000
15000 000
10 000 000
5000000
0

2) Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie

3)

4)

5)

2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalno$¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za
ostatnie 3,51 10 lat w pozostalych przypadkach; $rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza
sie, dzielac stope obliczong na podstawie Warto$ci Aktyw6éw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzajacego okres, dla ktdrego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo
10 lat:

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2055
za ostatnie 3 lata obrotowe na 31.12.2022 roku

2,5%
2.0% 1,88%
1,5%
1,0%

0,5%

0,0%

3lata

wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze
informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce:

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzacego do oceny efektywnos$ci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

informacja o §rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla
okres6w, o ktorych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy.

zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
warto$ci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez fundusz oraz od
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wysoko$ci pobranych przez fundusz oplat manipulacyjnych, z zastrzezeniem ze wyniki
historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztos$ci:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki
Uczestnictwa Allianz Plan Emerytalny 2055 w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz wysoko$ci pobranych Optat Manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja
uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdzial XI

Dane o Allianz Plan Emerytalny 2060
1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Allianz Plan Emerytalny 2060.

1)

wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujgcych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz
papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Aktywa Subfunduszu lokowane bedg gtéwnie w Instrumenty Dtuzne lub Instrumenty Udziatowe,
przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana bedzie konieczno$¢
ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zalezno$ci od wieku Uczestnika PPK, w taki
sposob, iz udzialy Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w warto$ci Aktywéw Subfunduszu beda
ksztattowaty sie w sposéb zalezny od wieku uczestnika. W przypadku Allianz Plan Emerytalny 2060
stosowane beda nastepujace zasady alokacji portfela inwestycyjnego Subfunduszu pomiedzy
Czescig Udziatlowg a Czescig Dtuzna:

1)

2)

2)

udziat Cze$ci Udzialowej w warto$ci Aktywoéw Subfunduszu bedzie wynosit:

a) od 1 stycznia 2060 r.—nie wiecej niz 15%,

b) od 1 stycznia 2055 1. do 31 grudnia 2059 r. — od 10% do 30%,

c) od 1 stycznia 2050 1. do 31 grudnia 2054 r. — od 25% do 50%,

d) od 1 stycznia 2040 1. do 31 grudnia 2049 r. — od 40% do 70%,

e) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2039 r. — od 60% do 80%;

udziat Cze$ci Dtuznej w warto$ci Aktywow Subfunduszu bedzie wynosit:

a) od 1 stycznia 2060 r.— co najmniej 85%,

b) od 1 stycznia 2055 1. do 31 grudnia 2059 r. — od 70% do 90%,

c) od 1 stycznia 2050 1. do 31 grudnia 2054 r.— od 50% do 75%,

d) od 1 stycznia 2040 1. do 31 grudnia 2049 r. — od 30% do 60%,

e) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2039 r. — od 20% do 40%;
zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:
Proporcja miedzy poszczegélnymi kategoriami lokat bedzie zmienna i zalezna zaréwno od
oceny poziomu ryzyka uznanego przez Fundusz za optymalne, przy uwzglednieniu
zdefiniowanej daty Subfunduszu, przepiséw Ustawy o PPK oraz postanowien Statutu, jak i od
oceny dotyczacej biezgcej sytuacji rynkowej. Kryteriami doboru poszczegélnych kategorii lokat
sa:
1) dlaInstrumentéw Udziatowych:

a) prognozowany wzrost warto$ci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyko dziatalno$ci emitenta,

d) wprzypadku praw poboru —réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji
danej spotki;

2) dlaInstrumentéw Dtuznych:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,
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d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki zamiany obligacji na akcje,

f) w przypadku instrumentéw dluznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réowniez wiarygodno$¢
kredytowa emitenta;

3) dladepozytow:

a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodno$¢ banku;

4) dla jednostek uczestnictwa, tytuldbw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne oraz tytuldbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspo6lnego
inwestowania majace siedzibe za granica:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2060;

b) mozliwo$¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Plan
Emerytalny 2060;

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2060;

5) dlaInstrumentéw Pochodnych:

a) ptynnosé¢,

b) cena,

c) dostepnosc,

d) zgodno$¢ ze strategig i celem inwestycyjnym,

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2060 oraz instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2060.

3) jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dluzszych papieréw
warto$ciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Plan Emerytalny 2060 nie odzwierciedla sktadu indeksu.

4) jezeli Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé
duza zmienno$cig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem
—wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmienno$cig wynikajaca
ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

5) jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre§leniem
wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
Umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawierane sg w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu
oraz w celu sprawnego zarzadzania portfelem. Podstawowym celem zabezpieczenia jest
przeksztalcenie pierwotnych strumieni pienieznych z instrumentu podstawowego w
strumienie pieniezne pozbawione ryzyka6) jezeli udzielono gwarancji wyplaty okre$lonej
kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkow
gwarancji:
Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Plan Emerytalny 2060.

2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego

zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.
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ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z

uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczeg6lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w
odniesieniu do inwestycji na okre$§lonym obszarze geograficznym, w okre$lonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieré6w warto$ciowych:

a) ryzyko rynkowe;

b)

d)

g)

Inwestowanie w papiery warto$ciowe wiaze sie z konieczno$cig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajacego z faktu, Ze ceny papieréw warto$ciowych podlegaja ogdlnym
tendencjom rynkowym panujacym w kraju i na $wiecie.

ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentéw zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z
trwalg lub czasowa niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji
finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw
warto$ciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzic¢ do spadku cen
akcji tego podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwiazane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowaq i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw warto$ciowych bedgcy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej
premii za ryzyko.

ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystapi
jednoczesnie niewyptacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest woéwczas utrata znacznych
Aktywoéw Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczacych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania
sie cen papieréw wartosciowych wptywac¢ na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowac
konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajgcych z
zawartych przez Fundusz umoéw.

ryzyko plynnoéci;

Ryzyko to wynika z mozliwo$ci wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji instrumentami finansowymi bez istotnego wptywu na ich cene.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery
warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych moga
przektadac sie na wahania warto$ciJednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wplywaé na atrakcyjnos$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw warto$ciowych, szczegblnie w przypadku gwattownych zmian kurséw
walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw warto$ciowych na rynku bedg wptywaty na
zmiany warto$ciJednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwo$¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki
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uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granica, z inwestycjami tymi wigzg sie okre$lone kategorie ryzyka
charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania, w
szczegblnosciryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub
rejonu geograficznego, bedace miejscem lokowania S$rodkéw przez poszczegdlne
fundusze. Towarzystwo oraz Fundusz nie maja wplywu na sposéb zarzadzania oraz nie
maja dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat
aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec zdarzy¢ sie, ze
decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wsp6lnego inwestowania bedg oddziatywa¢
na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowa¢ wahania (w tym spadki)
warto$ciJednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Odkupywanie tytutéw uczestnictwa czy certyfikatow przez fundusze lub instytucje
wspélnego inwestowania w ktére zainwestowal Subfundusz moze podlegac
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutéw uczestnictwa zostaje zawieszone
lub jest op6znione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych
$rodkéw w danym funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania przez okres dtuzszy
niz zamierzony, a zainwestowane przez niego $rodki nadal beda podlega¢ ryzykom
wihasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. Je$li funduszy lub
instytucja wspélnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy
bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta
z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie mial mozliwosci dalszego utrzymywania swoich
$rodkow zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. To samo
dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspélnego inwestowania potgczy sie z innym
funduszem. W takim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem
jednostek winnym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzi¢ o poniesieniu straty
przez inwestora.

h) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw;
Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywoéw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapi¢ sytuacja, bedgca wynikiem
btedu lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majgca negatywny
wplyw na warto$¢ Aktywéw Subfunduszu.

i) ryzyko zwigzane z koncentracja aktyw6w lub rynkéw;
Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentow
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowac¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

j)  ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju;
Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzagdzaniem, ktére — jezeli wystapig — moglyby
mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji.
Przyktadami ryzyka ESG sa: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw cztowieka,
korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikéw przez przedsiebiorstwa, w ktorych akcje i
obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zrownowazonego rozwoju w procesie podejmowania
decyzji inwestycyjnych.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg6lno$ci:
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ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej
stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji wlednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowaé wahania
warto$ci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z
wlasciwym  zarzadzaniem 1 podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami
inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wplyw
decyzji inwestycyjnych na rentowno$¢ ich inwestycji.

ryzyko wystgpienia szczegblnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu
na fakt podjecia badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto moga wystgpi¢ inne okolicznosci,
na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie mial wplywu, a ktére w znaczacy sposéb moga
wplywac na optacalnos¢ dokonanej inwestycji, w szczegélno$ci takie jak:

- otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu
przestanek oraz na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK, Ustawie lub Statucie.
Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na wystapienie przestanek rozwigzania
Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, z zastrzezeniem art. 92 Ustawy
o PPK, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzgdzanie
Funduszem. Z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo
przejmujace zarzgdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu,

- zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje czynnos$ci
na podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umoéw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

- polaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym polaczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wplyw na wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa. Zasady dotyczgce potgczenia Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym, w tym potgczenia Subfunduszu z innym subfunduszem okresla
Ustawa o PPK, Ustawa oraz Statut.

- przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Nie wystepuje ryzyko przeksztatcenia Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty.

- zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moga skutkowa¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

c¢) ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wplyw na wielkos¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
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Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z
inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik
Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej warto$ci inwestycji.

d) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegblno$ci w

zakresie prawa podatkowego;
Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga
negatywnie wplywa¢ na atrakcyjnos$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych (a tym
samym na ich ceny), jak réwniez na warunki prowadzenia, w tym efektywnogs¢,
dziatalno$ci lokacyjnej Funduszu.
Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie podatkowym, w systemie emerytalnym, czy dotyczace
pracowniczych planéw kapitatowych lub funduszy zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w
Ustawie o PPK, moga niekorzystnie wptywac¢ na inwestycje Uczestnikéw Funduszu. W
takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest m.in. na mozliwo$¢ ponoszenia
dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczacy moga negatywnie wplywaé na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okre$lenie profilu inwestora, ktdry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka

inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz jest whasciwy dla oséb urodzonych w latach 1998-2002. Na zasadach okreslonych

przepisami Ustawy o PPK oraz w Umowie o prowadzenie PPK, do Subfunduszu moze przystagpic

Uczestnik PPK urodzony poza przedziatem rocznikéw wskazanym w poprzednim zdaniu. Na

zasadach okre$lonych przepisami Ustawy o PPK oraz w Umowie o prowadzenie PPK, do Subfunduszu

moze przystgpi¢ Uczestnik PPK urodzony poza przedziatem rocznikéw wskazanym w poprzednim
zdaniu. Zdefiniowana data Subfunduszu przypada na 2060 rok. Proporcja miedzy poszczeg6lnymi
kategoriami lokat bedzie zmienna i zalezna zar6wno od oceny poziomu ryzyka uznanego przez

Fundusz za optymalne, przy uwzglednieniu zdefiniowanej daty Subfunduszu, przepiséw Ustawy o

PPK oraz postanowien Statutu, jak i od oceny dotyczgcej biezgcej sytuacji rynkowe;.

Informacje o wysoko$ci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich

naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz.

1) wskazanie przepisow Statutu okre$lajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposéb kalkulacji
i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegblno$ci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktdrych najwczeéniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych
rodzajéw kosztéw:

§ 84 Statutu.
2) wskazanie warto$ci Wspélczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC”:

WKC za 2022 rok wynosi: 0,59%.

Do wskaznika WKC nie zostaly wtaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek lub
kredytéw, swiadczenia wynikajace z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjng Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2060 w $redniej Warto$ci Aktywow Netto za
2022 rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng Subfunduszu
zalicza sie, o ile wystepuja, ujemne saldo r6znic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty
odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.
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3) wskazanie oplat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych oplat uiszczanych bezpo$rednio przez Uczestnika:

Z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa Allianz Plan Emerytalny 2060 nie
pobiera sie optat manipulacyjnych.

4) wskazanie oplaty zmiennej, bedgcej cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$¢
jest zalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku
do $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu:

Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne.

Szczegbtowy sposéb obliczania Wynagrodzenia Zmiennego, w tym ustalania stopy
referencyjnej i warto$ci rezerwy na pokrycie Wynagrodenia Zmiennego, okreslone zostaly w
§84 Statutu Funduszu.

5) wskazanie maksymalnej wysokoéci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w

przypadku, o ktdrym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego
poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:
Za zarzadzanie i reprezentowanie Allianz Plan Emerytalny 2060 Towarzystwo pobiera, po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa w wysoko$ci nie
wiekszej niz 0,49 % Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2060 w skali
roku.

6) maksymalny poziom wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Allianz Plan Emerytalny
2060, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Allianz Plan Emerytalny 2060 w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Nie dotyczy. wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty
dzialalno$ci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu
tych ustug na wysoko$é prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$é
maklerskg oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.
Planuje sie, Ze na rzecz Allianz Plan Emerytalny 2060 realizowane beda przez podmioty
prowadzace dziatalno$¢ maklerska, w ramach wykonywania przez nie umoéw posrednictwa w
obrocie papierami warto$ciowymi, instrumentami rynku pienieznego lub instrumentami
pochodnymi, nastepujace ustugi dodatkowe:
- sporzadzanie analiz lub rekomendacji,
- dostarczanie informacji o cenach, kursach lub wartosciach,
- oferowanie dostepu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub elektronicznych
systemOw potwierdzen zawarcia transakcji.

Towarzystwo, Fundusz ani Allianz Plan Emerytalny 2060 nie ponoszg, w zwiazku ze
$wiadczeniem takich ustug przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, jakichkolwiek
dodatkowych kosztéw na rzecz tych podmiotéw. Jedynym ponoszonym kosztem sg prowizje za
posredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami wartosciowymi i instrumentami rynku
pienieznego, na ktorych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przez podmioty prowadzace
dziatalno$¢ maklerskg ustug dodatkowych. Ustugi dodatkowe nie wptywaja takze na wysoko$¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Allianz Plan Emerytalny 2060.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z
wartoécig zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:
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Warto$¢ Aktywow Netto (w PLN)
Allianz Plan Emerytalny 2060 na 31.12.2022 roku
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Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalno$¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za
ostatnie 3,51 10 lat w pozostalych przypadkach; $rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza
sie, dzielgc stope obliczong na podstawie Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo
10 lat:

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2060
za ostatnie 3 lata obrotowe na 31.12.2022 roku

2,5%

2,0%

1,41%

1,5%

1,0%

0,5%

0,0%
3lata

wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze
informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce:

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

informacja o §rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla
okres6w, o ktorych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy.

zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
warto$ci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez fundusz oraz od
wysokoéci pobranych przez fundusz oplat manipulacyjnych, z zastrzezeniem Zze wyniki
historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztoci:
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Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki
Uczestnictwa Allianz Plan Emerytalny 2060 w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz wysoko$ci pobranych Optat Manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja
uzyskania podobnych wynikéw w przyszto$ci.

Rozdziat XII
Dane o Allianz Plan Emerytalny 2065

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Allianz Plan Emerytalny 2065.

1) wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych

specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyraZne wskazanie tej cechy:
Aktywa Subfunduszu lokowane bedg gtéwnie w Instrumenty Dtuzne lub Instrumenty Udziatowe,
przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana bedzie konieczno$¢
ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, w taki
sposob, iz udzialy Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w warto$ci Aktywéw Subfunduszu beda
ksztattowaty sie w sposé6b zalezny od wieku uczestnika. W przypadku Allianz Plan Emerytalny 2065
stosowane beda nastepujace zasady alokacji portfela inwestycyjnego Subfunduszu pomiedzy
Czescig Udziatlowg a Czescig Dtuzna:

1)

2)

2)

udziat Cze$ci Udzialowej w warto$ci Aktywoéw Subfunduszu bedzie wynosit:

a) od 1 stycznia 2065 . —nie wiecej niz 15%,

b) od 1 stycznia 2060 1. do 31 grudnia 2064 r.— od 10% do 30%,

c) od 1 stycznia 2055r. do 31 grudnia 2059 r. — od 25% do 50%,

d) od 1 stycznia 2045 1. do 31 grudnia 2054 r. — od 40% do 70%,

e) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2044 r.— od 60% do 80%;

udziat Cze$ci Dtuznej w warto$ci Aktywow Subfunduszu bedzie wynosit:

a) od 1 stycznia 2065 r.—co najmniej 85%,

b) od 1 stycznia 2060 1. do 31 grudnia 2064 r.—od 70% do 90%,

c) od 1 stycznia 2055r. do 31 grudnia 2059 r. — od 50% do 75%,

d) od 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2054 r. — od 30% do 60%,

e) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2044 r.— od 20% do 40%;
zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:
Proporcja miedzy poszczegélnymi kategoriami lokat bedzie zmienna i zalezna zaréwno od
oceny poziomu ryzyka uznanego przez Fundusz za optymalne, przy uwzglednieniu
zdefiniowanej daty Subfunduszu, przepiséw Ustawy o PPK oraz postanowien Statutu, jak i od
oceny dotyczacej biezgcej sytuacji rynkowej. Kryteriami doboru poszczegélnych kategorii lokat
sa:

1) dlaInstrumentéw Udziatowych:

a) prognozowany wzrost warto$ci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyko dziatalno$ci emitenta,

d) wprzypadku praw poboru —réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji
danej spotki;

2) dlaInstrumentéw Dtuznych:
a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,
d) wptyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,
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e) w przypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki zamiany obligacji na akcje,

f) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodnos¢
kredytowa emitenta;

3) dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodno$¢ banku;

4) dla jednostek uczestnictwa, tytutdbw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne oraz tytuldbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspo6lnego
inwestowania majace siedzibe za granica:

a) mozliwo$¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2065;

b) mozliwo$¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Plan
Emerytalny 2065;

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2065;

5) dlaInstrumentéw Pochodnych:

a) ptynnos¢,

b) cena,

c) dostepnosc,

d) zgodno$¢ ze strategig i celem inwestycyjnym,

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2065 oraz instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2065.

3) jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dluzszych papieréw
warto$ciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Plan Emerytalny 2065 nie odzwierciedla sktadu indeksu.

4) jezeli Warto$¢ Aktywoéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé
duza zmienno$cig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem
—wyrazne wskazanie tej cechy:

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmienno$cig wynikajaca
ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

5) jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre$leniem
wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawierane sg w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu
oraz w celu sprawnego zarzadzania portfelem. Podstawowym celem zabezpieczenia jest
przeksztatcenie pierwotnych strumieni pienieznych z instrumentu podstawowego w
strumienie pieniezne pozbawione ryzyka

6) jezeli udzielono gwarancji wyplaty okre$lonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Plan Emerytalny 2065.

2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjng Subfunduszu.
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ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z

uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczeg6lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w
odniesieniu do inwestycji na okre$§lonym obszarze geograficznym, w okre$lonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieré6w warto$ciowych:

a) ryzyko rynkowe:

b)

d)

g)

Inwestowanie w papiery warto$ciowe wigze sie z konieczno$cig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajacego z faktu, Ze ceny papieréw warto$ciowych podlegaja ogdlnym
tendencjom rynkowym panujacym w kraju i na $wiecie.

ryzyko kredytowe:

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentéw zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z
trwalg lub czasowa niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji
finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw
warto$ciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzic¢ do spadku cen
akcji tego podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwiazane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw warto$ciowych bedgcy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej
premii za ryzyko.

ryzyko niewyplacalnoéci gwaranta:

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystapi
jednoczesnie niewyptacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest woéwczas utrata znacznych
Aktywoéw Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia:

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczacych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania
sie cen papieréw wartosciowych wptywac¢ na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowac
konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajgcych z
zawartych przez Fundusz umoéw.

ryzyko plynno$ci:

Ryzyko to wynika z mozliwo$ci wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji instrumentami finansowymi bez istotnego wptywu na ich cene.

ryzyko walutowe:

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery
warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych moga
przektadac sie na wahania warto$ciJednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wplywaé na atrakcyjnos$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw warto$ciowych, szczegblnie w przypadku gwattownych zmian kurséw
walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw warto$ciowych na rynku beda wpltywaty na
zmiany warto$ciJednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze:

Z uwagi na mozliwo$¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki
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uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granica, z inwestycjami tymi wigzg sie okre$lone kategorie ryzyka
charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania, w
szczegblnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub
rejonu geograficznego, bedace miejscem lokowania S$rodkéw przez poszczegdlne
fundusze. Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wplywu na sposéb zarzgdzania oraz nie
maja dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat
aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec zdarzy¢ sie, ze
decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wsp6lnego inwestowania beda oddziatywac
na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowac¢ wahania (w tym spadki)
warto$ciJednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutéw uczestnictwa czy certyfikatow przez fundusze lub instytucje
wspélnego inwestowania w ktére zainwestowal Subfundusz moze podlegac
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutéw uczestnictwa zostaje zawieszone
lub jest op6znione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych
$rodkéw w danym funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania przez okres dtuzszy
niz zamierzony, a zainwestowane przez niego $rodki nadal beda podlega¢ ryzykom
wihasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. Je$li funduszy lub
instytucja wsp6lnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy
bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta
z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie mial mozliwosci dalszego utrzymywania swoich
$rodkow zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania. To samo
dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspélnego inwestowania potaczy sie z innym
funduszem. W takim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem
jednostek winnym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzi¢ o poniesieniu straty
przez inwestora.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw:

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywoéw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapi¢ sytuacja, bedaca wynikiem
btedu lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majgca negatywny
wplyw na warto$¢ Aktywéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracja aktyw6w lub rynkéw:

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentow
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowac¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzagdzaniem, ktére — jezeli wystapig — moglyby
mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji.
Przyktadami ryzyka ESG sa: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw czlowieka,
korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikéw przez przedsiebiorstwa, w ktorych akcje i
obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zrownowazonego rozwoju w procesie podejmowania
decyzji inwestycyjnych.
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2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélno$ci:

a)

b)

ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majgcych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okre$lonej
stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji wlednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowa¢ wahania
wartoéci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z
wlasciwym  zarzadzaniem 1 podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami
inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wplyw
decyzji inwestycyjnych na rentowno$¢ ich inwestycji.

ryzyko wystgpienia szczegblnych okolicznoéci, na wystapienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okre$lonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu
na fakt podjecia badz niepodjecia tych dziatai. Ponadto moga wystapic inne okoliczno$ci,
na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie mial wplywu, a ktére w znaczacy sposéb moga
wplywac na optacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczeg6lnosci takie jak:

- otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu
przestanek oraz na zasadach okres$lonych w Ustawie o PPK, Ustawie lub Statucie.
Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na wystapienie przestanek rozwigzania
Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, z zastrzezeniem art. 92 Ustawy
o PPK, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie
Funduszem. Z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu,

- zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje czynnosci
na podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

- polaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym polaczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wplyw na wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa. Zasady dotyczace potaczenia Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym, w tym potgczenia Subfunduszu z innym subfunduszem okresla
Ustawa o PPK, Ustawa oraz Statut.

- przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Nie wystepuje ryzyko przeksztatcenia Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty.

- zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowac¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

c¢) ryzyko inflacji;
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Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkredli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa okaze si¢ ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z
inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik
Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

d) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnoéci w
zakresie prawa podatkowego;
Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga negatywnie wptywac
na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrument6éw finansowych (a tym samym na ich ceny), jak
réwniez na warunki prowadzenia, w tym efektywnos$¢, dziatalnosci lokacyjnej Funduszu.
Dodatkowo nalezy podkresli¢, Ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie podatkowym, w systemie emerytalnym, czy dotyczace
pracowniczych planéw kapitatowych lub funduszy zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w
Ustawie o PPK, mogg niekorzystnie wplywac na inwestycje Uczestnikéw Funduszu. W takim
wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest m.in. na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych
obcigzen, ktére w sposéb znaczacy moga negatywnie wptywac¢ na realizowane przez
Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa.

Okre$lenie profilu inwestora, ktory uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz jest whasciwy dla oséb urodzonych w latach 2003-2007. Na zasadach okreslonych
przepisami Ustawy o PPK oraz w Umowie o prowadzenie PPK, do Subfunduszu moze przystagpic
Uczestnik PPK urodzony poza przedziatem rocznikéw wskazanym w poprzednim zdaniu. Na
zasadach okre$lonych przepisami Ustawy o PPK oraz w Umowie o prowadzenie PPK, do Subfunduszu
moze przystgpi¢ Uczestnik PPK urodzony poza przedziatem rocznikéw wskazanym w poprzednim
zdaniu. Zdefiniowana data Subfunduszu przypada na 2065 rok. Proporcja miedzy poszczeg6lnymi
kategoriami lokat bedzie zmienna i zalezna zar6wno od oceny poziomu ryzyka uznanego przez
Fundusz za optymalne, przy uwzglednieniu zdefiniowanej daty Subfunduszu, przepiséw Ustawy o
PPK oraz postanowien Statutu, jak i od oceny dotyczgcej biezgcej sytuacji rynkowe;.

Informacje o wysoko$ci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich

naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz.

1) wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposéb kalkulacji
i naliczania kosztéw obcigzajagcych Subfundusz, w tym w szczegélno$ci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktdrych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych
rodzajow kosztow:

§ 92 Statutu.
2) wskazanie warto$ci Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC”:

WKC za 2022 rok wynosi: 0,44%.

Do wskaznika WKC nie zostaly wtaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek lub
kredytéw, swiadczenia wynikajace z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig
inwestycyjng Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2060 w $redniej Warto$ci Aktywow Netto za
2022 rok. Do kosztoéw zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjng Subfunduszu
zalicza sie, o ile wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
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srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty
odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

3) wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych oplat uiszczanych bezpos$rednio przez Uczestnika:

Z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa Allianz Plan Emerytalny 2065 nie
pobiera sie optat manipulacyjnych.

4) wskazanie oplaty zmiennej, bedgcej cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢
jest zalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku
do $redniej Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu:

Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne.

Szczegblowy sposob obliczania Wynagrodzenia Zmiennego, w tym ustalania stopy
referencyjnej i warto$ci rezerwy na pokrycie Wynagrodenia Zmiennego , okreslone zostaty w §
92 Statutu Funduszu.

5) wskazanie maksymalnej wysokoéci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w

przypadku, o ktdrym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego
poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym lub instytucjg zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:
Za zarzadzanie i reprezentowanie Allianz Plan Emerytalny 2065 Towarzystwo pobiera, po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie
wiekszej niz 0,49 % Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2065 w skali
roku.

6) maksymalny poziom wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Allianz Plan Emerytalny
2065, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Allianz Plan Emerytalny 2065 w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania zarzgdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
Nie dotyczy.

7) wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalno$ci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na
wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz na
wysokoé¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

Planuje sie, Ze na rzecz Allianz Plan Emerytalny 2065 realizowane beda przez podmioty

prowadzace dziatalno$¢ maklerska, w ramach wykonywania przez nie umoéw posrednictwa w

obrocie papierami warto$ciowymi, instrumentami rynku pienieznego lub instrumentami

pochodnymi, nastepujace ustugi dodatkowe:

- sporzadzanie analiz lub rekomendacji,

- dostarczanie informacji o cenach, kursach lub wartosciach,

- oferowanie dostepu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub elektronicznych
systemOw potwierdzen zawarcia transakcji.

Towarzystwo, Fundusz ani Allianz Plan Emerytalny 2065 nie ponosza, w zwigzku ze

$wiadczeniem takich ustug przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, jakichkolwiek

dodatkowych kosztéw na rzecz tych podmiotéw. Jedynym ponoszonym kosztem sg prowizje za

posredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami wartosciowymi i instrumentami rynku

pienieznego, na ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przez podmioty prowadzace

dziatalno$¢ maklerskg ustug dodatkowych. Ustugi dodatkowe nie wptywaja takze na wysoko$¢

wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Allianz Plan Emerytalny 2065.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym:
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1) Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z
warto$cig zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu

Wartos¢ Aktywow Netto (w PLN)
Allianz Plan Emerytalny 2065 na 31.12.2022 roku

600 000 555556
500 000
400000
300000
200000

100 000

0

2) Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalnoé¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za
ostatnie 3,51 10 lat w pozostalych przypadkach; $rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza
sig, dzielgc stope obliczong na podstawie Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo
10 lat:

Nie dotyczy — na dzien sporzadzenia Prospektu dane sg niedostepne.

3) wskazanie wzorca shuzacego do oceny efektywno$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze
informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce:

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywno$ci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

4) informacja o §rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla
okres6w, o ktdrych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy.

5) zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od

wartoéci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez fundusz oraz od
wysokoéci pobranych przez fundusz oplat manipulacyjnych, z zastrzezeniem ze wyniki
historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci:
Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki
Uczestnictwa Allianz Plan Emerytalny 2065 w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz wysoko$ci pobranych Oplat Manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg
uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdziat XIII

Dane o Depozytariuszu
1. Firma, siedziba i adres depozytariusza, wraz z numerami telefonicznymi.

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna
siedziba: Warszawa
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adres: ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa

numery telefoniczne: tel.: (0 22) 656 10 10, faks: (0 22) 534 38 23,

strona internetowa: www.pekao.com.pl

e-mail: info@pekao.com.pl

Zakres obowigzkéw Depozytariusza.

1) zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec Funduszu:

- przechowywanie aktywéw Funduszu;

- prowadzenie rejestru wszystkich aktywéw Funduszu;

- prowadzenie subrejestrow aktywow kazdego z Subfunduszy;

- zapewnienie, aby S$rodki pieniezne Funduszu byty przechowywane na rachunkach
pienieznych i rachunkach bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do
prowadzenia takich rachunkéw zgodnie z przepisami prawa polskiego lub spetniajgce w
tym zakresie wymagania okreslone w prawie wspélnotowym lub réwnowazne tym
wymaganiom;

- zapewnienie monitorowania przeptywu srodkéw pienieznych Funduszu;

- zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa odbywalo sie zgodnie z
przepisami prawa i statutem Funduszu;

- zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych aktywéw Funduszu nastepowato bez
nieuzasadnionego opdznienia, oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania umoéw z
uczestnikami Funduszu;

- zapewnienie, aby warto$¢ aktywéw netto Funduszu oraz warto$¢ aktywoéw netto
przypadajacych na jednostke uczestnictwa byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i
statutem Funduszuy;

- zapewnienie, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposéb zgodny z przepisami
prawa i ze statutem Funduszu;

- wykonywanie polecen Funduszu, chyba Ze sg sprzeczne z prawem lub statutem Funduszu;

- weryfikowanie zgodno$ci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujacymi dziatalno$¢

funduszy inwestycyjnych lub ze statutem w zakresie innym niz wynikajacy z punktéw
powyzszych oraz z uwzglednieniem interesu Uczestnikow.
Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i statutem wykonywanie obowigzkow funduszu,
o ktérych mowa powyzej, co najmniej przez statg kontrole czynno$ci faktycznych i prawnych
dokonywanych przez Fundusz oraz nadzorowanie doprowadzania do zgodnosci tych
czynnosci z prawem i statutem Funduszu.

2) zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec Uczestnikéw Funduszu w zakresie reprezentowania
ich intereséw wobec Towarzystwa, w tym zasady wytaczania przez depozytariusza na rzecz
Uczestnikéw Funduszu powddztwa, o ktérym mowa w art. 72a Ustawy:

Depozytariusz jest zobowigzany niezwtocznie zgtosi¢ KNF, ze Fundusz dziata z naruszeniem

prawa lub nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikéw Funduszu. Depozytariusz jest

zobowigzany do wystepowania, w imieniu Uczestnikéw, z powddztwem przeciwko

Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem

obowigzkéw w zakresie zarzgdzania Funduszem i jego reprezentacii.

Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umoéw, ktérych przedmiotem sg lokaty, o ktérych

mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy, oraz uméw, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy.

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem wskazane ponizej umowy, jezeli zawarcie umowy jest

w interesie Uczestnikéw i nie spowoduje wystgpienia konfliktu interesow:

1) umowy kredytu, przy czym:

a) umowy zawierane beda przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem
Uczestnikéw i na warunkach rynkowych, w szczegélno$ci przy ocenie warunkéw transakeji
pod uwage brane bedg nastepujace kryteria oceny:

- koszty prowizji za otwarcie kredytu i inne koszty zwigzane z zawarciem umowy;
- wysokosc¢ odsetek od kredytu;
- stawka bazowej stopy procentowej;
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- wysokos$¢ marzy bankowej;
b) korzystanie z kredytu nie moze doprowadzi¢ do naruszenia limitu zacigganych kredytéw,

2) umowy rachunkéw lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 1 (jeden) rok (w tym lokaty typu
overnight), przy czym utrzymywanie $rodkéw pienieznych na tych rachunkach moze mieé
zaréwno charakter lokaty Subfunduszu jak i mie¢ na celu zaspokojenie biezacych zobowigzan
Subfunduszu, oraz umowy rachunku papieréw wartosciowych, rachunkéw rozliczeniowych, w
tym biezacych i pomocniczych,

3) umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe inne niz papiery
warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

4) umowy dotyczgce wymiany walut, na rynku kasowym i terminowym, zwigzanej z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu denominowanych w walutach
obcych, realizowang polityka inwestycyjna Subfunduszu oraz dziatalno$cia operacyjng
Subfunduszu; zwtaszcza w zakresie naby¢ i odkupien Jednostek Uczestnictwa w walucie innej niz
waluta, w ktérej denominowany jest Subfundusz.

4. Opis konfliktéw intereséw, ktére mogg powstawa¢ w zwigzku z wykonywaniem funkcji
depozytariusza funduszu oraz inng dzialalno$cig depozytariusza.

Wykonujac funkcje Depozytariusza Funduszu, zidentyfikowano nastepujace sytuacje mogace

generowac wystagpienie konfliktu intereséw:

1) Obowigzek wystgpienia w imieniu Uczestnikow Funduszu z powodztwem przeciwko

Towarzystwu

Depozytariusz jest obowigzany do wystepowania w imieniu Uczestnikoéw z pow6dztwem przeciwko

Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem

obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji. Powyzszy obowigzek

okre$lony jest przepisem art. 72a ust. 1 Ustawy.

5. Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81i ustawy, ktéremu depozytariusz powierzyt
wykonywanie czynnoéci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania aktywow
funduszu, w tym:

a) firme (nazwe), siedzibe i adres podmiotu,

Depozytariusz w drodze umowy zawartej w formie pisemnej powierzyt wykonywanie czynnosci w
zakresie zwigzanym =z realizacja funkcji przechowywania aktywéw funduszu nastepujgcym
podmiotom:

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia a.s., 5
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s., with registered seat at Zeletavskd 1525/1, 140 92
Praha 4 —Michle

UniCredit Bank (dawniej Unicredit Bank TIRIAC)
1F Expozitiei Blvd.
RO-012101, Bucharest 1, Romania

The Bank of New York Mellon SA/NV,
46 Rue Montoyerstraat, B-1000 Brussels, Belgium

UniCredit Bank Austria AG,
Rothschildplatz 1, 1020 Vienna, Austria

UniCredit Bank Hungary Zrt.,

1054 Budapest,
Szabadsag tér 5-6
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Hungary

Clearstream Banking S.A.
42, avenue John F Kennedy, L-1855 Luxembourg

b) zakres ustug $wiadczonych na rzecz funduszuy;

Przechowywanie aktywow we wskazanych powyzej instytucjach polega na odpowiedniej ewidencji
zdematerializowanych papieréw warto$ciowych, ujawnianiu stanu ich posiadania, dokonywaniu
rozrachunku transakcji na tych papierach wartosciowych, zgodnie z odpowiednimi przepisami
prawa oraz regulaminami tych instytucji oraz obstudze czynnosci zwigzanych z wykonywaniem
praw korporacyjnych, w tym wyplat pozytkéw, czynnosci dotyczacych posiadanych papieréw
warto$ciowych, realizacja wnioskéw o zwrot nadptaconego podatku.

6. Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81j ustawy, ktéremu przekazano wykonywanie
czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania aktywow funduszu, w tym:

a) firme (nazwe), siedzibe i adres podmiotu,

The Bank of New York Mellon SA/NV,
46 Rue Montoyerstraat, B-1000 Brussels, Belgium

b) zakres ustug $wiadczonych na rzecz funduszu;

Przechowywanie aktywéw we wskazanych powyzej instytucjach polega na odpowiedniej ewidencji
zdematerializowanych papieréw wartosciowych, ujawnianiu stanu ich posiadania, dokonywaniu
rozrachunku transakcji na tych papierach warto$ciowych, zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa
oraz regulaminami tych instytucji oraz obstudze czynnos$ci zwigzanych z wykonywaniem praw
korporacyjnych, w tym wyptat pozytkéw, czynnosci dotyczacych posiadanych papieré6w warto$ciowych,

realizacja wnioskéw o zwrot nadptaconego podatku.

7. Informacja o tym, ze powierzenie lub przekazanie czynnosci jest wymagane z uwagi na wymogi
okre$lone w prawie panstwa trzeciego, okolicznodci uzasadniajgce powierzenie lub przekazanie
czynno$ci oraz opis ryzyk wigzacych sie z takim powierzeniem lub przekazaniem czynno$ci - w
przypadku, o ktdrym mowa w art. 81i ust. 3 ustawy

Nie dotyczy

1.

Zakres i zasady odpowiedzialno$ci depozytariusza oraz podmiotéw, o ktérych mowa w art. 81i oraz
art. 81j ustawy, za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
obowigzkow okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkcji
depozytariusza funduszu inwestycyjnego

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonywaniem obowigzkéw wynikajacych z przepiséw Ustawy.

Zgodnie z art. 75 ust. 2 Ustawy, Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate stanowigcych
aktywa Funduszu papieréw wartosciowych zapisywanych na rachunkach papieréw wartosciowych
prowadzonych przez Depozytariusza, a takze innych aktywéw Funduszu, w tym instrumentéw
finansowych, ktére nie moggq by¢ zapisane na rachunku papieréw warto$ciowych, a sa
przechowywane przez Depozytariusza. W przypadku utraty instrumentu finansowego lub innego
Aktywa Funduszu, o ktérych mowa powyzej Depozytariusz niezwtocznie zwraca Funduszowi taki
sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajgcq warto$ci utraconego
instrumentu finansowego lub aktywa. Odpowiedialno$¢ Depozytariusza nie moze by¢ wytaczona
albo ograniczona w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu. Depozytariusz moze
zwolnic sie od odpowiedzialnosci, jesli wykaze, Ze utrata instrumentu finansowego lub aktywa
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Funduszu nastapita z przyczyn od niego niezaleznych. Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza nie moze
by¢ wytaczona albo ograniczona w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu.
Uczestnicy Funduszu moga dochodzi¢ roszczen od Depozytariusza bezposrednio lub po udzieleniu
Towarzystwu pelnomocnictwa za jego pos$rednictwem.

Rozdzial XIV
Dane o podmiotach obstugujacych Fundusz

1.

Firma, siedziba i adres Agenta Transferowego, wraz z numerami telekomunikacyjnymi:
ProService Finteco Sp. z 0.0.
ul. Konstruktorska 12A , 02-673 Warszawa
telefon: 22 541 77 77,
faks: 22 541 77 00
Dane o podmiotach, ktére posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa.
- Allianz Plan Emerytalny SFIO
ul. Rodziny Hiszpanskich 1, 02-685 Warszawa
telefon: 22 567 48 75
faks: 22 567 46 09
e-mail: tfi@allianz.pl
a) zakres $wiadczonych ushug:
- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa,
- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
- przyjmowanie innych zleceri, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstuga
Uczestnikéw Funduszu.
b) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:
Allianz Plan Emerytalny SFIO
ul. Rodziny Hiszpanskich 1, 02-685 Warszawa
telefon: 22 567 48 75
faks: 22 567 46 09
e-mail: tfi@allianz.pl

Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecilo zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi Funduszu
lub ich czescia.

Towarzystwo nie zlecito zarzadzania portfelami inwestycyjnymi Funduszu ani jego czescig innemu
podmiotowi.

Dane o podmiocie, ktéremu przekazano wykonywanie czynno$ci zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Funduszu lub jego czescia.

Nie dotyczy. Towarzystwo nie powierzyto wykonywania czynnosci zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Funduszu lub jego cze$cig podmiotowi zewnetrznemu.

Dane o podmiocie, ktdremu Towarzystwo zlecito zarzgdzaniem ryzykiem Funduszu.

Nie dotyczy. Towarzystwo nie zlecito zarzadzania ryzykiem Funduszu podmiotowi zewnetrznemu.
Dane o podmiocie, ktéremu przekazano wykonywanie czynno$ci zarzgdzania ryzykiem Funduszu.
Nie dotyczy. Towarzystwo nie przekazato wykonywania czynno$ci zarzadzania ryzykiem Funduszu
podmiotowi zewnetrznemu.

Dane o podmiotach $wiadczacych ustugi polegajace na doradztwie inwestycyjnym w zakresie
instrumentdw finansowych.

Fundusz nie korzysta z ustug polegajacych na doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrumentow
finansowych.

Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu
oraz Subfunduszy.
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Pricewaterhousecoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k.
siedziba: Warszawa

adres: ul. Polna 11; 00-633 Warszawa

wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 144.

Firma, siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecitlo prowadzenie ksigg rachunkowych
Funduszu i Subfunduszy.

Nie dotyczy. Towarzystwo nie zlecito prowadzenia ksiag rachunkowych zewnetrznemu podmiotowi.
Firma, siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towarzystwo powierzylo czynnoéci wyceny Aktywdw
Funduszy.

Nie dotyczy. Towarzystwo nie powierzyto czynnosci wyceny Aktywéw Funduszy zewnetrznemu
podmiotowi.

Rozdzial XV
Informacje dodatkowe

1.

Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne inwestorom do
wla$ciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz.

Opis zarzadzania plynnoscia.

Zarzadzanie ptynno$cig realizowane jest poprzez:

a. analizeizarzadzanie pozycja ptynnosci krétko -, $rednio —i dtugoterminowg Funduszu,

b. mierzenie ptynnosci dla poszczegélnych aktywéw Funduszu,

b. analize struktury portfela Funduszu pod wzgledem ryzyka ptynnosci Funduszu,

c. analize wplywu kazdej decyzji inwestycyjnej dotyczacej aktywéw Funduszu na plynnosc

Funduszu,

zarzadzanie i prognozowanie spodziewanych wplywéw do Funduszu i wyptywéw z Funduszu

$rodkoéw pienieznych,

e. analize warunkéw rynkowych iich wptywu na pozycje ptynno$ci Funduszu,

f.  ustanowienie limitébw wewnetrznych, ktére odpowiadajg poziomowi ryzyka ptynnosci
Funduszu.

~

Plynnos¢ instrumentu, zgodnie z wewnetrznymi procedurami okreslana jest jako czas potrzebny na
uptynnienie danej ekspozycji w normalnych warunkach rynkowych. Cyklicznie przeprowadzane sg
testy warunkow skrajnych z uwzglednieniem scenariuszy dla ryzyka ptynnosci w tym analiza
historycznych maksymalnych wypltywoéw $rodkéw z funduszy w celu weryfikacji czy cze$¢ aktywow
plynnych jest wystarczajaca do pokrycia nieoczekiwanych potrzeb ptynnosciowych oraz wrazliwo$¢
ceny sprzedazy na ryzyko rynkowe w nadzwyczajnych okolicznosciach.

Czes$¢ aktywow, w wysokosci niezbednej do zaspokojenia biezgcych zobowigzan, utrzymywana jest
w postaci lokat na rachunkach bankowych w bankach o stabilnej sytuacji finansowe;.

Miejsca, w ktérych zostanie udostepniony Prospekt, roczne i péiroczne potgczone sprawozdanie
finansowe Funduszu, oraz jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.

Niniejszy Prospekt, roczne i pétroczne sprawozdania finansowe sg udostepniane w siedzibie
Towarzystwa, na stronie internetowej: www.allianz.pl/tfi.

Miejsca, w ktdrych mozna uzyska¢ dodatkowe informacje o Funduszu.

Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa, na stronie
internetowej: www.allianz.pl/tfi oraz pod numerem infolinii: 224 224 224.

Na podstawie art. 14 ust. 1 i 2 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzysto$ci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
warto$ciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012
(,Rozporzadzenie SFTR") przekazuje sie Inwestorom i Uczestnikom nastepujgce informacje:
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1. Dokonujac lokat Aktywow, Fundusz:

a. bedzie stosowal Transakcje Finansowe z Uzyciem Papieréw Warto$ciowych (,TFUPW”),

b. nie bedzie stosowal transakcji typu SWAP Przychodu Catkowitego.

2. Ogo6lny opis Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Warto$ciowych stosowanych przez
Fundusz i uzasadnienie ich stosowania.

Fundusz moze dokonywac nastepujacych TFUPW:

a.udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych,

b. transakcje buy-sell-back i sell-buy back, ktérych przedmiotem sg papiery warto$ciowe,

c. transakcje repo i reverse repo, ktérych przedmiotem sq papiery warto$ciowe.

Udzielanie pozyczek papieréw warto$ciowych oznacza transakcje, poprzez ktérg Fundusz
przekazuje papiery warto$ciowe, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie pozyczkobiorcy do
zwrotu réwnowaznych papieréw warto$ciowych w przysztym terminie lub na Zgdanie strony
przekazujacej; dla Funduszu przekazujacego papiery warto$ciowe transakcja taka stanowi
transakcje udzielenia pozyczki papieréw warto$ciowych.

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz ,buy-sell back” lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno ,sell-
buy back” oznacza transakcje, w ktérej Fundusz kupuje lub sprzedaje papiery warto$ciowe lub
gwarantowane prawa do papieréw warto$ciowych, zgadzajac sie, odpowiednio, na sprzedaz lub
odkup papieréw warto$ciowych lub takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju w
okreslonej cenie i przysztym terminie; dla Funduszu kupujgcego papiery wartosciowe lub
gwarantowane prawa transakcja taka stanowi transakcje zwrotng kupno-sprzedaz, natomiast dla
Funduszu sprzedajgcego takie papiery lub prawa stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-kupno,
przy czym taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana
umowa transakcji repo, to jest umowgq z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani umowa transakcji
reverse repo, to jest umowa z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Transakcja repo (z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakcje regulowang umowa,
poprzez ktérg Fundusz przenosi na drugg strone papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa do
papieréw warto$ciowych, gdy gwarancji takiej udzielita uznana gietda posiadajaca prawo do tych
papieréw, przy czym umowa nie zezwala Funduszowi na przeniesienie ani zastaw danego papieru
wartosciowego na rzecz wiecej niz jednego kontrahenta jednoczes$nie, a warunkiem transakcji jest
zobowigzanie do odkupu tych papieréw lub zastepczych papieréw warto$ciowych, o tych samych
cechach, po okreslonej cenie w przysztym terminie, ktéry zostat ustalony lub zostanie ustalony
przez strone przenoszaca; dla Funduszu sprzedajgcego papiery warto$ciowe transakcja ta stanowi
umowe z udzielonym przyrzeczeniem odkupu - transakcja repo, natomiast dla Funduszu
kupujacego papiery stanowi ona umowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu — transakcja
reverse repo.

Celem zawierania Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Warto$ciowych jest realizacja
celu inwestycyjnego Funduszu okre$lonego w Statucie Funduszu, w szczeg6lnosci zawieranie
TFUPW ma na celu bardziej efektywne zarzadzanie $rodkami ptynnymi Funduszu oraz zwiekszenie
stopy zwrotu z inwestycji.

3. 0golne dane, ktore nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegélnych rodzajow TFUPW.

1) Rodzaje aktywow, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakcji.

Przedmiotem TFUPW moga by¢ Instrumenty Dtuzne lub akcje.

2) Maksymalny odsetek zarzadzanych aktywoéw, ktére mogag by¢ przedmiotem tych transakcji.
Maksymalny odsetek Aktywoéw Funduszu, ktére moga by¢ przedmiotem TFUPW, wynosi 100%
warto$ci Aktywow Netto Funduszu.

3) Szacowany odsetek zarzgdzanych aktywoéw, ktére bedq przedmiotem poszczegélnych rodzajow
tych transakcji.

Towarzystwo szacuje, ze:

a. przedmiotem transakcji takich jak udzielanie lub zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych
moze by¢ do 30% warto$ci Aktywow Netto Funduszu,

b. przedmiotem transakcji typu buy-sell backi sell-buy back bedzie do 100% warto$ci Aktywow Netto
Funduszu,
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c. przedmiotem transakcji typu repo i reverse repo bedzie do 100% wartosci Aktywoéw Netto
Funduszu.

4. Kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating
kredytowy).

Przy dokonywaniu lokat Aktywow Funduszu poprzez zawieranie TFUPW Fundusz bierze pod uwage
kryteria doboru lokat wlasciwe dla danego papieru warto$ciowego bedacego przedmiotem
transakcji, ze szczeg6lnym uwzglednieniem analizy ptynnosci, jak i kryteria wtasciwe dla oceny
kredytowej kontrahenta, w szczeg6lnosci jego rating nadany przez uznang miedzynarodowa
agencje ratingowa, jak i analize jego sytuacji finansowe;j.

Kontrahentami Funduszu w transakcjach TFUPW beda podmioty z siedzibg w Rzeczypospolitej
Polskiej, innym Panstwie Cztonkowskim oraz w panstwach nalezgcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czlonkowskie.

5. Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczenn w odniesieniu do rodzajéow
aktywow, wystawcy, terminu zapadalnosci, ptynnosci, a takze zasad dywersyfikacji i korelacji
zabezpieczen.

Akceptowalnym zabezpieczeniem TFUPW moga by¢ $rodki pieniezne, Instrumenty Dtuzne, w
szczegblnosci instrumenty emitowane przez Skarb Panstwa lub NBP oraz akcje emitentéw z
siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, innym Panistwie Cztonkowskim, w panstwach nalezacych do
OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie.

Instrumenty Dtuzne przyjmowane jako zabezpieczenie TFUPW bedg mialy termin zapadalno$ci nie
dtuzszy niz 30 lat.

Nie przewiduje sie szczegdtowych zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogélnymi zasadami
dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie Funduszu.
Korelacja zabezpieczenn moze wystapi¢ wytgcznie w odniesieniu do akcji z uwagi na fakt, iz w
praktyce rynkéw kapitalowych obserwuje sie czasami korelacje zachowan akcji wynikajgce
chociazby z podobnych zachowan inwestoréw w ramach danego rynku, rynkéw w danym regionie
lub nawet w skali globalne;.

6. Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz
informacja, czy stosowana jest codzienna wycena wedtug wartosci rynkowej i codzienne zmienne
depozyty zabezpieczajace.

Wycena zabezpieczen ustalana jest w oparciu o postanowienia Statutu Funduszu lub uméw z
kontrahentami transakcji, jezeli przewidujg one postanowienia szczegbtowe.

Fundusz stosuje codzienng aktualizacje wyceny wartosci zabezpieczen oraz depozytow
zabezpieczajacych.

7. Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW, jak réwniez ryzyk zwigzanych z
zarzadzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko plynnodci, ryzyko
kontrahenta, ryzyko przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk
wynikajacych z ponownego wykorzystania tych zabezpieczen.

Z TFUPW oraz z zarzadzaniem zabezpieczeniami tych transakcji zwigzane sg nastepujace rodzaje
ryzyka:

1) ryzyko operacyjne —ryzyko to dotyczy mozliwo$ci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub
zawodnych proceséw wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systeméw lub w wyniku zdarzen
zewnetrznych. Powyzsze zdarzenia mogg skutkowaé np. btednym lub op6Znionym rozliczeniem
transakcji, btednym oznaczeniu zabezpieczenia transakcji lub zawieszeniem systemow
komputerowych uniemozliwiajacym przeprowadzenie transakcji; pomiar tego ryzyka nastepuje
poprzez monitorowanie liczby oraz wielko$ci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem tego ryzyka w
zaktadanym przedziale czasowym,

2) tyzyko plynnos$ci — ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku przyjecia jako
zabezpieczenie papieru warto$ciowego, ktéry moze okazac sie instrumentem o ograniczonej
plynnosci,

3) ryzyko kontrahenta — w przypadku gdy kontrahent nie wywiazuje sie ze swoich zobowigzan
wynikajacych z transakcji Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajace na Warto$¢
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Aktywéw Netto Funduszu, ryzyko to w szczegblno$ci odnosi sie do wystgpienia sytuacji
niewyplacalnodci kontrahenta,
4) ryzyko przechowywania - ryzyko zwigzane z przekazaniem papieréw wartosciowych na
zabezpieczenie transakcji wystepuje w przypadku, gdy podmiot przyjmujacy zabezpieczenie nie
przechowuje zabezpieczenia na odrebnym rachunku wytaczonym z masy upadtosciowej instytucji
przechowujacej te papiery warto$ciowe,
5) ryzyko prawne — ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji z podmiotami dziatajacymi w obcych
jurysdykcjach inaczej okre$lajacych prawa i obowigzki stron transakcji w zakresie transakcji oraz
ryzyko zmiany regulacji majgcych wplyw na juz zawarte transakcje,
6) ryzyko wynikajace z ponownego wykorzystania zabezpieczen — ryzyko to istnieje gdy strona
transakcji ponownie uzywa papieréw warto$ciowych stanowigcych zabezpieczenie transakcji i
dojdzie do sytuacji, w ktérej strona transakcji nie odzyska tych papieréw warto$ciowych w terminie
pozwalajagcym mu na wywigzanie sie z obowigzkéw wynikajacych z transakcji,
7) tyzyko rynkowe - ryzyko zmiany ceny papieru warto$ciowego stanowigcego zabezpieczenie
transakcji,
8) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — ponowne wykorzystanie papieréw warto$ciowych
przyjetych jako zabezpieczenie transakcji powoduje zwiekszenie Dzwigni Finansowej AFI
Funduszu, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskéw albo strat z
transakcji.
8. Opis sposobu przechowywania aktywéw podlegajacych TFUPW oraz otrzymanych zabezpieczen
(np. udepozytariusza Funduszu).
Aktywa podlegajace TFUPW oraz otrzymane zabezpieczenia przechowywane sg na rachunkach
Funduszu prowadzonych przez Depozytariusza.
9. Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego
wykorzystania zabezpieczen.
Z zastrzezeniem postanowien Rozporzadzenia SFTR, nie istniejg prawne ograniczenia dotyczace
ponownego wykorzystania zabezpieczen. Fundusz nie bedzie zawierat umoéw zawierajacych
postanowienia, ktére ograniczatyby ponowne wykorzystanie zabezpieczen.
10. Zasady dotyczace podziatu zyskow z TFUPW: opis tego, jaki odsetek dochodéw generowanych
przez Transakcje Finansowane z Uzyciem Papier6w Warto$ciowych jest przekazywany do
Funduszu, a takze opis kosztéw i optat przypisanych Towarzystwu lub stronom trzecim (np. tzw.
,agentlender”), wraz ze wskazaniem czy sg to jednostki powigzane z Towarzystwem.
Catos$¢ dochodéw generowanych z TFEUPW jest przekazywana do Funduszu.
Fundusz nie bedzie zawiera¢ TFUPW z podmiotami powigzanymi z Towarzystwem. ,
Koszty lub optaty zwigzane z TFUPW, w szczegdélno$ci prowizje i optaty bankowe oraz prowizje i
oplaty transakcyjne, sa pokrywane przez Fundusz bezposrednio lub bedg niezwtocznie zwracane
Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo.
5. Informacja dotyczaca procedury sktadania i rozpatrywania reklamacji

Reklamacje i skargi moga by¢ sktadane za posrednictwem:

- telefonu, pod numerem Infolinii Allianz 224 224 224

- internetu, poprzez formularz na stronie serwisu Allianz Inwestor — zaktadka ,Kontakt”,

- mailowo, na adres tfi@allianz.pl,

- listownie, na adresy:
ProService Finteco Sp. z o.0., ul. Konstruktorska 12A, 02-673 Warszawa, z dopiskiem: , TFI Allianz
Polska S.A.”
TFI Allianz Polska S.A., ul. Rodziny Hiszpanskich 1, 02-685 Warszawa

- osobiscie, w siedzibie Towarzystwa, Agenta Transferowego.

Ztozona reklamacja podlega rozpoznaniu przez Towarzystwo, Agenta Transferowego lub

dystrybutora w terminie 30 dni od dnia jej ztozenia. W szczeg6lnie skomplikowanych przypadkach,
uniemozliwiajacych rozpatrzenie reklamacji i udzielenie odpowiedzi w terminie 30 dni,
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Towarzystwo okre$la przewidywany termin rozpatrzenia reklamacji i udzielenia odpowiedzi, ktory
nie moze przekroczyc¢ 60 dni od dnia otrzymania reklamacji.

O wyniku rozpatrzenia reklamacji Uczestnik zostaje poinformowany w formie pisemnej lub za
posrednictwem telefonu badz poczty elektroniczne;.

Na podstawie art. 6 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia
27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w
sektorze ustug finansowych, Towarzystwo przekazuje Inwestorom i Uczestnikom nastepujace
informacje.

6.1. Os$wiadczenie w zwigzku z Artykutem 3: Przejrzysto$¢ strategii dotyczacych ryzyka dla
zré6wnowazonego rozwoju

Na podstawie art. 3 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia
27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w
sektorze ustug finansowych stanowiacy, iz Uczestnicy rynku finansowego publikuja informacje na
temat swoich strategii dotyczacych wprowadzania do dziatalno$ci ryzyk dla zréwnowazonego
rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych, TFI Allianz Polska S.A. ponizej
przedstawia przedmiotowg strategie.

Definicje:

,Iyzyko dla zréwnowazonego rozwoju” oznacza sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne
lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktore — jezeli wystapia — moglyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny,
istotny negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji

,czynniki zréwnowazonego rozwoju” oznaczajg kwestie $rodowiskowe, spoteczne i
pracownicze, kwestie dotyczace poszanowania praw czlowieka oraz przeciwdziatania korupcji i
przekupstwu.

Strategia dotyczaca wprowadzania do dziatalno$ci ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych

Przez ,ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju” rozumiemy sytuacje lub warunki srodowiskowe, ktére
—jezeli wystapig — mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na warto$¢
inwestycji dokonywanych przez TFI Allianz Polska S.A. w imieniu klientoéw. Przyktadami ryzyk dla
zrownowazonego rozwoju sa: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, lfamanie praw czlowieka,
korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikéw przez przedsiebiorstwa, w ktérych akcje i obligacje
inwestujg klienci TFI Allianz Polska S.A. za posrednictwem produktéw inwestycyjnych
dostarczonych przez TFI Allianz Polska S.A.

TFIAllianz Polska S.A. nalezy do Grupy Allianz, ktéra jest jednym z inicjatoréw ,Net-Zero Asset Owner
Alliance” — wspieranego przez ONZ sojuszu na rzecz ograniczenia emisji gazéw cieplarnianych.
Grupa Allianz angazuje sie w inicjatywy, ktére majg na celu uwzglednienie w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych czynnikéw: $rodowiskowych, spotecznych i nadzorczych
(ESG).

Przy podejmowaniu decyzji dotyczacych tworzenia nowych produktéw inwestycyjnych, TFI Allianz
Polska S.A. zamierza uwzgledniac ryzyka dla zrownowazonego rozwoju w procesie podejmowania
decyzji inwestycyjnych. Jesli, w opinii TFI Allianz Polska S.A., uwzglednienie ryzyk dla
zrobwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych mogtoby, w przypadku
danego produktu, zauwazalnie ograniczy¢ ryzyko wystgpienia zdarzenia majacego istotny
negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji, TFI Allianz Polska S.A. wlaczy te ryzyka do procesu
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Wiaczenie bedzie polegalo m.in. na ograniczeniu
mozliwo$ci inwestowania w papiery wartosciowe, ktérych cena mogtaby istotnie spas¢ w przypadku
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materializacji ryzyka zwigzanego ze zréwnowazonym rozwojem, a prawdopodobienstwo
materializacji ryzyka bytoby wyzsze niz przecietnie dla podobnych papieréw warto$ciowych.

W przypadku istniejgcych produktéw inwestycyjnych, TFI Allianz Polska S.A. zamierza uwzglednia¢
ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych, jezeli
uwzglednienie ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych mogtoby, w przypadku danego produktu, zauwazalnie ograniczy¢ ryzyko
wystgpienia zdarzenia majacego istotny negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji, a jednocze$nie
wigczenie tych ryzyk do procesu podejmowania decyzji inwestycyjnych nie bytoby sprzeczne z
ustaleniami z dotychczasowymi klientami, nie naruszytoby zobowigzan, ktére TFI Allianz Polska S.A.
ma wobec dotychczasowych klientéw, i nie zagrozitoby wypetieniu obowigzku powierniczego
wobec dotychczasowych klientow. W przypadku funduszy, ktérych polityka inwestycyjna polega na
lokowaniu w tytuly uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego (,funduszu docelowego”), ryzyka
dla zréwnowazonego rozwoju moga by¢ wprowadzane do dziatalno$ci funduszu docelowego (przez
zarzadzajacego funduszem docelowym). Zarzadzajac pozostatg czescig portfela funduszu (inng niz
ulokowana w tytutach uczestnictwa funduszu docelowego), Towarzystwo nie inwestuje w papiery
warto$ciowe podmiotéw wpisanych na prowadzong przez Towarzystwo Liste Wytgczen. Na Liste
Wytaczenn wpisywane sg podmioty, ktérych dziatalno$¢ moze wywiera¢ niekorzystny wptyw na
niektére czynniki zréwnowazonego rozwoju.

6.2. O$wiadczenie na podstawie art. 7 ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEISKIEGO I RADY
(UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze
zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych

Wprowadzenie

Na podstawie art. 7 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27
listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem
w sektorze ustug finansowych TFI Allianz Polska S.A. informuje, iz niniejszy produkt finansowy
bierze pod uwage gléwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw
zrobwnowazonego rozwoju. Gtéwne niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju sg takimi
skutkami dokonywania inwestycji, ktére negatywnie wplywajg na czynniki zréwnowazonego
rozwoju (np. prowadza do niszczenia $rodowiska naturalnego, korupcji czy nieetycznego
traktowania pracownikéw) — nawet jezeli nie wplywajg na wartos$¢ inwestycji.

Strategia okre$lania, hierarchizacji i pomiaru giéwnych niekorzystnych skutkéw dla
zrownowazonego rozwoju

TFI Allianz Polska S.A. zarzadzajac subfunduszami niniejszego produktu okresla i hierarchizuje
gtéwne niekorzystne skutki dla zrownowazonego rozwoju biorgc pod uwage m.in.. mozliwo$¢
zidentyfikowania podmiotéw wywierajacych niekorzystny wptyw na czynniki zréwnowazonego
rozwoju, ograniczong dostepno$¢ danych dotyczacych wielu potencjalnych niekorzystnych
skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju, wlasng ocene znaczenia danego potencjalnego
niekorzystnego skutku dla zréownowazonego rozwoju, i praktyke uznawania danego potencjalnego
niekorzystnego skutku dla zréwnowazonego rozwoju za jeden z gtéwnych niekorzystnych skutkéw
dla zréwnowazonego rozwoju.

Opis gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju i wszelkich podjetych
w odniesieniu do nich dzialan

Subfundusze niniejszego produktu finansowego, ktérych polityka inwestycyjna opiera sie na
podejmowaniu aktywnych decyzji przez TFI Allianz Polska S.A., nie dokonuja nowych inwestycji w
akcje i obligacje, jesli — zgodnie z wiedzg TFI Allianz Polska S.A. — spétka, ktéra je wyemitowata,
spetnia jeden z nastepujacych warunkow:
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e o0sigga przynajmniej 20% przychod6w z wegla energetycznego (w zwigzku z dziatalno$ciag
polegajaca na wydobyciu wegla lub wytwarzaniu energii),

e osigga przynajmniej 20% przychodéw z produkcji jakiejkolwiek broni,

e o0sigga przynajmniej 20% przychodéw z produkcji lub dystrybucji tytoniu lub wyrobéw
tytoniowych,

e 0sigga przynajmniej 20% przychodéw z wydobycia ropy lub gazu w sposéb uznawany za
potencjalnie wyjatkowo szkodliwy (piaski bitumiczne, Arktyka, Antarktyka),

e uczestniczy w produkcji kontrowersyjnych rodzajéw broni (miny ladowe, amunicja lub
bomby kasetowe, bron chemiczna, bron biologiczna),

o planuje zwiekszenie mocy w wytwarzaniu energii elektrycznej z wegla o 0,3 gigawata lub
wiecej,

o lamie zasady okre$lone przez pakt ONZ ,United Nations Global Compact”.
Jesli informacje potrzebne do oceny spetienia powyzszych warunkéw (np. wielko$¢ przychodow
zwegla energetycznego) nie sg dostepne, TFI Allianz Polska S.A. postuguje sie wtasnymi szacunkami.
Przez przychody rozumie sie przychody grupy kapitatowe], w ktorej dana spétka jest podmiotem
dominujacym, okre$lane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe].

Powyzsza lista moze zmienia¢ sie m.in. w zaleznosci od udziatu spétek spetniajacych wymienione
warunki w indeksach odniesienia (benchmarkach) funduszy. Powodem zmiany moze by¢ tez
dostepnos¢ danych umozliwiajgcych uwzglednienie kolejnych gtéwnych niekorzystnych skutkow
decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.

Polityki dotyczace zaangazowania

Zasady dotyczace zaangazowania uczestnictwa w walnych zebraniach akcjonariuszy sg okreslone
przez ,Polityke zaangazowania funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. w spotki notowane na rynku regulowanym”, ktorej tres¢
jest dostepna na stronie internetowej TFI Allianz Polska S.A.

Kodeksy odpowiedzialnego prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej oraz standardy w zakresie due
diligence i sprawozdawczos$ci

TFI Allianz Polska S.A. jest cze$cig Grupy Allianz, ktéra angazuje sie wliczne inicjatywy zorientowane
na zrownowazony rozwdj, reprezentujac w nich takze inne podmioty bedace czescig Grupy. Allianz
SE od 2011 roku jest sygnatariuszem Zasad odpowiedzialnego inwestowania ustalonych przez
Organizacje Narodéw Zjednoczonych (Principles for Responsible Investment). Allianz SE od 2002
roku jest sygnatariuszem United Nations Global Compact, zbioru zasad dotyczacych m.in. praw
cztowieka i zasad pracy. Allianz SE jest tez jednym z zatozycieli i cztonkéw Asset Owner Alliance,
grupy dazacej do zarzadzania aktywami nalezgcymi do swoich cztonkéw w taki sposéb, aby do 2050
roku osiggnac¢ neutralnosc¢ w emisji gazéw cieplarnianych.

Informacja o publikowanych od stycznia 2023 r. raportach okresowych

Od stycznia 2023 roku w raportach rocznych funduszu bedzie dostepna informacja o gtéwnych
niekorzystnych skutkach decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.

6.3. Ujawnienia dla subfunduszy niespelniajacych wymogéw art. 8 lub 9 SFDR
Inwestycje w ramach:

- Allianz Plan Emerytalny 2025,

- Allianz Plan Emerytalny 2030,

- Allianz Plan Emerytalny 2035,
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- Allianz Plan Emerytalny 2040,
- Allianz Plan Emerytalny 2045,
- Allianz Plan Emerytalny 2050,
- Allianz Plan Emerytalny 2055,
- Allianz Plan Emerytalny 2060,
- Allianz Plan Emerytalny 2065,

nie uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczacych zréwnowazonej $rodowiskowo dziatalnosci
gospodarczej.

Rozdzial XVI
Zalaczniki

Zalgcznik nr 1 do Prospektu Allainz Plan Emerytalny SFIO:

1.

Definicje poje¢ i obja$nienia skr6tdw uzytych w tre$ci Prospektu.

Agent Transferowy

Podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu lub Towarzystwa prowadzi Rejestr Uczestnikéw Funduszu
oraz Rejestry, a takze wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu, o ile Fundusz sam nie wykonuje
tych czynnosci.

Aktywa Funduszu

Mienie Funduszu, obejmujgce $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw Funduszy,
dokonywanych na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK, $rodki pieniezne, prawa nabyte przez
Fundusz oraz pozytki z tych praw.

Aktywa Subfunduszu

Mienie kazdego Subfunduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu wplat Uczestnikéw Funduszu
do danego Subfunduszu, $rodki pieniezne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych
praw; aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu.

Aktywny Rynek

Rynek spetniajacy tacznie nastepujace kryteria:

- instrumenty bedgce przedmiotem obrotu sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomo$ci.

Allianz Plan Emerytalny 2025

Subfundusz Allianz Plan Emerytalny 2025

Allianz Plan Emerytalny 2030

Subfundusz Allianz Plan Emerytalny 2030

Allianz Plan Emerytalny 2035

Subfundusz Allianz Plan Emerytalny 2035

Allianz Plan Emerytalny 2040

Subfundusz Allianz Plan Emerytalny 2040

Allianz Plan Emerytalny 2045

Subfundusz Allianz Plan Emerytalny 2045

Allianz Plan Emerytalny 2050

Subfundusz Allianz Plan Emerytalny 2050

Allianz Plan Emerytalny 2055

Subfundusz Allianz Plan Emerytalny 2055

Allianz Plan Emerytalny 2060

Subfundusz Allianz Plan Emerytalny 2060
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Allianz Plan Emerytalny 2065

Subfundusz Allianz Plan Emerytalny 2065

Czeé¢ Dhuzna

cze$¢ Aktywow Subfunduszu, ktéra jest lokowana w nastepujgce instrumenty:

a) Instrumenty Rynku Pienieznego,

b) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,

c) inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajace prawom z
zaciagniecia dtugu,

d) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe,

e) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w
Ustawie, ktorych baze stanowig papiery warto$ciowe lub prawa majatkowe wymienione w lit. a—c,
lub indeksy dtuznych papieréw warto$ciowych, stopy procentowe lub indeksy kredytowe,

e) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granicg — jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, lokuja
co najmniej 50% swoich aktywoéw w kategorie lokat, o ktérych mowa w lit. a—e

Cze$¢ Udzialowa

cze$¢ Aktywow Subfunduszu, ktéra jest lokowana w nastepujace instrumenty finansowe:

a) akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,

b) inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom
wynikajacym z akcji,

¢) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w
Ustawie, ktérych baze stanowig papiery warto$ciowe wymienione w lit. a lub b, lub indeksy akcji.

d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wsp6lnego inwestowania majgce siedzibe za granica — jezeli, zgodnie z
ich statutem lub regulaminem lokujg co najmniej 50% swoich aktywéw w kategorie lokat, o ktérych
mowa w lit. a-c.

Depozytariusz

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Dzien Wyceny

Kazdy dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie S.A. i dokonuje sie wyceny Aktywoéw Funduszu oraz Aktywéw Subfunduszy, ustala sie
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszy oraz Wartos¢ Aktywow
Netto naJednostke Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy.

Fundusz

Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Instrumenty Dluzne

Instrumenty Rynku Pienieznego, dituzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panistwa lub Narodowy Bank Polski, obligacje i instrumenty finansowe o
podobnym charakterze takie jak w szczegélnos$ci: bony skarbowe, papiery komercyjne, certyfikaty
depozytowe, kwity depozytowe, ktérych baza s obligacje (lub inne prawa majatkowe inkorporujace
prawa wynikajace z zaciggniecia dtugu), listy zastawne, a takze inne zbywalne papiery warto$ciowe
inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciggniecia dtugu, w
szczegdlnosci bedace przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na
rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
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panstwie cztonkowskim oraz na nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych
do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie:

a) Japonia: Nagoya Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange (TSE) (Japan Exchange Group, JPX),

b) Kanada: Canadian Securities Exchange (CSE), Toronto Stock Exchange (TSX), TSX Venture
Exchange (TSXV),

c) Konfederacja Szwajcarska (Szwajcaria): Berne eXchange (BX), SIX Swiss Exchange,

d) Krélestwo Norwegii: Oslo Bars,

e) Panstwo Izrael: Tel-Aviv Stock Exchange (TASE),

f) Republika Chile: Bolsa de Corredores — Bolsa de Valores, Bolsa Electronica de Chile, Bolsa de
Santiago (Santiago Stock Exchange),

g) Republika Islandii: NASDAQ OMX Iceland (ICEX),

h) Republika Korei (Korea Potudniowa): Korea Exchange (KRX),

i) Meksykanskie Stany Zjednoczone (Meksyk): Bolsa Institucional de Valores (BIVA), Bolsa
Mexicana de Valores (BMV) (Mexican Stock Exchange),

j) Nowa Zelandia: New Zealand Exchange (NZX),

k) Stany Zjednoczone Ameryki: NASDAQ, New York Stock Exchange (NYSE),

1) Zwiazek Australijski (Australia): Australian Securities Exchange (ASX), National Stock

Exchange of Australia (NSX).
Instrumenty Pochodne
Prawa majatkowe, Instumenty Rynku Pienieznego, dtuzne papiery warto$ciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, obligacje i
instrumenty finansowe Statutu, lub indeksy akcji, indeksy ddtuzne papiery warto$ciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, obligacje i
instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegélno$ci: bony skarganizowanym
niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim
oraz na nastepujgcych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i panistwo cztonkowskie: Chicago Board Options Exchange (CBOE), Chicago
Board of Trade (CBOT), Chicago Mercantile Exchange (CME), ICE(Futures US, NASDAQ Futures
(NEX), NYSE American Options, NYSE Arca Options.
Instrumenty Rynku Pienieznego
Instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu Ustawy.
Instrumenty Udzialowe
Akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegélno$ci: prawa poboru,
prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktérych bazg sg akcje (lub inne prawa
majatkowe inkorporujgce prawa z akcji), inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace prawa
majatkowe odpowiadajgce prawom z akcji, bedgce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw
cztonkowskich oraz bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym panstwie cztonkowskim lub na
nastepujacych rynkach zorganizowanych:
a) Japonia: Nagoya Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange (TSE) (Japan Exchange Group, JPX),
b) Kanada: Canadian Securities Exchange (CSE), Toronto Stock Exchange (TSX), TSX Venture
Exchange (TSXV),
c) Konfederacja Szwajcarska (Szwajcaria): Berne eXchange (BX), SIX Swiss Exchange,
d) Krolestwo Norwegii: Oslo Bars,
e) Panstwo Izrael: Tel-Aviv Stock Exchange (TASE),
f) Republika Chile: Bolsa de Corredores — Bolsa de Valores, Bolsa Electronica de Chile, Bolsa de
Santiago (Santiago Stock Exchange),
g) Republika Islandii: NASDAQ OMX Iceland (ICEX),
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h) Republika Korei (Korea Potudniowa): Korea Exchange (KRX),
i) Meksykanskie Stany Zjednoczone (Meksyk): Bolsa Institucional de Valores (BIVA), Bolsa
Mexicana de Valores (BMV) (Mexican Stock Exchange),
j) Nowa Zelandia: New Zealand Exchange (NZX),
k) Stany Zjednoczone Ameryki: NASDAQ, New York Stock Exchange (NYSE),
1) Zwiazek Australijski (Australia): Australian Securities Exchange (ASX), National Stock
Exchange of Australia (NSX).
Jednostka Uczestnictwa
Prawo majatkowe Uczestnika Funduszu do udzialu w Aktywach Netto Funduszu oraz Aktywach
Netto odpowiedniego Subfunduszu. Fundusz odpowiednio zbywa i przydziela Jednostki
Uczestnictwa.
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
Instrumenty Pochodne, ktére sg przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tresc¢
jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami.
KNF
Komisja Nadzoru Finansowego
OECD
Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju
Oplata za Nabycie
Optata za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, pobierana przez Towarzystwo od wptat oséb
nabywajacych Jednostki Uczestnictwa, zgodnie z art. 86 ust. 2 Ustawy.
Oplata Manipulacyjna
Optata za Nabycie, Optata za Odkupienie
Oplata za Odkupienie
Optata za odkupienie Jednostek Uczestnictwa, pobierana przez Towarzystwo od kwoty pochodzgcej
z odkupieniaJednostki Uczestnictwa, zgodnie z art. 86 ust. 2 Ustawy.
Podmiot Zatrudniajacy
podmiot bedgcy strong mowy o zarzadzanie z Funduszem
Portal
serwis internetowy udostepniany przez Fundusz na warunkach okreslonych w odrebnym
regulaminie, celem umozliwienia Podmiotom Zatrudniajgcym lub Uczestnikom PPK dostepu do
informacji dotyczacych PPK oraz przekazywania o$wiadczen woli, dokumentéw i informacji w
sprawach dotyczacych PPK.
Prospekt
Prospekt informacyjny Funduszu
PPK, Pracowniczy Plan Kapitalowy
pracowniczy plan kapitatowy, o ktérym mowa w Ustawie o PPK.
Rachunek PPK
zapis w subrejestrze Uczestnikéw Funduszu, na ktérym ewidencjonowane sg dokonane wptaty,
doptaty roczne, przyjete i dokonane wyptaty transferowe, wyptata oraz inne operacje na rachunku
PPK, na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK.
Rejestr
elektroniczna ewidencja danych dotyczaca danego Uczestnika Funduszu.
Rejestr Uczestnikdw Funduszu
elektroniczna ewidencja danych dotyczaca wszystkich Uczestnikéw Funduszu; w ramach Rejestru
Uczestnikéw Funduszu Fundusz wydziela subrejestry Uczestnikow Funduszu dla kazdego
Subfunduszu.
Rozporzadzenie
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 roku w sprawie prospektu informacyjnego
funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy.
Statut
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Statut Funduszu

Subfundusz

Nieposiadajaca osobowo$ci prawnej, wydzielona organizacyjnie cze$¢ Funduszu, charakteryzujaca
sie w szczegolnodci odmienng politykg inwestycyjna.

Towarzystwo

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Uczestnik Funduszu

Uczestnik PPK, na ktorego rzecz jest zapisana w Rejestrze przynajmniej cze$¢ Jednostki
Uczestnictwa.

Uczestnik, Uczestnik PPK

osoba fizyczna, ktéra ukonczyta 18 rok zycia, w imieniu i na rzecz ktérej podmiot zatrudniajacy
zawarl umowe o prowadzenie PPK z instytucjg finansowa na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK
Umowa o prowadzenie PPK

umowa o prowadzenie PPK, o ktérej mowa w art. 14 ust. 1 Ustawy o PPK.

Ustawa

ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi.

Ustawa o PPK

ustawa z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych.

Ustawa o obrocie

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. 0 obrocie instrumentami finansowymi.

Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu

Warto$¢ Aktywoéw Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny.

Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu

Warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania Subfunduszu.

Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa

Wartos$¢ Aktywoéw Netto danego Subfunduszu na dang kategorie Jednostki Uczestnictwa stanowi
Wartos$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajaca na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa
podzielong przez liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii danego Subfunduszu ustalong na
podstawie subrejestru Uczestnikéw Funduszu danego Subfunduszu w Dniu Wyceny.

WKC

Wspolczynnik Kosztéw Catkowitych

Wynagrodzenie Towarzystwa

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie i reprezentowanie Subfunduszu.
Zdematerializowane Papiery Warto$ciowe

Papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 Ustawy o obrocie.

Zalgcznik nr 2 do Prospektu Allianz Plan Emerytalny SFIO:
Statut

(w zalgczeniu)
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Rozdzial XII

Dane o Allianz Plan Emerytalny 2065, str. 84
Rozdziatl XIII

Dane o Depozytariuszu, str. 91

Rozdzial XIV

Dane o podmiotach obstugujacych Fundusz, str. 94

Rozdziat XV

Informacje dodatkowe, str. 96
Rozdzial XVI

Zalaczniki, str. 99
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