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Szoaunowni Pan stwo,

Jak wszyscy wiemy, ostatnie tygodnie byty bardzo trudne. Epidemia sprawita, ze zmienito sie
codzienne zycie wielu z nas. Zmiany dotknety réwniez wielu firm — zaréwno w Polsce, jak i w
innych krajach. Wiele firm boryka sie z nastepujgcymi problemami:

o przerwy w dziatalnosci — zamknieto m.in. wiele sklepdw, punktéw ustugowych, restauracji
i hoteli,

o problemy z dostawami — niektére fabryki nie mogg normalnie funkcjonowaé, bo brakuje
im dostaw (dostawcy nie sq w stanie wyprodukowa¢ lub dowiez¢ czesci do produkgji),

o brak klientéw - producenci i sprzedawcy débr luksusowych czy dobr inwestycyjnych (np.
maszyn) tracg klientéw, bo firmy wstrzymujg sie z inwestycjami, a ludzie wolg oszczedzac
niz wydawac pienigdze, obawiajgc sie, ze kryzys moze dotkngé réwniez nich.

Te problemy sprawiajg, ze wiele gietdowych spotek zarobi mniej niz jeszcze niedawno
oczekiwano. Niektére mogg wpas¢ w problemy finansowe - dotyczy to zwtaszcza tych
gietdowych spoétek, ktére sq bardzo zadtuzone.

Ceny akcji generalnie odzwierciedlajg wartos¢ gietdowych spétek: jesli gietdowe spétki osiggajg
nizsze zyski, lub zaczynajq ponosié straty, to mozna sie spodziewaé, ze ceny akcji spadnaq. To jest
pierwsza przyczyna spadkéw, do ktérych doszto ostatnio na wielu gietdach - takze na
warszawskiej.

Drugg przyczyng jest strach. Zmiany zachodzg bardzo szybko i inwestorzy nie wiedzq, co sie
wydarzy nawet w najblizszej przysztosci — wielu inwestoréw boi sie nawet tej najblizszej
przysztosci, i woli w czasie niepewnosci mie¢ gotéwke lub obligacje skarbowe, a nie akcje czy
obligacje firm. Jesli w krétkim czasie duza grupa inwestoréw chce sprzedac akcje, a kupujgcych
jest mniej, to cena akgji spada. Ten strach sprawit, ze spadty ceny akcji zdecydowanej wiekszosci
spotek — takze tych, ktére nie powinny istotnie ucierpie¢ z powodu pandemii.

Obie te przyczyny — pogorszenie wynikéw finansowych spétek oraz strach — ztozyty sie na jeden
z najwiekszych krachéw w historii gietd. Gdy spadajg ceny akgji, to spasé muszg réwniez wyceny
jednostek tych funduszy inwestycyjnych, ktére inwestujg w akcje. Takimi funduszami sq tez
fundusze stworzone na potrzeby pracowniczych plandéw kapitatowych.

Mozna powiedzieé: zarzgdzajgcy takim funduszem powinien sprzedaé akcje, gdy widziat, ze
zbliza sie krach, lub na poczgtku tego krachu! Niestety, to nie byto mozliwe. Po pierwsze, przepisy
nakazujg, zeby fundusze stworzone na potrzeby pracowniczych planéw kapitatowych
inwestowaty cze$é swoich srodkéw w akcje; nakazujg to takze statuty funduszy — statut jest
rodzajem umowy miedzy tym, kto zarzqgdza funduszem, a tymi, ktérzy w tym funduszu trzymajg
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swoje oszczednosci. Po drugie, po fakcie tatwo jest powiedzieé: ,nadchodzit kryzys”, ale na
poczqtku kryzysu nie byto to wcale takie jasne — nie tylko dla finansistéw: zauwazmy, jak niewiele
os6b i szpitali zaopatrzyto sie w maseczki. Kryzys zaskoczyt nie tylko finansistow.

Sprzedanie akcji by¢ moze bytoby tez ztqg decyzjg. Inwestujemy w fundusze z myslg nie o kilku
najblizszych tygodniach, lecz o wielu latach. W przypadku funduszy stworzonych na potrzeby
pracowniczych planéw kapitatowych, inwestujemy z myslg o emeryturze. Generalnie w
perspektywie wielu lat mozna oczekiwad, ze inwestujgc w akcje zarobimy wiecej niz np. trzymajgc
pienigdze na lokacie bankowej. Dzi$ oprocentowanie lokat bankowych jest nizsze niz inflacjg;
lokata bankowa nie jest najlepszym sposobem trzymania pieniedzy, gdy myslimy o oszczedzaniu
na wiele lat — np. na emeryture.

Lepszym pomystem moze by¢ inwestowanie w akcje. Jest kilka argumentéw, ktére za tym
przemawiajq:

o akcje na warszawskiej gietdzie sq dzis tanie,

o akcje spdtek z niektérych sektoréw spadty, mimo tego, ze epidemia nie wptywa istotnie
na finanse tych spétek,

e gdy epidemia i kryzys ming, wiele spétek znowu bedzie osiggato takie zyski, jak przed
nimi,

o liczne banki centralne — w tym Narodowy Bank Polski — zdecydowaty sie wpompowaé na
rynek finansowy spore kwoty,

o |lokaty bankowe i obligacje skarbowe generalnie przynoszq dzis nizsze odsetki od inflacji
—dotyczy to nie tylko Polski; zeby zarobi¢, wielu inwestoréw bedzie musiato zaryzykowaé,
a wiec bedq musieli wréci¢ do inwestowania w akcje — byé moze warto by¢ przed nimi.

Jest tez kilka powodéw, zeby zosta¢ w PPK:

e uczestnicy dostajg doptaty od pracodawcy i od PahAstwa — wartosé jednostki uczestnictwa
musiataby spasé o niemal potowe, zeby uczestnik ,wyszedt na zero” (tak dtugo, jak straty
sg mniejsze, uczestnik zarabia - traci jedynie czes$¢ sSrodkéw wptaconych przez
pracodawce czy Panistwo),

e program PPK istnieje od niedawna, wiec nie zdqgzyliSmy zgromadzi¢ w nim duzych
srodkow — wcigz ryzykujemy dosé niewielkimi kwotami,

e wcigz mamy tyle samo akcji — jesli jesteSmy uczestnikami PPK, to nalezy do nas wcigz ta
sama czesc gietdowych spétek,

e regularnie kupujgc akcje, kupujemy ich wiecej, gdy sg tansze, i mniej, gdy sq drozsze —jesli
oszczedzamy regularnie i dtugoterminowo, np. w PPK, to w ten sposéb mozemy
wykorzystac pojawiajgce sie gietdowe przeceny i okazje,

e ponowne zapisanie sie do PPK moze nastgpi¢ w kazdej chwili — jednak ci, ktérzy wystgpiq
z PPK i nie zapiszg sie ponownie na lata zrezygnujg z korzysci zwigzanych z
uczestnictwem (m. in stracq juz uzyskane doptaty od Panstwa).
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Pamietajmy tez, ze mimo pandemii wiele firm dziata normalnie. Normalnie dziata takze TFI
Allianz Polska - intensywnie zastanawiamy sie, jak wykorzystaé ten wyjgtkowy okres z jak
najwiekszq korzyscig dla funduszy, ktérymi zarzgdzamy, i dla ich uczestnikéw. Epidemia to wielki
test cierpliwosci dla kazdego z nas — wszyscy borykamy sie z ograniczeniami dotyczgcymi
codziennego zycia; ale to takze test cierpliwosci dla inwestorow. JesteSmy przekonani, ze ci,
ktorzy pomyslnie przejdq ten test, bedg mogli w przysztosci zbiera¢ owoce swojej cierpliwosci.

Adam tukoj¢

Dyrektor Departamentu Zarzgdzania Portfelami Akcyjnymi
TFI Allianz Polska S.A.

Niniejszy materiat ma charakter informacyjny oraz reklamowy i nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy z dnia 23
kwietnia 1964 r. Kodeksu Cywilnego, jak réwniez nie stanowi ustugi doradztwa finansowego, prawnego i podatkowego
oraz nie nalezy go traktowac jako rekomendacji dotyczqgcej instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcéw.

Fundusz Allianz Plan Emerytalny SFIO nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego subfunduszu, ani
uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Warto$¢ aktywdw netto portfeli inwestycyjnych subfunduszy
prowadzonych w ramach Funduszy moze charakteryzowaé sie duzg zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu tych portfeli
lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelami, w sytuacji duzej zmiennosci cen na rynku akgcji. Fundusze mogg lokowac¢
powyzej 35% wartoséci aktywow poszczegdlnych subfunduszy w papiery wartoéciowe emitowane, poreczane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzqdu terytorialnego, panstwa
cztonkowskie Unii Europejskiej, jednostki samorzgdu terytorialnego panstw cztonkowskich Unii Europejskiej, pahstwa
nalezgce do OECD lub miedzynarodowq instytucjq finansowaq, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno z panstw cztonkowskich Unii Europejskiej. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej
czesci wptaconych $rodkéw. Indywidualna stopa zwrotu zalezy od dnia zbycia i dnia odkupienia jednostek
uczestnictwa przez Allianz Plan Emerytalny SFIO oraz od pobranych optat za nabycie. Prospekt informacyjny Allianz
Plan Emerytalny SFIO zawierajgce wymagane prawem informacje, w tym o ryzyku inwestycyjnym, optatach, kosztach
i podatkach oraz kluczowe informacje dla inwestoréw dostepne sg na stronie www.allianz.pl/tfi, oraz w Towarzystwie.
TFI Allianz Polska S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Papierow Wartos$ciowych i Gietd (obecnie Komisja
Nadzoru Finansowego) z dnia 19 listopada 2003 roku.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Rodziny
Hiszpanskich 1, 02-685 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS: 0000176359,
NIP 521-32-59-888, REGON 015555893, wysokos$¢ kapitatu zaktadowego: 16 500 000 ztotych (wptacony w catosci).
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