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PODSUMOWANIE
2021 ROKU

Szanowni Panstwo,

Dziekujemy za zaufanie, ktérym obdarzyli nas Panstwo powierzajgc nam oszczednosci
w Pracowniczych Planach Kapitatowych.

W tym liscie podsumowujemy 2021 rok i przedstawiamy nasze prognozy na najblizszy czas.

Przez znacznqg czes¢ 2021 roku ceny akcji — zardwno w Polsce, jak i na wiekszosci Swiatowych gietd —
rosty. Zwyzki rozpoczety sie jeszcze jesieniq 2020 roku, w czasie gdy ogtoszono sukces pierwszych
szczepionek przeciw COVID-19. Choroba stata sie mniej grozna, a gospodarki zaczety sie otwierad.
Ludzie ruszyli na zakupy — i okazato sie, ze wielu produktéw brakuje. Zyski niektdrych spdtek wzrosty;
przyktadem moggq by¢ firmy sprzedajgce elektronike: podczas pandemii wstrzymano produkcje
niektérych materiatdw i czesci elektronicznych, i gdy klienci znowu ruszyli do sklepdw, zastali puste
potki. Firmy handlujgce elektronikg mogty wtedy sprzedac towary, ktére miaty w swoich magazynach,
po wyzszych cenach.

Zabrakto nie tylko elektroniki, lecz takze niektérych surowcdw. W Europie jesieniqg 2021 roku zaczeto
brakowaé gazu ziemnego (czesciowo z powodu wysokiego popytu, a czesciowo przez mniejsze
dostawy z Rosji); wraz z gazem ziemnym podrozata energia elektryczna (paliwem do duzej czesci
europejskich elektrowni jest wtasnie gaz ziemny). Wczesniej wzrosty ceny metali przemystowych, takich
jak np. stal czy aluminium. Drozata takze ropa naftowa.

Jesienig na $wiecie wybuchta inflacja. Ekonomisci wcigz debatujg na temat powoddw tego wybuchu:
zdaniem jednych najwazniejsze byto to, ze ludzie ruszyli na zakupy, a zdaniem innych to, ze pojawity sie
problemy z dostawami surowcédw i niektérych produktdw. Niezaleznie jednak od przyczyn, zaczeta
narastac presja, zeby z inflacjg walczy¢. Uznanym sposobem walki ze wzrostem cen jest podnoszenie
stop procentowych, a wiec takze oprocentowania kredytéw i depozytéw (lokat) bankowych. Niektdre
banki centralne, m.in. czeski i wegierski, zaczety podnosi¢ stopy procentowe jeszcze przed jesiennym
wybuchem inflacji; wiele innych bankdéw centralnych, m.in. Narodowy Bank Polski, dotgczyto do nich
jeszcze w 2021 roku; niektdre, m.in. amerykanski FED, powinny zrobi¢ to w 2022 roku.

Wyzsze stopy procentowe zwykle zniechecajg do inwestowania zardwno w akcje, jak i w obligacje.
Posiadacz obligagcji zwykle otrzymuje z gory ustalone odsetki, np. 2% rocznie; te 2% mogq by¢
atrakcyjne, gdy stopy sg niskie i gdy mozna ulokowaé pienigdze w banku np. na 0,5% — ale gdy stopy
procentowe wzrosng i bank bedzie oferowat oprocentowanie wynoszqgce np. 3%, obligacja przestanie
by¢ ciekawa i jej cena spadnie. To samo dotyczy akgji; dodatkowo, akcje mogqg spadaé, bo podwyzki
stop procentowych zwykle prowadzg do tego, ze gospodarka rozwija sie wolniej, a z kolei spowolnienie
gospodarcze najczesciej oznacza, ze spodiki, ktdrych akcje sg notowane na gietdzie, zarobig mniej.

Oproécz podwyzek stdp procentowych, do kupowania akgji zniechecato takze ryzyko kryzysu na rynku
nieruchomosci w Chinach. W ostatnich latach koniunktura gospodarcza w kraju Wielkiego Muru byta
dobra, i wiele osdb inwestowato w mieszkania. Prawdopodobnie ponad 20% wszystkich mieszkan

w Chinach, ponad 70 miliondw lokali — stoi pustych. Jest ich tak wiele, ze ceny nieruchomosci sie
zatrzymaty, a deweloperzy zaczeli mie¢ problemy ze sprzedazq. Jeden z najwiekszych deweloperdw,
budujgcy mieszkania w okoto 270 miastach, wpadt w ktopoty finansowe. Niektdrzy inwestorzy zaczeli
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obawiac sie, ze jesli ceny nieruchomosci w Chinach bedg spadag, to na $wiecie zmniejszy sie popyt na
wszystkie produkty, ktére sq zwigzane z mieszkaniami — a pdzniej takze na inne wyroby, i w ten sposdb
wybuchnie kryzys. Do kohca roku taki kryzys sie jednak nie rozwingt.

W ostatnich miesigcach 2021 roku ceny akgji spadaty. Caty rok byt jednak udany — wiekszos¢ indekséw
gietdowych silnie wzrosta. Indeks MSCI World, przestawiajgcy zmiany kurséw akgji w krajach
rozwinietych, zyskat 20,14%. Indeks MSCI Emerging Markets, obejmujgcy akcje notowane w krajach
rozwijajgcych sie, spadt o 4,59%. Warszawska gietda zachowywata sie raczej tak, jok gietdy w bogatych
krajach: indeks WIG zakonczyt rok wyzej o0 21,52%.

2021 rok byt natomiast nieudany dla obligacji. Wybuch inflacji i wzrost stop procentowych sprawity, ze
spadty ceny m.in. obligagji Skarbu Panstwa — indeks TBSP, pokazujgcy zmiany cen obligacji Skarbu
Panstwa, znizkowat o 9,74%. Inwestowanie w obligacje zwykle wigze sie z mnigjszym ryzykiem niz
inwestowanie w akcje — ale nie jest catkiem pozbawione ryzyka.

Kazdy z subfunduszy funduszu Allianz Plan Emerytalny SFIO inwestuje zaréwno w akcje, jak
i w obligacje. Kazdy zakonczyt 2021 rok na plusie.

Subfundusz, ktérego ,,datqg docelowq” jest 2025 rok, inwestuje w akcje od 10% do 30% swojego
majgtku (aktywdw), a w obligacje i depozyty bankowe — od 70% do 90%. W 2021 roku zyskat 0,78%.

Subfundusz Allianz Plan Emerytalny 2030 moze inwestowaé w akcje od 25% do 50% swoich aktywow;
instrumenty dtuzne, czyli obligacje i depozyty bankowe — tzw. cze$¢ dtuzna — stanowi od 50% do 75%
majgtku subfunduszu. Zakonhczyt 2021 rok wyzej o 6,61%.

Subfundusze o datach docelowych: 2035 i 2040 majq jeszcze wiecej akcji — od 40% do 70%. Obligagji
i depozytéw bankowych jest mnigj — od 30% do 60%. Te fundusze miaty jeszcze wyzsze wyniki:

- Allianz Plan Emerytalny 2035 wzrdst o 13,06%,

- Allianz Plan Emerytalny 2040 wzrést o0 13,19%.

Subfundusze o datach docelowych: 2045, 2050, 2055, 2060 i 2065 inwestujg w akcje od 60% do 80%
swoich aktywdw. Obligacje i depozyty bankowe stanowiqg tylko od 20% do 40% tych portfeli.

Te subfundusze w najwiekszym stopniu wykorzystaty dobrg sytuacje na gietdach:

+ Allianz Plan Emerytalny 2045 zyskat 16,23%,

+ Allianz Plan Emerytalny 2050 zyskat 15,85%,

+ Allianz Plan Emerytalny 2055 zyskat 15,20%,

+ Allianz Plan Emerytalny 2060 zyskat 14,25%.

Subfundusz o dacie docelowej 2065 zaczqgt funkcjonowaé dopiero na poczgtku 2021 roku.
Od poczgtku dziatalnosci do korca roku zwyzkowat 0 12,79%.

Zestawienie stop zwrotu subfunduszy Allianz Plan Emerytalny SFIO na 31.12.2021

Subfundusz 1 rok 2 lata od poczgtku
dziatalnosci*
Allianz Plan Emerytalny 2025 0,8% 8,7% 92%
Allianz Plan Emerytalny 2030 6,6% 15,3% 16,4%
Allianz Plan Emerytalny 2035 13,1% 23,1% 24.2%
Allianz Plan Emerytalny 2040 13,2% 23,4% 24.8%
Allianz Plan Emerytalny 2045 16,2% 25,8% 270%
Allianz Plan Emerytalny 2050 15,8% 25,5% 26,6%
Allianz Plan Emerytalny 2055 15,2% 249% 26,0%
Allianz Plan Emerytalny 2060 14,2% 23,3% 23,0%
Allianz Plan Emerytalny 2065 b.d. b.d. 12,8%

*Dane od poczqgtku dziatalnosci subfunduszy tj. 19.11.2019, dla Allianz Plan Emerytalny 2065 od 15.01.2021.



Na gietdach 2022 rok moze nie by¢ tak udany, jok poprzedni. Odbicie gospodarcze powinno sie kohczyc.
W tym samym czasie stopy procentowe mogq rosngé, a rzgdzgcy w wielu krajach bedg probowali
zmniejszy¢ deficyty budzetowe - ograniczajgc wydatki lub podnoszqgc podatki. Wysoka inflacja
zniecheca do wydawania pieniedzy (niejedna osoba zrezygnuje z wyjscia do restauracji, bo bedzie
miata do zaptacenia wyzsze rachunki za prgd i gaz). Zyski firm byty wysokie, lecz mogg sie zmniejszyé
lub przynajmniej przestac rosngé. Mimo to, by¢ moze nie warto przenosi¢ swoich oszczednosci do
subfunduszy, ktdre majg mniej akgji: w perspektywie lat to akcje powinny przyniesé wyzszy zysk niz
obligacje.

Z kolei dla obligagji 2022 rok nie powinien by¢ tak zty, jak 2021. Inflacja juz raz zaskoczyta inwestorow;
w 2022 roku moze powoli spadaé. Stopy procentowe prawdopodobnie bedg nadal rosngg¢, ale te
podwyzki raczej nie bedgq juz niespodziankg. Moze sie zresztg okazad, ze nie bedqg duze — podnoszenie
stop procentowych, zeby schtodzi¢ gospodarke, nie bedzie potrzebne, jesli gospodarka bedzie sama
spowalniata.

Dziekujemy Panstwu za zaufanie. Wiemy, jak duza odpowiedzialnosé na nas spoczywa, i kazdego dnia
staramy sie jg udzwigngé.

Adam tukojé Marek Kuczalski

Dyrektor Departamentu Zarzgdzania Dyrektor Departamentu Zarzgdzania
Portfelami Akcyjnymi Portfelami Dtuznymi

TFI Allianz Polska S.A. TFI Allianz Polska S.A.

Jest to informacja reklamowa. Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac sie z prospektem informacyjnym danego funduszu oraz z dokumentem zawierajgcym kluczowe informacje
dla inwestorow. Materiaty dotyczqce funduszy oferowanych przez TFI Allianz Polska SA umieszczone na stronach serwisu internetowego publikowanego w domenie allianz.pli nie stanowiq oferty w rozumieniu
ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeksu Cywilnego, jak réwniez nie stanowiq ustugi doradztwa finansowego, prawnego i podatkowego oraz nie nalezy ich traktowac jako rekomendacji dotyczqcej instru-
mentow finansowych, ich emitentow lub wystawcow. Fundusz Allianz Plan Emerytalny SFIO nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego subfunduszu, ani uzyskania okreslonego wyniku inwesty-
cyjnego. Wartos¢ aktywow netto portfeli inwestycyjnych subfunduszy prowadzonych w ramach Funduszu moze charakteryzowacé sie duzq zmiennoscig wynikajgcq ze sktadu tych portfeli lub z przyjetej techniki
zarzqdzania portfelami, w sytuacji duzej zmiennosci cen na rynku akgji. Fundusze mogq lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywow poszczegélnych subfunduszy w papiery wartosciowe emitowane, poreczane
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzgdu terytorialnego, panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej, jednostki samorzqdu terytorialnego panstw cztonkowskich Unii
Europejskiej, panstwa nalezgce do OECD lub miedzynarodowq instytucjq finansowq, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw cztonkowskich Unii Europejskiej. Prezentowana
zmiana wartosci jednostki uczestnictwa jest oparta na historycznej wycenie Subfunduszu i nie stanowi gwarancji osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwosciq utraty
przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Indywidualna stopa zwrotu z inwestydji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym Funduszu i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczest-
nictwa przez Fundusz, a takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych, ktére obnizajq wartos¢ inwestycji, kategorii jednostek uczestnictwa oraz obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika,
w szczegolnosci wysokosci podatku od dochodéw kapitatowych.

Prospekt informacyjny Allianz Plan Emerytalny SFIO zawierajgcy wymagane prawem informacje, w tym o ryzyku inwestycyjnym, optatach, kosztach i podatkach oraz kluczowe informacje dla inwestoréw
dostepne sq w jezyku polskim na stronie www.allianz.pl/tfi pod linkiem https://www.allianz.pl/pl_PL/dla-ciebie/dokumenty.html#tfi-pprospekty-informacyjne oraz w Towarzystwie i u dystrybutoréw Funduszy
Allianz. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w Prospekcie Informacyjnym (Rozdziat |1, pkt 4) dostepnym w jezyku polskim na stronie www.allianz.pl/tfi.

TFI Allianz Polska S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 19 listopada 2003 roku.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1, 02-685 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego, pod numerem KRS: 0000176359, NIP 521-32-59-888, REGON 015555893, wysokos¢ kapitatu zaktadowego:
16 500 000 ztotych (wptacony w catosci).



