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Szanowni Panstwo,

Dziekujemy za zaufanie, ktdérym obdarowujg nas Panstwo powierzajgc nam w zarzqdzanie Panstwa
oszczednosci w PPK. W tym liscie podsumowujemy 2022 rok i piszemy o naszych prognozach na 2023 rok.

2022 rok generalnie nie byt udany dla inwestoréw. Spadty ceny zaréwno akgji, jak i obligacji. Przez pierwsze
trzy kwartaty indeksy gietdowe znizkowaty; dopiero czwarty kwartat przynidst odbicie. W sumie warszawski
indeks WIG zakonhczyt rok nizej o 17,1%. Prawdopodobnie najwazniejszym powodem spadkdw cen akcji byta
inflacja. W pierwszym pdtroczu inflacja szybko rosta, zaskakujge wielu ekonomistéw. Banki centralne — wsréd
nich Narodowy Bank Polski — reagowaty na inflacje podnoszqc stopy procentowe. Wyzsze stopy procentowe
oznaczajg m.in. korzystniejsze oprocentowanie srodkéw ulokowanych w bankach — i przez to czes$¢ kapitatu
odptyneto z gietd do depozytéw bankowych i innych inwestydiji.

Jesieniq inflacja przestata zaskakiwac. W niektérych krajach, m.in. w Stanach Zjednoczonych, zaczeta sie
nawet obnizaé. Wielu inwestoréw ucieszyto sie z tych wiadomosci, uznajgc, ze najgorsze jest juz za nami:
inflacja wcigz jest wysoka, ale juz spada. Dodatkowo, dane pokazujgce stan gospodarki mowity, ze sytuacja co
prawda pogarsza sie, lecz tempo i skala pogorszenia sg mniejsze niz mozna by sie byto obawiaé. Wskazniki
pokazujgce nastroje konsumentéw, ktdrzy robig zakupy w Europie czy w Stanach Zjednoczonych, spadty latem
do rekordowo niskich poziomdw, po czym nieco wzrosty. To réwniez tchneto optymizm w gietdy.

Mimo wzrostéw w koncdwece roku, wiekszos¢ indeksodw gietdowych zakonczyta rok na minusie. S&P 500, chyba
najczesciej obserwowany indeks amerykanskich akgji, stracit w catym roku 19,4%; Stoxx 600 Europe, indeks
akgji europejskich, znizkowat o 12,9%. Pod koniec roku na europejskich gietdach przybyto optymistow: kryzys
energetyczny okazat sie mniej dotkliwy niz sie obawiano, a ceny gazu spadaty praktycznie od konca sierpnia
do konca roku. Wzrést kurs euro (w relacji m.in. do dolara amerykanskiego), sporo zyskaty takze indeksy
europejskich gietd.

Na drugim biegunie byty ceny akcji spdtek technologicznych, notowanych zwtaszcza w Stanach
Zjednoczonych. Amerykanski indeks NASDAQ Composite stracit w catym 2022 roku 33,1%. Ceny akgji spdtek
technologicznych sg dos¢ wrazliwe na zmiany stdp procentowych: w wielu spdtkach technologicznych trzeba
poczekad na zyski, a wyzsze stopy procentowe oznaczajqg, ze to czekanie jest drozsze.

Zaskakujgco wysoka inflacja i szybkie podwyzki stdp procentowych sprawity, ze ceny obligagji spadty.
Obligacja to instrument, ktérego emitent obiecuje posiadaczowi, ze odda mu umdwiong kwote; wyzsze stopy
procentowe oznaczajqg, ze nawet jesli kwota zostaje niezmieniona, to dzisiejsza wartosé tej kwoty spadar:

100 ztotych, ktére mamy dostac za rok, ma inng wartos¢, gdy stopy procentowe wynoszq 1%, a inng — nizszg —
gdy stopy wzrosng do np. 7%. TBSP, indeks obligacji wyemitowanych przez polski Skarb Panstwa, spadt

w 2022 roku o 5,0%.

Kazdy z subfunduszy funduszu Allianz Plan Emerytalny SFIO inwestuje zaréwno w akgje, jak i w obligagje.
Fundusze o blizszych ,datach docelowych” (np. subfundusz Allianz Plan Emerytalny 2025) inwestujg wiecej

w obligacje, a te o dalszych ,datach docelowych” (np. Allianz Plan Emerytalny 2050) — w akcje. Obligacje
zanotowaty mniejsze spadki niz akcje, wiec fundusze o blizszych ,datach docelowych” znizkowaty mniegj niz te
o dalszych ,datach docelowych”.

komentarz - Allianz Plan Emerytalny w 2022 roku



Zestawienie stép zwrotu subfunduszy Allianz Plan Emerytalny SFIO na 31.12.2022*

Subfundusz

Allianz Plan Emerytalny 2025
Allianz Plan Emerytalny 2030
Allianz Plan Emerytalny 2035
Allianz Plan Emerytalny 2040
Allianz Plan Emerytalny 2045
Allianz Plan Emerytalny 2050
Allianz Plan Emerytalny 2055
Allianz Plan Emerytalny 2060
Allianz Plan Emerytalny 2065

1rok 3 lata od poczqgtku
dziatalnosci*

-5,5% 2,7% 3,2%

-94% 4,5% 5,5%

-13,3% 6,8% 7.8%

-13,4% 69% 81%

-151% 6,8% 7.8%

-15,3% 6,3% 73%

-15,4% 5,6% 6,6%

-15,4% 42% 42%

-14,3% b.d. -3,3%

*Dane od poczqgtku dziatalnosci subfunduszy tj. 19.11.2019, dla Allianz Plan Emerytalny 2065 od 15.01.2021.

Oczekujemy, ze rok 2023 bedzie lepszy dla akgji i obligadji. Jesli kryzys okaze sie dosé¢ gteboki, to inflacja bedzie
mogta wzglednie szybko spasé, a stopy procentowe bedg mogty byé obnizane — w takich warunkach obligacje
powinny przynies¢ zyski. Jesli z kolei kryzysu nie bedzie, to powinny wzrosng¢ ceny akgji. Niektére akcje mogg
zanotowac zwyzki takze podczas kryzysu: nizsze stopy procentowe mogg pomadc cenom akcji np. niektdrych

spotek technologicznych.

2023 rok moze by¢ burzliwy, lecz na jego poczgtku zardwno akgje, jak i obligacje, sg wzglednie tanie — warunki
do inwestowania sg dobre; cierpliwi inwestorzy powinni zosta¢ nagrodzeni — by¢ moze juz w 2023 roku.
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Nasze nagrody i wyréznienia

TFI Allianz Polska zajeto pierwsze miejsce w rankingu
najlepszych towarzystw funduszy inwestycyjnych

‘ tworzonym przez ,Rzeczpospolitg” i opublikowanym
w pazdzierniku 2022 roku.

Allianz @

TFI Allianz Polska

,Rzeczpospolite]”

Gazeta Gietdy i Inwestoréw ,Parkiet” przyznata
TFI Allianz Polska S.A. nagrode ,TFI roku 2021”
dla najlepszego towarzystwa funduszy

inwestycyjnych.
ALFA Allianz Obligacji Plus otrzymato nagrode Alfa dla
2021 najlepszego funduszu polskich papieréow

korporacyjnych w 2021 roku. Wyrdznienie zostato
przyznane przez Analizy Online — niezalezng firme
monitorujgcg rynek funduszy inwestycyjnych.

Gazeta Gietdy i Inwestorow ,Parkiet” przyznata

w 2020 nagrode ,Ztotego Portfela” za najlepszy
ze0TY - wynik inwestycyjny w swojej kategorii dla funduszu
FORISEE mieszanego Allianz Aktywnej Alokagji.

Jest to informacja reklamowa. Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac sie z prospektem informacyjnym danego funduszu oraz z dokumentem zawierajgcym kluczowe
informacje. Informacja ta nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeksu Cywilnego, jak réwniez nie stanowi ustugi doradztwa finansowego, prawnego i podatkowego oraz
nie nalezy go traktowac jako rekomendacji dotyczqcej instrumentow finansowych, ich emitentow lub wystawcow.

Fundusze Allianz nie gwarantujq realizacji zatozonego celu inwestycyjnego subfunduszu, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Warto$¢ aktywow netto portfeli inwestycyjnych subfunduszy
prowadzonych w ramach Funduszy moze charakteryzowac sie duzqg zmienno$cig wynikajgeg ze sktadu tych portfeli lub z przyjetej techniki zarzqdzania portfelami, w sytuacji duzej zmiennosci cen na
rynku akgji. Fundusze mogq lokowac powyzej 35% wartosci aktywow poszczegolnych subfunduszy w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, jednostki samorzqdu terytorialnego, panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej, jednostki samorzqdu terytorialnego panstw cztonkowskich Unii Europejskiej, panstwa nalezgce do OECD lub
miedzynarodowq instytucjq finansowg, ktdrej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw cztonkowskich Unii Europejskiej. Prezentowana zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa
jest oparta na historycznej wycenie Subfunduszu i nie stanowi gwarancji osiggniecia podobnych wynikow w przysztosci. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci wptaconych
Srodkow. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym Funduszu i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa przez Fundusz,
a takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych, ktére obnizajg wartos¢ inwestycji, kategorii jednostek uczestnictwa oraz obowigzkow podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci
wysokosci podatku od dochoddw kapitatowych.

Prospekty informacyjne Funduszy Allianz zawierajgce wymagane prawem informacje, w tym o ryzyku inwestycyjnym, optatach, kosztach i podatkach oraz kluczowe informacje dostepne sq w jezyku
polskim na stronie www.allianz.pl/tfi, pod linkiem https://www.allianz.pl/pl_PL/dla-ciebie/dokumenty.html#tfi-pprospekty-informacyjne oraz w Towarzystwie i u dystrybutoréow Funduszy Allianz.
Streszczenie praw inwestorow znajduje sie w Prospektach Informacyjnych (Rozdziat Ill, pkt 4) dostepnych w jezyku polskim na stronie www.allianz.pl/tfi.

TFI Allianz Polska S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 19 listopada 2003 roku.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1, 02-685 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez
Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS: 0000176359, NIP 521-32-59-888, REGON 015555893, wysokos¢ kapitatu
zaktadowego: 69 888 000 ztotych (wptacony w catosci).



