INFORMACJA DLA UCZESTNIKOW PPK

PODSUMOWANIE
2020 ROKU

Szanowni Panstwo,

Dziekujemy za zaufanie — za to, ze powierzajg nam Panstwo czes$é swoich oszczednosci. Chcemy
podsumowac 2020 rok i przedstawié nasze prognozy na najblizszq przysztosé.

ROK 2020 NA RYNKACH

2020 rok zaczagt sie dos¢ spokojnie. Przez pierwszych kilka tygodni roku ceny akgji sie wahaty. Problemy,
ktorymi wtedy zyt Swiat, i ktére decydowaty o cenach akgji i obligacji, szybko jednak przestaty miec
znaczenie: rozpoczeta sie pandemia. Wirus sie rozprzestrzeniat, a kolejne kraje wprowadzaty
ograniczenia. Stato sie jasne, ze wiele firm bedzie miato problemy: byé moze zostang zamkniete przez
panstwo, albo stracg klientdw, albo ucierpiqg z powodu utrudnien w dostawach. Nie byto natomiast
wiadomo, jok duza bedzie skala ktopotdw w poszczegdlnych spdtkach gietdowych. Wielu inwestoréw
w pospiechu sprzedawato akgcje, kupujgc za to obligacje, zwtaszcza emitowane przez panstwa. Ceny
akgji sie zatamaty; na gietdy — w tym na Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie — przyszedt
krach.

W obliczu perspektywy zatamania sie $wiatowej gospodarki, do zdecydowanych dziatan przystgpity
banki centralne. Zaréwno na rynkach rozwinietych jak i w wielu panstwach rynkéw wschodzgcych,
stopy procentowe zostaty obnizone do historycznych minimow. W celu zapewnienia ptynnosdi,
uruchomiono szereg programadw skupu aktywdw, w ramach ktérych nabywano nie tylko obligacje
skarbowe, ale réwniez wybrane obligacje korporacyjne. W te dziatania wpisat sie Narodowy Bank
Polski, ktéry rownie zdecydowanie obnizat stopy procentowe, a nastepnie skupowat obligacje z rynku.
Programy skupu aktywow z akgji ratunkowej bardzo szybko przeksztatcity sie w operacje, zwane
potocznie ,drukowaniem pieniedzy”, ktdre miaty sprawi¢ m.in.,, ze kredyty wcigz bedqg dostepne,

a liczba bankructw bedzie ograniczona.

Krach na gietdach byt krotki — trwat tylko okoto miesigca (druga potowa lutego i pierwsza potowa
marca) — lecz bolesny. Dos¢ szybko stato sie jednak jasne, ze dla wielu firm pandemia bedzie oznaczata
raczej jeden stracony rok, a nie bankructwo. Niektére branze nawet zyskajg — np. wazna dla polskiej
gietdy branza gier komputerowych. Problemy bedzie miato wiele matych firm, czesto rodzinnych, takich
jak restauracje czy punkty ustugowe; ale tych firm nie ma na gietdzie. Ceny akgji zaczety rosngé.
Wzrosty trwaty do lata.

Latem — w okolicach sierpnia — inwestorzy zaczeli sie orientowad, ze wirus prawdopodobnie wréci.
Ceny akgji zaczety spadad: najpierw powoli, potem szybciej. Na przetomie pazdziernika i listopada
okazato sie jednak, ze wyniki badan nad szczepionkami sg bardzo dobre. Pojawita sie perspektywa
zakonczenia pandemii. Ceny akgji znowu zaczety rosngé; zwyzki utrzymywaty sie do kornca roku.

W catym 2020 roku gietdowy indeks WIG, obrazujgcy zmiany cen akgji na warszawskiej gietdzie, spadt
0 1,4%. Indeks MSCI World, przedstawiajqcy ceny akgji w krajach rozwinietych, zyskat 14,1%; ta zwyzka
byta przede wszystkim zastugq spdtek technologicznych: amerykanski indeks NASDAQ Composite,
obejmujgcy gtdwnie spétki technologiczne, zakonczyt rok wyzej o 43,6%.

Mozna bytoby sqdzi¢, ze pandemia doprowadzi nie tylko do recesji gospodarczej, ale takze do duzych
spadkdéw na gietdach —w korncu w 2020 roku gospodarki ucierpiaty bardziej niz w kryzysowym

2009 roku. Tak sie jednak nie stato. Gietdom pomogty obnizki stop procentowych i kupowanie obligacji
przez banki centralne. Pod koniec 2020 roku podstawowa stopa procentowa byta w Polsce
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réwna 0,1%, a rentowno$¢ dziesiecioletnich obligagji skarbowych wynosita zaledwie 1,2% (czyli jesli
inwestor kupit obligacje polskiego Skarbu Panstwa pod koniec 2020 roku i bedzie miat jq przez
najblizszych 10 lat, to bedzie zarabiat rocznie 1,2%). Inaczej méwigc, 100 zt zainwestowanych

w obligacje Skarbu Panstwa powinno przynies¢ 1,2 zt dochodu; kupujgc polskie akcje za 100 zt
otrzymalibysmy z kolei prawo do 8,1 zt zysku spdtek, ktorych akcje kupilismy (wskaznik zysk/cena dla
indeksu WIG, dla zyskéw oczekiwanych w 2021 roku, wynosit 8,1%). Skromne mozliwosci zarobienia
na lokatach bankowych czy obligacjach sprawity wiec, ze wielu inwestordw chetnie kupowato akcje.

WYNIKI FUNDUSZY*

W 2020 roku subfundusze o datach docelowych: 2045, 2050, 2055 i 2060 inwestowaty gtéwnie w
akcje. Zgodnie ze statutem, subfundusze mogty inwestowaé w akcje od 60% do 80% swojego majgtku
(aktywow); obligacje i depozyty bankowe mogty stanowi¢ od 20% do 40% tych subfunduszy. Wzrosty
wycen tych subfunduszy przedstawiajq sie nastepujgco:

« Allianz Plan Emerytalny 2045 — wzrost o 8,25%,

« Allianz Plan Emerytalny 2050 — wzrost o 8,31%,

« Allianz Plan Emerytalny 2055 — wzrost o 8,42%,

« Allianz Plan Emerytalny 2060 — wzrost o 790%.

Akdje, ktdre wybralismy, zachowaty sie lepiej niz indeks WIG.

Subfundusze o datach docelowych: 2035 i 2040 inwestowaty w akcje nieco mniej — od 40% do 70%
swoich aktywdw. Obligacje i depozyty bankowe stanowity od 30% do 60% majgtku tych subfunduszy.
Wozrosty ceny zaréwno obligagji, jak i akgji, a wiec zmiana wycen wyglgdata nastepujgco:

« Allianz Plan Emerytalny 2035 — wzrost 0 8,89%,

+ Allianz Plan Emerytalny 2040 — wzrost 0 900%.

Subfundusze o blizszych datach docelowych mogty inwestowaé w akgcje jeszcze mniej: Allianz Plan
Emerytalny 2030 — od 25% do 50% aktywdw, Allianz Plan Emerytalny 2025 — od 10% do 30% aktywow.
Udane inwestycje — przede wszystkim w obligacje — sprawity, ze wyceny zmienity sie tak:

+ Allianz Plan Emerytalny 2025 — wzrost o0 7,82%,

+ Allianz Plan Emerytalny 2030 — wzrost o 8,18%.

Indeks polskich obligacji skarbowych, TBSP, zyskat w 2020 roku 6,42%.

2020 rok byt generalnie udany dla zarzgdzanych przez nas funduszy — zaréwno tych, ktére
prowadzilismy dla PPK, jak i pozostatych. Wszystkich klientdw i wszystkie zarzgdzane przez nas fundusze
traktujemy réwno, wiec na dobrym doborze inwestycji skorzystali zaréwno Panstwo, jak i ci, ktérzy zostali
uczestnikami naszych klasycznych funduszy wchodzgcych w sktad funduszu parasolowego Allianz FIO.
*Stopy zwrotu za 12 miesiecy, na 31/12/2020.

PERSPEKTYWY

Spodziewamy sie, ze 2021 rok bedzie udany dla inwestoréw. Ceny akcji mogqg nadal rosngé: pandemia
bedzie sie konczy¢, a zyski firm powinny rosngé, wiec na rynku akcji moze by¢ hossa. Akcje mogq by¢ tez
chetnie kupowane przez tych inwestoréw, ktdrym nie wystarcza perspektywa skromnego zysku na obli-
gacjach. Z kolei obligacjom znacznie trudniej bedzie powtdrzy¢ bardzo udany 2020 rok. Spodziewamy
sie, ze wzrosng wyceny wszystkich subfunduszy Allianz Plan Emerytalny, lecz fundusze o wyzszym
udziale akgji (czyli o pdzniejszych datach docelowych: 2045, 2050, 2055, 2060 i 2065) mogq zyskac
wiecej niz fundusze inwestujgce gtdéwnie w obligacje (o blizszych datach docelowych: 2025 i 2030).

Dziekujemy Panstwu za zaufanie. Kazdego dnia staramy sie, zeby na nie zastuzyd.

Adam tukojé Marek Kuczalski

Dyrektor Departamentu Zarzgdzania Dyrektor Departamentu Zarzgdzania
Portfelami Akcyjnymi Portfelami Dtuznymi

TFI Allianz Polska S.A. TFI Allianz Polska S.A.

Fundusz Allianz Plan Emerytalny SFIO nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego subfunduszu, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Wartos¢ aktywow netto portfeli inwestycyjnych
subfunduszy prowadzonych w ramach Funduszy moze charakteryzowac sie duzq zmiennoscig wynikajgeg ze sktadu tych portfeli lub z przyjetej techniki zarzqdzania portfelami, w sytuacji duzej zmiennosci
cen na rynku akcji. Fundusze mogq lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywow poszczegélnych subfunduszy w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, jednostki samorzqdu terytorialnego, panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej, jednostki samorzgdu terytorialnego panstw cztonkowskich Unii Europejskiej, panstwa nalezgce do OECD lub miedzy-
narodowq instytucjq finansowq, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw cztonkowskich Unii Europejskiej. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci
wptaconych srodkéw. Indywidualna stopa zwrotu zalezy od dnia zbycia i dnia odkupienia jednostek uczestnictwa przez Allianz Plan Emerytalny SFIO oraz od pobranych optat za nabycie. Prospekt informacyjny
Allianz Plan Emerytalny SFIO zawierajgce wymagane prawem informacje, w tym o ryzyku inwestycyjnym, optatach, kosztach i podatkach oraz kluczowe informacje dla inwestoréw dostepne sg na stronie
www.allianz.pl/tfi, oraz w Towarzystwie.

TFI Allianz Polska S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 19 listopada 2003 roku.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1, 02-685 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego, pod numerem KRS: 0000176359, NIP 521-32-59-888, REGON 015555893, wysokos¢ kapitatu zaktadowego:
16 500 000 ztotych (wptacony w catosci).



