Zatacznik nr3

do Ogoélnych warunkéw ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym

Strefa Inwestycji Premium

Regulamin Portfeli Modelowych dla ubezpieczenia
na zycie z ubezpieczeniowym funduszem
kapitatowym Strefa Inwestycji Premium

§1
Postanowienia ogolne

1.
Niniejszy Regulamin Portfeli Modelowych dla ubezpieczenia na zycie z ubez-
pieczeniowym funduszem kapitalowym Strefa Inwestycji Premium (dalej:
Regulamin) okresla zasady oraz cele funkcjonowania Portfeli modelowych
oferowanych przez Ubezpieczyciela dla Umowy ubezpieczenia na zycie
z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym Strefa Inwestycji Premium,
zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa polskiego.

2.
Regulamin ma zastosowanie do Portfeli modelowych oferowanych przez
Ubezpieczyciela wskazanych w niniejszym Regulaminie.

3.
Niniejszy Regulamin jest doreczany Ubezpieczajacemu przed ztozeniem
przez Ubezpieczajacego oferty zawarcia Umowy ubezpieczenia Strefa
Inwestycji Premium.

4.
W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Regulaminie zastosowanie
maja odpowiednio zapisy OWU oraz zapisy Regulaminu Ubezpieczeniowych
Funduszy Kapitatowych dla ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym
funduszem kapitatowym Strefa Inwestycji Premium.

§2

Definicje

Uzytym wniniejszym Regulaminie terminom nadaje sie znaczenia przyjete
w OWU oraz w Regulaminie Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych
dlaubezpieczeniana zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym
Strefa Inwestycji Premium, za$ ponizsze okre$lenie oznacza:

Depozyty bankowe — inwestycje finansowe polegajace na powierzeniu
$rodkow pienieznych bankowi w zamian za odsetki.

§3
Jednostki i wycena aktywow Portfela modelowego
1.
1) Kazdy Portfel modelowy podzielony jest na Jednostki o jednakowej
wartosci.
2) Jednostki nie moga by¢ zbywane na rzecz oséb trzecich.

2.

1) Cenalednostkiustalana jestkazdorazowow Dniuwyceny. W przypadku
gdy wskutek okoliczno$ci niezaleznych od Ubezpieczyciela w danym
Dniu wyceny nie bedzie mozliwa wycena Jednostek, Ubezpieczyciel
dokona wyceny Jednostek w pierwszym Dniu wyceny nastepujacym
po ustaniu tychze okolicznosci.

2) CenaJednostki rowna jest warto$ci Portfela modelowego podzielonej
przez liczbe wszystkich Jednostek uczestnictwa Portfela modelowego
w danym Dniu wyceny.

3) Cenalednostki danego Portfela modelowego ustalona w Dniu wyceny
obowiazuje do dnia poprzedzajacego nastepny Dzien wyceny wiacznie.
Ubezpieczyciel zastrzega sobie prawo dokonania korekty ceny w przy-
padku, gdy powstat btad wustaleniu cenyJednostki. Blad, o ktérym mowa
w zdaniu poprzednim, moze by¢ skutkiem btednej wyceny Jednostek
uczestnictwa funduszu inwestycyjnego lub Zagranicznego funduszu
inwestycyjnego.

4) Warto$¢ aktywow netto Portfela modelowego wyznaczana jest z doktad-
nos$cia dojednego grosza, a cenaJednostki—z doktadnoscia do czterech
miejsc po przecinku.

§4
Zasady zarzadzania Portfelami modelowymi
1.

1) Wsktad Portfeli modelowych wchodzaJednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych oraz Depozyty bankowe.

2) Fundusze inwestycyjne, ktore moga wchodzi¢ w sktad Portfeli modelo-
wych, to fundusze, ktorych aktywa, zgodnie zich polityka inwestycyjna
wskazana wProspektach informacyjnych, odpowiadaja charakterystyce
okre$lonej w Zataczniku nr 1 do niniejszego Regulaminu.

-1-

3) Przy konstrukcji poszczegolnych Portfeli modelowych brane beda
przede wszystkim pod uwage: cel inwestycyjny danego Portfela mode-
lowego oraz zaktadany poziom ryzyka inwestycyjnego. Dobor funduszy
inwestycyjnych oraz udziat poszczegoélnych funduszy inwestycyjnych
w danym Portfelu modelowym bedzie uzalezniony miedzy innymi od:
a) oceny aktualnej sytuacji rynkowej i jej perspektyw,

b) strategiiinwestycyjnejdanego funduszuinwestycyjnegoisposobu
jej realizacji,

c) osigganych przezfundusze inwestycyjne wynikow inwestycyjnych
(wréznych okresach poréwnawczych),

d) kwalifikacji i doswiadczenia zarzadzajacych poszczegolnymi fun-
duszamiinwestycyjnymi,

e) poziomu ryzyka ponoszonego przez dany fundusz inwestycyjny.

4) Wartos¢ aktywow Portfela modelowego obliczana jestjako suma wartos$ci
Jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych wchodzacych w sktad
danego Portfela modelowego oraz warto$ci Depozytow bankowych.

5) Wceluzapewnienia ptynnosci Portfela modelowego, maksymalnie 20%

jego aktywow moze by¢ lokowane w Depozyty bankowe.

W sytuacji, kiedy wartos¢ Depozytéw bankowych, o ktorych mowa

w pkt 5, nie wystarcza na zrealizowanie w terminach okreslonych

w Regulaminie Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych dla ubez-

pieczeniana zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym Strefa

Inwestycji Premium dyspozycji dotyczacej wycofania aktywow z Portfela

modelowego, Ubezpieczyciel zastrzega sobie prawo do:

a) zaciggniecia, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki lub kredytu o terminie sptaty do jednego
miesigca, w tacznej wysokos$ci nie przekraczajgcej 20% wartosci
aktywow Portfela modelowego w chwili zawarcia umowy pozyczki
lub kredytu,

b) wydltuzeniaterminurealizacji dyspozycji do 10 dniroboczych, liczac
od nastepnego dnia po Dniurejestracji dyspozycji w systemie obstugi
polis Ubezpieczyciela.

6

=

2.
Ubezpieczyciel nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Portfeli
modelowych.

3.
Wyniki Portfeli modelowych osiggane w przeszto$ci nie stanowia podstawy
do oczekiwania przysztych wynikow inwestycyjnych tych Portfeli.

§5
Charakterystyka Portfeli modelowych polskich

Portfele nie gwarantujg ochrony wartosciJednostek Portfeli modelowych
ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Indywidualna stopa
zysku uzyskana przez Ubezpieczajacego na zakonczenie ubezpieczenia
jestuzalezniona od cenyJednostki z dnia nabycia oraz z dnia umorzenia
Jednostek poszczegélnych Portfeli modelowych oraz wysokoéci pobranych
optat wskazanych w OWU.

1. Portfel Stabilnego Wzrostu

1) celem inwestycyjnym Portfela Stabilnego Wzrostu jest uzyskanie
dtugoterminowego wzrostu wartos$ci lokowanych $rodkow przy
ograniczonym poziomie ryzyka inwestycyjnego,

2) w sktad Portfela mogg wchodzi¢ Jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, ktorych aktywa, zgodnie zich polityka inwestycyjna
wskazang w Prospektach informacyjnych, odpowiadajg charakte-
rystyce okreslonej w Zataczniku nr 1 do niniejszego Regulaminu
z uwzglednieniem nastepujacych ograniczen:

Minimalny udziat | Maksymalny udziat
w Portfelu w Portfelu
Fundusze inwestycyjne akcyjne 20% 40%
Fundusze inwestycyjne dtuzne 60% 80%
Depozyty bankowe 0% 20%

2. Portfel Aktywnej Alokacji
1) celeminwestycyjnym Portfela Aktywnej Alokacji jest ochrona kapi-
tatu w okresach dekoniunktury na rynkach akcji oraz mozliwie
wysoki wzrost wartos$ci lokowanych srodkéw w okresach wzrostu
cen akcji,
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2) w sktad Portfela mogg wchodzi¢ Jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, ktorych aktywa, zgodnie zich polityka inwestycyjna
wskazang w Prospektach informacyjnych, odpowiadaja charakte-
rystyce okreslonej w Zataczniku nr 1 do niniejszego Regulaminu
zuwzglednieniem nastepujacych ograniczen:

Minimalny udziat

Maksymalny udziat

w Portfelu w Portfelu
Fundusze inwestycyjne dtuzne 80% 100%
Depozyty bankowe 0% 20%

Minimalny udziat | Maksymalny udziat
w Portfelu w Portfelu
Fundusze inwestycyjne akcyjne 0% 100%
Fundusze inwestycyjne dtuzne 0% 100%
Depozyty bankowe 0% 20%

3. Portfel Dynamiczny

1) celem inwestycyjnym Portfela Dynamicznego jest uzyskanie moz-
liwie wysokiego wzrostu wartosci lokowanych $rodkow w dtugim
terminie przy podwyzszonym ryzyku inwestycyjnym,

2) w sktad Portfela mogg wchodzi¢ Jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, ktorych aktywa, zgodnie zich polityka inwestycyjna
wskazang w Prospektach informacyjnych, odpowiadaja charakte-
rystyce okreslonej w Zataczniku nr 1 do niniejszego Regulaminu
z uwzglednieniem nastepujacych ograniczen:

3) w sktad Portfela Obligacji Zagranicznych moga wchodzi¢ Jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ktorych aktywa lokowane sa
na rynkach rozwinietych i wschodzacych, zaréwno w instrumenty
dtuzne skarbowe, jak i korporacyjne.

4. Portfel Strategicznej Alokacji

1) celem inwestycyjnym Portfela Strategicznej Alokacji jest ochrona
kapitatu w okresach dekoniunktury na rynkach akcji oraz mozliwie
wysoki wzrost wartosci lokowanych $rodkow w okresach wzrostu cen
akeji,

2) w sktad Portfela moga wchodzi¢ Jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych i tytuly uczestnictwa Zagranicznych funduszy inwe-
stycyjnych oraz instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe
poza Unia Europejska, ktorych aktywa, zgodnie z ich polityka inwe-
stycyjna wskazana w Prospektach informacyjnych, odpowiadaja cha-
rakterystyce okreslonejw Zalaczniku nr 1 do niniejszego Regulaminu,
z uwzglednieniem nastepujacych ograniczen:

Minimalny udziat | Maksymalny udziat
w Portfelu w Portfelu
Fundusze inwestycyjne akcyjne 80% 100%
Fundusze inwestycyjne dtuzne 0% 20%
Depozyty bankowe 0% 20%

§6

Charakterystyka Portfeli modelowych zagranicznych

Portfele nie gwarantujg ochrony wartosciJednostek Portfeli modelowych
ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Indywidualna stopa
zysku uzyskana przez Ubezpieczajacego na zakonczenie ubezpieczenia
jest uzalezniona od ceny Jednostki z dnia nabycia oraz z dnia umorzenia
Jednostek poszczegélnych Portfeli modelowych oraz wysoko$ci pobranych
optat wskazanych w OWU.
1. Portfel Akcji Rynkow Rozwinietych:
1) celeminwestycyjnym Portfela Akcji Rynkéw Rozwinietych jest uzy-
skanie dlugoterminowego wzrostu wartosci lokowanych $rodkow,
2) w sktad Portfela moga wchodzi¢ Jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, ktorych aktywa, zgodnie z ich polityka inwestycyjna
wskazana w Prospektach informacyjnych, odpowiadaja charakte-
rystyce okreslonej w Zataczniku nr 1 do niniejszego Regulaminu,
zuwzglednieniem nastepujacych ograniczen:

Minimalny udziat | Maksymalny udziat
w Portfelu w Portfelu
Fundusze inwestycyjne akcyjne 80% 100%
Depozyty bankowe 0% 20%

3) wsklad Portfela Akcji Rynkow Rozwinietych moga wchodzi¢Jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ktorych aktywa lokowane
sa narynkach rozwinietych.

2. Portfel Akcji Rynkow Wschodzacych:

1) celem inwestycyjnym Portfela Akcji Rynkow Wschodzacych jest
uzyskanie dtugoterminowego wzrostu wartos$ci lokowanych
Srodkow,

2) w sktad Portfela mogg wchodzi¢ Jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, ktorych aktywa, zgodnie zich polityka inwestycyjna
wskazang w Prospektach informacyjnych, odpowiadaja charakte-
rystyce okre$lonej w Zataczniku nr 1 do niniejszego Regulaminu,
z uwzglednieniem nastepujacych ograniczen:

Minimalny udziat | Maksymalny udziat
w Portfelu w Portfelu
Fundusze inwestycyjne akcyjne 80% 100%
Depozyty bankowe 0% 20%

3) w sktad Portfela Akcji Rynkow Wschodzacych moga wchodzi¢
Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ktorych aktywa
lokowane sa na rynkach wschodzacych.

3. Portfel Obligacji Zagranicznych

1) celeminwestycyjnym Portfela Obligacji Zagranicznych jestuzyskanie
mozliwie wysokiego wzrostu wartosci lokowanych srodkow w dtugim
terminie przy ograniczonym poziomie ryzyka inwestycyjnego,

2) w sktad Portfela mogg wchodzi¢ Jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, ktorych aktywa, zgodnie zich polityka inwestycyjna
wskazang w Prospektach informacyjnych, odpowiadaja charakte-
rystyce okre$lonej w Zataczniku nr 1 do niniejszego Regulaminu,
z uwzglednieniem nastepujacych ograniczen:

Minimalny udziat | Maksymalny udziat
w Portfelu w Portfelu

Fundusze inwestycyjne/ Zagra- 0% 40%
niczne fundusze inwestycyjne
oraz instytucje wspolnego
inwestowania akcyjne
Fundusze inwestycyjne/ Zagra- 0% 100%
niczne fundusze inwestycyjne
oraz instytucje wspolnego
inwestowania diuzne
Depozyty bankowe 0% 20%

3) wsklad Portfela Strategicznej Alokacji mogg wchodzié rowniez instru-
menty pochodne nabyte w celu ograniczenia ryzyka rynkowego.

§7
Koszty obciazajace fundusz

1.
Bezposrednio z aktywoéw Portfela modelowego finansowane sg koszty
zwigzane zrealizacja transakcji nabycia i zbycia aktywéw Portfela modelo-
wego, stanowigce rownowarto$¢ opltat ponoszonych narzecz osob trzecich,
z ktorych posrednictwa Portfel modelowy jest zobowigzany korzystac
na mocy odrebnych przepisow.

2.

Aktywa Portfela modelowego obciazone sa posrednio optata za zarzadzanie
lub administracje, pobierang przez Towarzystwa funduszy inwestycyjnych
lub spotke zarzadzajaca Zagranicznym funduszem inwestycyjnym oraz
kosztami nielimitowanymifunduszu inwestycyjnego, z uwagi na inwesto-
wanie przez fundusze jedynie wlednostki uczestnictwa funduszy inwesty-
cyjnych, ktorych ceny uwzgledniaja wskazane optaty za zarzadzanie lub
administracje oraz koszty nielimitowane. Wysoko$¢ optaty za zarzadzanie
lub administracje, pobieranej przez Towarzystwa funduszy inwestycyj-
nych lub spotke zarzadzajaca Zagranicznym funduszem inwestycyjnym
oraz koszty nielimitowane wskazane sg w Prospekcie informacyjnym
poszczegolnych funduszy inwestycyjnych i uwzglednione we wskazniku
kosztow catkowitych.

3.
Zaadministrowanie Portfelem modelowym, Ubezpieczyciel pobiera optate
administracyjna w wysoko$ci wskazanejw Tabeli oplatilimitow stanowiacej
Zalacznik nr 1 do OWU, i na zasadach opisanych w § 9 pkt 3) OWU.

4.
Ubezpieczyciel moze wprowadzi¢ warunki promocyjne i czasowo obnizy¢
wysokos$¢ optaty administracyjnej, o ktérej mowa w ust. 3. Informacje
o aktualnie obowiazujacych promocjach znajduja sie na Stronie interne-
towej Ubezpieczyciela oraz u Doradcéw Bankowych.

§8
Tworzenie i likwidacja Portfela modelowego
1.
W okresie obowiazywania Umowy ubezpieczenia Ubezpieczyciel jest upraw-
niony do tworzenia nowych ilikwidacji oferowanych Portfeli modelowych.

2.
W przypadku likwidacji Portfela modelowego, nie pézniej niz w terminie
30 dni przed data planowanej likwidacji, Ubezpieczyciel zawiadamia
Uczestnika likwidowanego Portfela modelowego o:
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a) nazwie likwidowanego Portfela modelowego,

b) dacie likwidacji Portfela modelowego,

c) terminiewjakim mozna zlozy¢ wniosek o Przeniesienie srodkow z likwi-
dowanego Portfela modelowego oraz wniosek o zmiane Alokacji Sktadki.

Dodatkowo informacja o likwidacji Portfela modelowego zamieszczana

jestna Stronie internetowej Ubezpieczyciela.

3.

Jezeli do daty likwidacji Portfela modelowego Ubezpieczajacy nie wskaze

innego Portfela modelowego, do ktérego przenosiJednostkilikwidowanego

Portfela modelowego, z datg likwidacji zostang one przeniesione:

1) doinnego Portfela modelowego, ktérego cel inwestycyjny oraz zasady
lokowania aktywow sg, zgodnie

z najlepsza wiedza Ubezpieczyciela, najbardziej zblizone do celu inwe-
stycyjnego oraz zasad lokowania aktywow likwidowanego Portfela
modelowego, lub jezeli takiego nie ma,

2) doFunduszuniebedacego Portfelem modelowym, ktorego cel inwesty-
cyjny oraz zasady lokowania aktywow sa, zgodnie z najlepsza wiedza
Ubezpieczyciela, najbardziej zblizone do celu inwestycyjnego oraz zasad
lokowania aktywow likwidowanego Portfela modelowego.

4.
Jezeli do daty likwidacji Portfela modelowego Uczestnik nie zmieni dys-
pozycji Alokacji sktadki, Ubezpieczyciel alokuje cze$¢ Sktadki wptacana
do likwidowanego Portfela modelowego na zasadach opisanych w ust. 3.

5.
Jezeli w terminie 30 dni przed dniem likwidacji Portfela modelowego
Uczestnik ztozy dyspozycje Przeniesienia $rodkéw badz zmiany Alokacji
sktadki, ktora miataby skutkowaé¢ nabyciem Jednostek likwidowanego
Portfela modelowego, Ubezpieczyciel odmowi realizacji takiej dyspozycji,
informujac o tym Ubezpieczajacego.

6.

1) Wprzypadku utworzenia nowego Portfela modelowego Ubezpieczyciel
poinformuje o tym fakcie Ubezpieczajacego. Dodatkowo informacja
o utworzeniu nowego Portfela modelowego zamieszczona zostanie
na stronie internetowej Ubezpieczyciela.

2) Warunkiem okreslenia Alokacji sktadki do nowego Portfela modelowego
lub zlozenia dyspozycji przeniesienia srodkéw do nowego Portfela
modelowego jest zapoznanie sie przez Ubezpieczajacego z aktualnym
brzmieniem Regulaminu.

§9
Opis ryzyka inwestycyjnego
1.

1) Ryzykoinwestycyjne—ryzyko zwigzane zinwestowaniem wptacanych
SktadekwJednostkiuczestnictwa poszczegdlnych Portfeli modelowych
ponosi Ubezpieczajacy.

2) Ryzyko inwestycyjne oznacza mozliwo$¢ poniesienia straty przez
Ubezpieczajacego tj. utraty przynajmniej czesci zainwestowanych
$rodkéw w wyniku czynnikéw losowych (m.in. wahan cen na gietdzie,
niekorzystnych zmian wysoko$ci stop procentowych, kurséw walut)
oraz mozliwo$¢ uzyskania przez Ubezpieczajacego innej stopy zysku
z Jednostek poszczegolnych Portfeli modelowych od oczekiwanej, jak
rowniez zmaterializowania sie innych ryzyk wskazanych w pkt 3)
ponizej. Na stope zysku wplywa polityka inwestycyjna poszczegolnych
funduszy inwestycyjnych, jak rowniez ryzyka opisane w pkt 3) ponizej.
Zaden Portfel modelowy nie gwarantuje realizacji zatozonego celu
inwestycyjnego, ani osiagniecia okreslonego wyniku inwestycyjnego.

3) Inwestowanie Sktadek wlednostki Portfeli modelowych wigze sie z naste-
pujacymi rodzajami ryzyk:

1. Ryzyko rynkowe —ryzyko zwigzane ze zmianami otoczenia gospo-
darczego, politycznego lub prawnego oraz ogélnej koniunktury
panujacej narynkach finansowych. Wskazane okolicznosci wpltywaja
naceny instrumentow finansowych. Najwazniejsze czynnikiryzyka
rynkowego to ryzyko stopy procentowej i ryzyko rynku akeji.
Ryzyko stopy procentowej — mozliwo$¢ takiej zmiany wysokosci
stop procentowych, ktora bedzie prowadzita do zmniejszenia sie
warto$ci poszczeg6lnych dtuznych instrumentéw finansowych,
atym samym takze zmniejszenia sie wartosci aktywow Funduszu.
Zaleznos¢ cen dtuznych instrumentéw finansowych od rynkowych
stop procentowych jest odwrotna do kierunku zmian stop procen-
towych. Wraz ze spadkiem rynkowych stop procentowych ceny
dtuznych instrumentéw finansowych rosna, a przy wzroscie stop
procentowych ceny dtuznych instrumentéw finansowych spadaja.
Ryzyko rynku akcji—mozliwo$¢ niekorzystnej zmiany wartosci akcji.
Na ryzyko rynku akcji sktadaja sie: ryzyko systematyczne catego
rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne konkretnego
emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zalezy od sytuacji makroe-
konomicznej, ryzyko branzy polega na spadku popytu, zmianach
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technologicznych, czy wzroscie konkurencji w ramach danej branzy,
natomiastryzyko specyficzne jest zwigzane zinwestowaniem w akcje
poszczegdlnych emitentow akcji.

Zmiany w systemie prawnym, w tym podatkowym, moga narazi¢
Uczestnikow Funduszy na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych
obciazen, ktore w sposdb znaczacy moga negatywnie wptywac narea-
lizowane przez Uczestnika stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
uczestnictwa.

. Ryzyko kredytowe — ryzyko zwigzane z mozliwos$cig trwatej lub

czasowej utraty przez emitentow zdolnosci do wywiazywania sie
z zaciagnietych zobowigzan, w tym réowniez z trwatg lub czasowa
niemoznoscia zaptaty odsetek od zobowiazan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej
emitenta spowodowanego zaré6wno czynnikami wewnetrznymi
emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (takimi jak para-
metry ekonomiczne, otoczenie prawne lub polityczne). Pogorszenie
sie kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie
w spadku cen dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych
przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji
tego podmiotu. W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko
zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agen-
cje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych papieréw
warto$ciowych bedgcy nastepstwem wymaganej przez inwestorow
wyzszej premii za ryzyko, w tym ryzyko Skarbu Panistwa.

. Ryzyko rozliczeniowe — ryzyko poniesienia straty z tytutu nieter-

minowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji dotyczacych
sktadnikow portfela inwestycyjnego Funduszu. Nieterminowe rozli-
czenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatyw-
nego zachowania sie cen papieréw warto$ciowych wptywac na spadki
warto$ci jednostki uczestnictwa. Dotyczy to szczegolnie transakeji
na rynku miedzybankowym (OTC) oraz transakcji na rynkach,
na ktoérych nie funkcjonuje system rozliczen nadzorowanych przez
niezaleznaizberozliczeniowa (gdzie stosowana jest tzw.zasada ,free
of payment”, czyli transferu papierow wartosciowych bez ptatnosci,
anie delivery versus payment”, czyli wydanie przy ptatnosci).

. Ryzyko ptynnosci inwestycji —ryzyko wynikajace z braku mozliwo-

$ci zakupu lub zbycia instrumentu finansowego w krotkim czasie
bez znacznego wptywu na jego cene. W przypadku nagtych zmian
na rynku przeprowadzanie transakcji moze wigza¢ sie z dodatko-
wymi kosztami.

. Ryzyko walutowe—mozliwo$¢ zmiany wysoko$ci kursow walutowych,

ktére moga niekorzystnie wptynac na wielkos¢ inwestycji denomi-
nowanych w walutach obcych. Wahania kursu ztotego wzgledem
walut obcych moga przektadac sie na wahania warto$ciJednostki
uczestnictwa. W wypadku inwestycji w instrumenty finansowe
denominowane w walutach obcych mozliwe jest podejmowanie
dziatan majacych na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych, w tym takze poprzez
zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Jednak ze
wzgledu na charakter tych transakcji nie jest mozliwe catkowite
wyeliminowanie tego ryzyka.

. Ryzykozwigzane z przechowywaniem aktywéw Funduszu -ryzyko

polegajace na wplywie dziatan instytucji finansowych, ktorym
powierzono przechowywanie aktywow Funduszu, na wartos$¢ akty-
wow Funduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywoéw Funduszu — ryzyko
polegajace na tym, ze znaczna czes$¢ aktywow zarzadzanych przez
Fundusze inwestycyjne zostanie ulokowana w jeden instrument
finansowy lub w jeden sektor rynku, a w razie wystapienia zmiany
ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany koniunktury w tym
sektorze rynku moze to wplyna¢ negatywnie na oczekiwana stope
zwrotu z inwestycji.

. Ryzykozwiazane z mozliwos$cia zawieszenia podawania do publicz-

nej wiadomosci wyceny wartosciJednostki uczestnictwa danego
Funduszu-ryzyko spowodowane brakiem mozliwosci ustalenia war-
tosci aktywow funduszu inwestycyjnego. Zawieszenie moze wynika¢
z zawieszenia obrotu na gieldzie, gdzie notowane sa instrumenty
finansowe wchodzace w sktad portfela funduszu inwestycyjnego
lub z braku mozliwosci ustalenia wartosci godziwej istotnej czesci
aktywow danego funduszu inwestycyjnego. Dodatkowo, w razie
wystapienia takiej sytuacji Towarzystwo funduszy inwestycyjnych
zarzadzajace danym funduszem inwestycyjnym lub spotke zarzadza-
jaca Zagraniczny funduszem inwestycyjnym moze podjac decyzje
o zawieszeniu odkupowania jednostek uczestnictwa funduszu, co
bedzie oznaczac dla uczestnikow danego funduszu brak mozliwos$ci
natychmiastowego zamkniecia inwestycji.

. Ryzyko zwiazane z mozliwo$cia zawieszenia umarzaniaJednostek

funduszy inwestycyjnych otwartych przez Towarzystwo funduszy
inwestycyjnych - ryzyko zwiagzane z brakiem ptynnosci jednostek
ubezpieczeniowego funduszu kapitalowego, jako pochodna braku



10.

11.

mozliwosci sprzedazy jednostek funduszy inwestycyjnych zarza-
dzanych przez TFI lub podmioty zagraniczne.

Ryzyko w postaci niewlasciwych decyzji inwestycyjnych podjetych

przy zarzadzaniu funduszamiinwestycyjnymi, ktorychJednostki

uczestnictwa sa przedmiotem lokat Funduszy oraz ryzyko btednej

wyceny Jednostek uczestnictwa bedacych przedmiotem lokat
Funduszu.

Ryzyka wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na ktore uczestnik
funduszu nie ma wpltywu lub ma ograniczony wplyw, tj.:

1)

2)

3

otwarcie likwidacji funduszu inwestycyjnego lub subfunduszu
funduszu inwestycyjnego, ktorego Jednostki uczestnictwa sa
przedmiotem lokat Funduszu - fundusz lub subfundusz ulega
rozwiazaniu po wystgpieniu przestanek okreslonych w Ustawie
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (z p6zniej-
szymizmianami) lub statutach funduszy inwestycyjnych,
ryzyko inflacji — poziom inflacji ma zasadniczy wptyw na wiel-
kos¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa.
Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna
stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa okaze sie
ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji
w te jednostki uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwiazku z tym
Ubezpieczajacy narazony jest naryzyko utraty realnej wartosci
inwestycji,

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi
Funduszu, w szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego —
niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (tj. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, dziatalnosci
ubezpieczeniowej, w systemie obrotu papierami warto$cio-
wymi) mogg negatywnie wplywac na atrakcyjno$¢ inwesty-
cyjna instrumentow finansowych, w tym dtuznych papierow
warto$ciowych oraz akcji, a tym samym na ich ceny. Nalezy
przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym moga
miec charakter naglego i znaczacego pogorszenia parametrow
gospodarczych, przyczyniajac sie do gwattownych ruchow
cen instrumentéw finansowych na rynku. Dodatkowo nalezy
podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga nie-
korzystnie wplywac na inwestycje Ubezpieczajacych. W takim
wypadku Ubezpieczajacy narazony jest na mozliwo$¢ ponoszenia

dodatkowych obcigzen, ktére w sposob znaczacy moga nega-
tywnie wptywad na realizowane przez Ubezpieczajacego stopy
zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa.

2.
Portfele modelowe nie sa lokata bankowa, nie gwarantuja osiagniecia zysku.
Warto$¢ Jednostek Portfeli modelowych w dniu ich wpisania na rachunek
Jednostek moze by¢ wyzsza lub nizsza niz w dniu ich sprzedazy. Wyniki
Portfeli modelowych osiagane w przeszto$ci nie stanowig podstawy do
oczekiwania podobnych przysztych wynikéw inwestycyjnych tych Portfeli
modelowych.

§10
Postanowienia koricowe

1.
Przy uwzglednieniu tresci § 1 ust. 4, w sprawach nieuregulowanych wniniej-
szym Regulaminie zastosowanie maja powszechnie obowigzujace przepisy
prawa polskiego.

2.
Niniejszy Regulamin zostat przyjety uchwatg Zarzadu nr 207/2015 z dnia
8 grudnia 2015 rokuima zastosowanie do umoéw ubezpieczenia zawartych

od dnia 18 grudnia 2015 roku.
Krzysztof Szyputa

Veit Stutz Radostaw Kaminski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

o
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Zbigniew Swiatek Jerzy Visan
Wiceprezes Zarzadu  Wiceprezes Zarzadu



Zatacznik nr 1 do Regulaminu Portfeli Modelowych
dla ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym
funduszem kapitatowym Strefa Inwestycji Premium

Charakterystyka funduszy inwestycyjnych, w ktére inwestuja aktywa
Portfeli modelowych

1.
Fundusze akcyjne — grupa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub spotki zarzadzajace
Zagranicznymi funduszami inwestycyjnymi charakteryzujaca sie agre-
sywna polityka inwestycyjna, lokujaca wiekszo$¢ aktywow, tj. nawet do
100%, w ryzykowne instrumenty finansowe (akcje, instrumenty udziatowe,
instrumenty pochodne itp.). Fundusze akcyjne przeznaczone sa dla oséb
akceptujacych wysokie ryzyko inwestycyjne. Ogolnym celem inwestycyj-
nym funduszy akcyjnych jest wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu
warto$ci dokonanych przez nie lokat.

2.

Fundusze dluzne — grupa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub spotki zarzadzajace
Zagranicznymi funduszami inwestycyjnymi, charakteryzujaca sie umiar-
kowana polityka inwestycyjna, lokujaca wiekszos¢ aktywow, tj. ponad 50%,
wdluzne papiery wartosciowe oraz instrumenty pieniezne. Fundusze dtuzne
przeznaczone sg dla os6b akceptujacych $rednie ryzyko inwestycyjne.
Ogoélnym celem inwestycyjnym funduszy dtuznych jest wzrost wartosci
aktywow w wyniku wzrostu wartos$ci dokonanych przez nie lokat, przy jed-
noczesnym ograniczeniuryzykainwestycyjnego zwiazanego z lokowaniem
aktywow funduszy inwestycyjnych w instrumenty udzialowe.



