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Sprawozdanie z dziatalnosci

Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

w okresie od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku

Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) zostat utworzony na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego wydanego decyzjg nr DFI/1/4033/16/24/U/15/KS z dnia
22 pazdziernika 2015.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 9 listopada 2015 roku, pod
numerem RFi 1 243.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w
rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz. U. z 2020 r. poz. 95.) (,Ustawa”).

W ramach Funduszu wydzielono nastepujgce subfundusze:

- Aviva Globalnych Strategii (dawniej Aviva Oszczednosciowy),
- Aviva Obligaciji,

przy czym na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Subfundusz Aviva Obligacji
nie zostat utworzony.

Subfundusz Aviva Globalnych Strategii zostat utworzony w dniu 9 listopada 2015 roku pod nazwg Aviva
Oszczednosciowy jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 7 lutego 2019 roku Zarzad Towarzystwa podjgt uchwate o zmianie statutu Funduszu w zakresie
zmiany nazwy Subfunduszu. Zgodnie z tymi zapisami nazwa Subfunduszu zostata zmieniona na Aviva
Investors Globalnych Strategii. Zmiany te weszty w zycie w dniu 25 lutego 2019 roku.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% aktywéw subfunduszu w tytuty
uczestnictwa subfunduszu Aviva Investors Multi-Strategy Target Return Fund, w dalszej czesci pod
nazwa ,Zagraniczny Subfundusz AIMS Target Return Fund”, wydzielonego w ramach Aviva Investors
SICAV (otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale), w klase tytutdw uczestnictwa Aviva
Investors Multi-Strategy Target Return Fund K (EUR).

Subfundusz moze réwniez inwestowac swoje aktywa w inne instrumenty finansowe, w szczegolnosci w
diuzne papiery wartoSciowe oraz instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczone Ilub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

W 2019 roku Subfundusz Aviva Globalnych Strategii inwestowat w warunkach dobrej koniunktury na
rynkach finansowych, szczegdlnie na zagranicznych gietdach akgji.

Wartos¢ jednostki uczestnictwa Subfunduszu w omawianym okresie wzrosta o 10,86%.
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Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu na dzieh 31 grudnia 2019 roku wyniosta 166,3 min zt, co oznacza
spadek w stosunku do roku poprzedniego o 43%. Spadek ten wynika ze spadku wartosci kapitatu
wptaconego Subfunduszu.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére zwigzane sg z dziatalnoscig Funduszu, Towarzystwo zaliczyto:

1) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw Funduszu spowodowane inwestowaniem $rodkéw
gtéwnie w tytuty uczestnictwa zagranicznego funduszu inwestycyjnego AIMS Target Return
Fund oraz wynikajgce z tego:

a. ryzyko ptynnosci,
b. ryzyko rynkowe,
c. ryzyko kredytowe i kontrahenta;

2) ryzyko rynkowe;

3) ryzyko kredytowe i kontrahenta;

4) ryzyko operacyjne;

5) ryzyko zwigzane z zawieraniem przez Subfundusz uméw majacych za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, tj.:

a. ryzyko rynkowe bazy instrumentu,
b. ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta,
C. ryzyko rozliczenia transakciji.

Profil ryzyka rynkowego wyznaczony jako wartos¢ VaR, z jednomiesiecznym okresem utrzymania
portfela oraz 99% poziomem ufnosci, na koniec okresu raportowego wyniosta 1,68%.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu moze cechowac sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na skfad portfela
inwestycyjnego Funduszu lub stosowane techniki zarzadzania tym portfelem.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem, w odniesieniu do Funduszu Towarzystwo stosuje procesy,
metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, okreslone dla alternatywnego funduszu
inwestycyjnego (AFI) oraz oblicza ekspozycje AFI rozumiang jako kwota zaangazowania Funduszu
uwzgledniajgca wszystkie aktywa i zobowigzania Funduszu, instrumenty pochodne witasciwe AFI,
pozyczki, ktérych przedmiotem sg srodki pieniezne lub papiery wartosciowe, oraz inne umowy wigzace
sie ze zwiekszeniem zaangazowania Funduszu, gdy ryzyko i korzysci wynikajgce z tych uméw dotyczg
Funduszu.

W zakresie pomiaru i zarzadzania ryzykami, na ktére narazony jest Funduszu, Towarzystwo stosuje
system wewnetrznych limitdw na ryzyko, ktoéry okreslany jest na poziomie kazdego z zarzadzanych
funduszy, odpowiednio do jego polityki i strategii inwestycyjnej oraz zatwierdzany przez Zarzad
Towarzystwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia skutkujgce brakiem zdolnosci Funduszu do
realizacji swoich zobowigzan, w tym w szczegolnosci odkupywania jednostek uczestnictwa.

Komérka ds. zarzadzania ryzykiem dokonuje regularnych przegladéw catosciowego systemu
zarzgdzania ryzykiem, wraz z listg limitbw wewnetrznych, ktére majg na celu weryfikacje oraz ocene
przyjetych proceséw, metod, technik i procedur wykorzystywanych do ograniczenia ryzyka funduszy
oraz zapewnienie zgodnosci ze strategig inwestycyjng obowigzujgca dla danego funduszu.

W przyjetym systemie zarzgdzania ryzykiem Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI zgodnie z metodg
brutto okreslong w art. 7 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia
2012 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do
zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013) — dalej ,Rozporzadzenie” oraz
metodg zaangazowania okreslong w art. 8 ww. Rozporzgdzenia.



System zarzgdzania ryzykiem w Towarzystwie zapewnia, aby w Zadnym momencie wartos¢ ekspozycji
AFI w odniesieniu do Funduszu nie przekroczyta 200% Wartosci Aktywow Netto Funduszu dla metody
zaangazowania.

Ponadto, w celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego (transakcje zabezpieczajgce) Fundusz moze
zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty.

Do ustalanie dzwigni finansowej funduszu uzywa sie metody zaangazowania oraz metody brutto.

Maksymalny poziom ustalony dla dzwigni mierzonej metodg zaangazowania | 200% aktywow
netto Funduszu

Wysokos¢ dzwigni finansowej zastosowanej przez Fundusz na 31 grudnia
2019 r. (wyliczonej metodg zaangazowania) 99,79%

Wysokos¢ dzwigni finansowej zastosowanej przez Fundusz na 31 grudnia 196,38%
2019 r. (wyliczonej metodg brutto)

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2019 roku, nie nastgpito przekroczenie limitow
ekspozycji AFI Funduszu.

Sprawozdanie sporzadzane jest w czasie rozprzestrzeniania sie na catym Swiecie epidemii
koronawirusa, co powoduje gtebokie spadki na rynkach akcji o sile nie widzianej od ponad 10 lat. W
zwigzku z niemoznoscig w chwili obecnej dokonania prognozy stopnia rozwoju epidemii i jej wptywu na
gospodarki krajow i regiondw, nie jestesmy w stanie podjg¢ sie prognozy sytuacji na rynkach
finansowych w biezacym roku. Uspakajajgcy moze by¢ fakt, ze w ciggu ostatnich kilkudziesieciu lat
bylismy $wiadkami wielu podobnych epidemii i jak dotgd zawsze ich wplyw na rynki finansowe byt
krotkoterminowy.

Cel inwestycyjny Subfunduszu Aviva Globalnych Strategii oraz jego polityka inwestycyjna pozostajg
niezmienione. Wierzymy, ze Subfundusz ten bedzie atrakcyjnym uzupetnieniem oferty produktowej
Aviva Investors Poland TFI SA, pozwalajacym naszym Klientom na zdywersyfikowanie swojego portfela
inwestycyjnego o nowe klasy aktywdw, rynki inwestowania i sektory gospodarki.

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA:

Marek Przybylski — Prezes Zarzadu

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Tymoteusz Paleczny — Wiceprezes Zarzadu

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym
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