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Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem zalgczone roczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe (,sprawozdanie
finansowe™) Subfunduszu Aviva Oszezednoéciowy
(..Subfundusz™), bedacego wydzielonym
Subfunduszem Aviva Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz™),
zarzgdzanego przez Aviva Investors Poland
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

(»Towarzystwo"):

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Subfunduszu na
dzief 31 grudnia 2017 r. oraz jego wyniku z
operacji oraz zmian w aktywach netto za rok
obrotowy zakoficzony w tym dniu zgodnie z
majgcymi zastosowanie przepisami ustawy
Z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci
(,Ustawa o rachunkowoéci” — tekst jednolity
Dz. U.z 2018 1., poz. 395 z pbZn. zm.) oraz
przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

jest zgodne co do formy i trefei
z obowiazujacymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie

z przepisami rozdzialu 2 Ustawy

o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliémy zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow

(., KSB”} oraz stosownie do postanowien ustawy z

Przeprowadziliémy badanie rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, ktére zawiera:

zestawienie lokat oraz bilans na dzien 31
grudnia zo17r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2017 1.:

rachunek wyniku z operacji;
zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
finansowego, noty objaéniajace oraz informacje
dodatkows.

dn. 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,Ustawa o bieglych rewidentach” — Dz. U. z 2017
I., poz. 1089). Nasza odpowiedzialnoéé zgodnie =
KSB zostala dalej opisana w sekeji
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Odpowiedzialnoéé bieglego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliémy
sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Jeste$my niezalezni od Subfunduszu zgodnie
z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych

Nasze podejsécie do badania

Zaprojektowali$my nasze badanie ustalajac
istotnoéé i oceniajac ryzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego.

W szezegblnosci rozwazyli§my gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonal subiektywnych osadéw;

na przyklad w odniesieniu do znaczacych
szacunkow ksiegowych, ktore wymagaly przyjecia
zalozeh oraz rozwazenia wystgpienia przyszlych
zdarzen, ktére z natury s3 niepewne. OdnieslisSmy
sig réwnieZ do ryzyka obejécia przez Zarzad
kontroli wewnetrznej, w tym — wéréd innych
spraw — rozwazyliémy czy wystgpily dowody na
stronniczoéé Zarzadu, ktéra stanowilaby ryzyke
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem.

Na zakres naszego badania mial wplyw przyjety
poziom istotnoéci. Badanie zaprojektowane
zostalo w celu nzyskania racjonalnej pewnosci czy
sprawozdanie finansowe jako caloéé nie zawiera
istotnego znieksztalcenia. Znieksztalcenia moga
powstaé na skutek oszustwa lub bledu,
Znicksztalcenia s3 uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub

(,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwalami Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie
do naszego badania sprawozda finansowych

w Polsce. Wypelnili§my nasze inne obowiazki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakeie przeprowadzania badania
Kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Subfunduszu zgodnie z
wymogami niezaleznoéci okre§lonymi w Ustawie
o bieglych rewidentach.

lacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustaliliSmy progi ilosciowe dla istotnoéei, w tym
ogolna istoinoé¢ w odniesienin do sprawozdania
finansowego jako caloéci. Progi te, wraz

z czynnikami jakoéciowymi umozliwily nam
okreélenie zakresu naszego badania oraz rodzaj,
czas i zasieg procedur badania, a takze ocene
wplywu znieksztalcen, zaréwno indywidualnie,
jak i lacznie na sprawozdanie finansowe jako
calo$é.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zar6wno przy planowaniu

i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podezas badania
znieksztalcef oraz nieskorygowanych
znieksztalcefi, jesli wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwigzku z powyzszym
wszystkie opinie, o§wiadczenia 1 stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta

z badania sg wyrazane z uwzglednieniem
jakosciowego i wartoéciowego poziomu istotnoéci
ustalonego zgodnie ze standardami badania

i zawodowym osadem bieglego rewidenta.

Odpowiedzialnosé Zarzadu i Rady Nadzorezej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej

1 finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowoéci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowoéci
oraz z obowigzujacymi przepisami prawa i
statutem Funduszu, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktorag Zarzad Towarzystwa uwaza za

niezbedng aby umozliwié sporzagdzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnoéei Subfunduszu do kontynuowania
dzialalnoéei, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dzialalnoéci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
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dzialalnosci jako podstawy rachunkowoéci,

z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza
dokonaé likwidacji Subfunduszu, albo zaniechaé
prowadzenia dzialalnoéci albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
dziatalnosei.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Czlonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdawcezoécl
finansowej.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej
pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako calosé
nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego
nasza opinie. Racjonalna pewnoéé jest wysokim
poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnic z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztalcenie.
Znieksztalcenia moga powstawaé na skutek
oszustwa lub bledu i s3 uwazane za istotne, jezeli
mozna racjenalnie oczekiwaé, Zze pojedynczo lub
Yacznie moglyby wplyngé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do
przyszlej rentownoécei Subfunduszu ani
efektywnoéel lub skutecznoéci prowadzenia jej
spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w
przyszlosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy

sceptycyzm, a takze:

identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bicdem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, ktére sa
wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia
wynikajacego z oszustwa jest wigksze niz tego
wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo
moze dotyczyé zmowy, falszerstwa, celowyeh
pominieé, wprowadzenia w blad lub obejscia
kontroli wewnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewngtrznej
stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie

w danych okolicznoéciach, ale nie w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznoéci
kontroli wewngtrznej Towarzystwa;

oceniamy odpowiednioéé zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowoéci oraz zasadnosé

- szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych
ujawnien dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa;

wyciggamy wnjosek na temat odpowiednioéei
zastosowania przez Zarzad Towarzystwa
zasady kontynuacji dzialalnoéei jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodow badania, czy istnieje istotna
niepewno$é¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktére moga poddawaé w znaczgca
watpliwoét zdolnoéé Subfunduszu do
kontynuacji dzialalnosci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnosé,
wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w
sprawozdaniu bieglego rewidenta na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sq
nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie,
Nasze wnioski s3 oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia
sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze
przyszle zdarzenia lub warunki mogg
spowodowaé, ze Subfundusz zaprzestanie
kontynuacji dzialalnosci;

oceniamy ogbing prezentacje, strukture

i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe
przedstawia bedgce ich podstawa transakeje

i zdarzenia w spos6b zapewniajacy rzetelng
prezentacje.
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Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterbouseCoopers
Sp. z 0.0., splki wpisanej na list¢ firm audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Adam Celifiski.

b

Adam Celiriski
Kluczowy Biegly Rewident
Numer w rejestrze 90033

Warszawa, 13 kwietnia 2018 r.
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Aviva investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
ul. Inflancka 4b 00-189 Warszawa tel. +48 22 557 44 44 www.aviva.pl

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 28 wrzesnia 1994 roku o rachunkowos$ci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 395
Z pbézniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz.
1859) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Oszczednosciowego
wydzielonego w ramach Aviva Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, sporzadzone
za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku, obejmujace:

- zestawienie lokat subfunduszu wedlug stanu na dzieri 31 grudnia 2017 roku, wykazujgce
skiadniki lokat subfunduszu o warto§ci 351 490 tys. zt;

- bilans subfunduszu sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2017 roku, wykazujgcy wartoé
aktywow netto subfunduszu w wysokosci 355 598 tys. zt;

- rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzgdzony za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 31 grudnia 2017 roku, wykazujgcy ujemny wynik z operacji w wysoko$ci
5 854 tys. zh;

Zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 31 grudnia 2017 roku, wykazujgce zwigkszenie wartosci aktywéw netto subfunduszu w
wysokosci 82 313 tys. zt.

~

Aﬂar&%rzybylski Tymoteusz |

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu

+

Marek Wierzbolowski

Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 13 kwietnia 2018 roku.

Aviva It Poland Towarzy Fund, cyjnych SA NIP: B971553438 Nr KRS 0000011017
S3d Rejonowy dla m.st. Warszawy X Wydzial Gospodarcy Krajowego Rejestru Sadowego Kapital zakladowy: 12 250 000 zi Kapital wplacony: 12 250 000 zt




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ AVIVA OSZCZEDNOSCIOWY
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2017 ROKU



Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Oszczedno$ciowy
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

[ WPROWADZENIE
1.  INFORMACJE OGOLNE

Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz’) jest funduszem inwestycyjnym
otwartym z wydzielonymi subfunduszemi w rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity
Dz. U. 22018 r., poz. 58) (,Ustawa").

W ramach Funduszu wydzielono nastepujace subfundusze:

- Aviva Oszczednosciowy,
- Aviva Obligacij,

przy czym na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego utworzono jedynie
Subfundusz Aviva OszczednoSciowy.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 9 listopada 2015 roku, pod
numerem RFi 1 243,

Subfundusz Aviva Oszczednosciowy (,Subfundusz’) zostat utworzony w dniu 9 listopada 2015 roku, a
pierwsza wycena aktywéw netto Subfunduszu zostala dokonana na dzien 12 listopada 2015 roku.

Fundusz oraz Subfundusz zostaty utworzone na czas nieograniczony.

2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjinym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% aktywéw subfunduszu w tytuly
uczestnictwa subfunduszu Aviva Investors Multi-Strategy Target Return Fund, w dalszej czesci pod
nazwa ,Zagraniczny Subfundusz AIMS Target Retumn Fund®, wydzielonego w ramach Aviva Investors
SICAV (otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale), w klase tytutow uczestnictwa Aviva
Investors Multi-Strategy Target Return Fund K (EUR).

Subfundusz moze réwniez inwestowaé swoje aktywa w inne instrumenty finansowe, w szczegéinosci
w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienigznego emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski.

Srodki Subfunduszu inwestowane sg zgodnie z nastepujgcymi zasadami dywersyfikac]i lokat:

1. Calkowita wartosé lokat w tytuly uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu AIMS Target
Return Fund, klasa tytutéw uczestnictwa Aviva Investors Multi-Strategy Target Return Fund K
(EUR), o ktorych mowa powyzej bedzie nie nizsza niz 65% i moze wynies¢ 100 % wartoéci
Aktywow Subfunduszu.

2. Calkowita warto$¢ lokat w diuzne papiery wartoéciowe oraz instrumenty rynku pienigznego
emitowane, przez Skarb Parstwa lub Narodowy Bank Polski nie bedzie wigksza niz 35%
wartoéci aktywéw Subfunduszu.

3. Catkowita wartosé lokat w papiery warto§ciowe poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Pafistwa lub Narodowy Bank Polski nie bedzie wigksza niz 35% wartosci aktywow
Subfunduszu, przy czym taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienigznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe s porgczane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz depozyty w tym
podmiocie nie bedzie wigksza niz 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

4. Subfundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

Zagraniczny Subfundusz AIMS Target Return Fund stosuje strategie absolutnej stopy zwrotu, co
oznacza, e jego celem inwestycyjnym jest osigganie dodatniej stopy zwrotu w kazdych warunkach
rynkowych w $érednim i diugim horyzoncie czasowym. Subfundusz ten dary do osiggania
éredniorocznej stopy zwrotu brutto (ij. przed odliczeniem opfaty za zarzadzanie) w wysokosci réwnej
stopie bazowej Europejskiego Banku Cenfralnego powigkszonej o 5 punkiéw procentowych na
przestrzeni kolejnych trzech lat.
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W celu realizacji celu inwestycyjnego Zagraniczny Subfundusz AIMS Target Return Fund zasadniczo
lokuje swoje aktywa w zbywalne papiery wartosciowe, papiery diuzne o statej stopie procentowej,
instrumenty rynku pienigznego, depozyty bankowe, tytuly i jednostki uczestnictwa funduszy UCITS
ilub UCI.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo") z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017, Sadem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescita sie pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 31 grudnia 2017 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2017 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci tj. co najmniej 12
miesigcy po dniu 31 grudnia 2017 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzierh podpisania
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz lub Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia
2017 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bad# istotnego ograniczenia
dziatalnosci Subfunduszu lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegalo badaniu przez biegtego rewidenta. Badania
sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Warszawie, ul. Lecha Kaczyiskiego 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdari finansowych pod numerem 144,

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

il ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Sktadniki lokat 3 grudnia 2017 . 31 grudnia 2016 r.

Worostwy Wartokéwedg  POSMW  waosewg  Wartobtwediug e
(w tysiacech Ziotych) ceny  wyceny nadaief a"k"t;'ﬂ;'h cony  wyceny na dzief ;lkt;:a:h

nabycia bilansowy ogélem nabycla bilansowy og6iem

Alcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypeyjne ] 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 ¢ 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 ¢ 0 0,00
Kwity depozytowe 0 ] 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 o 0 0,00
Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 4976 1,38 0 {5 179} (1,85)
gdd:m;ﬂ";g‘; ograniczons, 0 p 0,00 0 0 2,00
Jadnostki uczeshiciwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Cerlyfikaty inwestycyjne ] 0 0,00 0 0 0,00
Tyluly uczestnictwa emitowane
praez i“““’ﬁ':‘fﬂ;:gg':g"ﬂb - 363 206 5514 9508 266504 275 946 98,69
granica
Wierzytelnogci 0 i} 0,00 0 0 4,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0.00
Waluty 0 0 0,00 0 o 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 363 206 351 490 96,45 266 504 270 767 86,84

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego zestawienia

lokat
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Tyluly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoinego inwestowania majace siedzibe za

granicg
{w tysiapach 2lotych z wyjabiiem iloscl papleréw wartosciowych podane] w sziukach}
Wartogs | W8S | oot
TYTULY UCZESTAICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCKE | o Kral H wadug | oo
WSPOLNEGO INWESTOWANIA, MAJACE SIEDZIBE ZA Ku Nazwa rynku Nazwa emitenta siedzlby Llezba 4 wyceny h
GRANICA yn emitenta S | ey | dldywac
nahycla bltan agotem
Al MULTI STRATEGY TARGET RETURN FUND K {LU1225026505) | NNRA nla dotyczy Aviva Invasiors SICAV Lukssmburg | B4 427 | 363 208 348 514 95,08
TYTULY UCZESTNICTWA EMITCWANE PRZEZ INSTYTUCJE
WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA B4 427 | 383206 346 514 95,00
GRANICA razam
AR-RR - aktywny rynak-rynek regulowany
AR-ASOC « aktywny rynek-skernatywny systam obratu
IAR - inny aktywny rynek
NNRA - nienofowana na rynku aktywnym
2.2. Instrumenty pochodne
slgcach h z wyjatkiem lladck paplariw wartoéciowyeh pedana) w sztukach)
Wortost | WMOEE | o towy
Rodzaj Nazwa Kra) slodzity Instrument wedly, wedlug udzial w
RSTRUMENTY POCHODNE Emitent {wystawca} emitsnta Liczba o Wyceny na
rynku rynku oy ) bazowy ceny dzleh sktywach
tawiey nabycia Dilanscwy ogétem
I. Wystand Instn ity pochadi
Il. Niewystandaryzowane instrumanty
chodne 2 1] 497 1%
FORWARD EUR/PLN 20.01.2018 SHORT DF Soclete Genarale SA.
{FWEUR260118) NNRA nie dotyezy Dddaial w Poleca Pokke 50000000 EURC 1 L} 4122 113
FORWARD EURPLN 30.01.2018 SHORT DF . Societs Generale 3.A.
FWIEUR300118) NNRA nie dotyczy Ocdzlal w Polscs Paolska 31133 000 EURO 1 0 854 0,23
INSTRUMENTY POCHODNE razem 2 ¢ 4976 138

AR-RR - akiywry rynak-ynek reguiowany

AR-ASC - aktywny rynek-alternatywny system obrotu

1AR - Inny aktywny rynek
NNRA - nianotowane na rynku aktywnym

"Proceltiowy udzia ujemne] wycany bilanacwe] instrumentiw pochodnych w zobowiazanlach oglsm wynosi §,00%

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesé niniejszego zestawienia

lokat
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3. TABELE DODATKOWE

{w tysisgach slotych z wyjafiiem losci papierw wertidowych podane] w sziukach)
Wartogé Wartos¢ wedlug .
Gwarantowane skladniki lokat Rodzaj | 32" | yodiugcany | wyceny nadaiet P”““‘:;”:‘f,‘:;"‘
nabycia bilansowy sktyw 9

Papiery wartofciowe gwarantowane przez Skarb Pafistwa 0 0 0 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP ] 0 0 0,00
Papiery warlosciows gwarantowane przez jednostki samorzadu 0 0 0 .00
{terytorialnege ,
Papiery wartosciowe gwarantowane przez pafstwa nalezace doy 0 0 0 0.00
OECD {z wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskisj) !
Papiery waroéciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucj

inansows, kidrych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska qu 0 0 0 0,00
przynajmniej jedno z paiistw nalezacych do OECD

{w tysigeach Ziotych)

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy Wartoéé wedlug wyceny na dzien bilansowy | Procentowy udzialw aktywach ogélem

0,00
(wiysigoachziotych)
Wartosé Procentowy
Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy “d'::gd;z:e"v ;::;l:;:h
hilansowy ogblem

Na dzie bilansowy nie znajdowaly sie w portfelu Subfunduszu peplery wartoéciowe nabyte od podmiotdw, o ktérych 0 0.00
mowa w art. 107 ustawy inne ni emitowans przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski. '
Sktadniki lokat nebyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy razem 0 0,00

Paplory wartobciowe amilowans przez Wartosé wedhg w“:::: Pml-nltmy
mmmmmm Neomemini | Kijsioizby et | Rodminnhu | Nazéarymia Liezhs ooy m vy -"#?:;;

Jodno 2 padistw OECD bilansowy oghiem
[ ) 3 [T |

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego zestawienia

lokat
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l BILANS
, 31 grudnia 31 grudnia
(w tysiacach Ziotych) M17roku 2016 roku
. Aktywa 364 409 279813
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 12 818 3 667
2. Naleznosci 1 0
3. Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4, Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 ]
- diuzne papiery wartosciowe 0 0
5, Sktadniki lckat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 351490 275 946
- dluzne papiery wartoéciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
1L Zobowiazania 8381 6328
IN. Aktywa netto (1l 355 598 273285
IV. Kapital funduszu 358 542 270375
1. Kapitat wptacony 449 616 338530
2. Kapitat wyplacony (wielko§¢ ujemna) (91 074) (69 155)
V. Dochody zatrzymane 13749 (6 532)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 15 507 (4871)
2, Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat {1758) (1661)
VI, Wzrost {spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia (16 693) 9442
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+-VI) 355 598 273285
Liczba jednostek uczestnictwa {w sztukach) 3568002201 271070225
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (w ziotych) 99,05 100,82

Zalgczone dodatkowe informacije i objasnienia stanowig integralng cze$é niniejszego bilansu
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v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiazach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

| Przychody z lokat 23204 103
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0
2. Przychody odsetkowe 37 19
3. Dodeatnie saldo roznic kursowych 23257 0
4. Pozostale 0 84
Il. Koszty funduszu 2916 5797
1, Wynagrodzenie dla towarzystwa 2871 2395
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0
4, Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
8. Uslugi w zakresie rachunkowoéci 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Uslugi prawne 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 4
11. Ujemne sakdo roznic kursowych 0 3358
12. Pozostale 45 40
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (II-ll) 2916 5797
V. Przychody z lokat rietto (1IV) 20378 {5 694)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (26 232) 9220
1. Zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat, w tym: 97) {1661)
- Z tytulu réznic kursowych (56) (731)
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: {26 135) 10 881
- Z tytulu rézmic kursowych {17 417) 9049
VII. Wynik z operacji {5 854) 3526
Wynik z operacii przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w ziotych) {1,63) 1,30

Zataczone dodatkowe informacije i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego rachunku wyniku

z operadcji
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v ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

w tysiqpach otych ;wyja_tkiem warlosci aktywow netto na jednostke uezestnictwa podanej w ziotych oraz ilosci jednostek 13:‘5';:% 1;;%';‘2% ;
uczestnictwa podanej w sziukach) 2017 roky 2016 roku
L ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Warto$¢ aktywow netto na koniee poprzedniego okresu sprawozdawczego 273 285 261 845
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym: {5 854) 3526
a) Przychody z lokat netto 20378 (5 694)
b} Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (97) {1661)
c) Warost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (26 135) 10 881
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji (5 854) 3526
4, Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu {razem): 0 0
a) z przychodéw z lokat netio 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zhycia lokat 0 0
¢} z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5, Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 88 167 7914
&) Powigkszenie kapitalu z tyfulu zbytych jednostek uczesinictwa 110086 77058
b) Zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa (21 919) (69 144)
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresle sprawozdawczym (3-4+/-5) 82313 11 440
7. Wartosc aktywow netto na konlec okresu sprawozdawczego 355 598 273285
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 302 484 252 201
II. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana llezby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 879 318,7600 72977,6500
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1098 588,3000 776 798,2500
b) Liezba odkupionych jednostek uczestnictwa (219 269,1400) (703 820,6400)
¢} Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 879 319,7600 72977,6500
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Funduszu, w tym: 3590022,0100 2 740 702,2500
a} Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 45132174400 3 414628,5400
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (923 195,4300) (703 926,2900)
¢} Saldo jednostek uczestnictwa 3590 022,0100 2 710 702,2500
il ZMIANA WARTOSC| AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Wartodé aktywow nelfo na jednostke uczestnictwa na keniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 100,82 99,27
2. Wartoé¢ aklywow netto na fednostke uczestnictwa na keniec okresu sprawozdawczego 99,05 100,82
3. Procentowa zmiana wartoéci aktywow nelto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym (1,76) 1,56
4. Minimaina wartoé¢ akiywéw netto na jednostke uczestniciwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny: 98,62 96,96
- data wyceny 2017-12-18 2016-06-27
5. Maksymalna wartos¢ aktywow neto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny: 101,37 100,98
- data wyceny 20170517 2016-12-28
6. Wartos¢ aktywiw netto na jednostke uczestnictwa wediug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem 98,06 10082
daty wyceny: ’ !
- data wyceny 2017-12-29 2016-12-30

IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO {W SKALI ROKU), W

TYM: 0,96 2,30
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 0,95 0.95
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiottw prowadzacych dystrybucjg 0,00 0,00
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat oplat zwiazanych z prowadzeniem rejesiu aktywow funduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania ektywami funduszu 0,00 0,00

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesé niniejszego zestawienia
zmian w aktywach netto
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vi

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Formal oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r, poz. 395
z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007,
Nr 248, poz. 1859) (,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich ziotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysiecy ziotych, w zwigzku z czym moga
wystapi¢ przypadki matematycznych niezgodnosci pomiedzy poszczegblnymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajace z ww. zaokraglef.

1.1.2.Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycza.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wediug $redniego kursu ustalonege dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dziefi ujecia tych operacji w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie¢ w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz skfadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
ceny nabycia. Przyjmuje sie, Ze skiadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadajg cene
nabycia réwng zeru.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisana
cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skiadnikow lokat, w zamian za ktére
zostaly ofrzymane, skorygowana o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody
pienigzne.

Zmiang warto$ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujacg zmiany wysokosci
kapitalu akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sig
zmiany liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg ,najdrozsze sprzedaje sig¢ jako
pierwsze” (HIFO), polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skitadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyZszej biezacej wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sig do:

v papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sig¢ drugiej strony do
odkupu,

v zobowigzar z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu,

v naleznosci z tytulu udzielonej po2yczki papierdw wartoéciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto&ciowych,

v zobowigzanh z tytulu otrzymanej pozyczki papierow warto$ciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.

9
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9.

10.

11.

12,

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego
skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci uimuje sie nabycie danego skiadnika.

W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnigciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytulu ktérych zaciagniecia
otrzymano najnizsza premie netto,

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wediug metody
.najdrozsze likwiduje sig jako pierwsze” (HIFQ).

Prawoc poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w kiérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartoéci réwnej zero, w
dniu hastepnym po wygasnieciu tego prawa.

NaleZng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego
prawa do dywidendy.

Prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym pe dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytulu dochodow od odsetek lub innych pozytkéw uzyskanych od papieréow
warto$ciowych emitowanych za granica ujmuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyptaty tych dochodow.

Zobowigzania Subfunduszu z tytulu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w
pozycji zobowigzania z tytulu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji
zobowigzanie z tytulu wystawienia opcji ujmuje sie w wysokosci otrzymanej premii
netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wedlug wartosci ksiggowej rownej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z
jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powiekszaja niezrealizowang
strate} z wyceny kontrakiu. Prowizja maklerska oraz inne koszly zwigzane z
zamknigciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk {powiekszaja zrealizowang
strate) z kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny iokat wpiywa na wzrost (spadek) wyniku z
operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegélnosei:
v"  dywidendy i inne udziaty w zyskach,
v przychody odsetkowe,

v dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng $rodkdw
pienigznych, naleznosci oraz zobowigzar w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dia tych papieréw wartosciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci:
¥ wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,
v koszty odsetkowe,

v ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng $rodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowiazar w walutach obcych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzien rcku od wartosci aktywow netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesigcznych i
ptatne jest do 7 (siédmego) dnia roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.
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21,

22.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Papiery wartosciowe bedgce przedmiotem udzielonej pozyczki sg wytgczane z bilansu
Subfunduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana naleznoéé z tytutu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartosciowych.

Srodki pieniezne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sg ujmowane w
bilansie Subfunduszu w korespondencji ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

Wartosé aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3.Zasady wyceny aktywow Subfunduszu

Zasady ogblne

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug
stanow odpowiednio aktywéw Subfunduszu i jego zobowigzan oraz odpowiednio
kurséw, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzieri sporzgdzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, z zastrze2eniem sktadnikéw, o ktdrych
mowa w pkt. D 1-4 ponize;j.

Wybor rynku giéwnego

W przypadku, gdy skiadniki lokat Subfunduszu notowane s3 na wigcej niz jednym
aktywnym rynku lub w wigcej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwy2szej starannosci, dokonuje
dla danego sktadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku giéwnego lub wiasciwego
systemu notowarn, ktéry najlepiej spetnia nastgpujace warunki:

a)  wolumen obrotéw dla danego sktadnika lokat Subfunduszu w ciggu miesigca
kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc, w ktérym nastepuje dzien wyceny
wskazuje, Ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposéb staly i rzetelny
okresla wartos$é rynkowg tego skladnika lokat Subfunduszu oraz

b)  mozliwoéé dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

Sidadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku
Akcje, prawa do akgji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pikt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamknigcia lub inng warto$¢ stanowigcg jego odpowiednik wycena
nastepuje wediug tego kursu lub wartoéci.

Diuzne papiery warto$ciowe notowane na aktywnym rynku

v Diuzne papiery wartoéciowe, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest Gictda Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA — wediug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu zamknigcia.

v Diuzne papiery warto§ciowe, dla ktorych rynkiem giownym jest Treasury
BondSpot Poland — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dia
danego papieru wartosciowego wediug ostatniej ceny transakcyjnej ogloszonej
przez ten rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie
w szczegbinosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skiadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego sktadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostgpnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamknigcia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.
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Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — ¢), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartod¢i godziwej danege skladnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny $redniej z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmniej
dwie uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogloszone
oferty pozwalajg wiarygodnie oszacowad warto$¢ godziwg skladnika lokat. W
przypadku gdy sposdb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, sktadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi
skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

v Diuzne papiery wartociowe, dla ktdrych rynkiem glownym jest inny aktywny
rynek, w szczegbinosci diuzne papiery wartoSciowe notowane na rynkach
zagranicznych — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamknigcia lub inng warto§¢ stanowiaca jego odpowiednik wycena
nastgpuje wedtug tego kursu lub wartosci. W przypadku braku transakcji w
danym dniu wycena edbywa sig w szczegélnosct na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skiadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamknigcia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — ¢), nie
Jjest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego skiadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny $redniej z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmniej
dwie uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem 2e ogloszone
oferty pozwalajg wiarygodnie oszacowaé wartoéé godziwg sktadnika lokat. W
przypadku gdy sposob wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skfadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi
skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamknigcia rézni sie
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sie przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamkniecia
mimo ze w dniu wyceny zostata zawarta co najmnigj jedna transakcja na rynku
ghownym.

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajacy sie termin wykupu dtuznych papieréw
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedtug zasad okreslonych
powyZej papiery te wycenia sie¢ metoda odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstalych jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego,
a ostathig wartoscig godziwg, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
wartosciowy wedlug zasad okreslonych powyzej.

3. Terminowe instrumenty pochodne - wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktorym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajacego stan rozliczen Subfunduszu i instytucji rozliczeniowe;,

4, Pozostale skiadniki lokat Subfunduszu — wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub inng warto$¢ stanowigcy
jego odpowiednik wycena nastepuje wedlug tego kursu lub wartosei.

D. Skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku

1. Dluzne papiery wartoéciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku pizeszacowywania diuznych papieréw
wartosciowych wycenianych wedfug wartosci godziwej, do wysokoéci skorygowanej
ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rézna od daty jej rozliczenia papier wartoéciowy
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ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang cene nabycia
wylicza sie od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

2. Depozyty wyceniane sa w skorygowane] cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

4. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig
Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnsj stopy procentowej.

5. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia si¢ w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegdlnoSci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeptywéw pienigznych.

6. Diuzne papiery wartosciowe zawierajace whudowane instrumenty pochodne wycenia
sic wedlug wartoéci godziwej oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng
jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujacy sposéb:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg 4cisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym to warto§¢ catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dia danego instrumentu
finansowegoe modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegbinych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $ci$le powigzane z
wycenianym papierem diuznym, wéwczas warto$¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci diuznego papieru wartosciowego
(pez wbudowanych instrumentdw pochodnych)  wyznaczone]  przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla
poszczegblnych instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak wartos¢ godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to
taki instrument wycenia sie wediug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sig odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztow odsetkowych.

7. Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sie wedlug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz lub wiasciwg instytucje
wartosci aktywéw netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartosci godziwej, jakie wystapity od
momentu ogtoszenia do dnia wyceny.

8. Prawa poboru hienotowane na aktywnym rynku wycenia sig¢ wediug:

v wartosci teoretycznej praw poboru jako réznicy miedzy ceng akgji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akeji
po ustaleniu prawa poboru lub

v warto$ci biezace] prawa poboru uwzgledniajgcej réznice miedzy biezgcym
kursem rynkowym akcji sp6iki a ceng akcji nowej emisji oraz liczbg praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisji,

w zalezno$ci od tego, kidra z powy2szych wartoéci jest nizsza.

9. Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wediug cen tych papieréw
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia si¢ w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartos¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku,
gdy zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcow — w oparciu o $rednig ceng nabycia,
wazong liczbg nabytych akgji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych akeji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wplyw na ich warto$¢ godziwg.
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10.

1.

E.

Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku sa tozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wediug cen tych papierdw
wartoSciowych zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartoéé godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

Pozostate skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okreslonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wedlug wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej na podstawie
oszacowania wartosci skfadnika lokat Subfunduszu za pomoca powszechnie
uznanych metod estymacii,

Wycena akiywéw j zobowigzarh Subfunduszu denominowanych w walutach obcych

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktérej s notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ziotych polskich po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1, $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Wycena naleznosci z tytutu zawartej transakcji pozyczki papieréw warto$ciowych

Naleznosci z tytulu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartosciowych sg wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papieréw wartosciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowos$ci

W okresie sprawozdawczym nie miaty migjsca zmiany stosowanych przez Subfundusz
zasad rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

(wtysiaoach Zotych) 0t ok ooty
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytulu dywidend 0 0
Z tytutu odsetek 1 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostale naleznosci 0 0
Razem 1 0
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

. 31 grudnia 31 grudnia

{w tysiacach zZiotych) 2017 roku 2016 ok
Z tytutu nabytych aktywow 7501 824
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sig subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 5179
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 812 56
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 215 62
Z tytulu wyplaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytulu knétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 D
Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0
Z tytulu rezerw 282 207
Pozostate zobowigzania 1 0
Razem B 811 6328
4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

it st wia Gt o
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 12918 1556
PKO Bank Polski S.A. PLN 0 2100
Deutsche Bank Polska S.A. EUR 0 1
Razem 12818 3 667
Sredni w okresie sprawozdawcz.yn! sta.n ISrodkbw pieni.@‘myoh 31 grudnia 31 grudria
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan 2017 roku 2016 roku
Subfunduszu

EUR 6 41
PLN 7712 11 490
Razem 7718 11 531
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5. RYZYKA
5.1. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzart Subfunduszu ryzykiem stopy procentowsf

5.1.1.Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigZzone ryzykiem wartosci godziwej
wynikajgcym ze stopy procentowej

Na ryzyko zmiany wartosci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sq
przede wszystkim diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienigznego o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzieri 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzieh 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku zobowiazania Subfunduszu
nie byly obcigZzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;j.

5.1.2.Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przeplywow Srodkéw
bienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej

Na ryzyko przeplywow érodkéw pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
s3 diuzne papiery warto$ciowe o zmiennej stopie procentowe;.

Na dziefi 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.
Na dzieri 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dziefi 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigZzone ryzykiem przeptywéw pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowe;.

5.2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzar Subfunduszu ryzykiem kredytowym
5.2.1. Maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Subfundusz lokuje aktywa
glownie w tytuly uczestnictwa emitowane przez Zagraniczny Subfundusz AIMS Target Return
Fund. Subfundusz moze ponadto lokowaé swoje aktywa w diuzne papiery wartosciowe oraz
instrumenty rynku pienigznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski.

W zwigzku z tym aktywa Subfunduszu obciazone sg ryzykiem kredytowym wynikajgcym z
mozliwosci nie wypetnienia przez emitentéw tych instrumentéw finansowych przyjetych
zobowigzan zaréwno bezpoérednio, jak i posrednio, poprzez zmiang z tego tytulu wartosci
tytutéw uczestnictwa, w ktére inwestuje Subfundusz.

Na dziert 31 grudnia 2017 roku oraz na dziet 31 grudnia 2016 roku struktura aktywow
Subfunduszu przedstawia sie nastepujaco:

(w tysigcach Ziotych) 3210$;u:1:|:3 32103?:’0'::3
Kontrakty terminowe na wymiane walut (Forwardy) 4976 0
Tylwly uczestnictwa emitowane przez instytuce wspoinego 346 514 275946
inwestowania majgce siedzibe za granicg
$rodki pieniezne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 12 918 3 667
Odsetki nalezne od $rodkow na rachunkach bankowych 1 0
Razem aktywa Subfunduszu 364 409 279 613
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5.2.2.Wskazanie przypadkéw znaczacef koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdbinych
kategoriach lokat

Subfundusz, jako subfundusz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, zgodnie z
zasadami polityki inwestycyjnej okreSlonymi w statucie, lokuje aktywa giéwnie w tytuly
uczestnictwa emitowane przez Zagraniczny Subfundusz AIMS Target Retum Fund. Catkowita
wartoé¢ tych lokat wynosi co najmniej 65% | moze wynieé¢ 100%  wartosci aktywow
Subfunduszu. Statut dopuszeza réwniez mozliwosé lokowania do 35% wartosci aktywow
Subfunduszu w diuzne papiery wartoéciowe oraz instrumenty rynku pienigznego, emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku udziat lokat w fytuty
uczestnictwa emitowane przez Zagraniczny Subfundusz AIMS Target Retum Fund wynosit
odpowiednio 95,09% oraz 98,69% aktywow Subfunduszu.

Na dzier 31 grudnia 2017 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie posiadat
lokat w dluzne papiery warto$ciowe emitowane, poreczone iub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

5.3. Poziom obcigZenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczeg6inych
kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w papiery wartoéciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w statucie Funduszu, w tym giéwnie w tytuly uczestnictwa emitowane przez
Zagraniczny Subfundusz AIMS Target Retum Fund w klase tytulow uczestnictwa Aviva Investors
Multi-Strategy Target Return Fund K (EURY). Przy inwestowaniu w skiadniki lokat denominowane
w walutach obeych istnieje ryzyko walutowe zwigzane ze zmiennoécia kurséw walut | w zwigzku z
tym potencjalng utratg wartosci sktadnikéw lokat Subfunduszu wyrazong w ziotych.

Na dziei 31 grudnia 2017 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2016 roku procentowy udziat skiadnikéw
aktywow denominowanych w poszczegdinych walutach obcych w aktywach Subfunduszu
przedstawial sie nastepujaco:

31 grudnia 31 grudnia

Skiadniki aktywéw denominowane w walutach obcych 2017 roku 2016 roku

(%) (%)

Euro (EUR) 95,09 98,69

- w fym tytuly uczestnictwa emitowane przez instylucje majace 95,09 98,69
siedzibe za granicg

Razem 85,09 98,69

Na dzieri 31 grudnia 2017 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2016 roku procentowy udzial sktadnikow
zobowigzari denominowanych w poszczegoélnych walutach obcych w  zobowigzaniach
Subfunduszu przedstawiat sie nastepujaco:

31 grudnia 31 grudnia

Skladniki zobowiazar denominowane w walutach obcych 2017 roku 2016 roku
(%) (%)

Euro (EUR) 85,13 13,02
Razem 85,13 13,02

INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz posiada w swoim porifelu kontrakty FX forward, ktére zostaly zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Subfundusz zagranicznych
instrumentow finansowych denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie kursu
wymiany walut na ziote.
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Konirakty FX forward bedace w posiadaniu Subfunduszu na dziefi 31 grudnia 2017 roku:

Typ Wartosé Wi i Kuota bydaen | Torwin zapadainodci albo

Rodzs Instrumentu donl | Termin: dych strumlen! Tormin wykonanly
e :ﬁ oy | Colonwra gy | otvate pasranl "pm strunien! | o dstuuy pryastych | wyguiinigcla instrament wkonanl
pozye)l pozyc iy phrinoéci hod
Copiczzne vayka
T——— . EUR
Kok forminowy r | wekiowegogartea ok wrehobae Ty 2012018 e e
MOl | vmiarg wekt PAD  |dsorminomansga #12ys. P Hwoys BR by 2018 20012008
: 28001.2018 1.
F— [Plainagt do obrzymaniec 212 570y, PLY
[ Ogranizzenie ryzy ka
Pl rychoczaga: 31 128 s, EUR
Ko tominowy e [vecepatlo el | o S ¥e 30012018 T pezyciie i seh
wymang wakt PAD [ denominowansga w b o tmyants: 150 800 s PLN 20.01.2018 . 30,01.2018 30.01.2018
| [welutsch obcych )

Kontrakty FX forward bgdace w posiadaniu Subfunduszu na dzier 31 grudnia 2016 roku:

[P ! ——
P | Bodad instrumenty WartolE | okt prayastych rumient | Terminy preyesiyeh airurdoni wgca | Termin zape akba Tarmin wykonaka
zajate] pochodnege Col otwarcla pozycji |  olwarte) pni b pleni p L
pozyc)l pozye)i al oy pletnokcl
(Ggranizzsnie ryzyka
Plalnad wychodzeea: 50000 e, EUR
i |FanToR ey ra womatnidat | o i za5.207 somoye R | s pozyed -l pinoc ety |
wymiang wakit PAD  |cenominowenegow Piaiott do cizymanin: 246 5 . FLN 27.01 2017 27.012017 2781207
wakuhch dhicysh
Ograniczanie ezyke.
[Plaincit wychodzags: 8 500 iys, EUR
st [foriobtemiowy o [wehiovapopob kiet | ychadzsga: 0 500 s 30012017 a5y R [tominzamioieea pozyo)- lsmin latogcl ot kow pch -
wymiang wak FWD | dencminmancgo w = o etz 4750 e LN 2017 b 30.01.2017 0,01 2017
e akioch oboych s -
=k Plainodi wychodzaze: 1770 vs. ELR
\rtitka Ko inowy na (20 ys. PN ¥ * b 04012017 1170 ys, ER [termin zemimioch pozycfi=  [tenvin platnedic gotévr kowych -
yrviang walit FAVD  [densminownnego w & do rzymania: 7805 . PLY o401 2017 194.07.2097 104.01 2017
walulnch sbeych
Carantezstle ryzyka
[Flahtt wychedzaca: 1919 s, EUR
et |YONtTaKE tarminowy na welubwago portiele joket s, PV b i vz $90s ELR i pezyci-  [termin plalnofici gedéw kow ych -
wyming wallt PAD | denominew aragow Plahost h ey menka: § 461y, PLN 84012517 04.01.2017 104.01.2M17
[ whrinch obeyeh

7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO

ODKUPU
7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat transakgji
przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

7.2, Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat transakcji
przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

7.3. Naleznosci z tytuilu papieréw warfosciowych pozyczonych od Subfunduszu w frybie
przepiséw rozporzgdzenia o poZyczkach papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakgji.

7.4. Zobowigzania z lytulu papierdw wartosciowych pozZyczonych przez Subfundusz w trybie
przepisow rozporzqdzenia o po2yczkach papieréw wartogciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakcii.

8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zaciagat zadnych
kredytéw i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie udzielat zadnych
kredytéw | pozyczek.
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9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa struktura pozycji bifansu

31 Grudnia 2017 roku

31 Grudnia 2016 roku

{w tysigcach ziotych)
EUR PLN RAZEM EUR PLN RAZEM
1. AKTYWA 6514 17 885 364 409 295857 3856 219513
1. Srodki pienigine iich ekwiwalenty ] 12918 12918 1 3856 I BET
2. Nalaznofzi o 1 1 & 0 ]
3, Transakcfa przy zohowiagzaniu slg drugiej strony do odiupu ] 0 -] 0 kl
4, iki lokat na aktywnym rynku [ [ & [} b
5. Skiadnlkl lokat nienotowans ra akiywnym ryhku 346 514 amrs 354 490 275 M8 ] 275 048
6, Nlsruchamoda 0 n -] =] 4 ]
7. Pozostate aktywa n L] -] -] 0 1]
IL ZOBOWIAZANIA 7501 1350 8 811 824 3504 6328
. AKTYWA NETTO 339 013 18 585 355 588 27518 (1 848) 273 285
9.2. Dodalnie réZnice kursowe
1 stycznia - 1 stycznia -
{w tysiacach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku
Zrealizowane dodatnie roznice kursowe 0 293
- Akeje oraz wynikajace z nich prawa 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i fytuly uczestnictwa 0 293
- Kwity depozytowe 0 0
Niezrealizowane dodatnie roznice kursowe 0 9049
- Akgje oraz wynikajgce z nich prawa 0 0
- Diuzne papiery wartosciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 9049
- Kwity depozytowe 0 0
Razem 0 9342
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9.3. Ujemne roznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Zrealizowane ujemne réznice kursowe: (56) {1024)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa {586) {1024)
- Kwity depozytowe 0 0
Niezrealizowane ujermne réznice kursowe (17 417) 0
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0
- DiuZne papiery wartoéciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa {17 417} 0
- Kwity depozytowe 0 0
Razem {17 473) (1024}

9.4. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia

sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do zi Kurs w stosunku do 2t waluta
na 31 grudnia 2017 roku na 31 grudnia 2016 roku
Euro 4,1709 44240 EUR
10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
1 stycznia - 1 stycznia -
(w tysiacach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- Papiery wartosciowe udzialowe ] 0
- Dluzne papiery warto$ciowe 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: {97) {1661)
- Papiery wartogciowe udziatowe 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa {87) (1661)
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Razem (87) {1 661)
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10.2. Wzrost (spadek} niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny akfywow

1 stycania - 1 stycznia -

(w tysiacach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia

2017 roku 2016 roku

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- Papiery wartoéciowe udziatowe 0 0
- Dhuzne papiery wartociowe 0 0
- Jednostki i tyluly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: {26 135) 10 881
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe 0 0
- Jednostki | tytuly uczestnictwa (26 135) 10 881
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Razem (26 135) 10 881

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszaja warto§é aktywow netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyptaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze érodkéw wiasnych
wszelkie koszty | wydatki zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu, za wyjatkiem:

a) prowizji i oplat za przechowywanie papieréw warto$ciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkdw bankowych,

b) prowizji i optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papierdw wartosciowych i praw
majatkowych,

c) optat, prowizji i kosztéw zwigzanych z obstugg i splatg zaciggnigtych przez Subfundusz
pozyczek i kredytéw bankowych,

d) podatkéw, taks notarialnych, optat sadowych i innych optat wymaganych przez organy
panstwowe | samorzadowe, w tym oplat za zezwolenia i rejestracyjnych,

e) kosziow likwidacji catego Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu, ktére nie
mogg przekroczyé kwoty 250.000 zi. Wynagrodzenie likwidatora nie moze przekroczyé 0,1
proc. Wartosci Aktywéw Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji, nie mniej jednak niz
45.000 zt i nie wigcej niz 190.000 2,

f) kosztéw likwidacji Subfunduszu niezwigzanych z likwidacjg Funduszu, w tym wynagrodzenia
likwidatora Subfunduszu, ktére nie moga przekroczyé kwoty 125,000 zi. Wynagrodzenie
likwidatora okre$lone zostanie jako procent Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na dzieri
rozpoczecia likwidacji, nie wigcej jednak niz 3 proc., przy czym wynagrodzenie nie moze
przekroczyé kwoty stanowigce] rownowarto$é 25-krotnosci przecigtnego wynagrodzenia
miesiecznego w gospodarce narodowej ckreslonego w ustawie budzetowej za rok, w ktérym
rozpocznie sie likwidacja Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostate koszty, w tym zwlaszcza:

a) wynagrodzenie depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywdéw Subfunduszu oraz za
zapewnienie aby Warto§¢é Aktywédw Netto Subfunduszu i warto$é Jednostki Uczestnictwa
byla obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem,;

b) optaty dla agenta obslugujgcego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o swiadczenie
ustug agenta obstugujgcego;
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¢) koszty zwigzane z prowadzeniem ksiag rachunkowych i badaniem ksigg Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnege, podatkowego i innych ustug;

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji
materiatéw informacyjnych i ogloszen, w tym wymaganych przepisami Ustawy,

nie obciazajg Subfunduszu i nie sg prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym,

11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie w

wysokosci 0,95% w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu.

Wynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw
Subfunduszu. Warto$é wynagrodzenia w okresie sprawozdawczym ksztaltowata sie nastepujaco:

1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysiacach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Czeét stata wynagrodzenia 2871 2395
Czest wynagrodzenia uzalezniona od wynikow Subfunduszu 0 0
Razem 28M 2395

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku 2015 roku

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu w tysigcach ziotych 355 598 273 285 261 845
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w ziotych 99,05 100,82 99,27

22



Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Oszczednosciowy
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Vil

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za bieZacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczacych zdarzen
dotyczacych lat ubieglych, ktére wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Infformacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia, ktére wymagalyby uwzglednienia, a nie zostaly
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepuja réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i poréwnywainych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik
Z operacji i rentownos¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 biedy podstawowe nie wystapity.

Informacja o aktualnie stosowane] metodzie pomiaru calkowitej ekspozycji Subfunduszu

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze
oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest
metoda zaangazowania.

23



Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Oszczedno§ciowy
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

6. Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktore w istotny sposéb moglybhy wplynac na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

Do dnia 29 lutego 2016 roku Subfundusz, zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi
w statucie lokowal aktywa w tytuly uczestnictwa emitowane przez Zagraniczny Subfundusz AIMS
Target Return Fund w  klase tytuldéw uczestnictwa Aviva Investors Multi-Strategy Target Retum
Fund | (EUR), zarzgdzang przez Aviva Investors Luxembourg S.A., podmiot nalezacy do Grupy
kapitatowej Towarzystwa. Poziom wynagrodzenia za zarzadzanie ty klasg tytutéw uczestnictwa
wynosi 0,75%.

Subfundusz zawarl z Aviva Investors Global Services Limited, podmiotem zarzadzajgcym
aktywami Zagranicznego Subfunduszu AIMS Target Return Fund umowe, na podstawie
ktorej 25 1/3% wynagrodzenia za zarzadzanie klasg tytuléw uczestnictwa Aviva Investors Multi-
Strategy Target Retum Fund | {EUR) byta zwracana do aktywéw Subfunduszu w postaci premii
inwestycyjnej. W zwigzku z tym efektywna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie ww. klasg
tytutow uczestnictwa wynosia 0,56%

W dniu 1 marca 2016 roku weszly w zycie zmiany Statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita
zmiana polityki lokacyjnej subfunduszu polegajaca na tym, ze subfundusz od momentu wejscia w
zycie zmian Statutu lokuje aktywa w tytuly uczestnictwa emitowane przez Zagraniczny
Subfundusz AIMS Target Return Fund w klase tytuldw uczestnictwa Aviva Investors Multi-
Strategy Target Return Fund K (EUR), ktérych stawka oplaty za zarzadzanie wynosi obecnie
0,56%. Subfundusz w dniu 3 marca 2016 roku dostosowat stan swoich aktywdw do wymagan
okreslonych w statucie i od tego momentu nie pobiera premii inwestycyjnej zwigzanej z
inwestycjg w klase tytuldw uczestnictwa Aviva Investors Multi-Strategy Target Retum Fund |
(EUR).

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 24 kolejno ponumerowane strony.

bylski — Prezes Zarzgdu Tymoteusz Palegzny — Wiceprezes Zarzgdu

Marek Wierzbotowski — Dyrgktor Finansowo-Administracyjny
{Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu}

Warszawa, dnia 13 kwietnia 2018 roku.
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