JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA INVESTORS SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS SPOLEK DYWIDENDOWYCH
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2014 ROKU



OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzgd Aviva investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych SA, zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoséci (fekst jednolity Dz. U. z dnia 11 marca 2013
roku, poz. 330) oraz rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegoblnych zasad rachunkowoé$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors Spétek
Dywidendowych wydzielonego w ramach Aviva Investors Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, sporzadzone za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku, obejmujgce:

- zestawienie lokat subfunduszu wedlug stanu na dziet 30 czerwca 2014 roku, wykazujace
skladniki lokat subfunduszu o wartoséci 58 049 tys. zh,

- bilans subfunduszu sporzadzony na dziet 30 czerwca 2014 roku, wykazujgcy wartosé
aktywow netto subfunduszu w wysokoéci 68 029 tys. zi

- rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku
do dnia 30 czerwca 2014 roku, wykazujgcy ujemny wynik z operacji w wysokosci
155 tys. zf;

- zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do
dnia 30 czerwca 2014 roku, wykazujgce zwiekszenie wartosci aktywdw netto subfunduszu w
wysokosci 23 941 tys. zt.
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i WPROWADZENIE

1. INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyiny Otwarty {Fundusz”) zostal utworzony na
podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowegc z dnia 27 lutego 2008 roku pod nazwsg
Commercial Union Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w
rozumieniu przepisdw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyinych (Dz. U. nr 148,
poz. 1546 z pdzn. zm.).

Way. stanu na dzien bilansowy w sklad Funduszu wchodzg nastepujace Subfundusze:

- Aviva Investors Pieniezny,

- Aviva Investors Diuzny,

- Aviva Investors Akcyjny,

- Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych oraz
- Aviva Investors Spdlek Dywidendowych.

Subfundusz Aviva Investors Spélek Dywidendowych (,Subfundusz”y zostal utworzony w dniu 5
czerwea 2013 roku jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 6 pazdziernika 2008 roku, pod
numerem RFi 419,

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieograniczony.
2. CEL INWESTYCY.JNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg glodwnie w akcje, a takze jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa instytucji wspodinego inwestowania
majacych siedzibe za granics, kidrych polityka inwestycyjna zaklada lokowanie giéwnie w akcje.

Catkowita warto$¢ lokat w akcje lgcznie z wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatéw
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa instytucji wspdinego inwestowania
majgeych siedzibe za granica, kidrych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywéw gidwnie w
akcje bedzie wynosita nie mniej niz 70% i moze wyniesé 100% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w akcje spodlek notowanych na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA, przy czym dazy do tego, aby co najmniej potowe wartoéci portfela
akcji Subfunduszu, stanowita warto$¢ akcji spétek wehodzacych w skiad publikowanego przez Gielde
Papierdw Wartosciowych w Warszawie SA, indeksu WIGdiv.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Domaniewska 44, 02-872
Warszawa, wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000011017. Sgdem
rejestrowym dla Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego.
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4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone za okres od dnia 5 czerwca 2013 roku do
dnia 30 czerwea 2014 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2014 roku.

5 KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci ti. co najmniej 12
miesiecy po dniu 30 czerwca 2014 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz polgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
istnienia faktéw i okolicznoéci, ktdre wskazywalyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz lub Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca
2014 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bads istotnego ograniczenia
dzistalnoscl Subfunduszu lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegalo przegladowi przez bieglego rewidenta. Przegladu
sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 144,

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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it ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skdadniki lokat 30 czerwea 2614 31 grudnia 2013
o > Wartos¢  Waroséwedhug | ouonioWy Wartos¢  Wartostwedtug | ooeioWY
{w tysigcach ziotych) wy ceny wyceny na dzien aktywach wg ceny wyceny na dziefs aktywach
nabycia bilansowy ogélem nabycia bilansowy ogolem
Akcle 51073 51888 70,38 34 388 36647 83,13
Warranty subskrypeyine 0 0 0.00 [ 0 0,00
Prawa do akdji 217 225 0,31 96 106 0,24
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kuwity depozytowe 5910 5935 8,04 1024 1002 227
Listy zastawne 0 0 0,00 0 ¢ 4,00
Dhuzne papiery wartosciowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 g 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyine 0 0 0,00 0 0 0,00
?yiu%y\u{:zest;zicma gmitowaﬂe
westowaia maes siodabe 2 0 0 000 0 0 000
granica
Wierzytelnosci g 0 0,00 0 G 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty ] 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosc 0 0 0,00 g 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 57 200 58 049 78,74 35508 37785 85,64

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czesé niniejszego zestawienia

iokat
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Akcje
{w tysigcach ziotysh 7 wyigtkiem iloécl odans! w
P Kraj Wartost Wartosé wediug v udzist
AKCIE Rodzzj Hazws rynkas Liczba siedziby wedlug seny wyceny nz dzied w akiywach
nku i nabysia Bilansowy ogblem
08 KWIATKOWSKI (PLNFICB00014) AR-RR GPW 152648 Polska 20 78 0,11
AB (PLABOOODU0S) AR-RR GPW 9080 Polgka 273 78 037
AMBRA (PLAMBRAG0013) AR-RR GPW 5121 Polska 7z 85 0.0¢
ARICA (PLAMICAGO010} ARRR GPW 341 Polska 38 34 0,65
APATOR (PLAPATRO0018) AR-RRE GPw 111 Polska 32z 41
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE (PLEHOUO0001Z) ARRR GPW 5500 Polska 382 858
BERLING [PLBRLNGOO01S) AR-RR GPW 75683 Polcka 507 543
BOGDANKA (PLLWBGDOU016} AR-RR GPW 25008 Polska 2488 2988
BOS (PLBOS0000018) AR-RR GPW 1142 Polska 54 54
BUDIMEX (PLBUDMX00013} AR-RR GPW 8072 Polska 766 68
BZWBK {PLBZ00000044) AR-RR GPW 12670 Polska 4807 4676
COC {PLECCCO000018) AR-RR GPW 1825 Polska 228 218
CIECH (PLCIECH00018) AR-RR GPW 1858 Polska 61 -]
CYFROWE CENTRURM SERWISOWE (PLCCS0000012) AR-ASC New Connect 16332 Polska &8 36
CYFROWY POLSAT (PLOFRPTO0013) AR-RR GPW 114010 Polska 2458 2548
DECORA (PLDECCRO0013) ARRR GPW 17282 Polska 180 138
ENEA (PLENEACOD013} AR-RR GPW 94 250 Polska 1358 1488
ERBUD (PLERBUDCO012} AR-RR GPW 118 Polska 3 3
FAMUR (PLFAMURO0012) AR-RR jest 16428 Polska K 80
FEERUM (PLFEERMO00018) AR-RR GPW 4769 Polska 10 193
GPW (PLGPWO000017) AR-RR GPW 130067 Polska 504 508
GRUPA AZOTY ZAKLADY AZOTOWE PULAWY [PLZAPULO0OST) | AR-RR GPW 338 Polska 49 51
GTC (PLGTCO000037) ARRR GPW 2564 Polska 20 2
IMPEXMETAL (PLIMPXMO0G18) AR-RR GPW 11328 Paolska 28 28
INDUSTRIAL MILK COMPANY {LUOS07203080) AR-RR GPW 8885 Ukraina 13¢ 21
1ZO-BLOK (PLIZBLK0OO0O10} AR-ASC New Connect 3500 Polska 210 285
KDM SHIPPING PUBLIC LIMITED {CY0102402118) AR-RR GPW 5231 Ukraina 172 52
KERNEL {L10327357389) AR-RR GPW 162 Ukraina 5 &
KETY (PLKETY000011) AR-RR GPW 3886 Polska 793 882
KGHM (PLKGHMO00C7) AR-RR GPW 53000 Polska 8370 5596
KRAKCHEMIA (PLKRKCHO0016} AR-RR GPW 4825 Polska 31 28
KRKA TOVARNA ZDRAVIL (10031102120} AR-RR | Ljubjana Stock Exchange 272 Slowenia 86 79
KRUKZ (PLKRK0000010} AR-RR GPW 4808 Polska 416 429
LENTEX (PLLENTX00010} AR-RR GPW 81839 Polska 562 848
LPP (PLLPPOODOO11) AR-RR GPW 124 Polska 1038 1042
LUBAWA (PLLUBAWOG013) AR-RR GPW 119516 Polska 198 135
MEDICALGORITHMICS (PLMDCLGO0015} AR-RR GPW 2308 Polska 160 835
MLP GROUP (PLMLPGRO0017) AR-RR GPW 6066 Polska 158 159
MONNARI TRADE (PLMNRTR00012) ARRR GPW 23074 Polska 155 189
NETIA (PLNETIAQ0014) AR-RR GPW 7601 Polska 35 30
NEWAG (PLNEWAG00012) AR-RR GPW 8031 Polska 128 118
ORANGE POLSKA (PLTLKPLOOC17} AR-RR GPW 138 342 Polska 1411 1342
ORBIS (PLORBIS00014) AR-RR GPW 3463 Polska 115 148
PAGED (PLPAGEDO0017) AR-RR GPW 1317 Polska 43 52
PCC ROKITA (PLPCCRKO00078) AR-RR GPW 8016 Poiska 265 278 0,38
PEKAES (PLPEKAS00017) AR-RR GPW 25125 Polska 179 284 0,39
PEKAD (PLPEKAOO0016) AR-RR GPW 15000 Polska 2684 2608 354
PKO BP (PLPKO0000016) AR-RR GPW 47425 Polska 1659 1788 242
PKP CARGO (PLPKPCROD011) AR-RR GPW 9532 Poiska 730 748 1,01
PRIME CAR MANAGEMENT (PLPRMCMO0048} AR-RR GPW 22260 Polska 980 957 1,30
PROJPRZEM (PLPROJPO0018) AR-RR GPW 35684 Polska 387 285 0,38
PZU (PLFZU0000011) AR-RR GPW 18913 Polska 8232 8393 11,38
QUERCUS (PLORCUS00012} AR-RR GPW 138 116 Poiska 877 885 1,20
RADPOL (PLRDPOL0O0010) AR-RR GPW 9228 Polska 78 101 0,14
RAIFFEISEN INTERNATIONAL BANK (ATC000606306) AR-RR | Vienna Stock Exchange 10450 Austria 1061 1014 1,37
RAINBOW (PLRNBWT00031) AR-RR GPW 27 841 Polska 477 445 0,60
RANK PROGRESS {PLRNKPRO0DG14) AR-RR GPW 16 266 Polska 90 89 0,12
ROBYG {PLROBYG00016) AR-RR GPW 226122 Polska 483 504 0.68
SANOK (PLSTLSK00016) AR-RR GPW 8042 Polska 253 338 0,46
SFINKS POLSKA (PLSFNKS00011) AR-RR GPW 52486 Polska 99 86 0,12
SILVANO FASHION GROUP (EE3100001751) AR-RR Tallinn Stock Exchange 13033 Estonia 148 10 0,15
STALEXPORT (PLSTLEX00018) AR-RR GPW 55257 Polska "7 148 020
SYNTHOS (PLDWORY00019) AR-RR GPW 494 285 Polska 2563 2188 296
TELL (PLTELLO00023} AR-RR GPW 2278 Polska 27 26 0,04
TN (PLTVNOOO0O17) AR-RR GPW 39340 Polska 585 510 0,83
WAWEL (PLWAWEL00013} AR-RR GPW 232 Polska 270 233 0,32
WIELTON (PLWELTNO0O12) AR-RR GPW 92600 Polska 504 583 0,76
ZPUE (PLZPUEOO0012) AR-RR GPW 1406 Poigka 569 526 0,71
ZWG (PLZWGO000016) AR-ASO New Connect 14724 Polska 124 63 0,09
AKCJE razem 2451 980 51073 51889 70,39

AR-RR ~ aktywny rynsk-rynek requiowany

AR-ASO - aktywny rynek-altermatywny system obrofu
IAR - inny aktywny rynek

NNRA - nierotowans na rynku sktywnym

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego zestawienia
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2.2. Prawsa do akcji

fwt zotvehz fiodl papiertw warlobciowych podanal w szl
Warlo$t i:;zsg Brocentowy
, Rodzaj . . . Kraj siedziby ; g udziaty
PRAWA DO AKCJI ;;:’ Nazwa rynku Liczba ;g;iien%a 7 cony sefyécizz na ;:iffﬁ;;*
nabycia bilansowy ogblem
PDA PCC ROKITA SERIA C (PLPCCRKO0084) ARRR GPW 6584 Polska 2i7 235 0,31
PRAWA DO AMCJl razem & 27 225 8,31
AR-RR - akiywny rynekrynek regulowany
AR-AS0 - akiywny rynek-alfernatywny sysiem obroty
AR - nny akiywny rynsk
NNRA - nienctowane na rynku akiywnym
2.3. Kwity depozytowe
{w Zotych 2 wyj floéci b o wartoSciowych podane] w sziukach)
Warlost "f;;‘;s; Procentowy
N Rodzaj 5 P Kraj siedziby wedfug i~ udziatw
KWITY DEPOZYTOWE cynkis Nazwa pynku Liczba ermitents ceny wyg:irg‘ ns a A
nabyela v ogblem
GDR ELECTRICA (USB3367Y2072) NRNRA nie dotyczy 137000 |  Rumunia 5705 5703 773
GUR ROMGAZ (USB3367U2050) AR-RR London Siock Exchange 7256 1 Rumunia 205 232 031
KWITY DEPOZYTOWE razem 144 258 5910 5935 8,04
AR-RR - aktywny rynek-rynek reguiowany
AR-ASO - aktywny rynek-afternatywny system obrotu
AR - inny aktpany rynek
NNRA - nienctowane na rynku akiywnym
3. TABELE DODATKOWE
{w fysh 1y Zlotych 7 wyj flosl w podans] w sziukach)
Wartosé Wartos¢ wediu .
. .| Laczna art rtos¢ ug Procentowy udzialw
Gwarantowane skiadniki lokat Rodzaj . wedlug ceny | wyceny na dzie .
liczba . . aktywach ogblem
nabycia bilansowy
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa i 0 0 0,00
Papiery wartoéciowe gwaraniowane przez NBP 0 0 0 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu
; 0 0 0 0,00
terytorialnego
Papiery wartociowe gwarantowane przez panistwa nalezace do
OECD ) o - 0 0 ¢ 0,00
(z wylaczeniem Rzeczypospolite] Polskiej)
Papiery wartoéciowe gwarantowane przez migdzynarodowe|
instytucje finansowe, ktérych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska 0 0 0 0,00
lub przynajmniej jedno z pafistw nalezacych do OECD

{w tysigcach zlotych)
Grupy kapitatowe, o ktorych mowa w art. 98 ustawy Warto$¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy | Procentowy udzial w aktywach ogélem
0 0,00
(w tysigeach zlotych)
Wartost Procentowy
- L wediug wyceny!  udzialw
Skladniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy na dzied aktywach
bilansowy ogdtem
Na dzien bilansowy nie znajdowaly si¢ w portfelu Subfunduszu papiery wartosciowe nabyte od podmiotéw, o ktérych 0 0.00
mowa w art, 107 ustawy inne niz emitowane przez Skarb Panstwa fub Narodowy Bank Polski. ’
Sktadniki lokat nabyte od podmiotow, o ktérych mowa w art. 107 ustawy razem 0 0,00
. ' Wartoéé
it s e, , - , , wtsicwesng | weog | "L
Ki6rych cafonkiem jest RP ub przgmame Nazwa emitenta Kraj siedziby emitents | Rodzaj rynky Hazwa rynku Liczbs ce:y nat};{:a wy;:;i na aktywach
jedno 2 pafistw OECD s biamowy | 29927
0 0 (.00

Zalgczone dodatkowe informacie i objasnienia stanowig integralng czeéé niniejszego zestawienia

lokat
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i BILANS
] v K srlni
{ w tysigcach ziotych) 3§§§§2§§ ?é?f;z
L Akiywa 73764 44 038
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13612 6 331
2. Naleznosc 268 12
3. Transakeie przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 6
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynky, wtym: 52 348 37755
- diuzne papiery warlosciowe 0 ]
5. Skiadniki okat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 5703 ¢
- diuZne papiery wartoSciowe 0 g
8. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 1835 6
ii. Zobowiazania 5735 10
Hi. Aktywa netto (i) 65 028 44088
V. Kapital funduszu 65 187 41091
1. Kapitat wptacony 101017 54 467
2. Kapital wyplacony (wielkoéc ujemna) (35 830) (13 376)
V. Dochody zatrzymane 1994 748
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1488 766
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 506 (17}
VI, Wzrost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabyciza 848 2 248
Vil Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV#V4.Vl) 68 029 44 088
Liczba jednostek uczestnictwa (w sziukach) 57552326 37518472
1

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (w ziotych) 18,20 117,51

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego bilansu
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v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Tstyeznia - 1stycznia- 1 stycznia -

{w tysigcach ziotych) 30czerwca 31 grudnia 30 czerwea
2044 oku 2013 roku 2013 roku

I Przychody z lokat 836 839 118
1. Dywidendy | inne udzialy w zyskach 757 796 111
2. Przychody odsetkowe 79 43 7
3. Dodatnie saldo roznic kursowych 0 0 g
4, Pozostale 0 0 g
H. Koszty funduszu 114 73 5
1. Wynagrodzenie dia towarzystwa 72 36 2
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybugje 0 0 i
3. Oplaty dia depozytariusza ] 0 0
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 G
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 g 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne g 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 17 27 3
12. Pozostale, w tym: 25 10 0
- podatki zaplacone za granica 10 0 0
- optaty za rozliczenie transakcji oraz przechowywanie papieréw wartoéciowych 14 8 0
ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo o 0 0
IV. Koszty funduszu netto (I1-11) 114 73 5
V. Przychody z lokat netto (i-IV) 722 766 113
Vi. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (877) 2231 (430}
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 523 (17 (204)
- Z tytutu réZnic kursowych 5 8 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: {1400} 2248 (226)
- Z tytutu réznic kursowych 46 (51 8
Vi, Wynik z operacji (155) 2997 (317
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w zlotych) (0,27) 7,99 {3,00)

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego rachunku

wyniku z operacji
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¥ ZESTAWIERIE ZMIAN W AKTYWACH RETTO

gjxé.f ;gs}agac&;%atyséz z ?{;ﬁ;’@iﬁ%esﬁ %;ar‘{séﬁ% aéit}wz?g-s netto na jednostke uczestnictwa podane] w zlotych oraz ;}5 i%;ia ;stng;ia
ilosci jednostek uczestniclwa podane} w szfukach) 3014 roks 3043 roku
1, ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO

1. Warlos¢ aklywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 44088 G 4
2. Wynik z operacii za okres sprawozdawcezy (razem), w tym: {155) 2887 {317}

a) Przychody z iokat netio 122 766 113

b} Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 523 (17} {204;

¢} Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (1400} 2248 (226)

3. Zmiana w akiywach neto z tytulu wyniku z operacii {155} 2997 317}
4, Dystrybucja dochodéw {przychodéw] funduszu {razemj: ¢ g g

aj z przychodéw z fokat netio 0 0 G

b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 6 0

¢} z przychodow ze zbycia lokat g 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem}, w tym: 24 0% 41091 10612
a) Powiekszenie kapitaiu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 46 550 54467 13184
b} Zmniejszenie kapitalu z tytutu odkupionych jednostek uczesinictwa (22 454} {13 376} (2572}

8. Laczna zmiana akiywéw netio w okresie sprawozdawezym {3-44/.5) 23941 44088 10 285

7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 68 029 44088 10295

8. Srednia wartoé¢ aktywow netfo w okresie sprawozdawczym 53665 23475 8782

1. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

1. Zmiana liczhy jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 200 338,5400  375184,7200 105772,7300

a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3917277106 497 7510300 131 995,0600

b Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (191 389,1700) (122 566,3100) (26 222,3300}

¢} Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 200 338,5400  375184,7200 105772,7300

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialainosci Funduszu w tym: 575523,2600 3751847200 105772,7300

a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 889 478,7400 497 751,0300 131 995,0600

b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (313 955,4800) (122 566,3100) (26 222,3300)

¢} Saldo jednostek uczestnictwa 5755232600  375184,7200 105772,7300
iH. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA

1. Wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 117,51 100,00 100,00
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 118,20 117,51 97,33
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 0,59 17,51 (2,67)
(fé tcﬂx;r:::;a wartos¢ aktywow netfo na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem 112,84 9576 95,76

- data wyceny 2014-03-14 2013-06-27  2013-06-27
ﬁékg::zmzlgtay v\:\;ifézic aktywow nefto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawezdawczym, ze 123,06 12163 101,42

- data wyceny 2014-02-28 2013-11-25  2013-06-14
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wediug ostalnie] wyceny w okresie sprawozdawczym, 118.20 117 46 97 33
ze wskazaniem daty wyceny ' ’ ’

- data wyceny 2014-06-30 2013-12-30 2013-06-28
IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO (W 0.43 054 0.69
SKALIROKU), W TYM: ! ! ’

1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 0,27 0,27 0,26
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00 0,00
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0.00 0,00 0,00
4, Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00 0,00 0,00
5. Procentowy udzial oplet za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00

6. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00 0,00

Zatgeczone dodatkowe informacie t objasnienia stanowig integraing czes¢ niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netio
8



Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Spélek

Dywidendowych

Jednostkowe sprawoczdanie finansowe za okres § missiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2014 roku

Vi

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1, Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzednia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz, U. z dnia 11 marca 2013 roky,
poz. 330 z pbZniejszymi zmianami} oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczegbinych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz.
UL Nr 249, poz. 1859) (,Rozporzgdzenie’).

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich ziotych. Wszystkie wartoéci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysiecy ziotych, w zwiazku z czym moga
wystapic przypadki matematycznych niezgodnosci pomiedzy poszczegdinymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajgce z ww. zaokraglen.

1.1.2. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

1.

Operacje dotyczgee Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycza,

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Poiski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Nabycie albc zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Skifadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz sktadniki, dla ktdrych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug
ceny nabycia. Przyjmuje sie, ze skiadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadajg cene
nabycia réwng zeru.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki majg przypisang
cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skiadnikow lokat, w zamian za ktore
zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Zmiane warto$ci nominainej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci
kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie
zmiany liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajaca na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywne;
stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartoéci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v papleréw warto$ciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu,

v zobowigzan z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

v naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papierow warto$ciowych,

v zobowigzan z tytulu ofrzymane] pozyczki papierow wartogciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych,
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S.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

W przypadky, gdy jednego dnia dokonuje sie transakeji zbycia | nabycia danego
skiadnika lokat, w pierwszej koleinosci uimuje sie nabycie danego skiadnika.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opgji uznaje sig, iz
wygasnieciu podiegaja kolejno te zobowigzania, z tylulu kidrych zaciggniecia
ctrzymano najnizsza premie netio.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wediug metody
Jhajdrozsze likwiduje sie jako pierwsze” (HIFO).

Prawo poboru akcji notowanych na akitywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w kiérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy fege prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w
dniu nastepnym po wygas$nieciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartoséci tego
prawa do dywidendy.

Prawo poboru akcji nienotowanych na akiywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na akiywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytulu dochoddw od odsetek lub innych pozytkéw uzyskanych od papieréw
wartosciowych emitowanych za granicg uimuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyptaty tych dochodow.

Zobowigzania Subfunduszu z tytulu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w
pozycji zobowigzania z tytulu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji
zobowigzanie z tylulu wystawienia opcji uimuje sie w wysokosci otrzymanej premii
netto.

Otwarty kontraki terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wedtug wartoéci ksiegowej rownej zeru. Prowizja makierska i inne koszty zwigzane z
iego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowang
strate) z wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang
strate) z kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z
operacji.

Przychody z lokat obejmuig w szczegdinosci:
v dywidendy i inne udziaty w zyskach,
v" przychody odsetkowe,

v dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng $rodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od diuznych papierdw wartodciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierdéw wartosciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywne]
stopy procentowej.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdinoéci:
v wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,

v koszty odsetkowe,

v ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng $rodkéw
pienieznych, naleznoséci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dziehi roku od wartosci aktywow netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i
platne jest do 7 (siédmego) dnia roboczego nastepnego miesiaca kalendarzowego.
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22.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Papiery wartoéciowe bedace przedmiotem udzielonej pozyczki sg wytgczane z bilansu
Funduszu jako pozyczkodawcy. Jednocze$nie w bilansie Funduszu zostaje
rozpoznana naleznoscé z tytulu zawartej transakeji pozyczki papieréw wartosciowych.

Srodki pieniezne ofrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sg ujmowane w
bilansie Funduszu w korespondencii ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

Wartoéé aklywéw netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okresionym w
statucie Funduszu.

1.1.3. Zasady wyceny akiywow Subfunduszu

e

Zasady ogdine

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug
stanéw odpowiednio aktywéw Subfunduszu i jego zobowigzan oraz odpowiednio
kursow, cen | wartoéci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzient sporzadzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem skladnikow, o ktérych
mowa w pkt. D 1-4 ponize].

Wybér rynku gldwnege

W przypadku, gdy skiadniki lokat Subfunduszu notowane sg na wigce] niz jednym
aktywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje
dia danego skiadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gidwnego lub wiasciwego
systemu notowan, ktéry najlepiej speinia nastepujgce warunki:

a) wolumen obrotéw dla danego skiadnika lokat Subfunduszu w ciggu miesigca
kalendarzowego poprzedzajgcego miesiac, w kidrym nastepuje dzien wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowar w sposcb staty i rzetelny
okresla warto$¢ rynkowa tego skladnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwosé dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

Skiadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku
Akcje, prawa do akcji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o kidrym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamkniecia lub inng warto$¢ stanowigcg jego odpowiednik wycena
nastepuje wedlug tego kursu lub wartosci.

Diuzne papiery warto$ciowe notowane na aktywnym rynku

v Diuzne papiery wartosciowe, dia ktérych rynkiem gtéwnym jest Gietda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA — wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu zamknigcia.

v Diuzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gfdwnym jest Treasury
BondSpot Poland — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dia
danego papieru warto$ciowego wedlug ostatniej ceny transakcyjnej ogtoszonej
przez ten rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie
w szczegélnosdci na podstawie:

a) Bloomberg Valuation Service, a w przypadku jego braku dia danego
skiadnika lokat Subfunduszu,

b) Bloomberg Generic, a w przypadku jego braku dla danego skiadnika lokat
Subfunduszu,

¢) Bondtrader Composite, a w przypadku jego braku dla danego skiadnika
lokat Subfunduszu,

d) éredniej z najlepszych obowigzujacych ofert kupna i sprzedazy dostepnych
w momencie dokonywania wyceny, o ktdrym mowa w pkt. A1 na tym rynku z
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tym, ze uwzglednienie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne.

W przypadku braku moziiwoéci dokonania wyceny w oparciu o dane, o kibrych
mowa w iit. a) — d) dla danego skiadnika Iokat Funduszu/Subfunduszu lub gdy w
zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena ta nie odzwierciedla wartosci,
po jakiej mozna dokonaé w danym dniu transakcji kupna/sprzedazy danego
papieru wartosciowego, wycena dokonywana jest w oparciu o $rednig z cen
transakcji lub ofert kupna ogtaszanych przez dwie instytucje finansowe, majgce
wedlug najlepszej wiedzy Funduszu najwigkszy udziat w obrocie danym walorem
w miesigcu kalendarzowym poprzedzajgcym miesige, w ktérym dokonywana jest
wycena. W przypadku gdy oferty kupna i sprzedazy, o ktérych mowa powyzej
zostaly zgloszone, a transakcje zostaly zawarte pe raz ostatni w takim terminie,
iz wycena skladnika lokat Subfunduszu w oparciu o te oferty lub ceny transakcji
nie odzwierciedla jego wartosci godziwej, skiadnik ten wycenia sie tak jak
skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku.

v Dluzne papiery wartosciowe, dla ktorych rynkiem giéwnym jest inny akiywny
rynek, w szczegéinosci diuzne papiery wartosciowe notowane na rynkach
zagranicznych — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktorym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamkniecia lub inng wartosé stanowigca jego odpowiednik wycena
nastgpuje wedlug tego kursu lub wartosci, W przypadku braku fransakcji w
danym dniu wycena odbywa sie w szczegdinosci na podstawie:

a) Bloomberg Valuation Service, 2 w przypadku jego braku dia danego
sktadnika lokat Subfunduszu,

b) Bloomberg Generic, a w przypadku jego braku dla danego skiadnika lokat
Subfunduszu,

¢} Bondtrader Composite, a w przypadku jego braku dia danego skiadnika
lokat Subfunduszu,

d) sredniej z najlepszych obowigzujgcych ofert kupna i sprzedazy dostepnych
w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 na tym rynku z
tym, ze uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne.

W przypadku braku mozliwosci dokonania wyceny w oparciu o dane, o ktérych
mowa w lit. a) - d) dla danego skiadnika lokat Funduszu/Subfunduszu lub gdy w
zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena ta nie odzwierciedla wartosci,
po jakiej mozna dokonaé w danym dniu transakcji kupna/sprzedazy danego
papieru wartoéciowego, wycena dokonywana jest w oparciu o $rednig z cen
transakcji lub ofert kupna ogtaszanych przez dwie instytucje finansowe, majgce
wedtug najlepszej wiedzy Funduszu najwigkszy udziat w obrocie danym walorem
w miesigcu kalendarzowym poprzedzajacym miesigc, w ktérym dokonywana jest
wycena. W przypadku gdy oferty kupna i sprzedazy, o ktérych mowa powyzej
zostaly zgloszone, a transakcje zostaly zawarte po raz ostatni w takim terminie,
iz wycena skiadnika lokat Subfunduszu w oparciu o te oferty lub ceny transakcji
nie odzwierciedla jege wartosci godziwej, sktadnik ten wycenia sie tak jak
skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamkniecia rézni sie
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sie przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamkniecia
mimo ze w dniu wyceny zostala zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku

gtownym.,

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajacy sie termin wykupu duznych papieréw
wartoéciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wediug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia sie metodg odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstalych jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru warto$ciowego,
a ostatnig warto$cig godziwa, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
warto$ciowy wedtug zasad okreslonych powyzej.
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3.

Terminowe instrumenty pochodne - wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pki. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
ckreslajgcego stan roziiczent Subfunduszu i instytucji rozliczeniowel.

Pozostate skiadniki lokat Subfunduszu — wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub inng wartoéé stanowigeg
jego odpowiednik wycena nastepuje wedlug tego kursu lub wartosci.

Sktadniki lokat Subfunduszu nienctowane na aktywnvm rynku

Dluzne papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efekiywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania diuznych papieréw
wartosciowych wycenianych wediug warto$ci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — warto§¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzier
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rézna od daty jej rozliczenia papier wartosciowy
ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang cene nabycia
wylicza sie od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

Depozyty wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowei.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe].

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sie w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentdéw, a w szczegdinosci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stép
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych.

Dtuzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sie wedlug wartosci godziwej oszacowane] przez wyspecjalizowana, niezalezng
jednostke swiadczaca tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujacy sposéb:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $ciéle powigzane z
wycenianym papierem diuznym to warto$¢ calego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegbinych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, woéwczas warto$¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci diuznego papieru wartosciowego
(bez  wbudowanych instrumentéw  pochodnych)  wyznaczonej przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartoéci wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu ¢ modele wiasciwe dla
poszczegolnych instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak warto$é godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze byé wiarygodnie okreslona to
taki instrument wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sig¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych.

Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sie wediug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz lub wiasciwg instytucie
wartosci aktywéw netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartosci godziwej, jakie wystgpity od
momentu ogtoszenia do dnia wyceny.
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8.

10.

F.
1.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wediug:

v wartosci teoretycznej praw poboru jako réznicy miedzy ceng akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akcji
po ustaleniu prawa poboru lub

¥ wartosci biezacej prawa poboru uwzgledniajacej réznice miedzy biezgcym
kursem rynkowym akcji spélki a ceng akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
polrzebnych do objecia jedne] akcji nowej emisii,

w zaleznosci od tego, ktéra z powyzszych wartoéci jest nizsza.

Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedilug cen tych papieréw
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sig w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartoéé godziwa prawa
poboru niezbgdnego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku,
gdy zostaly okreslone rozne ceny dla nabywcéw — w oparciu o érednig cene nabycia,
wazong liczbg nabytych akcji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wptyw na ich warto$¢ godziwa,

Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papieréw
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia si¢ w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygaéniecia tego prawa.

Pozostate skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okreslonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wedlug wiarygodnie ustalonej wartoéci godziwej na podstawie
oszacowania wartoéci skladnika lokat Subfunduszu za pomocs powszechnie
uznanych metod estymaciji.

Wycena aktywow | zobowigzar Subfunduszu denominowanych w walutach obcyeh

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w zlotych polskich po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1, $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Wycena naleznosci z tytutu zawartej transakcji pozyczki papierdw wartogciowych

Naleznosci z tytutu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartosciowych sg wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papieréw wartosciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz
zasad rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

L . 30 czerwea 31 grudnia

(wtysigeach ziotych) 2014 roku 2013 roku

Z tytulu zbylyeh lokat ¢ g

Z tytuly instrumentéw pochodnych 0 0

Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0

Z Wytulu dywidend 263 12

Z tytulu odsetek 0 0

Z tytulu udzielonych pozyczek g 0

Pozostale naleznosc 5 0

Razem 268 12

3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

P . 30 czerwca 31 grudnia

(W tysigcach Zlotych) 2014 roku 2013 roku

Z tytulu nabytych aktywow 5720 0

Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 6 0

Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0

Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 0 0

Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 0

Z tytutu wyplaty dochodéw subfunduszu 0 0

Z tytuty krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0

Z tytulu dlugoterminowych pozyczek | kredytow 0 0

Z tytulu rezerw 15 10

Pozostate zobowigzania 0 0

Razem 5735 10

4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

(w tysigcach ziotych) Waluta 325;’2?&3 321(}??2:5

Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 12312 5772

Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 358 558

Bank Handlowy w Warszawie S.A. CZK 0 0

Bank Handiowy w Warszawie S.A. Ush 942 1

Razem 13 612 6 331

Sredni w okresie sprawozdawczlym‘ sta.n‘srodkéw psem’@zn){ch 30 czerwea 31 grudnia

utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan 2014 roku 2013 roku

Subfunduszu
CZK 0 0
EUR 458 279
PLN 8438 2 886
usb 471 0

Razem 9367 3165
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5. RYZYKA
5.1. Poziom obcigZenia akiywdw | zobowigzar Subfunduszu ryzykiem stopy procentowsj

5. 1.1 Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigZzone ryzykiem warfosci godziwej
wynikajgcym ze stopy procentowef

4

Na ryzyko zmiany warlosci godziwe] zwigzane z wahaniami stopy procentowe] narazone sg
przede wszystkim diuzne papiery wartodciowe oraz instrumenty rynku pienieznege o sfatym
oprocentowaniu i zerckuponowe.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku Subfundusz nie posiadal w swoim portfelu takich lokat.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzien 30 czerwea 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byty obeigzone ryzykiem zmiany wartoéci godziwe] wynikajgcym ze stopy procentowe.

5.1.2. Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przeplywow Srodkéw
pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowejf

Na ryzyko przeplywow srodkdw pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
sg diuzne papiery wartodciowe o zmiennej stopie procentowe].

Na dzien 30 czerwea 2014 roku Subfundusz nie posiadal w swoim portfelu takich lokat.
Na dzieni 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie posiadal w swoim portfelu takich lokat.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2013 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byty obcigzone ryzykiem przeplywéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowe).

5.2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzarn Subfunduszu ryzykiem kredytowym

5.2.1. Maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym
Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjne] okreslonymi w statucie Subfundusz lokuje aktywa
gtéwnie w akcje. W okresie sprawozdawczym Subfundusz lokowat aktywa wylgcznie w papiery

zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku struktura aktywow
Subfunduszu przedstawia sie nastepujaco:

(wtysicach zoiych) ot ik
Akcje oraz wynikajace z nich prawa 52 114 36 753
Kwity depozytowe 5935 1002
Dywidendy 263 12
Przedpiaty na zakup papierow wartosciowych 1835 0
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 13612 6 331
Pozostale naleznosci 5 0
Razem aktywa Subfunduszu 73764 44 098

5.2.2. Wskazanie przypadkdw znaczgcej koncentracfi ryzyka kredytowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowa¢ do 30% wartoéci aktywéw Subfunduszu w dhuzne papiery
wartoéciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, w tym w papiery warto$ciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, panstwa
nalezagce do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czilonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.
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6.

7.

Na dzient 30 czerwea 2014 roku oraz na dzied 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie posiadat w
swoim portfeiu lokat w diuzne papiery wartodciowe oraz inne instrumenty o charakterze diuznym.

5.3 Poziom obcigZzenia aklywow | zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wslufowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczacej konceniracji ryvzvka walufowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Przy dokonywaniu lokat w papiery warto$ciowe denominowane w walutach obcych istnigje ryzyko
walutowe zwigzane ze zmiennoécig kursdw walut | w zwigzku z tym potencialng ulratg wartodci
skladnikdw lokat Subfunduszu wyraZzong w ziotych,

Na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz na dzierh 31 grudnia 2013 roku procentowy udzial
skladnikéw aktywbw denominowanych w poszezegbinych walutach obcych w  akiywach
Subfunduszu przedstawiat sie nastepujaco:

30 czerwea 31 grudnia

Skiadniki aktywow denominowane w walutach obeych 2014 roku 2013 roku
(%) (%)

Euro (EUR) 187 4,96
- w tym akcje | wynikajgce z nich prawa 1,37 370
Dolar USA (USD) 9,35 2,27
- w tym kwity depozylowe 8,05 2,27
Razem 11,22 7,23

Na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku procentowy udziat
skiadnikéw zobowigzarn denominowanych w poszczegdinych walutach obeych w zobowigzaniach
Subfunduszu przedstawial sie nastepujaco:

30 czerwca 31 grudnia

Sktadniki zobowigzar denominowane w walutach obcych 2014 roku 2013 roku
(%) (%)

Dolar USA (USD) 99 44 0,00
Razem 99,44 0,00

INSTRUMENTY POCHODNE
W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2013
Subfundusz nie zawierat transakgji, ktoérych przedmiotem byly instrumenty pochodne.

TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU

7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugief strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2013 Subfundusz nie zawierat transakcji
przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2013 Subfundusz nie zawieral transakgji
przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu.

7.3. Naleznosci z tytutu papierow wartos$ciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie
przepisow rozporzadzenia o poZyczkach papierow warto$ciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2013 Subfundusz nie zawierat fransakcii w
trybie przepisdw rozporzgdzenia o pozyczkach papierdéw warto$ciowych.
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7.4. Zobowigzania z iytuiu papieréw warfosciowych poZyczonych przez Subfundusz w frybie

przepisbw rozporzgdzenia o poZyczkach papierdw warfoéciowych
W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowvm 2013 Subfundusz nie zawieral transakeji w
trybie przepisdw rozporzadzenia ¢ pozyczkach papierdw wartosciowych.
8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2013 Subfundusz nie zaciggal zadnych
kredytow i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2013 Subfundusz nie udzielat zadnych
kredytow i pozyczek.
9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa strukiura pozycji bilansu

30 Czerwea 2014 roku 31 Grudnia 2013 roku
(w tysigcach ziotych)
CIK EUR PLK usb RAZEM CZK EUR PLN usb RAZEM
LAKTYWA g 1376 85458 §888 73784 L] 2188 46807 1063 44038
1. $rodki plenigine | ich skwiwalenty 0 358 12312 942 13612 O 558 5772 1 8331
2. Naleznode o 4 243 21 268 g g 12 ] iz
3. Transakeje przy zobowiazaniu sle drugiej strony do odkupu g g ¢ 0 g ¢ g g 4] ]
4. Skdadniki lokat notowane na aklywnym rynku o 1014 51100 232 52348 4] 1630 351423 1002 37755
5.8 iki kokat § na akiy rynku ) ) 1] 5703 5703 G g g G ¢
8, Nieruchomosa! 1] ¢ 0 0 ¢ ¢ ¢ ¢ o ¢
7. Pozostale aktywa ) 0 1835 ¢ 1835 0 ] ] 4] G
i, ZOBOWIAZANIA 4 g 32 5703 5735 [ [ 10 ¢ 10
fil AKTYWA NETTO g 1378 85458 1188 68 029 g 2188 40837 1003 44088
9.2. Dodatnie réznice kursowe
1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
(w tysigcach zlotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
2014 roku 2013 roku 2013 roku
Zrealizowane dodatnie roznice kursowe 21 12 0
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 1 1 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki | tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 10 1 0
Niezrealizowane dodatnie roznice kursowe 51 0 8
- Akeje oraz wynikajace z nich prawa 31 0 8
- Diluzne papiery warto$ciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 20 0 0
Razem 72 12 8
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8.3. Uiemne réznics kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach zlotych) 30 czerwes 31 grudnia 30 czerweca
2044 roku 2013 roku 2013 roku

Zrealizowane ujemne roZnice kursowe: (18} 4 0
- Akeje oraz wynikajace z nich prawa {9 (3) g
- Diugne paplery wartoSciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 Y
- Jednostki | tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 7} (1 0
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe {5) (51 0
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 2 (31 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki | tytuly uczestnictwa 0 6 0
- Kwity depozytowe (3) (20 0
Razem (21) {55) 0

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2013 w ksigegach Subfunduszu nie wystgpily
ujemne réznice kursowe.

10. DOCHODY [ ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach ziotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwea
2014 roku 2013 roku 2013 roku

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 523 (17 (204)
- Papiery wartosciowe udziafowe 789 7 (204)
- Dluzne papiery warto$ciowe 0 0 0
- Jednostki | tytuty uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe (266) (10) 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w fym: 0 0 0
- Papiery warto$ciowe udzialowe 0 0 0
- Diuzne papiery wartosciowe 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Razem 523 (7) (204)
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10.2. Wzrost {spadel) niezrealizowanego zyskuy (straty) z wyceny akiywéw

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach zlotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
014 roku 203 roku 2013 roku

Skiadniki fokat notowane na aktywnym rynku, w tym: (1398) 27248 {228}
- Papiery wartoéciowe udzialowe (1447, 2270 (226}
- Dluzne papiery wartosciowe g 0 0
- Jednostki | tytuly uczestnictwa 0 0 g
- Kwity depozytowe 49 (22 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: 2) 0 0
- Papiery wartoéciowe udzialowe 0 0 g
- DluZne papiery wartosciowe 0 0 0
- Jednostki | tytuly uczestnictwa ¢ 0 0
- Kwity depozytowe (2) 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Razem (1 400) 2248 {226)

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg wartoéé aktywéw netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wypltaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze érodkéw wiasnych
wszelkie koszty | wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, za wyjatkiem:

e)
f)

prowizji i optat za przechowywanie papieréw wartosciowych oraz otwarcie | prowadzenie
rachunkéw bankowych,

prowizji i optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartoéciowych i praw
majatkowych,

opfat, prowizji i kosztéw zwigzanych z obstuga i spiatg zaciggnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytéw bankowych,

podatkow, taks notarialnych, opfat sadowych i innych optat wymaganych przez organy
panstwowe | samorzadowe, w tym opfat za zezwolenia i rejestracyjnych,

kosztéw likwidacji Funduszu,

kosztow likwidacji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostate koszty, w tym zwlaszcza:

a)
b)

c)
d)
e)

wynagrodzenie depozytariusza za wycene i przechowywanie aktywow Subfunduszu;

optaty dla agenta obstugujgcego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug agenta obstugujacego;

koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i badaniem ksiag Subfunduszu;
koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucii
materiatow informacyjnych i ogtoszen,

nie obcigzajg Subfunduszu i nie sg prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
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11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie w

maksymainej wysokoéci 1.5% w skali roku naliczone od Sredniej rocznej Wartosci Aklywdéw Netto
Subfunduszu.

Od dnia 5 czerwea 2013 roku do dnia 9 marca 2014 roku wyscko$¢ wynagrodzenia wyliczana
byla wedlug stawki wynoszacej 0.272% w skali roku.

Od dnia 10 marca 2014 roku wynagrodzenie Towarzystwa wyliczane jest wediug stawki
wynoszacej 0.27% w skali roku.

Wynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera czeci zmiennej, uzaleznionej od wynikow
Subfunduszu. Wartoéé wynagrodzenia w okresie sprawozdawczym ksziaftowala sie nastepujgco:

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach zlotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwca
2044 roku: 2013 roku 2013 roku

Czes¢ stala wynagrodzenia 72 36 2
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikdw Subfunduszu 0 0 0
Razem 72 36 2

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30czerwca  3tgrudnia  31grudnia 31 grudnia
2014 roku 2013 roku 2012 roku 2011 roku

Wartes¢ aktywow netto Subfunduszu w tysigcach 68 029 44 088 0 0
Ziotych
Wartod¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 118,20 117,51 0,00 0,00
zlotych
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Vil INFORMACJA DODATHOWA

1.

»

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za bleZacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapily znaczgce zdarzenia dotyczace lat
ubieglych, ktore wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

informacje © znaczgcych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia, ktére wymagalyby uwzglednienia, a nie zostaly
uwzglednione w sprawczdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réZznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym | poroéwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z
operacji i rentownos$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2013 bledy podstawowe nie wystapity.
Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze
oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest
metoda zaangazowania.

inne informacje, niz wskazane powyzej, ktore w istotny sposéb moglyby wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia, inne niz ujawnione w sprawozdaniu
finansowym, ktore w istotny sposéb moglyby wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej
oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 22 kolejno ponumerowane strony.

ey

/

Marek Przybylski ~ Prezes Zarzadu Tym

L
L

oteusz Paa‘eczoy ~ Wiceprezes Zarzadu

PV
¢
Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny

(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 14 sierpnia 2014 roku.

22






Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Aviva Investors Spélek Dywidendowych, bedacego wydzielonym Subfunduszem
Aviva Investors Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej
»Subfunduszem”) z siedziba w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej 44, na ktére skladajg sie
wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien
30 czerwca 2014 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto
sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r. oraz dodatkowe informacje
i obja$nienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami pélrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo
przedstawienie raportu o tym pélrocznym sprawozdaniu na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowieri ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku
o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdin. zm.) oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw.
Standardy nakladajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos$¢, ze péiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadziliémy gléwnie droga analizy
danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takie wykorzystania
informacji uzyskanych od kierownictwa Towarzystwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse i
rachunkowosé.

Zakres i metoda przegladu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego istotnie rézni
si¢ od zakresu badania stanowigcego podstawe do wyrazenia opinii o zgodnosci sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowoéci oraz o jego
rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 746 4000, Faks +48 22 742 4040, www.pwe.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisan,
numerem KRS 0000044655, NIP 526-0:

do Krajowego Rejestru Sao
Kapital zakiadowy wy




Na podstawie przeprowadzonego przeglagdu nie zidentyfikowaliémy niczego, co pozwoliloby
stwierdzi¢, ze zalaczone pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz nie przedstawia rzetelnie i jasno,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
30 czerwca 2014 I. oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 .
zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci i przepisach na jej
podstawie wydanych, oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 t.
Nr 249 poz. 1859).

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spétki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

e v P I
( 9) N/
Sorman Unoussim

Tomasz Ortowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 14 sierpnia 2014 r.
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