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I WPROWADZENIE

1. INFORMACJE O FUNDUSZU

Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) zostat utworzony na
podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 27 lutego 2008 roku pod nazwag
Commercial Union Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 6 pazdziernika 2008 roku, pod
numerem RFi 419.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w
rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 1355) (,Ustawa”).

Wg. stanu na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujgce Subfundusze:

- Aviva Investors Pieniezny (obecnie Aviva Investors Krotkoterminowych Obligacii),
- Aviva Investors Dtuzny,

- Aviva Investors Akcyjny,

- Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych oraz

- Aviva Investors Spotek Dywidendowych.

W dniu 29 maja 2009 roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zostat utworzony na czas nieograniczony.
2. INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH

a) Subfundusz Aviva Investors Krétkoterminowych Obligacji (dawniej Subfundusz Aviva
Investors Pieniezny).

Subfundusz Aviva Investors Krétkoterminowych Obligacji zostat utworzony w dniu 6 pazdziernika
2008 roku jako Subfundusz Aviva Investors Pieniezny wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 9 stycznia 2019 roku Zarzad Towarzystwa podjgt uchwaty o zmianie statutu Funduszu, m. in.
w zakresie zmiany nazwy Subfunduszu. Zgodnie z tymi zapisami nazwa Subfunduszu zostata
zmieniona na Aviva Investors Krétkoterminowych Obligacji. Zmiany te weszty w zycie w dniu 15
stycznia 2019 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w instrumenty rynku pienieznego i w diuzne papiery
wartosciowe przewidziane w Statucie Funduszu, w tym gidwnie w instrumenty finansowe rynku
pienieznego charakteryzujgce sie niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego.

Catkowita warto$¢ lokat w instrumenty rynku pienieznego i dtuzne papiery warto$ciowe tgcznie z
wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych oraz tytutow
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granica, ktérych polityka
inwestycyjna zaktada lokowanie aktywow wylgcznie w instrumenty o charakterze dtuznym lub
pienieznym, bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

b) Subfundusz Aviva Investors Diuzny.

Subfundusz zostat utworzony w dniu 6 pazdziernika 2008 roku jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w diuzne papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu.

Catkowita warto$¢ lokat w diuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego tacznie z
wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych oraz tytutéw
uczestnictwa instytucji wspdélnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg, ktérych polityka
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inwestycyjna zakfada lokowanie aktywéw wylgcznie w instrumenty o charakterze dtuznym Ilub
pienieznym, bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

c) Subfundusz Aviva Investors Akcyjny.

Subfundusz zostat utworzony w dniu 6 pazdziernika 2008 roku jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtdwnie w akcje, a takze jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania
majgcych siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie gtéwnie w akcje.

Catkowita wartos¢ lokat w akcje tgcznie z wartoscia jednostek uczestnictwa, certyfikatéw
inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa instytucji wspdélnego inwestowania
majgcych siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywow gtéwnie w
akcje bedzie wynosita nie mniej niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

d) Subfundusz Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych.

Subfundusz zostat utworzony w dniu 9 pazdziernika 2009 roku jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gldwnie w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i
nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe przewidziane w Statucie Funduszu. Przez nieskarbowe
instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe rozumie sie instrumenty
rynku pienieznego lub dtuzne papiery warto$ciowe emitowane przez podmioty inne niz Skarb Panstwa
i jego odpowiedniki w innych panstwach nalezgcych do OECD lub banki centralne panstw nalezgcych
do OECD.

Catkowita warto$¢ lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe dtuzne papiery
wartosciowe tgcznie z wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za
granicg, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywéw w nieskarbowe instrumenty o
charakterze dtuznym lub pienieznym bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci
aktywéw Subfunduszu.

e) Subfundusz Aviva Investors Spotek Dywidendowych

Subfundusz zostat utworzony w dniu 5 czerwca 2013 roku jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtdwnie w akcje, a takze jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania
majgcych siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna zakfada lokowanie gtéwnie w akcje.

Catkowita wartos¢ lokat w akcje tgcznie z wartoscia jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz tytutow uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania
majgcych siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywow gtéwnie w
akcje bedzie wynosita nie mniej niz 70% i moze wynies¢ 100% warto$ci aktywow Subfunduszu.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w akcje spotek notowanych na Gietdzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie SA, przy czym dazy do tego, aby co najmniej potowe wartosci portfela
akcji Subfunduszu, stanowita wartos¢ akcji spétek wchodzgcych w skifad publikowanego przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA, indeksu WIGdiv.
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3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000011017. Sgdem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XllI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescita sie pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2018
roku do dnia 31 grudnia 2018 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2018 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy zostaty
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajgcej
sie przewidzie¢ przysziosci tj. co najmniej 12 miesiecy po dniu 31 grudnia 2018 roku. Zarzad
Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
oraz sprawozdan jednostkowych Subfunduszy istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze oraz w okresie co najmniej 12
miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia 2018 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Niniejsze potgczone sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Badania
potgczonego sprawozdania finansowego dokonata firma BDO spotka z ograniczong

odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, wpisana na liste firm audytorskich
prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 3355.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
Zaden z Subfunduszy nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.

8. SPOSOB SPORZADZENIA POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
FUNDUSZU

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone poprzez zsumowanie
odpowiednich pozycji sprawozdan jednostkowych Subfunduszy.

9. ZMIANY W ILOSCI SUBFUNDUSZY WYDZIELONYCH W RAMACH FUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 nie miaty miejsca zmiany iloSci
Subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu.
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Il POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
Sktadniki lokat 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
Wartos¢ wg  Wartos¢ wedtug Procgntowy Wartos¢ wg ~ Wartos¢ wedtug Proce_ntowy
(w tysigcach ztotych) ceny wyceny na udzial w ceny wyceny na udziat w
nabycia dzien bilansowy aktyyv ach nabycia dzien bilansowy aktyyv ach
ogotem ogotem
Akcje 2940 487 3851756 46,23 3046 762 4653 927 51,30
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 1800 1864 0,02
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 15521 19701 0,22
Listy zastawne 14 363 14419 0,17 14 363 14 388 0,16
Diuzne papiery wartosciowe 3897755 4013020 48,16 4069 786 4162611 45,88
Instrumenty pochodne 0 (435) (0,01) 0 2993 0,03
b S 0w 0w
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytu’ryluczestr?ictwa gmitowane
weclovani maaeo i 2 0 0 000 0 0 000
granica,
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 6 852 605 7878760 94,55 7148 232 8 855 484 97,61
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1] POLACZONY BILANS

(wysagan e ase e
I. Aktywa 8332114 9072 409
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 403 312 137 745
2. Naleznosci 49 375 79180
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 7682 236 8582 094

- dtuzne papiery wartosciowe 3830 521 3906 602
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 197 191 273 390

- diuzne papiery wartosciowe 196 918 270 397
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 2579 41203
lll. Aktywa netto (I-Il) 8329 535 9031206
IV. Kapitat funduszu 2889164 3237 559
1. Kapitat wptacony 29090128 28 303 692
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) (26200 964) (25066 133)
V. Dochody zatrzymane 4 414 515 4090933
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 2525178 2331382
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1889 337 1759 551
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1025 856 1702714
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 8329 535 9031206
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Y POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 31 grudnia
2018 roku 2017 roku

l. Przychody z lokat 221 415 221 981
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 116 647 94 513
2. Przychody odsetkowe 104 768 101 985
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 25483
4. Pozostate 0 0
Il. Koszty funduszu 27 619 20 007
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 18 314 19129
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 0 0
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowo$ci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 10
11. Ujemne saldo roznic kursowych 8450 0
12. Pozostate 855 868
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-11l) 27 619 20 007
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 193 796 201974
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (547 072) 857 573
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 129 786 357 315
- z tytutu réznic kursowych 291 (1646)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (676 858) 500 258
- z tytutu réznic kursowych 14 418 (26 249)
VII. Wynik z operacji (353 276) 1059 547
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\Y POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Ejvg Zté/ziti(i::t\(’:vt;z;gtgg:e? vv\\’/)gjttllﬂgThv)vartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w ztotych oraz ilosci jednostek 1381%%?;2; 13?2%?;;
2018 roku 2017 roku

1. Wartos$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 9031206 8333826
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: (353 276) 1059 547
a) Przychody z lokat netto 193 796 201974
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 129 786 357 315
c) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (676 858) 500 258
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji (353 276) 1059 547
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (348 395) (362 167)
a) Powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 786 436 602 958
b) Zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa (1134 831) (965 125)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) (701 671) 697 380
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 8329535 9031206
8. Srednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 8590989 8902264

Niniejsze potgczone sprawozdanie finansowe zawiera 7 kolejno ponumerowanych stron.

Marek Przybylski — Prezes Zarzadu
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Tymoteusz Paleczny — Wiceprezes Zarzadu
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny

(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Warszawa, dnia 11 marca 2019 roku.




		2019-03-11T09:08:30+0100


		2019-03-11T09:23:06+0100


		2019-03-11T10:01:21+0100




