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Raport niezaleinego bieglego rewidenta
z przegladu pélroeznego polaczonego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Aviva Investors
Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
Aviva Investors Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej
~Funduszem”) z siedzibag w Warszawie przy ulicy Inflanckiej 4b, zarzadzanego przez Aviva
Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”),
obejmujacego wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego, polgczone zestawienie
lokat oraz polaczony bilans sporzadzone na dziefi 30 czerwea 2018 r. oraz polgezony rachunek
wyniku z operacji oraz polaczone zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od
1 stycznia do 30 ezerwea 2018 r.

Odpowiedzialnoéé Zarzqdu Towarzystwa za pélroczne polgezone sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa odpowiedzialny jest za sporzadzenie i rzetelng prezentacje polrocznego
polaczonego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 roku

o rachunkowoéci (,Ustawa o rachunkowofci” - Dz. U. z 2018 r., poz. 395, z pdéZn. zm.) oraz
przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych
zasad rachunkowoéci funduszy inwestyeyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szezeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859).
Zarzad Towarzystwa jest réwniez odpowiedzialny za taka kontrole wewnetrzng, ktorg uznaje za
niezbedng dla umozliwienia sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Odpowiedzialnoéé bieglego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat pélrocznego polgczonego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu. Przeglad
przeprowadzilismy zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Uslug Przegladu 2400, Przeglqd
historycznych sprawozdart finansowych przyjetym jako Krajowy Standard Przegladu 2400
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 5 marca 2018 r. (,KSP 2400”). KSP 2400
wymaga od nas sformulowania wniosku, czy nasza uwage zwrécilo cokolwiek, co powodowaloby
nasze przekonanie, Ze pdlroczne polaczone sprawozdanie finansowe jako caloéé nie zostalo
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Ustawg o rachunkowosei. Standard
ten wymaga takze od nas przestrzegania odpowiednich wymogoéw etycznych.

.....................................................................................................................................................
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Przeglad sprawozdan finansowych zgodnie z KSP 2400 jest zleceniem o ograniczonej pewnoéci.
Biegly rewident przeprowadza procedury, przede wszystkim skladajace sie z kierowania zapytah
do Zarzadu Towarzystwa i, odpowiednio, do innych os6b w Towarzystwie oraz stosowania
procedur analityeznych, a takze ocenia uzyskane dowody.

Liczba procedur przeprowadzonych w trakcie przegladu jest znacznie mniejsza niz w przypadku
przeprowadzania badania wykonywanego zgodnie z Krajowymi Standardami Badania.

W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego poirocznego polaczonego
sprawozdania finansowego.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalaczone pélroczne polgczone sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Funduszu na dziefi 30 czerwca
2018 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowoséci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowo$ci, oraz przepisami Rozporzadzenia

w sprawie szczegblnych zasad rachunkowoséei funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

| Z2A%%¢

Adam Celiniski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 24 sierpnia 2018 r.
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Szanowni Parnstwo,

chciellbysmy zaprezentowa¢ pofgczone sprawozdanie finansowe Aviva Investors Specjalistycznego
Funduszu inwestycyjnego Otwartego, zarzgdzanego przez Aviva Investors Poland Towarzystwo
Funduszy inwestycyjnych SA, sporzadzone za okres pierwsze péirocze 2018 roku.

Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych 6 pazdziernika 2008 roku. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym
otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

- Aviva Investors Pienigznym,
- Aviva Investors Diuznym,
Aviva Investors Akcyinym,
- Aviva Investors Papierow Nieskarbowych,
- Aviva Investors Spétek Dywidendowych.

Uczestnikami Funduszu moga by¢: Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
(»Towarzystwo”), Aviva Towarzystwo Ubezpieczenh na Zycie SA, fundusze inwestycyjne zarzadzane
przez Towarzystwo oraz inne jednostki powigzane z ww. spdtkami w rozumieniu przepiséw ustawy
o rachunkowoéci oraz zarzadzane przez nie fundusze emerytalne i inwestycyjne.

Ponizej przedstawiamy informacje dotyczace wynikéw poszczeg6inych subfunduszy w okresie
sprawozdawczym.

Aviva Investors Pienigzny

Aktywa Subfunduszu Aviva Investors Pienigznego lokowane sg gtéwnie w instrumentach rynku
pienigznego i w diuznych papierach warto$ciowych przewidzianych w statucie Funduszu, w tym gitéwnie
w instrumentach finansowych rynku pienieznego, charakteryzujgcych sie niskim poziomem ryzyka
inwestycyjnego. Catkowita warto$¢ lokat w instrumentach rynku pienieznego i diuznych papierach
wartosciowych lgcznie z wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych oraz tytuféw uczestnictwa instytucji wspoinego inwestowania majgcych siedzibe za
granica, ktérych polityka inwestycyjna  zaklada lokowanie aktywoéw  wylgcznie
w instrumentach o charakterze diuznym lub pienieznym, bedzie nie nizsza niz 70% i moze wyniesé
100% wartoéci aktywow Subfunduszu.

Subfundusz skierowany jest do asdb prawnych zainteresowanych bezpieczenstwem zainwestowanego
kapitafu | stabilnego wzrostu wartoéci oszczednoéci, przy jednoczesnym zapewnieniu duzej ptynnosci
Srodkdw.

W trakcie pierwszego péirocza 2018 roku wartoéé jednostki uczestnictwa Subfunduszu Aviva Investors
Pienigznego wzrasta 0 1,03%.

Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA NIP: 8971553438 Nr KRS 00C0011017
5ad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIl Wydzial Gespodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Kapital zakladowy: 12 250 D00 2l Kapital wplacony: 12 250 000 zt



Aviva Investors Diuzny

Aktywa Subfunduszu Aviva Investors Dluznego lokowane sg w diuznych papierach wartosciowych
i innych instrumentach finansowych przewidzianych w Statucie Funduszu. Catkowita warto$¢ lokat
w dtuznych papierach warto§ciowych i instrumentach rynku pienieznego lacznie z warto$cia jednostek
uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa instytucii
wspolnego inwestowania majgcych siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna zaktada
lokowanie aktywow wylgcznie w instrumentach o charakterze diuznym lub pienieznym, bedzie nie
nizsza niz 70% i moze wynie$¢ 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz polecany jest osobom prawnym zainteresowanym diugoterminowym stabilnym wzrostem
oszczednosci na poziomie wyzszym od oprocentowania lokat bankowych.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz Aviva Investors Dluzny uzyskat stope zwrotu w
wysokosci 1,8%.

Aviva Investors Akcyjny

Aktywa Subfunduszu Aviva Investors Akcyjnego lokowane sg gitdwnie w akcjach, a takze
jednostkach uczestnictwa, certyfikatach inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz tytutach
uczestnictwa instytucji wspéinego inwestowania majacych siedzibe za granicg, ktérych polityka
inwestycyjna zaktada lokowanie aktywow gtéwnie w akcjach. Catkowita wartos¢ lokat w akcjach tacznie
z wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz tytutéw
uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majgcych siedzibe za granica, ktérych polityka
inwestycyjna zaklada lokowanie aktywow gidwnie w akcjach bedzie wynosita nie mniej niz 70%
i moze wynies¢ 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz skierowany jest do osob prawnych akceptujgcych wysokie ryzyko inwestycyjne. Celem
Subfunduszu jest osiagniecie wysokich zyskéw z inwestyciji w diugim horyzoncie czasowym.

W ciggu pierwszych 6 miesigcy 2018 roku warto$é jednostki uczestnictwa Subfunduszu Aviva Investors
Akcyjnego zmnigjszyta sie 0 11,76%.

Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych

Aktywa Subfunduszu Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych lokowane sg glownie
w nieskarbowych instrumentach rynku pienieznego i nieskarbowych diuznych papierach wartosciowych.
Catkowita wartosé lokat w nieskarbowych instrumentach rynku pienieznego
i nieskarbowych dtuznych papierach wartoSciowych igcznie z wartoscig jednostek uczestnictwa,
certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa instytucji wspoinego
inwestowania majgcych siedzibe za granicg, ktérych polityka inwestycyjna zakiada lokowanie aktywéw
w nieskarbowe instrumenty o charakterze diuznym lub pienieznym bedzie nie nizsza niz 70%
i moze wynie$é 100% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz skierowany jest do oséb prawnych akceptujgcych ryzyko inwestycyjne zwigzane
z niewyplacalnoscig emitentéw papieréw warto$ciowych.

Od poczatku roku do dnia 30 czerwca 2018 roku cena jednostki uczestnictwa Subfunduszu Aviva
Investors Papleréw Nieskarbowych wzrosta o 0,9%.



Aviva Investors Spélek Dywidendowych

Subfundusz Aviva investors Spétek Dywidendowych zostal utworzony w dniu 5 czerwca 2013 roku.
Co najmniej 70% aktywow Subfunduszu jest lokowanych w akcje, przede wszystkim spotek notowanych
na Gieldzie Papierow Wartoéciowych w Warszawie SA, przy czym dazy on do tego, aby co najmniej
polowe wartosci portfela akcji Subfunduszu, stanowita wartos¢ akcji spolek wchodzacych w skiad
publikowanego przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA, indeksu WIGdiv.

Subfundusz przeznaczony jest dla os6b prawnych akceptujacych wysokie ryzyko inwestycyjne. Celem
Subfunduszu jest osiggnigcie wysokich zyskéw z inwestycji w dtugim horyzoncie czasowym.

W okresie sprawozdawczym subfundusz odnotowat spadek wartosci jednostki uczestnictwa o 12,75%.

Z powazaniem

~

k Przybylski Tymoteusz Pal
Prezes Zarzadu Wiceprezes\Zarzadu

Warszawa, 24 sierpnia 2017 roku



AVIVA

INVESTORS

Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
ul. Inflancka 4b 00-189 Warszawa tel. +48 22 557 44 44 www.aviva.pl

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 395
z pdZniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczeg6inych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz.
1859} przedstawia potgczone sprawozdanie finansowe Aviva Investors Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, sporzadzone za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku,
obejmujgce:

- polaczone zestawienie lokat funduszu wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku,
wykazujgce skiadniki lokat funduszu o wartosci 8 054 315 tys. zt;

polgczony bilans funduszu sporzgdzony na dziert 30 czerwca 2018 roku, wykazujgcy wartosé
aktywow netto funduszu w wysokosci 8 447 861 tys. zt;

- pofaczony rachunek wyniku z operacji funduszu sporzgdzony za okres od dnia 1 stycznia
2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku, wykazujacy ujemny wynik z operacji w wysokosci
503 830 tys. Z;

- polgczone zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia
2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku, wykazujgce zmniejszenie wartosci aktywéw netto
funduszu w wysokosci 583 345 tys. zi.

Do potgczonego sprawozdania finansowego funduszu dolaczono jednostkowe sprawozdania
finansowe subfunduszy:

- Aviva Investors Pieniezny,
Aviva Investors Diuzny,
- Aviva Investors Akcyjny,
- Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych oraz
- Aviva Investors Spoétek Dywidendowych.

/ 4
/Mareé}Zr yiski Tymoteusz Pal

ny
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu
\w '
Marek Wierzbotowski

Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2018 roku.
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AVIVA INVESTORS SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS PIENIEZNY
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS DLUZNY
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS AKCYJNY
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS PAPIEROW NIESKARBOWYCH
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS SPOLEK DYWIDENDOWYCH

POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU



Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Polaczone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku

I WPROWADZENIE
1. INFORMACJE O FUNDUSZU

Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) zostat utworzony na
podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 27 lutego 2008 roku pod nazwg
Commaercial Union Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 6 pazdziernika 2008 roku, pod
numerem RFi 419.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w
rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
altematywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 1355) (,Ustawa").

Wg. stanu na dzier bilansowy w skiad Funduszu wchodza nastepujace Subfundusze:

Aviva Investors Pieniezny,
- Aviva Investors Diuzny,

Aviva Investors Akcyjny,

Aviva Investors Papierdw Nieskarbowych oraz
- Aviva Investors Spélek Dywidendowych.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w 2ycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
hazwy Funduszu na Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zostat utworzeny na czas nieograniczony.

2. INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH

a) Subfundusz Aviva Investors Pieniezny.

Subfundusz zostat utworzony w dniu 6 pazdziernika 2008 roku jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg giéwnie w instrumenty rynku pienieznego i w diuZzne papiery
wartoéciowe przewidziane w Statucie Funduszu, w tym gléwnie w instrumenty finansowe rynku
pienieznego charakteryzujgce sig niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego.

Catkowita wartos¢ lokat w instrumenty rynku pienieznego i dluzne papiery wartosciowe lgcznie z
wartodcig jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych oraz tytutéw
uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majgcych siedzibe za granica, ktérych polityka
inwestycyjna zaktada lokowanie aktywéw wylgcznie w instrumenty o charakterze dhuznym lub
pienieznym, bedzie nie nizsza niz 70% i moze wyniesé 100% warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

b) Subfundusz Aviva Investors Diuzny,

Subfundusz zostat utworzony w dniu 6 pazdziemnika 2008 roku jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas niecgraniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w diuzne papiery wartosciowe I inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu.

Calkowita wartosé lokat w diuzne papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego lacznie z
wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych oraz tytuldw
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granica, ktérych pelityka
inwestycyjna Zaklada lokowanie aktywow wytacznie w instrumenty o charakterze diuznym lub
pienieznym, bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu.




Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potaczone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku

¢) Subfundusz Aviva Investors Akcyiny,

Subfundusz zostat utworzony w dniu 6 pazdziernika 2008 roku jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.

Subfundusz zostal utworzony ha czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gldwnie w akcje, a takze jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania
majgcych siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna zaklada lokowanie giownie w akcje.

Catkowita warto$¢ lokat w akcje tacznie z wartoscia jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnymi
funduszy inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych
siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywow gtownie w akcje bedzie
wynosita nie mnigj niz 70% i moze wynie$é 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

d) Subfundusz Aviva Investors Papierdw Nieskarbowych.

Subfundusz zostat utworzony w dniu 9 pazdziernika 2009 roku jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane s3 glownie w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe
diuzne papiery wartoéciowe przewidziane w Statucie Funduszu. Przez nieskarbowe instrumenty rynku
pienieznego i nieskarbowe dluzne papiery wartosciowe rozumie si¢ instrumenty rynku pienieznego lub
diuzne papiery wartoéciowe emitowane przez podmicty inne niz Skarb Panstwa i jego odpowiedniki w
innych panstwach nalezacych do OECD lub banki centralne panstw nalezgcych do CECD.

Calkowita warto$¢ lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe dtuzne papiery
wartoSciowe tacznie z wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych oraz tytuldw uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majgcych siedzibg za
granicg, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywow w nieskarbowe instrumenty o
charakterze diuznym lub pienieznym bedzie nie nizsza niz 70% i moze wyniesé¢ 100% wartosci aktywow
Subfunduszu.

e} Subfundusz Aviva Investors Spélek Dywidendowych

Subfundusz zostal utworzony w dniu 5 czerwca 2013 roku jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sag gléwnie w akcje, a takze jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania
majacych siedzibg za granica, ktorych polityka inwestycyjna zaklada lokowanie gtownie w akcje.

Catkowita wartoé¢ lokat w akcje tacznie z wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych oraz tytuldw uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych
siedzibe za granicg, ktérych polityka inwestycyjna zakiada lokowanie akiywow giéwnie w akcje bedzie
wynaosita nie mniej niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci aktywow Subfunduszu.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w akcje spdlek notowanych na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA, przy czym da2y do tego, aby co najmniej potowe wartosci portfela
akcji Subfunduszu, stanowita wartoS¢ akeji spotek wehodzgeych w skiad publikowanego przez Gielde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA, indeksu WIGdiv.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajgeym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo®) z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017, Sgdem regjestrowym dia
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego.

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescita sie pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.
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4, OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Polgczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2018
roku do dnia 30 czerwca 2018 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2018 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy zostaty
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajace
si¢ przewidzie¢ przysziosci tj. co najmniej 12 miesiecy po dniu 30 czerwca 2018 roku. Zarzad
Towarzystwa nie stwierdza na dziefh podpisania pofgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
oraz sprawozdan jednostkowych Subfunduszy istnienia faktow i okolicznosci, ktore wskazywalyby na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze oraz w okresie co najmniej 12
miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca 2018 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia dziatalnoéci Funduszu oraz Subfunduszy.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Niniejsze polaczone sprawozdanie finansowe podlegalo przegladowi przez bieglego rewidenta.
Przegladu potaczonego sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.

0. z siedzibg w Warszawie, ul. Lecha Kaczyfiskiego 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdarn finansowych pod numerem 144,

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Zaden z Subfunduszy nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.

8. SPOSOB SPORZADZENIA POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
FUNDUSZU

Polgczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone poprzez zsumowanhie
odpowiednich pozycji sprawozdan jednostkowych Subfunduszy.

9, ZMIANY W ILOSCI SUBFUNDUSZY WYDZIELONYCH W RAMACH FUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 nie mialy miejsca zmiany ilosci Subfunduszy
wydzielonych w ramach Funduszu.
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n POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
Skladniki lokat 30 czerwca 218 r. 31 grudnia 2017 r.
{w tysiacach zlotych) War:::g v "ed"w':aQEE‘*n}‘ P::;‘EEEZ"’:V Wa::ﬁS " WedE?g::?E«Eeny P::kfy:éz\{y

nabycia bilansowy ogdltem nabycia bilansowy ogolem

Akcje 3008 D86 3945776 45,57 3046 762 4653927 51,30
Warmanty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji ] 0 0.00 1800 1864 0,02
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 13707 19993 0,24 15 521 19701 0,22
Listy zastawne 14 363 14 426 0,17 14 363 14 388 0,16
Dluzne papiery wartosciowe 3970 489 4077 230 48,19 4069 786 4162811 45,88
Instrumenty pechodne 0 (6 110 {0.07) 0 2093 0,03
&fﬂ’gﬁjﬁ'ﬂ"gﬁg’ ograniczong 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki vezestnictwa 0 0 0,00 ] 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 it 0,00 0 0 0,00
Tylulyluczest]iclwa emitowane
&ﬁ;&“ﬂ:’;‘;‘;’;ﬂ'ﬁ%b@ " 0 0 0,00 0 0 0,00
granicg
Wierzytelnasci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 ¢ 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 ¢ 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 4,00
Nieruchomasci 0 ¢ .00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 4,00 ] ] 0,00
Razem 7006 625 8054 315 95,20 7148232 8855484 97,61
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i POLACZONY BILANS

. 30 czerwca 31 grudnia

{ wtysigcach Ziotych) MM8roks 2017 roku
| Aktywa 8 460 353 9072 409
1. Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty 316 619 137 745

2. Naleimoséci 82940 79180

3. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0

4. Skdadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 7 865 342 8 582 094

- duzne papiery wartosciowe 3897603 3906 602

5. Skdadniki lokat niencfowane na aktywnym rynku, w tym: 195 083 273390

- dluzne papiery wartosciowe 194 053 270 397

6. Nieruchomosci 0 0

7. Pozostale aktywa 369 0

Il. Zobowiazania 12 482 41203
IIl. Aktywa netto (-Il) 8 447 861 9031206
IV. Kapital funduszu 3158 044 3237 559
1. Kapital wptacony 28 849 925 28 303 692

2. Kapitat wyptacony (wielko$& ujemna) {25 691 881) (25 066 133)

V. Dochody zatrzymane 4 236 949 4090933
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 2394224 23312382

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1842725 1759 551

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1052 868 1702714
VL. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+/-V1) 8 447 861 9031 206
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v POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC.JI

1stycznia- 1stycznia- 1 stycznia-

(w tysigcach ziotych) 30czerwca  31grudnia 30 czerwca
2018roku 2017 roku 2017 roku

l. Przychody z lokat 87 565 221 981 113 280
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 36 647 94 513 46 028
2. Przychody odsetkowe 50 917 101 985 49 879
3. Dodatnie saldo rdznic kursowych 0 25483 17 373
4, Pozostale 1 0 0
Il. Koszty funduszu 24723 20 007 10 253
1. Wynagrodzenie dla towarzysiwa 9315 19129 9 351
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0 0
4. Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowoéci 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 10 10
11. Ujemne saldo réznic kursowych 14817 0 0
12. Pozostale 591 868 892
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (1I-Ill} 24723 20 007 10 253
V. Przychody z lokat netto (i-IV) 62 842 201974 103 027
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (566 672) 857 573 700 331
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 83174 357 315 190 867
- Z tytulu réznic kursowych 24 {1 646) (886)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (649 846) 500 258 518 464
- Z tytubu réznic kursowych 18 946 {26 249) {19 320)
Vil. Wynik z operacji (503 830) 1059547 812 358
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Potgczone sprawozdanie finansowe za okres 8 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwea 2018 roku

v POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysiacach Zitych z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostie Uczesthictwa podane] w Zotych oraz lode ;;‘Zl‘:"“:w 1;“;%::1; ;O“gzm‘m:;
Jednostek uczestnictwa podane; w szlukach) MBroku  2017roku 2017 roku
1. Wartos¢ altywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 9031206 5333626 8333826
2, Wynlk z operacii za okres sprawozdzwczy (razem), w tym: (503 830) 1059 547 812 358
a) Przychody z lokat netto 62 842 201974 103027
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 83174 357 315 190 867
©) Warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat {649 846) 500 258 518 464
3. Zmlana w aktywach netto z tytulu wynike z operacji (903 830) 1059 547 812 358
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): 0 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0 0
b) ze zreafizowanego zysku ze zbycia lokat 1] 0 0
¢} z przychoddw ze zbycia lokat ¢ 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: (79515}  (362167) (240 481)
a) Powigkszenle kapitalu z tylulu zbytych jednostek uczestnictwa 546 233 802 958 341324
b) Zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa (625748)  (965125) (581 805)
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) (583 245) 697 380 571871
7. Wartos¢ aklywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 8447861 9031206 8905703
8. Srednla wartosé sktywéw netto w okresie sprawozdawczym 8794084 3002264 8TBBON
Niniejsze potaczone sprawozdanie finansowe zawiera 7 kolejno ponumerowanych stron.

// A

Marek%hylski — Prezes Zarzadu Tymoteusz Palgczny — Wiceprezes Zarzgdu

A

Marek Wierzbofowski — Dytektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2018 roku.




ul. Senatorska 16 T+ 48 (22} 657 7200
00-923 Warszawa F + 48 (22) 657 5023

citi handlowy

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2018 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., dzialajgc na podstawie § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oéwiadcza, ze dane dotyczace
stanéw aktywow Aviva Imvestors Specjalistycznege Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
z wydzielonymi subfunduszami (,Fundusz”), zarzadzanego przez Aviva Investors Poland
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., w tym w szczeg6lnosci aktywéw zapisanych na
rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkéw z tych aktywoéw,
przedstawione w:
polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2018 roku
do 30 czerwca 2018 roku,
Jjednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Akcyjny za okres
od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku,
- jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Diuzny za okres
od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku,
- jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Pieniezny za okres
od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku,
jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Papieréw
Nieskarbowych od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku,
- jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Spolek
Dywidendowych za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Bank Handlowy w Warszawle S.A. z siedzlbg w Warszawle, ul, Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m, st. Warszawy w Warszawle, X!l Wydzlat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sadowego pod nr KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-9%; wysokos¢ kapitatu zakfadowego wynosi 522.638.400 ziotych, kapltat zostat w petnl opfacony.
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