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Sprawozdanie z dziatalnosci
Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu

(dawniej Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Lokacyjny)

w okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku

Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu (,Fundusz”) zostat
utworzony na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego wydanego decyzjg
nr DFI/1/4033/64/17/U/15/16/UC z dnia 2 czerwca 2016 roku pod nazwag Aviva Investors Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Lokacyjny.

W dniu 9 stycznia 2019 roku Zarzad Towarzystwa podjat uchwaty o zmianie statutu Funduszu, m. in.
w zakresie zmiany nazwy Subfunduszu. Zgodnie z tymi zapisami nazwa Subfunduszu zostata
zmieniona na Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu.
Zmiany te weszty w zycie w dniu 15 stycznia 2019 roku.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 10 sierpnia 2016 roku, pod
numerem RFi 1432. Pierwsza wycena aktywow netto Funduszu zostata dokonana na dzien
22 sierpnia 2016 roku.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu przepiséw Ustawy z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 56 ze zm.).

Celem inwestycyjnym funduszu jest ochrona realnej wartosci aktywow. Pierwotnie krgg potencjalnych
Uczestnikow Funduszu byt ograniczony do firm i inwestoréw instytucjonalnych, jednak w dniu 15 grudnia
2017 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego jest on obecnie oferowany réwniez
osobom fizycznym, a minimalna kwota wptat zostata obnizona do 1 tys. zt.

Fundusz lokuje Aktywa Funduszu w instrumenty rynku pienieznego i dtuzne papiery warto$ciowe, w tym
w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego oraz nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe
przewidziane w Statucie Funduszu, a takze jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne, a takze przez instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg, pod warunkiem, ze lokujg one swoje aktywa gtdwnie w ww. instrumenty rynku
pienieznego i papiery wartosciowe. Catkowita warto$¢ lokat w skarbowe instrumenty rynku pienieznego,
skarbowe dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego gwarantowane przez Skarb
Panstwa, dtuzne papiery wartoSciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa, depozyty oraz jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg bedzie wynosi¢ od 25% do 100%
wartosci Aktywow Funduszu, natomiast catkowita warto$¢ lokat w nieskarbowe instrumenty rynku
pienieznego, nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe oraz jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty
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uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, wynosi
od 0 %do 75% wartosci Aktywéw Funduszu.

W przypadku lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego oraz nieskarbowe dtuzne papiery
warto$ciowe ich emitent musi posiadac¢ ocene ratingowg na poziomie inwestycyjnym przyznang przez
€O najmniej jedng z ponizszych instytucji ratingowych tj. Standard & Poor’s, Moody’s, Fitch, DBRS.

Warto$¢ jednostki uczestnictwa funduszu zwiekszyta sie w roku 2018 o 2,07 proc. dzieki stabilnej
sytuacji na rynku obligacji korporacyjnych o kroétkich terminach zapadalnosci i wysokiej jakosci
kredytowej oraz relatywnie atrakcyjnym poziomie stop procentowych na rynku pienieznym.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu na dzien 31 grudnia 2018 roku wyniosta 382,9 min zt, co oznacza
zmiane w stosunku do roku poprzedniego o 24%. Wzrost ten zostat osiggniety przede wszystkim w
wyniku wzrostu warto$ci kapitatu wptaconego Funduszu.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére zwigzane sg z dziatalnoscig Funduszu, Towarzystwo zaliczyto:
1) Ryzyko rynkowe,

2) Ryzyko kredytowe i kontrahenta,

3) Ryzyko ptynnosci,

4) Ryzyko operacyjne.

Profil ryzyka rynkowego wyznaczony jako warto$¢ VaR, z jednomiesiecznym okresem utrzymania
portfela oraz 99% poziomem ufnosci, na koniec okresu raportowego wyniost 0,31%.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem, w odniesieniu do Funduszu Towarzystwo stosuje procesy,
metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, okreslone dla alternatywnego funduszu
inwestycyjnego (AFI) oraz oblicza ekspozycje AFIl rozumiang jako kwota zaangazowania Funduszu
uwzgledniajgca wszystkie aktywa i zobowigzania Funduszu, instrumenty pochodne lub prawa
majgtkowe o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy albo instrumenty pochodne wiasciwe AFI,
pozyczki, ktérych przedmiotem sg $rodki pieniezne lub papiery wartosciowe oraz inne umowy wigzgce
sie ze zwiekszeniem zaangazowania Funduszu, gdy ryzyko i korzysci wynikajgce z tych uméw dotyczg
Funduszu.

Komédrka ds. zarzadzania ryzykiem dokonuje regularnych przegladéw catoSciowego systemu
zarzgdzania ryzykiem, wraz z listg limitbw wewnetrznych, majgcych na celu weryfikacje oraz ocene
przyjetych proceséw, metod, technik i procedur wykorzystywanych do ograniczenia ryzyka funduszy
oraz zapewnienie zgodnosci ze strategig inwestycyjng obowigzujgcg dla poszczegdinych funduszy.

W zakresie pomiaru i zarzadzania ryzykami na ktére narazony jest Funduszu, Towarzystwo stosuje
system wewnetrznych limitdbw na ryzyko, ktory okreslany jest na poziomie kazdego z zarzadzanych
funduszy, odpowiednio do jego polityki i strategii inwestycyjnej oraz zatwierdzany przez Zarzad
Towarzystwa.

Ponadto wprowadzony przez Towarzystwo model zarzadzania ryzykiem ptynnosci przewiduje
weryfikacje ptynnosci nabywanych instrumentéw finansowych oraz portfela inwestycyjnego Funduszu.

Regulacje wewnetrzne dotyczgce zarzgdzania ptynnoscig zapewniajg spéjnos¢ profilu zarzgdzania
ptynnoscig z zasadami zbywania jednostek uczestnictwa Funduszu. W okresie sprawozdawczym nie
wystgpity zdarzenia skutkujgce brakiem zdolnosci Funduszu do realizacji swoich zobowigzan, w tym w
szczegolnosci odkupywania jednostek uczestnictwa.

W celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego (transakcje zabezpieczajgce) Fundusz moze zawierac
umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty.



Fundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej dokonujgc transakcji, ktérych przedmiotem sg
instrumenty pochodne, w tym w szczegdlnosci niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz moze
ponownie wykorzystywaé otrzymane zabezpieczenie.

Do ustalanie dzwigni finansowej funduszu uzywa sie¢ metody zaangazowania oraz metody brutto.

System zarzgdzania ryzykiem w Towarzystwie zapewnia, aby w zadnym momencie warto$¢ ekspozycji
AFI w odniesieniu do Funduszu w okresie do 31 grudnia 2018 roku nie przekroczyta 200% Wartosci
Aktywdéw Netto Funduszu.

Maksymalny poziom ustalony dla dzwigni mierzonej metodg zaangazowania | 200% aktywow
netto Funduszu

Wysokos$é dzwigni finansowej zastosowanej przez Fundusz na dzien 101,35%
31 grudnia 2018 r. (wyliczonej metodg zaangazowania)

Wysokos¢ dzwigni finansowej zastosowanej przez Fundusz na dzien 134,80%
31 grudnia 2018 r. (wyliczonej metodg brutto)

Towarzystwo nie zaktada zmiany celu inwestycyjny Funduszu oraz jego polityki inwestycyjnej. W
zwigzku z tym Fundusz w nadchodzgcym okresie pozostanie atrakcyjng ofertg dla inwestorow
poszukujgcych korzystnego i jednoczesnie bezpiecznego sposobu na lokowanie nadwyzek
finansowych, co powinno umozliwi¢ dalsze pozyskiwanie nowych srodkéw, a co za tym idzie wzrost
wartosci aktywow netto Funduszu.

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA:

Marek Przybylski — Prezes Zarzadu

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Tymoteusz Paleczny — Wiceprezes Zarzadu

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym
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