Aviva Ivestors Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Lokacyjny

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

List do Uczestnikéw Funduszu

Os$wiadczenie Zarzadu Towarzystwa

Polaczone sprawozdanie finansowe

Os$wiadczenie Banku Depozytariusza

Sprawozdanie z dzialalnosci

Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.

Zawartosé:

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania
przygoiowane przez PricewaiernouseCoopers Sp. z 0.0.

List do uczestnikéw Funduszu
przygotowany przez Zarzad Aviva Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Oswiadczenie Zarzadu Towarzystwa
przygotowany przez Zarzad Aviva Investors Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych S.A.

Polaczone sprawozdanie finansowe
przygotowane przez Zarzad Aviva Investors Towarzystwo Funduszy Inwestyceyjnych S.A.

Os$wiadczenie Banku Depozytariusza
przygotowane przez Deutsche Bank Polska S.A.

Sprawozdanie z dzialalnosci
przygotowane przez Zarzad Aviva Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.



pwec

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdanicm zalgczone roczne sprawozdanie
finansowe (,sprawozdanie finansowe”) Aviva
Investors Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Lokacyjnego
(,Fundusz”), zarzadzanego przez Aviva Investors
Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (,Towarzystwo”):

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Funduszu na dzieh
31 grudnia 2017 r. oraz jego wynika z operacji
oraz zmian w aktywach netto za rok obrotowy
zakonezony w tym dniu zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami ustawy

z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,,Ustawa o rachunkowoéci” — tekst jednolity
Dz. U. z 2018 r., poz. 395 Z pdin. zm.) oraz
przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

jest zgodne co do formy i tredei
z obowiazujgcymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie

£ przepisami rozdzialu 2 Ustawy

o rachunkowoscei.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzili$my zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
(,KSB”) oraz stosownie do postanowier ustawy z
dn. 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym

Niniejsza opinia jest spéjna z naszym
sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu
Audytu, ktére wydaliémy z dniem 13 kwieinia
2018T.

FICEN A

Przeprowadziliémy badanie rocznego
sprawozdania finansowego Funduszu, ktére
zawiera:

zestawienie lokat oraz bilans na dziefi
31 grudnia 2017 1.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2017 1.:

rachunek wyniku z operacji;
zestawienie zmian w aktywach netto; oraz

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
noty objasniajace oraz informacje dodatkowa.

(,Ustawa o bieglych rewidentach” — Dz. U. z 2017
I., poz. 1089) a takze Rozporzadzenia UE nr
537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
szczeghlowych wymogdw dotyczacych
ustawowych badafi sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego (,Rozporzgdzenie
UE" — Dz. U. UE L158). Nasza odpowiedzialnoéé
zgodnie z KSB zostala dalej opisana w sekeji
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Odpowiedzialno$é biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Zze dowody badania, ktére uzyskali§my
sq wystarczajace i odpowiednie, aby stanowit
podstawe dla naszej opinii.

Jestedmy niezalezni od Funduszu zgodnie

z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiggowych
(,Kodeks IFAC") przyjetym uchwalami Krajowej

Nasze podejscie do badania

Zaprojektowali$émy nasze badanie ustalajac
istotno$é i oceniajac ryzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego.

W szczegblnoéei rozwazyliémy gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonal subiektywnych osaddw;

na przyklad w odniesieniu do znaczacych
szacunkow ksiegowych, ktére wymagaly przyjecia
zalozef oraz rozwazenia wystgpienia przyszlych
zdarzen, ktdre z natury sa niepewne. Odniegliémy
sie rébwniez do ryzyka obejscia przez Zarzad
kontroli wewnetrznej, w tym — wéréd innych
spraw — rozwazyliémy czy wystapily dowody na
stronniczoéé Zarzadu, ktéra stanowilaby ryzyko
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem.

Na zakres naszego badania mial wplyw przyjety
poziom istotnoéci. Badanie zaprojektowane
zostalo w celu uzyskania racjonalnej pewnoéci czy
sprawozdanie finansowe jako calos¢ nie zawiera
istotnego znieksztalcenia, Znieksztalcenia mogg
powstaé na skutek oszustwa lub bledu.
Znicksztalcenia sa uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére
wedlug naszego zawodowego osadu byly
najbardziej znaczace podezas naszego badania
sprawozdania finansowego za biezacy okres.
Obejmuja one najbardziej znaczace ocenione
rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia, w tym
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odniesliémy sie w kontekscie naszego badania

Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktore majg zastosowanie
do naszego badania sprawozdafi finansowych

w Polsce. Wypehiliémy nasze inne obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z
wymogami niezalezno$ci okreslonymi w Ustawie
o bieglych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu
UE.

lacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne
wiylkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustaliliSmy progi iloSciowe dla istotnoéci, w tym
ogdlna istotnoéé w odniesieniu do sprawozdania
finansowego jako caloéci. Progi te, wraz

z czynnikami jakodciowymi umozliwily nam
okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj,
czas i zasieg procedur badania, a takze ocene
wplywu znieksztalceni, zardwno indywidualnie,
jak i lacznie na sprawozdanie finansowe jako
caloéé.

Koncepcja istotnosei stosowana jest przez
bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu

i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania
znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwigzku z powyzszym
wszystkie opinie, oéwiadczenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta

z badania sq wyrazane z uwzglednieniem
jakoéciowepgo i wartofciowego poziomu istotnodei
ustalonego zgodnie ze standardami badania

i zawodowym osadem bieglego rewidenta.

sprawozdania finansowego jako calo§ci oraz przy
formulowaniu naszej opinii oraz
podsumowali$my nasza reakeje na te rodzaje
ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliémy za
stosowne przedstawiliémy najwazniejsze
spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.
Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych
spraw.
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Kwestia ta byla przedmiotem naszej
szczegdlnej uwagi ze wzgledu na fakt, ze osady
zastosowane przez Zarzad Towarzystwa w
kalkulacji wyceny skladnikéw lokat
nienotowanych na aktywnym rynku maja
istotny wplyw na sprawozdanie finansowe. W
szezegdInoéei dotyczy to oceny wystapienia
przeslanek utraty wartoéci oraz oszacowania
wartoéci odzyskiwalnej instrumentéw
dhuznych. Oszacowania wykonywane przez
Zarzad w tym obszarze mogg byé bardzo
zlozone, czesto wymagaja uwzglednienia
danych nieobserwowalnych na rynku oraz
podjecia decyzji w oparciu o dodwiadczenie i
wiedze ekspercka, co sprawia, ze narazone sa
na ryzyko znieksztalcenia.

Zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2017 r. w
sprawozdaniu finansowym zawiera dane
odnoénie wartoéci wyceny skladnikéw lokat
nienotowanych na aktywnym rynku, noty
objaéniajace sprawozdania finansowego
zawierajg informacje dotyczgee zastosowanych
metod wyceny.

Uzyskaliémy zrozumienie srodowiska kontroli
wewnetrznej w obszarze wyceny skladnikow lokat
nienotowanych na aktywnym rynku oraz
przeprowadzili$my testy efektywnosci wybranych
Kluczowych kontroli.

Oceniliémy czy metody wyceny skladnikow lokat
nienotowanych na aktywnym rynku zastosowane przez
Towarzystwo sq zgodne z wymogami Ustawy.
Przeprowadzili§my réwniez procedury weryfikacji
wartoéct wyceny skladnikéw lokat nienotowanych na
aktywnym rynku. Zastosowali$my profesjonalny osad
do wyboru préby lokat nienotowanych na akiywnym
rynku w celu weryfikacji ich wyceny. Podejmujac te
decyzje, wzicliémy pod uwage rézne kryteria, migdzy
innymi ryzyko utraty plynnoéci emitentéw
instrumentéw dluznych nienotowanych na aktywnym
rynku. Dla tak wybranej préby lokat nienotowanych na
aktywnym rynku przetestowali$my zalozenia przyjete w
oszacowaniu wyceny, w tym wysokos$é odpisow
aktualizujacych wartoéé naleznoéei.

Przeprowadzone testy szczegélowe w polaczeniu z
ocena Srodowiska kontroli wewnetrznej opisane
powyzej dostarczyly nam wystarczajacych i
odpowiednich dowodéw badania niezbednych do
zaadresowania opisanego ryzyka zwigzanego z wyceng
gkladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku.
Nasze procedury nie wykazaly istotnych znieksztalcefi.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktore przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe)

i finansowej i wyniku z operacji Funduszu
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz z obowigzujacymi przepisami prawa i
statutem Funduszu, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktora Zarzad Towarzystwa uwaza za
niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Sporzadzajge sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene

zdolnoéci Funduszu do kontynuowania
dzialalnoéci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dzialalnoéci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dzialalnoéci jako podstawy rachunkowosci,

z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza
dokonaé likwidacji Funduszu, albo zaniechaé
prowadzenia dzialalnoSci albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
dzialalno$ci.

Zarzgd Towarzystwa oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Czlonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej.
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Odpowiedzialnoéé bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej
pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako caloéé
nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajacego
nasza opinie¢. Racjonalna pewnoéé jest wysokim
poziomem pewnoéci ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztalcenie.
Znieksztalcenia moga powstawaé na skutek
oszustwa lub bledu i s3 uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub
lacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do
przyszlej rentownosci Funduszu ani efektywnosct
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez
Zarzad Towarzystwa cbecnie lub w przyszlosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptyeyzm, a takze:

identyfikuyemy 1 szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, kidre sg
wystarczajace 1 odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia
wynikajacego z oszustwa jest wicksze niz tego
wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo
moze dotyczyé zmowy, falszerstwa, celowych
pominicé, wprowadzenia w blad lub obejécia
kontroli wewnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej
stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie

w danych oKkoliczno$ciach, ale nie w celu
wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci
kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

cceniamy odpowiednioéé zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowoéci oraz zasadnoéé
szacunkdéw ksiegowych oraz powigzanych
ujawniefh dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa;

wyciggamy wniosek na temat odpowiednioéei
zastosowania przez Zarzad Towarzystwa
zasady kontynuacji dzialalnoéei jako podstawy

rachunkowoéci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodéw badania, czy istnieje istotna
niepewnost zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktére mogg poddawaé w znaczacy
watpliwoéé zdolno$éé Funduszu do kontynuacji
dzialalnoéci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze
istnieje istotna niepewno$§é, wymagane jest od
nas zwrécenie uwagi w sprawozdaniu bieglego
rewidenta na powigzane ujawnienia w
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy
nasza opinie. Nasze wnioski s3 oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia sprawozdania bieglego
rewidenta, jednakze przyszle zdarzenia lub
warunki mogg spowodowaé, ze Fundusz
zaprzestanie kontynuacji dzialalnoscei;

= oceniamy ogdlng prezentacje, strukture
1zawartoé¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawa transakeje
i zdarzenia w spos6b zapewniajacy rzetelng
prezentacje.

Komunikujemy si¢ z Komitetem Audytu
odnoénie, migdzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz
znaczacych ustalefi badania, w tym wszelkich
znaczacych slaboéci kontroli wewnetrznej, ktore
zidentyfikujemy podczas badania.

Skladamy Komitetowi Audytu oéwiadczenie,

ze przestrzegaliémy stosownych wymogow
etycznych dotyczacych niezaleznoéci oraz
komunikujemy wszystkie powigzania i inne
sprawy, ktére moglyby byé racjonalnie uznane za
stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznoséci,

a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy

o zastosowanych zabezpieczeniach.

Spoérod spraw komunikowanych Komitetowi
Audytu ustalilismy te sprawy, ktore byly
najbardziej znaczace podczas badania
sprawozdania finansowego za biezgcy okres

i dlatego uznaliémy je za kluezowe sprawy
badania. Opisujemy te sprawy w naszym
sprawozdaniu bieglego rewidenta, chyba 7e
przepisy prawa lub regulacje zabraniaja
publicznego ujawnienia na ich temat lub gdy,
w wyjatkowych okolicznoéciach, ustalimy, ze
kwestia nie powinna byé¢ komunikowana

w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby
racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne
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konsekwencje przewazylyby korzysci dla interesu
publicznego takiego ujawnienia,

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dzialalnosci

Na inne informacje sklada sie sprawozdanie

z dzialalnoéci Funduszu za rok obrotowy
zakoficzony 31 grudnia 2017 r, (,Sprawozdanie
z dzialalnoéei®).

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny
za sporzadzenie Sprawozdania z dzialalnogei
zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej s zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dzialalno$ci Funduszu spelnialo
wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowosci.

Nasza opinia z badania sprawozdania
finansowego nie ohejmuje Sprawozdania z
dzialalnosci.

W zwiazku z badaniem sprawozdania
finansowego naszym obowiazkiem jest
przeczytanie Sprawozdania z dzialalnosci,

i czynige to, rozwazenie czy nie jest ono istotnie
niespdjne ze sprawozdaniem finansowym, z naszj
wiedza uzyskana w trakcie badania, lub w inny

spostb wydaje sie by¢ istotnie znieksztalcone.
Jezeli, na podstawie wykonanej pracy
stwierdzimy istotne znieksztalcenie
Sprawozdania z dzialalnoéci, jesteémy
zobowigzani poinformowaé o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowiazkiem
zgodnie z wymogami Ustawy o bieglych
rewidentach jest rowniez wydanie opinii czy
Sprawozdanie z dzialalnosci zostalo sporzadzone
zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z
informacjami zawartymi w rocznym
sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie wykonanej pracy w trakcie badania,
naszym zdaniem, Sprawozdanie z dzialalnoéci
Funduszu:

zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami art.
49 Ustawy o rachunkowoéci;

» jest zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto o§wiadczamy, ze w éwietle wiedzy

0 Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas
naszego badania nie stwierdzili$my

w Sprawozdaniu z dzialalnoéei Funduszu
istotnych znieksztalcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
przestrzeganie obowigzujacych regulacji
ostrozno$ciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w
sprawozdaniu z badania sprawozdania
finansowego, czy Fundusz przestrzega
obowigzujacych regulacji ostroznoéciowych
okreélonych w odrebnych przepisach. Dla potrzeb
niniejszej informacji za odrebne przepisy
rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja 2004 1. 0
funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.
U. z 2018 1. poz. 56).

Celem badania sprawozdania finansowego nie
jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu
obowiazujacych regulacji ostroznosciowych
okreslonych w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie
formulujemy.

W oparciu o wykonang przez nas prace
informujemy, Ze nie stwierdziliémy przypadkéw
nieprzestrzegania przez Fundusz w okresie od
dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2017 1.
obowigzujacych regulacji ostroznosciowych,
okreglonych w przepisach wymienionych
powyzej, ktére mialyby istotny wplyw na
sprawozdanie finansowe.
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Zgodnie z nasza najlepsza wiedza

i przekonaniem o$wiadczamy, Ze ustugi niebedgce
badaniem sprawozdan finansowych, ktére
éwiadczyliémy na rzecz Funduszu sg zgodne z
prawem i przepisami obowigzujacymi w Polsce
oraz Ze nie éwiadczyliémy ustug niebedacych
badaniem, ktore sg zakazane na mocy art. 5 ust.1
Rozporzadzenia UE oraz art. 136 Ustawy

o bieglych rewidentach.

W badanym okresie §wiadczyliSmy na rzecz
Funduszu usluge przegladu sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30
czerwca 2017 T.

Zostaliémy wybrani po raz pierwszy do badania
rocznego sprawozdania finansowego Funduszu
uchwalg nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 21 maja
2012 r. oraz ponownie uchwalg nr 2 Rady
Nadzorczej z dnia 1 grudnia 2017 r. Sprawozdanie
finansowe Funduszu badamy nieprzerwanie
poczawszy od roku obrotowego zakonczonego 31
grudnia 2012 r,, 1o jest przez sze$é kolejnych lat.

Kluczowym hieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0., spoiki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Adam Celifski,

W

Adam Celifiski
Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 90033

Warszawa, 13 kwietnia 2018 r.
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Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
ul. Inflancka 4b 00-189 Warszawa tel. +48 22 557 44 44 www.aviva.pl

Szanowni Parnistwo,

prezentujomy sprawozdanie finansowe Aviva Investors Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Lokacyjnego, zarzadzanego przez Aviva Investors Poland Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA, sporzadzone za rok 2017.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyinych w dniu 10 sierpnia 2016 roku pod
numerem RFi 1432, natomiast pierwsza wycena jednostki uczestnictwa miata miejsce w dniu 22
sierpnia 2016 roku.

Celem inwestycyjnym funduszu jest ochrona realnej wartosci aktywow. Pierwotnie krag potencjalnych
Uczestnikow funduszu byl ograniczony do firm i inwestoréw instytucjonalnych, jednak w dniu 15 grudnia
2017 roku weszly w zycie zmiany statutu funduszu, w wyniku czego jest on obecnie oferowany réwniez
osobom fizycznym, a minimalna kwota wplat zostata obnizona do 1 tys. zt. Fundusz nadal oferuje
Klientom korzystne lokowanie nadwyzek finansowych przy konkurencyjnych optatach za zarzadzanie.
Dzieki dywersyfikacji portfela funduszu, Klienci majg szanse unikngé koncentracji ryzyka kredytowego
na jednym podmiocie, ktéra czesto towarzyszy lokowaniu $rodkéw na jednym rachunku bankowym.

Fundusz lokuje aktywa w instrumenty rynku pienieznego i dhuZne papiery wartoSciowe, w tym
w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego oraz nieskarbowe diuzne papiery wartosciowe.
W przypadku lokat w instrumenty nieskarbowe ich emitent lub podmiot udzielajgcy gwarancji musi
posiadaé ocene ratingowg na poziomie inwestycyjnym przyznang przez co najmniej jedng z gtéwnych
instytucii ratingowych lub — w ramach limitu okreélonege na maksymatnie do 10% aktywow funduszu —
rating inwestycyjny nadany wewnetrznie przez zespoét inwestycyjny. Termin zapadalnosci diuznych
papieréw wartosciowych o stalej stopie dochodu nie jest diuzszy niz 2,5 roku, a 0 zmiennej stopie
dochodu nie jest diuzszy niz 5 lat, w momencie ich nabycia.

Wartosé jednostki uczestnictwa funduszu zwickszyla sie w roku 2017 o 2,47 proc. Jest to atrakecyjny
rezultat, biorgc pod uwage bardzo niskg zmiennos¢ wartosci jednostki, wysoka jakosé emitentow
papieréw wartosciowych, w ktore inwestowat fundusz oraz relatywnie niskie ryzyko stopy procentowe;.
Uzyskany zwrot wyraznie przewyzszyt wskaznik inflacji CPI {2,1%)} w omawianym okresie.

Liczymy, 2e fundusz Aviva Investors SFIO Lokacyjny pozostanie atrakcyjng ofertg dla podmiotéw
poszukujacych korzystnego | jednocze$nie bezpiecznego sposobu na lokowanie nadwyzek
finansowych.

Z powazaniem

/ Marelf Przybylski Tymoteusz Paleczny

Prezes Zarzadu Wiceprezes

Warszawa, 13 kwietnia 2018 roku.

Aviva Investors Poland Towarzystwe Funduszy Inwestycyjnych SA NIP: 8971553438 Nr KRS 0000011017
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowege Kapitat zakladowy: 12 250 000 2t Kapital wplacony: 12 250 000 21



|
AVIV.

INVESTORS

Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 5A
ul. Inflancka 4b 00-189 Warszawa tel. +48 22 557 44 44 www.aviva.pl

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 385
Z pbZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz.
1859) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Aviva Investors Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Lokacyjnego, sporzadzone za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia
2017 roku, obejmujgce:

- zestawienie lokat subfunduszu wediug stanu na dzief 31 grudnia 2017 roku, wykazujgce
sktadniki lokat subfunduszu o warto$ci 302 743 tys. zt,

- bilans subfunduszu sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2017 roku, wykazujgcy wartosc
aktywow netto subfunduszu w wysckosci 309 383 tys.

- rachunek wyniku z operaciji subfunduszu sporzgdzony za okres od dnia 22 sierpnia 2017 roku
do dnia 31 grudnia 2017 roku, wykazujgacy dodatni wynik z operacji w wysokosci
5 460 tys. 2

zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 22 sierpnia 2017 roku do
dnia 31 grudnia 2017 roku, wykazujgce zwigkszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w
wysokosci 192 718 tys. zt.

S
Marek Przybyliski Tymoteusz Paletzny

Prezes Zarzgdu Wiceprezes

Marek Wierzbotowski

Dyrektor Finansowo-Administracyjny
{Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 13 kwietnia 2018 roku.

Aviva Ir Poland Tt ystwo Funduszy Inwestycyjnych SA NIP: 8971553438 Nr KRS 0000011017
Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Kapitat zakladowy: 12 250 000 28 Kapital wplacony: 12 250 000 2|



SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA INVESTORS SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCY.NY OTWARTY LOKACYJNY

ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2017 ROKU



Aviva Investors Spedjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Lokacyjny
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

I WPROWADZENIE
1.  INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Lokacyjny (,Fundusz®) zostal
utworzony na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego wydanego decyzjg
nr DFI/1/4033/64/17/U/15/16/UC z dnia 2 czerwca 2016 roku.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 10 sierpnia 2016 roku, pod
numerem RFi 1432. Pierwsza wycena aktywéw netto Funduszu zostata dokonana na dzien
22 sierpnia 2016 roku.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu przepisow Ustawy z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 56} {,Ustawa’).

Fundusz jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zostat utworzony na czas nieograniczony.

2. CEL INWESTYCYJNY FUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Funduszu jest ochrona realnej wartoéci aktywow Funduszu.

Aktywa Funduszu lokowane sg giéwnie w instrumenty rynku pienigznego | diuzne papiery
wartoéciowe, w tym w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego oraz nieskarbowe diuzne papiery
warto$ciowe przewidziane w Statucie Funduszu.

Catkowita wartoéé lokat w skarbowe instrumenty rynku pienigznego, skarbowe diuzne papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i diuzne papiery warto§ciowe gwarantowane przez Skarb
Panstwa, depozyty oraz jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucle wspdélnego inwestowania majace
siedzibe za granica, pod warunkiem, ze ww. fundusze lub instytucje wspéinego inwestowania lokujg
swoje aktywa gtéwnie w skarbowe dluzne instrumenty finansowe bedzie wynosi¢ od 25% do 100%
wartoéci Aktywow Funduszu.

Catkowita warto§é lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego, nieskarbowe diuzne papiery
wartosciowe oraz jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytufy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
pod warunkiem, 2e ww. fundusze lub instytucje wspdinego inwestowania lokujg swoje aktywa giéwnie
w nieskarbowe dluzne instrumenty finansowe bedzie wynosi¢ od 0 do 75% wartosci Aktywow
Funduszu.

W przypadku lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienigznego oraz nieskarbowe diuzne papiery
wartosciowe ich emitent lub podmict wystawiajgcy gwarancje musi posiadaé ocene ratingowa na
poziomie inwestycyjnym przyznang przez co najmniej jedng z ponizszych instytucji ratingowych fj.
Standard & Poor's, Moody's, Fitch, DBRS.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajacym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo™) z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017. Sadem rejestrowym dia
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescila si¢ pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.
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4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 31 grudnia 2017 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2017 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy =zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajgacej sie przewidzie¢ przyszlosci tj. co najmniej 12
miesigcy po dniu 31 grudnia 2017 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dziefi podpisania
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz polgczonege sprawozdania finansowego Funduszu
istnienia faktéw i okolicznoéci, ktére wskazywatyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz lub Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia
2017 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dziatalnosci Subfunduszu lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegalo badaniu przez bieglego rewidenta. Badania
sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Warszawie, ul. Lecha Kaczyriskiego 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozda finansowych pod numerem 144.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Fundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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] ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Sktadniki lokat 31 grudnia 217, 31 grudnia 2016 1.

Wartoit  Wartotwedg | ooona?  Wartoi  Wartoiwedg oo
{w tysigcach Zlotych) wgeceny  wyceny na dziefi aktywach wgceny  wycenyna dzlefi akiywach

nabycla bllansowy ogblem nabycia bllansowy ogéiem
Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akeji 0 0 0,00 ¢ 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 ¢ 0 0,00
Listy zastawne 34074 4084 10,89 14 285 14 306 12,26
DiuZne papiery wartosciows 270 858 268125 86,50 94813 84779 81,19
Instrumenty pochodne 0 534 017 0 (56) (0,05)
gmeﬁdmz ograniczon 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0,00
Tymty‘u(zwh!im emitowane
ﬂﬁmqﬂmmlggzibe . 0 0 0,00 0 0 0,00
granicg
Wierzyteinoéci 0 L] a0 1] ] 0,00
Weksle 0 1} 0,00 0 0 0,00
Depozyly 0 ] 0,00 0 ] 0,00
Waluty 0 ] 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 ] 0,00 0 ] 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 ] 0,00 0 0 0,00
Razem 304 932 302743 97,66 109 088 108 529 9340

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego zestawienia

lokat
3
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Diuzne papiery warto$ciowe

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czes¢ niniejszego zestawienia

lokat
4

Wartodé Procante
Waltodé wedluy udziat
Diuine paplery Warunki Wartoké wedlug 9 w
wertoiclows wykupu mm- " N —— Liczba - wyceny w
mm-dd v n IW"{I a na dzed aktywach
bllansowy ogbtem
O terminle wykupu do 1 roku:
Obligacje
(?,ﬁf(:mm 2 AR-RR GPW PKN Grlen S.A, Polska 2016-04-02 W::';"‘l L4 ";’:‘1',‘ 100,00 3450 347 346 6,11
OKBZ0815 Berk Zachodhi WEK zmlenna stopa
PLEZI00G0176) AR-ASO GPW ASD HA Polska BoB2s | 100000 8000 8070 8032 250
@ﬁi"éﬁo&mn NNRA nie dotyezy :ff;:;::"&i' Pokka 2018-08-27 Wfﬂ";"'“h'::';;sp:* 100 000,00 2 02 20 0,06
OKEF813 Europejskd Funduaz zmienna stopa
PLEFL, 200815) NNRA nle dotyezy Lncsogmy B4 Palska mintem o | 1000080 500 5009 50m 181
IDS1018 (PLODOSO0021} |  NNRA nls dotyezy Bank Gogpodaretia Polska 2018-40-24 ehata slopa 1000,00 17147 18270 18040 562
Krajowsgo procantowa §,25%
OK1018 (PLOB0S108062) 1AR Bnnls';:t"glm 4 Skarh Panatwa Polska 2018-40-25 Zerokuponows 1000,00 50 @ ® 6,02
(?:ﬁm;;uuo - NNRA nle dotyczy Ewo Bank S.A Pokka 20184120 Ffﬂ“m’:g‘m 100 000,00 55 5602 5530 178
Razom 29204 75 ariee 199
Bony akarbowa
Bony plenigine
Inhe
CDEPOZ WYK. 18.07.18
C.DEPDZ PEKAG NNRA nie dolyczy Bsg;mks..m“m Pokka 20180718 m‘:"" . 100000 00 10000 10088 328
{PEKAC, 190718} owa. 2/
Razem 10000 10000 ™ 3%
O terminia wykupu do 1 roky razem: 3924 47 548 4126 1523
O terminle wykupu powyle] 1 roku:
Obiigacje
CPPKOTT Dusssklorf Stock stata stopa
XS 1019818747) ARRR e PO FINANGE AB Szwerja WO | 1008,00 200 70 855 28
CPMFO419 Stutigart Stock mFinanca France stala stopa
Xe1080685306) ARRR E Francja apoeat | 5o 1000,00 2850 143 10852 353
OKEF0B18 Europajek| Fundusz Zmisnna stopa
(PLEFL 070618 HNRA e dutyczy Fenetday Poiska amoear | e, | 1000000 500 5008 5003 162
CPPGES19 Strigert Stook sipia siopa
K78 312628) AR-RR B PGE Swaden AB Sawerja S ey W 1000,00 2764 12501 1821 384
CPPZUTR Shrigert Stook sipia siopa
Ciat0ezse sy AR-RR Etange PZU FINANGE AB Sewedfa WD | et 3o 1000,00 2685 12718 12266 396
CPMOLE10 Mol Group Finance stala slopa
80 AR-ASC EuwroTLX 7y Luksemburg atetes | = 1000,00 2013 2153 785 240
OKBG1019 Bank Gospodarstwa zindenna stopa
PLEON0E00195} NNRA e dofyczy oo Poleka Wwiei005 | S 1000,00 5000 5000 504 152
Treasury stala stopa
DS1018 [PLOC0105441) IAR Skarh Pafistwa Polska 20181025 1000,00 13700 147178 14620 a7
BondSpot Poland procentowa 5,50%
OKTR1B11 TAURON Poleka mlsnna stopa
PLTAURNGO07) NNRA e dotyczy Erorgia 04 Polska 20181104 i | 10000000 7 14807 14 758 478
OKEF1219 _ Europejski Fundusz zmisnna stopa
PLEFL 081218 NNRA e dotyczy Lonsirgouy A Polska 2018-1208 2o | 1000000 @ e 4 0,13
OKING128 . ING Bank $laskl zmienna stopa
PLBEKD0DO0RS) NNRA e dotyczy o Polska 20181218 2he% | 10000000 180 18241 18078 583
g&m:mm NNRA i dotyczy Euro Bank S.A, Polska 2018-12-28 amenna “:3:* 100 400,00 % 2534 2507 081
WZB120 (PLOBOOI0BE01) IAR Bﬂﬂ:ﬁ:ﬁm Skarb Parishva Polska 2epras | Zmenna "1':::* 100000 7000 7002 7037 227
(%KLE:JDEz::oom) NNRA e dotyezy ENEASA. Polska 220004 | Zenna ';g;* 100 000,00 160 16 184 18212 523
OKBG0220 Bank Gospodarstwa Zméenna stopa
PLOOSUY NNRA e dotyezy Kraouego Polska 2200227 o 21 1000,00 16000 10000 10076 325
GPENDIZD ShigertStock |  ENERGA FINANGE ) stala siopa
(X508 17680) ARRR Exbmrge i Szwecia 20200318 o 100,00 1500 8815 8685 218
Pa0420 (PLODOI10BS1D) IAR Treasury Skarb Paistwa Pokka 2020-04-25 stala stapa 100000 9500 9415 B 419 3,04
BandSpot Poland procentows 1,50%
OKCADO20 Cradit Agricole Bank amienna stopa
PLCRD220020) NNRA nls dotyszy s Pokska wmamzz [ | So0oon00 % 13 000 13008 4%
WZ0121 (PLODOO1080BE) IAR Bnn:%‘;:w Skerb Pafistwa Pokks 2021-01-25 Ff:!'"" na "1‘:;7% 1000,00 17000 18886 17020 549
:,"L';';’:‘%m) ARASO CPWASO PKN Orion 8.4, Pokska 2210919 m’::‘“"‘ o 100,00 a0 048 3118 3125 101
OKEB1221 Zmienna stopa
- NNRA nls dotyczy Euro Bank S.A. Pokka w201 | e | 10000000 0 9000 0020 201
Santander )
OKEAN 102 Zmienna stopa
(PLSNTNDO0133) NNRA nle dotyczy canmsm: Bank Polska 2022-10-07 procentowa 2.71% 100 600,00 180 16 082 15082 487
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o Wartodé Warr:lié Procenta
Dhutrs paplery Rodzal — Kra] sisdziby bl Warunki Wartodt wedlug wadlig | wy udviat
L rynku Emitent wykupu rrir- . —— Liczbn wyceny w
Watoaclowe rynku smitanta mimedd p un:l na dzlef " 3
nabycla | piomowy | ogbkm
Treasury zmisnna siopa
WZ1122 (PLOGOO10837T) Bondspetraing |  StorbPastia Poiska 20221425 Aty 100,00 10300 1028 0217 330
OKPKN122 Zmiennea siopa
PLPkNoO018) ARFR GPW PKN Orlen 5.4, Polska w28 | o 100,00 545 55 5 77
Razem 17255 | maae | mmam 12
Borty skarbowe
Bony plonigine
Inne
O tarminle wykipl powyls} 1 roko wrass | zamo | 2eem 7125
Bluzne paplery wartodciows razam 15649 270 858 288128 98,5¢
AR-RR - sktywny rynak-rynak ragulowany
AR-ASC - akitywny rynak-aHemadywny systom obrofu
LAR -y sktywy ek
NNRA -} na rynku akdywry
2.2. Lisly zastawne
(etyelgach doeh 2 wyjahim okl paperie warkociowych pocans]w szkech) _
Rodzeef | Nazwe Kl | e Wannkl Podetmws | Wartoks b it m? udalat
h &run| ‘wadiug w
LISTY ZASTAWNE rynku nymku B :l'wl by wylkupu oprocsntowanla Rodza] Hrtu amisfl nominalina Llezba ceny wy::‘:yﬁm aidywach
nabycla opblem
o
LZASTWYK. 10.00.20
MBANK H. SA WORA | e dotyezy ||, "'B""M Pokka | Xzpop-fo | EmemRaskp | RROy e 100000 200 201 201 006
{PLRHNHP00482) patscany P : W | 2shen
hipotekani
okci
LZASTWYK, 10.00.22 i wlerzytsh
MEANK H. 8 NNRA | niodotezy |, TEEK | pogka | ap0pqp | Fmemnackpa | npolecary | Bl | te0oong0 B| aew 3605 116
INHPOOS Hpotacany S.0. P i wobokar]
- ™ mmhnizl
LZASTWYK. 14.08.21 PEKAD BANK
PEKAC BH, BA NNRA | rledotuzy | HPOTECZNY | Poiska | 2021034 | ITiemechpa Im v 1000,00 10| 198 1544 08
[PLEPHHPOCUES) SA procarkwn 2|
lpatekami *
LZASTWYK. 1B.0821PKO | pppp | cpw HPOTEEINY | Pokka | 202101 | Zmemmciopa | Kpctecany E""'"""wl 500-000,00 5| 7508 7500 242
BH. 54 (PLPKOHPO0033) o proceniowa 2,31% | Estzastawny | zabezpleczons H
wierzyteln ‘.)I
LZASTIRYX, 22,0222 PEKAG BANX i 0%
PEKAC BH, 84 NNRA | medotyczy | HPOTECZNY | Polska | 2022q2.2p | Btewnasispe | hpoteczy | Endtenta 100000 soon | 6202 8227 20
(PLEPHHPOODES) SA. P 1% ) Bt ¥ Zphacas
hipotekami *)
LZASTWYK 280421 PKO | pooe | oy | HPOTEGENY | Pokka | 2021qa0s | Zsmacipe | bpcisazy Ente 500 006,00 17| esm 852 276
BH. 8A {PLPKOHPOOD25) SA. procentown 2,38% | fetzastawmy | zsbezpleczone !
mmmlsg
LZASTWYK. 28.10.20 PEKAO BANK )
PEKAQ B.H. BA NNRA | medotczy | HPOTEGZNY | Polska | 2020ipps | Znemasipa | hipatsozny i FEmitenta 1900,90 6000{ 807 6082 188
(PLBPHHPODOS 1) SA. L 281% | et
| | hipotakam| )
LISTY ZASTAWNE razem | | 14168 | 34 0T4 34 084 10,98
AR-RR - akdywrry rynek-rynek regulowany
AR-ASO - aktywmy rynek-alermatywnty systam obrol
1AR - Inny akiywny ek
NNRA - nlenciowans na rynku aklywnym
*) Padtawy emisk hipotscznych Itiw zastzwnych stanowiy wierzytalnoke! Emitenta z tykilu udzlslonych przez Emitenta kredytéw 2abezpieczanych hiputakaml, wpieans do rejestru zebazplaczania latiw
ych presadzanago przez Emitant
2.3. Instrumenty pochodne
(w tysiscoch otych 2 vahiom o apiercu wartdckowyeh podans] w eZbkach)
Wartedd wedlug
INSTRUMENTY POCHODNE fodra) | M| Emtent (wystewsa) m:n"ﬂ.mw} netrumant bazowy | Liczba "'M:m* S5 | wycanyra daied utzintw
L mm bllansowy aidywach ogdlem
L Wyst ¥ ty peched
L Ilu:’y:mdmzwane instrumanty 2 0 534 017
FORWARD EURIELN 20.01.2018 SHORT OF Societs Genardie S.A.
a0 NNRA | medoyezy | e I ToR Poska 10 340 000 EURD 1 284 0
FORWARD USDIFLN 04,01 2018 SHORT Sodials Generale A,
(PA1US040118 NNRA | nledolyazy | oo moR Polska 2167000 USD i 250 0,08
INSTRUMENTY POCHODNE razem 2 [ s 017

ARRR - aktywny rynek-fynek regulowany

AR-ASO - aktywny rynak-attsrmalywrsy sywtam obrotu
IAR - innty akiywny rynekc

NNRA - nionotowans na ryniu akiysmym

Zalgezone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czg¢ niniejszego zestawienia

lokat
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3. TABELE DODATKOWE

W ach z o llogol warloic| odane] w exlukach)
Wartoéé Wartoéé wedlug ;
Gwarantowane skiadniki lokat Rodzaj *i;;": wedlug ceny | wyceny na dzled :m udmar:l
nabytia bilansowy ogdte
Papiery wartoéciowe gwarantowane przez Skarb Pafstwa D'v‘l‘:l‘;fm? 17 147 18 269 18 040 5,82
Papiery wartosciowe gwaranfowans przez NBP 0 0 ] 0,00
Papiery wartoéciowe gwarantowane przez jednostid samorzagu 0 o 0 0.00
fterytorialnego f
Papiery wartosciowe gwarantowane przez pafistwa nalezace do 0 0 0 0.00
OECD (z wytaczeniom Rzeczypospolitej Polskiej) !
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktorych czlonkiem jest Rzeczpospolita 0 0 0 0,00
Polska lub przynajmniej jedno z pafstw nalezacych do OECD
{w tysincach 2lotych)
Grupy kapitalows, o ktérych mowa w art. 98 ustawy Wartos¢ wedlug wyceny na dzief bllansowy | Procentowy udzial w aktywach ogélem
Grupa Credit Agricole 23422 7,56
Grupa Kapitalowa PGE 12121 3,50
Grupa mBank SA 14758 475
Grupa PKO Banku Pelskiego 16 880 545
Grupa PZU SA 36617 11,82
Santander Group 23124 746
giacach
Wartosé Procentowy
Kladnik lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art, 107 ustawy rodiug wyceny a‘ﬂy‘ﬁ;‘
bilansowy ogétem
Na dzief bilansowy nie znajdowaly sie w porifelu Subfunduszu papiery wartoSciowe nabyle od podmiotéw, o kirych 0 0.00
owa w art, 107 ustawy inne niz emitowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski, !
|Skhdniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy razem ] 0,00
. Wartoit
Palery wertaiciows emitowans preez WarkodEwecig | wodhug P'::.I"':’
Kbeych cHonklemj estRP lub — Nazwa emitents Kraj sledziby smitanta |  Rodza) rynku Mazua rynku Liezha c:w wl:ll;{c':a ny::l?;' L] v
jedno z paristw OECD 3 bhanscuy ogdlem
o o o 00

Zalaczone dodatkowe informacje i objadnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego zestawienia

lokat
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il BILANS
. 31 grudnia 31 grudnia
( wtysigoach Ztych) 0iTokn 2016 rok
[. Aktywa 310053 116 741
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6125 7287
2. Nalezno$ci 1185 369
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugie] streny do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 136 089 44 839
- dlune papiery wartosciowe 136 089 44 839
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 166 654 64 246
- diuzne papiery wartosciowe 166 120 64 246
6. Nisruchomoéci 0 0
7. Pozostale akiywa 0 0
Il. Zobowiazania 670 76
Il. Aktywa netto (I-11) 309333 116 665
V. Kapitat funduszu 303 572 116 314
1. Kapitat wptacony 306 422 116 314
2. Kapital wyplacony {wielko&¢ ujemna) (2 850) 0
V. Dochody zatrzymane 8 282 228
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 8173 228
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 109 0
V. Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia (2 471) 123
VI, Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V1) 309 383 116 665
Liczba jednostek uczestnictwa (w szlukach) 300401936 116057412
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (w Ziatych) 102,99 100,52

Zalaczone dodatkowe informacije i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego bilansu
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v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1 stycznia - 22 sierpnia -
(w tysigcach zlatych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku
I Przychody z lokat 8548 394
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0
2. Przychody odsetkowe 5456 394
3. Dodatnie saldo roznic kursowych 3092 0
4, Pozostale 0 0
II. Koszty funduszu 603 166
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 5M 43
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0
4. Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Uslugi prawne 0 0
8. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 118
12. Pozostale, w tym: 32 5
- optaty za prow. rachunkéw bankowych oraz rozl. transakeji na pap. wart. 32 5
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0
IV. Koszty funduszu netto (I-lll) 603 166
V. Przychody z lokat netto {I-IV) 7945 228
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (2 485) 123
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 109 0
- Z tytulu réznic kursowych (81) 0
2. Wazrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (2 594) 123
- Z tytulu réznic kursowych (2 210) 172
Vil. Wynik z operacji 5460 3
Whynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestictwa (w zlotych) 1,82 0,30

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralna czeéé ninigjszego rachunku

wyniku z operacji
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v ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ﬁmm m; wyjatkiem wartoéci aklywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w zlotych oraz ilosci jednostek 13":;; %:i:rrﬁ:i:i;
| w szivkach) 0f7roku 2016 roku
I ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Wartoé¢ aktywdw natto na konlec poprzsdniego okresu sprawozdawczego 116 665 0
2. Wynlk z operacil za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 5460 351
a) Przychody z lokat netto 7945 278
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 109 0
¢} Wzrost (spadek) niszrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (2 594) 13
3. Zmiana w aktywach netio z tytulu wyniku z operaciji § 460 35
4, Dystrybucja dochoddw (przychodéw) funduszu (razem): 0 0
2} z przychoddw z lokaf netio 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycla lokat ¢ 0
¢} z przychodbw za zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym ({razem), w tym: 187 258 116 314
a} Powigkszenie kapitalu z tyfulu zbytych jednostek uczestnictwa 190 108 116 314
b) Zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych jednostek uczestniciwa {2 850} ]
6. Laczna zmlana aktywdw netto w okresle sprawozdawczym (3-4+45) 192718 116 865
7. Warto§¢ aktywdow netto na konlec okresu sprawozdawczego 309 383 116 865
8. Srednia warfo$é aktywsw netto w okresie sprawozdawczym 228 943 48767
Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczhy jednostek uczestniciwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 1 843 4452400 1 160 574,1200
8) Liczba zbylych jednostek uczestniciwa 1871 166,0200 1 160 574,1200
b) Liczba odkupienych jednostek uczestniciwa {27 720,7800) 0,0000
<} Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 1843 45,2400 1 160 574,1200
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialainoscl Funduszu, w tym: 3004 019,3605 1 160 574,1200
) Liczha zbytych jednostek uczesinictwa 3031740,1400 1160 574,1200
b} Liczba odkupionych jednostek uczestniciwa (27 720,7800) 0.0000
¢} Saldo jednastek uczestnictwa 3004 019,3600 1 160 574,1200
ill. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniega okresu sprawozdawczego 100,52 100,00
2. Wartost aktywow nefto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 102,99 100,52
3. Procentowa zmiana wartosc aktywdw nelto na jednostie uczesinictwa w okresie sprawozdawczym 246 0,52
4, Minimalna warloét aktywéw netto na jednostkg uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wekazaniem daly wyceny: 100,54 80,08
- data wyceny 2017-01-02 2016-09-09
§. Maksymaina warlos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny: 102,88 100,52
- data wyceny 2017-12-29 2016-12-30
6. Warlos¢ aktywow nette na jednostke uczestnictwa wediug cstatniej wyceny w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem 10298 10052
daty wyceny. " '
- data wyceny AM7T1229 20161230
lTvﬁ:IRocEmowv UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO (W SKALI ROKU), W 0.26 084
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dia fowarzystwa 0,25 0,24
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy wdziat oplat dla depozytariusza 0,00 0.00
4, Procentowy wizial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziaf oplat za uslugl w zakresie rachunkowosd 0,00 0,00
6. Procentowy udziat opiat za uslugl w zakresie zarzqgzanla aktywami funduszu 0,00 0,00

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto
9



Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Lokacyjny
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

vi

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachuniowosci

1.1.1. Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz, U. z 2018 r., poz. 395
z pézniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007,
Nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich ztotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysiecy ztotych, w zwiazku z czym moga
wystapi¢ przypadki matematycznych niezgodnosci pomiedzy poszczegdinymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajace z ww. zaokraglen.

1.1.2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

1.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie,
ktédrego dotycza.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w
walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Funduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniv wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Funduszu oraz skiadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego zohowigzar.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wedlug ceny
nabycia. Przyjmuje sig, 2e skladniki lokat nabyte nieodplatnie posiadajg cene nabycia
réwng zeru.

Skiadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne skladniki majg przypisang cene
nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktore zostaly
otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

Zmiane warto$ci nominalnej nabytych akeji, nie powodujgca zmiany wysokosci
kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie
zmiany liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajaca na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny
habycia danego skladnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v papierdw wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu sie drugiej strony do
odkupu,

v zobowigzan z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu,

v naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia ¢ pozyczkach papierdw wartosciowych,

v'  zobowigzanh z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papierow warto$ciowych.
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10.

11.

12.

13.

14,

15.

16.

17.

18.

19.

20.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego
skiadnika lokat, w pierwszej kolejnoéci ujmuje sie nabycie danego skladnika.

W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia
otrzymano najni2zszg premie netto.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wediug metody
najdrozsze likwiduje sie jako pierwsze” (HIFO).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Funduszu w dniu, w kitérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sig za zbyte, wediug wartosci réwnej zero, w
dniu nastgpnym po wygasnigciu tego prawa.

Naleing dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Funduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa do dywidendy.

Prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Funduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytulu dochodéw od odsetek lub innych pozytkéw uzyskanych od papieréw
wartoSciowych emitowanych za granica ujmuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyptaty tych dochodow.

Zabowigzania Funduszu z tytulu wystawionych opcji uimuje sie w bilansie w pozycji
zobowigzania z tytulu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji zobowiazanie z
tytulu wystawienia opcji ujmuje sie w wysokoéci otrzymanej premii netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu wedtug
wartosci ksiggowej réwnej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego
otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powi¢kszajg niezrealizowang strate) z
wyceny kontraktu. Prowizia maklerska oraz inne koszly zwigzane z zamknieciem
kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszaja zrealizowana strate) z
kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata} z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z
operacii.

Przychody z lckat obejmujg w szczegéinosci:
v dywidendy i Inne udziaty w zyskach,
v przychody odsetkowe,

v dodatnie saido réznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng érodkow
pienigznych, naleznoéci oraz zobowigzan w walutach obcych,

Przychody odsetkowe od diunych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od [okat bankowych nalicza si@ przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentows;.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczegéinosci:
¥ wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem,
¥ koszty odsetkowe,

v ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng srodkéw
pienigznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dziefi roku od wartosci aktywdw netto Funduszu ustalonych w
poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i
platne jest do 7 (siédmego) dnia roboczego nastepnege miesiaca kalendarzowego.
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21.

22,

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz rozlicza
sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Papiery warto$ciowe bedace przedmiotem udzielonej pozyczki sa wylaczane z bilansu
Funduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Funduszu zostaje
rozpoznana nalezno§¢ z tytulu zawartej transakgeji pozyczki papierow wartosciowych.

Srodki pieniezne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sa ujmowane w
bilansie Funduszu w korespondencji ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

Wartoéé aktywéw netto Funduszu ustalana jest w dniu wyceny okreélonym w statucie
Funduszu.

1.1.3.Zasady wyceny aktywow Funduszu

A
1.

Zasady ogélne

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ wediug stanow
odpowiednio aktywéw Funduszu i jego zobowiazan oraz odpowiednio kurséw, cen i
wartoéci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego Funduszu.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ wediug
wiarygodnie oszacowane]j wartosci godziwej, z zastrzezeniem sktadnikéw, o ktérych
mowa w pkt. D 1-4 ponizej.

Wybér rynku giéwnego

W przypadku, gdy sktadniki lokat Funduszu notowane sg na wigcej niz jednym

aktywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemie notowari, Fundusz w porozumieniu

z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje dla danego

sktadnika lokat Funduszu wyboru rynku gitéwnego lub wiasciwego systemu notowan,

ktéry najlepiej spetnhia nastepujace warunki:

a) wolumen obrotéw dla danego skladnika lokat Funduszu w ciggu miesigca
kalendarzowego poprzedzajacego miesigec, w kiérym nastgpuje dzieth wyceny
wskazuje, Zze dany aktywny rynek lub system notowari w sposéb staty i rzetelny

okresla warto$é rynkowa tego skfadnika lokat Funduszu oraz
b)  mozliwo§é dokonania przez Fundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

Skiadniki lokat Funduszu notowane na aktywnym rynku
Akcje, prawa do akgji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamknigcia lub inng wartoé¢ stanowiacy jego odpowiednik wycena
nastepuje wedlug tego kursu lub wartosci.

Diuzne papiery wartoSciowe notowane na aktywnym rynku

v Diuzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem giéwnym jest Gielda Papierdw
Wartosciowych w Warszawie SA — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktoryrn mowa w pkt. A1 kursu zamknigcia.

v Dluzne papiery warto$ciowe, dla ktérych rynkiem gtownym jest Treasury
BondSpot Poland — wediug ostatniego dostepnege w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla
danego papieru wartociowego wedlug ostatniej ceny transakcyjnej ogtoszonej
przez ten rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sig
w szczegolnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN}, a w przypadku jego braku dia danego sktadnika
lokat Funduszu,

b} Fit Composite {CBBT), a w przypadku jego braku dla danego sktadnik lokat
Funduszu,

¢) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, 2ze uwzglednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.
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Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w iit. a) — ¢), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego skladnika lokat, dopuszeza sie przyjecie
do wyceny sredniej z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmniej
dwie uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogloszone
oferty pozwalajg wiarygodnie oszacowaé wartoéé godziwg skiadnika lokat. W
przypadku gdy sposob wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skiadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi
sktadnikéw lokat nienctowanych na aktywnych rynku.

v"  Dluzne papiery wartosciowe, dla kitdrych rynkiem gléwnym jest inny aktywny
rynek, w szczegéinoéci diuzne papiery wartosciowe notowane na rynkach
zagranicznych — wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktorym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznhacza
kurs zamkniecia lub inng warlos¢ stanowigcy jego odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tego kursu lub warto$ci. W przypadku braku transakeji w
danym dniu wycena odbywa sie w szczegéinosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skladnika
lokat Funduszu,

b) Fit Composite {CBBT), a w przypadku jego braku dla danego sktadnik lokat
Funduszu,

c) é&redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych {aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, 2e uwzglednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. &) — ¢), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodne] ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartoéci godziwej danego skiadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny sredniej z ofert kupha | sprzedazy ogtoszonych przez przynajmniej
dwie uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem Ze ogloszone
oferty pozwalajg wiarygodnie oszacowaé wartos¢ godziwa skiadnika lokat. W
przypadku gdy sposob wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skiadnik Inkat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi
skiadnikéw lokat nienctowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamknigcia rézni sie
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sie przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs 2zamkniecia
mimo e w dniu wyceny zostata zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku
gtownym.

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajgcy sie termin wykupu diuznych papierow
wartoSciowych nie jest moZliwe dokonanie wyceny wedlug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia sie metodg odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstalych jako réznica pomigdzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego,
a ostatnig wartoécig godziwa, po jakiej Fundusz wycenil dany papier wartosciowy
wedlug zasad okreslonych powyzej,

Temminowe instrumenty pochodne - wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, ¢ ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajgcego stan rozliczeri Funduszu i instytucji rozliczeniowej.

Pozostate skiadniki [okat Funduszu — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o kiérym mowa w pkt. A1 ustalonego ha aktywnym rynku kursu,
przy czym jeZeli dany rynek wyznacza kurs zamknigcia lub inng warto§é stanowigca
jego odpowiednik wycena nastepuje wedhug tego kursu lub wartosci.

Sktadniki lokat Funduszu nienotowane na aktywnym rynku

Diuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efekitywnej stopy
procentowaj, przy czym w przypadku przeszacowywania diuznych papieréw
wartosciowych wycenianych wediug wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rézna od daty jej rozliczenia papier warto$ciowy
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uimuje sig w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang ceng nabycia
wylicza sie od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

Depozyty wyceniane sa w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metods skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierébw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig
Funduszu do odkupu, wycenia si¢, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metodg korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sie w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegdlnosci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stép
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeplywow pienieznych.

Dhuzne papiery wartoéciowe zawierajace whudowane instrumenty pochedne wycenia
sig wedlug wartosci godziwej oszacowane] przez wyspecjalizowana, niezalezng
jednostke swiadczacy tego rodzaju ustugi lub jeZeli Fundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujacy sposéb:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg sciSle powigzane z
wycenianym papierem diuznym to wartoS¢ catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowege modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegolhych wbudowanych instrumentow pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie s3 $ciéle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, wowczas wartoS¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sumeg wartoéci diuznege papieru wartodciowego
{(bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla
poszczegdlnych instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak warto$¢ godziwa
wydzielonege instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to
taki instrument wycenia sie wedlug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sig odpowiednio do przychoddw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych.

Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sie weditug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz lub wiasciwa instytucje
wartoéci aktywow netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowana o
ewentualne, znane Funduszowi zmiany wartoSci godziwej, jakie wystypily od
momentu ogloszenia do dnia wyceny.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wediug:

v wartosci teoretycznej praw poboru jako réznicy miedzy ceng akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akeji
po ustaleniu prawa poboru |lub

v wartosci biezgcej prawa poboru uwzgledniajgce] réznice miedzy biezacym
kursem rynkowym akcji spotki a ceng akeji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objgcia jednej akcji nowej emisji,

w zaleznosci od tego, kidra z powyzszych wartosci jest nizsza.

Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku s tozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papieréw
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie¢ w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercle publicznegj, powigekszong o wartosSé godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygaéniecia tego prawa, a w przypadku,
gdy zostaty okreslone r6zne ceny dla nabywcéw — w oparciu o $rednig cene nabycia,
wazong liczba nabytych akgji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,
z uwzglednieniem zmian wartoéci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wplyw na ich warto§¢ godziwa.
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10. Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie¢ je wediug cen tych papieréw
wartosciowych zgodnie z zasadami ckreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakie] nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartosc godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasnigcia tego prawa.

11. Pozostale skladniki lokat Funduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg na
podstawie zasad okreslonych przez Fundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wedlug wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej na podstawie
oszacowania wartoéci skiadnika lokat Funduszu za pomoca powszechnie uznanych
metod estymacii.

E. Wycena aktywoéw i zobowigzan Funduszu denominowanych w walutach obcych

1. Aktywa | zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w kibrej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane.

2. Aktywa i zobowigzania, o ktorych mowa w pkt. 1 wykazuje si¢ w ziotych polskich po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego w memencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1, sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

F. Wycena naleznoéci z tytulu zawarte| transakeii pozvezki papieréw wartosciowych

1. Naleznosci z tytutu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartosciowych sg wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papierow wartosciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany stosowanych przez Fundusz zasad
rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI FUNDUSZU

(wtysiacach Zotych) 0t7 o i ok
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentow pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytulu dywidend 0 0
Z tytulu odsetek 1185 369
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostale nalenosci 0 0
Razem 1185 369
3. ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

. 31 grudni i

{w tysigcach ziotych) 20?7[‘?01(3 3210£1'r6uf:|:3
Z tytulu nabytych aktywow 55 0
Z tytubu transakejl przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytulu instrumentow pochodnych 0 56
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 550 0
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu wyptlaty dochodow subfunduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 65 20
Pozostate zobowigzania 0 0
Razem 670 76
4, SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

(wtysiacach zlotych) Waluta 321051‘;“f:|:3 321051’2‘?0':3
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 6121 1483
PKO Bank Polski S.A. PLN 0 5800
Deutsche Bank Polska S.A. EUR 2 4
Deutsche Bank Polska S.A. Usb 2 0
Razem 6125 7 287
Sredni w okresie sprawozdawczlyn] stafn .érodkéw plem.@mych 3 grudnia 31 grudnia
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan 2017 roku 2016 roku
Subfunduszu

EUR 3 2
PLN 6427 3642
UsD 1 0
Razem 6 431 3644
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5. RYZYKA
5.1. Poziom obcigzenia aklywdw i zobowigzari Funduszu ryzykiem stopy procentowej

5.1.1.Aktywa i zobowigzania Funduszu obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze
stopy procentowej

Na ryzyko zmiany warto$ci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sa
przede wszystkim diuzne papiery wartoSciowe oraz instrumenty rynku pienieznego o stalym
oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dziert 31 grudnia 2017 roku warto$¢ tych lokat w aktywach Funduszu wynosita 102 361
tysiecy ziotych, co stanowito 33,03% aktywow Funduszu.

Na dzieri 31 grudnia 2016 roku warto&é tych lokat w aktywach Funduszu wynosita 20 145 tysiecy
ziotych, co stanowito 17,26% aktywow Funduszu.

Na dzieri 31 grudnia 2017 roku oraz na dzient 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Funduszu nie
byly obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;.

5.1.2.Aktywa i zobowigzania Funduszu obcigzone ryzykiem przeplywow Srodkéw pienieznych
wynikajgcym ze stopy procentowej

Na ryzyko przeptywow srodkéw pienigznych zwiazane z wahaniami stopy procentowej narazone
sg diuzne papiery wartosciowe o zmiennej stopie procentowej.

Na dziefi 31 grudnia 2017 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Funduszu wynosila 199 848
tysiecy Ziotych, co stanowito 64,46% aktywow Funduszu.

Na dzieri 31 grudnia 2016 roku wartoé¢ tych lokat w aktywach Funduszu wynosita 88 940 tysiecy
ztotych, co stanowito 76,19% aktywow Funduszu.

Na dzieri 31 grudnia 2017 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Funduszu nie
byly obcigzone ryzykiem przeplywéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowe;,

5.2. Poziom obcigzenia aklywow i zobowigzati Funduszu ryzykiem kredytowym
5.2.1.Maksymalne obcig2enie ryzykiem kredyfowym

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie, Fundusz lokuje aktywa gidwnie
w instrumenty rynku pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe, w tym w nieskarbowe instrumenty
rynku pienigznego oraz nieskarbowe dluzne papiery wartoiciowe. Przez nieskarbowe
instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe dluzne papiery wartoiciowe rozumie sie
odpowiednio instrumenty rynku pienigznego lub diuzne papiery wartosciowe emitowane przez
podmioty inne niz Skarb Paristwa (i jego odpowiedniki w innych paristwach nalezgcych do
OECD) lub banki centralne pafstw nalezacych do OECD, przy czym warto$é lokat w
nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe dluzne papiery wartofciowe moze
wynosi¢ od 0 do 75% wartosci Aktywow Funduszu. W zwigzku z tym aktywa Funduszu
obcigzone s3 ryzykiem kredytowym wynikajgcym z mozliwo$ci nie wypetienia przez emitenta
instrumentéw finansowych przyjetych zobowigzari.
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Na dziefi 31 grudnia 2017 roku oraz na dzief 31 grudnia 2016 roku struktura aktywow Funduszu
przedstawia sie nastepujaco:

3 grudnia 31 grudnia
(w tysieach Ziotych) 2017 rok 2076 ok
Diuzne papiery warto$ciowe |ub instrumenty rynku pienieznego 58 813 4108
emitowane przez Skarb Panstwa {z odsetkami)
Dluzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego 244 581 105 346
pozostalych emitentéw (z odsetkami)
Kontrakty terminowe na wymiang walut (Forwardy) 534 0
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 8125 7 287
Razem aktywa Subfunduszu 310 053 116 741

5.2.2. Wskazanie przypadkéw znaczacej konceniracji ryzyka kredytowego w poszczegolnych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowac powyzej 35% wartosci aktywéw Subfunduszu wytgcznie w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, panstwo cztonkowskie, parstwo nalezagce do CECD lub miedzynarodows instytucje
finansowa, ktérej czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie. W takim przypadku Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery
wartoéciowe co najmniej 6 roznych emisji jednego emitenta z tym, ze wartoé¢ lokat w papiery
wartosciowe jednej emisji nie moze przekroczyé 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Na dzienrt 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku udziat lokat w diuzne papiery
wartoéciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez wyZej wymienionych emitentéw
wraz z odsetkami naleznymi wynosit odpowiednio 24,79% i 3,52% aktywdw Subfunduszu.

5.3. Poziom obcigzenia aklywow i zobowigzarn Funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoinych kategoriach lokat

Przy dokonywaniu lokat w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych istnigje ryzyko
walutowe zwigzane ze zmiennoscig kurséw walut | w zwigzku z tym potencjalng utratg wartosci
sktadnikow lokat Funduszu wyrazong w ztotych.

Na dzieri 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku procentowy udzial sktadnikow
aktywéw denominowanych w poszczegéinych walutach obcych w aktywach Funduszu
przedstawiat sie nastepujaco:

31 grudnia 31 grudnia
Sktadniki aktywow denominowane w walutach obcych 2017 r?ul;:; 2016 r?;t;
Euro (EUR) 13,95 17,12
- w tym dluzne papiery wartosciowe 13,77 16,84
Dolar USA {USD} 2,44 0,00
- w tym dluzne papiery wartoSciowe 2,40 0,00
Razem 16,39 17,12

Na dzient 31 grudnia 2017 roku craz na dzier 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Funduszu nie
byty obcigzone ryzykiem walutowym.
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7.

INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz posiada w swoim portfelu kontrakty FX forward, ktére zostaly zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Subfundusz zagranicznych
instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obgych, poprzez zabezpieczenie kursu
wymiany walut na ziote.

Kontrakty FX forward bedgce w posiadaniu Subfunduszu na dzier 31 grudnia 2017 roku:
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horywiang welEFWD | darcmincr anego w - ) U g 0412018 04012018
wokitach cbeyoh Plainedt do strzy manic 7 794 s, LK
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TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawieral transakcji
przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowiazaniu sig Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat transakcji
przy zobowiazaniu sig Subfunduszu do odkupu.

7.3. Naleznosci z tytutu papierow warto§ciowych pozyczonych od Subfunduszu w frybie
przepisow rozporzadzenia o pozyczKach papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakgji.

7.4. Zobowigzania z fytulu papierow wartodciowych pozyczonych przez Subfundusz w {rybie
przepiséw rozporzgdzenia o poZyczkach papieréw wartoSciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakgji.

8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2016 Subfundusz nie zaciagal zadnych kredytow i
pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2016 Subfundusz nie udzielal zadnych kredytow |
pozyczek.
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9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa struktura pozycji bilansu

31 Grudnia 2017 roku 31 Grudnia 2016 roku
{w tysiacach ziotych}
EUR PLN usp RAZEM EUR PLN usD RAZEM
1 AKTYWA 43237 250 244 75N 30053 19982 96 759 ] 116 11
1. Srodki pienigine | ich akwiwalerty i 8121 2 8125 4 72683 0 7287
2. Nalednobal 856 515 114 1185 315 54 Q 389
3. Transakcie przy zobowigzanki slp drugie] strony do odlupu L} o '] ] L] L} L} ]
4. Skladniki lokat hetowane na aktywnym rmiu 42674 £5954 7458 138 080 196683 25178 1 44030
5. Skladniki lokat nienctowana na aktywnym rynku 0 166 654 4] 166 654 0 B4 248 L] 84 248
6. Nieruchomasc Q 0 4] 0 0 o 0 0
7. Pozostals aktywa [ 0 0 0 it 0 [ il
L ZOBOWIAZANLA 0 670 4 E70 0 78 0 il
HL AKTYWA NETTO 4337 258 574 7512 309 383 19982 96 663 ] 116 665
9.2. Dodalnie roznice kursowe

1 stycznia - 22 sierpnia -

(w tysiacach Zotych) 31 grudnia 31 grudnia

2017 roku 2016 roku

Zrealizowane dodatnie réznice kursowe 29 0

- Akcje oraz wynikajgce z nich prawa 0 0

- Dhuzne papiery wartoSciowe 29 0

- Listy zastawne 0 0

- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0

- Kwity depozytowe 0 0

Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 0 198

- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0

- Dluzne papiery wartoéciowe 0 199

- Listy zastawne 0 0

- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0

- Kwity depozytowe 0 0

Razem 29 199
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9.3. Ujemne réZnice kursowe

1 stycznia - 22 sierpnia -

{w tysigcach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Zrealizowane ujemne réznice kursowe: (110) 0
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0
- Diuzne papiery wartoSciowe {110) 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
Niezrealizowane ujemne ronice kursowe {2 210) (2N
- Akeje oraz wynikajgce z nich prawa 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe (2 210) (27
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
Razem (2 320) (27}

9.4. Sredni kurs waluly sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzgdzenia

sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do zi Kurs w stosunku do 2 wallita
na 31 grudnia 2017 roku na 31 grudnia 2016 roku
Euro 4,1709 4,4240 EUR
Dolar USA 34813 4,1793 usD
10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 22 sierpnia -
(w tysigcach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 108 0
- Papiery wartoSciowe udzialows 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 109 0
- Jednostki i tytufy uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 ]
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- Papiery wartosciowe udzialowe 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0
- Jednostki i fytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
-Inne 0 0
Razem 109 0
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10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aklywéw

1 styeznia - 22 sierpnia -

{w tysigcach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia

2017 roku 2016 roku

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w fym: (2 524) 123
- Papiery wartociowe udziatowe 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe (2 594) 123
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
-Inne 0 0
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- Papiery wartoSciowe udzialowe 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Razem (2 594) 123

Wszelkie dochody Funduszu powiekszaja wartos¢ aktywdw nefto Funduszu. Fundusz nie
wyptaca kwot stanowigcych dochody Funduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

11. KOSZTY FUNDUSZU

11.1. Koszly Funduszu pokrywane przez TowarZystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezpo$rednio ze Srodkéw wiasnych
wszelkie koszty i wydatki zwigzane z dzialalnoscig Funduszu, za wyjgtkiem:

a)
b)
c)
d)

e)

prowizji i optat za przechowywanie papieréw wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych,

prowizji i optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartoSciowych i praw
majatkowych,

oplat, prowizji i kosztéw zwigzanych z obslugg i splata zaciagnietych przez Fundusz
pozyczek | kredytébw bankowych,

podatkdw, taks notarialnych, optat sadowych i innych optat wymaganych przez organy
panstwowe i samorzadowe, w tym opfat za zezwolenia oraz rejestracyjnych,

kosztow likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu, ktérych calkowita
wysoko$é nie moze przekroczyé kwoty 250.000 zt. Wynagrodzenie likwidatora nie moze
przekroczyé 0,1 proc. Wartoéci Aktywow Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacii, nie mniej
jednak niz 45.000 zt i nie wiecej niz 190.000 zt.

Stad tez wszelkie pozostate koszty, w tym zwlaszcza:

a)

wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywdw Funduszu oraz za
zapewnienie aby Wartosé Aktywow Netto Funduszu i wartoé¢ Jednostki Uczestnictwa byta
obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

optaty dla Agenta Obstugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o
swiadczenie usiug Agenta Obslugujacego;

koszty zwigzane z prowadzeniem ksiag rachunkowych i badaniem ksiag Funduszu;

koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

koszty reklamy, promocji, dystrybucji Jednostek Uczestnictwa oraz koszty przygotowania,
druku i dystrybucji materiatow informacyjnych i ogtoszeni, w tym wymaganych przepisami
Ustawy,

nie obcigzajg Funduszu i nie sg prezentowane w ninigjszym sprawozdaniu finansowym.
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12.

Vil

11.2. Wynagrodzenie Towarzysiwa

Za zarzgdzanie Funduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Funduszu wynagrodzenie w
wysokoéci 0,25% w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Wynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw Funduszu.
Wartos¢ wynagrodzenia w okresie sprawozdawczym ksztaftowala sie nastepujaco:

1 stycznia - 22 sierpnia -

(w tysigcach Zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Czesé stala wynagrodzenia 571 43
Czesé wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw Subfunduszu 0 0
Razem 51 43

DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku 2015 roku

Warto$t aktywdw netto Subfunduszu w tysiacach zlotych 309 383 116 665 0
Warlo&¢ aktywbw netto na jednostke uczestnictwa w ziotych 102,99 100,52 0,00
INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za bie2acy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczacych zdarzefi
dotyczacych at ubieghych, ktére wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzenlach, jakie nastgpily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia, ktére wymagatyby uwzglednienia, a nie zostaly
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zostawienle oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym | poréwnywalnych danych finansowych a uprzednic sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
pordwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnoéé oraz wynik z
operacji | rentownosé Funduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 bledy podstawowe nie wystapily.
Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru calkowitej ekspozycjl Funduszu
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze

oblicza catkowity ekspozycje Funduszu. W odniesieniu do Funduszu stosowana jest metoda
Zaangazowania.
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6. Inne informacje, niz wskazane powyZej, ktére w istotny sposéb moglyby wplyna¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Funduszu

Na dzien 31 grudnia 2017 roku lokaty Funduszu w obligacje wyemitowane przez ENEA S.A,,
Euro Bank S.A. oraz ING Bank Slaski S.A. stanowily odpowiednio 5,23%, 5,50% oraz 5,83%
wartoci akiywdéw Funduszu, co stanowilo naruszenie limitu okreslonege w art. 24
ust. 8 Statutu Funduszu.

W dniu 3 kwietnia 2018 roku weszly w zycie zmiany Statutu Funduszu, zgodnie z ktérymi
zwiekszony zostat maksymalny dopuszczalny limit inwestycji Funduszu w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot z dotychczasowych 5% do
10% wartoéci aktywéw Funduszu. W zwigzku z powyzszym w dniu 3 kwietnia 2018 roku nastapito
dostosowanie stanu aktywow Funduszu do wymagari okreslonych w Statucie.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku catkowita wartoSé lokat w skarbowe instrumenty rynku
pienieznego oraz skarbowe diuzne papiery wartoSciowe wynosita 3,562% warto$ci aktywow
Funduszu, co stanowito naruszenie limitu okre$lonego w art. 24 ust. 1 Statutu Funduszu.

Dostosowanie stanu aktywow Funduszu do wymagan okreslonych w art. 24 ust 1 Statutu
nastapito w dniu 4 sierpnia 2017 roku.

Ponadto na dzien 31 grudnia 2016 roku catkowita wartos¢ lokat w nieskarbowe instrumenty rynku
pienieznego oraz nieskarbowe diuzne papiery warto$ciowe stanowita 90,24% wartosci aktywéw
Funduszu, co stanowilo z kolei naruszenie limitu okreslonego w art. 24 ust. 2 Statutu Funduszu.

Dostosowanie stanu aktywéw Funduszu do wymagan okreslonych w art. 24 ust. 2 Statutu
nastapilo w dniu 2 sierpnia 2017 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 24 kolejno ponumerowane strony.

TR

Prezes Zarzadu Tymoteusz Palekz - Wiceprezes Zarzadu

(WA

Marek Wierzbotowski +- Dyrektor Finansowo-Administracyjny
{Oscoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 13 kwietnia 2018 roku.
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku, w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.2007. Nr 249. Poz. 1859), Deutsche
Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla Aviva Investors Specjalistycznego
Funduszu |nwestycyjnego Otwartego Lokacyjnego (zwanego -dalej Funduszem)
oSwiadcza, ze dane dotyczace Sténéw aktywow Funduszu,
w tym w szczegdlnosci aktywéw zapisanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach papieréw wartosciowych, jak tez pozytkéw z nich wynikajacych,
przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia
2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Jacek Popiotek Bogumit Kloc

Prokurent Peinomochnik

Deutsche Bank Polska Spatka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Lecha Kaczyriskiego 26, 00-600 Warszawa, zarejestrowany w Sgdzie Refuriowym dla m.st. Warszawy, Xli Wydziat
Gespodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000022493, Wysckos¢ kapitalu zakladowego: 2 651 449 384 2t (kapital opfacony w catpsct), NIP: 676-01-07-416.
www.deutschebank.pl
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Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
ul. Inflancka 4b 00-189 Warszawa tel. +48 22 557 44 44 www.aviva.pl

Warszawa, dnia 13 kwietnia 2018 roku

Sprawozdanie z dziatalno$ci
Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Lokacyjny

w okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnla 2017 roku

Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Lokacyjny (,Fundusz") zostat utworzony
na podstawie zezwolenia Komis;ji Nadzoru Finansowego wydanego decyzjg
nr DF1/1/4033/64/17/U/15/16/UC z dnia 2 czerwca 2016 roku.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 10 sierpnia 2016 roku, pod
numerem RFi 1432. Pierwsza wycena akiywoéw neftto Funduszu zostala dokonana na dziefi
22 sierpnia 2016 roku.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu przepiséw Ustawy z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyinymi (tekst jednolity Dz. U. z 2018 ., poz. 56 ze zm.).

Celem inwestycyjnym funduszu jest ochrona realnej warto$ci aktywow. Pierwotnie krag potencjalnych
Uczestnikéw Funduszu byt ograniczony do firm i inwestoréw instytucjonalnych, jednak w dniu 15 grudnia
2017 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego jest on obecnie oferowany réwniez
osobom fizycznym, a minimalna kwota wptat zostata obnizona do 1 tys. zt.

Fundusz lokuje aktywa w instrumenty rynku pienigznego i dluzne papiery wartociowe, w tym
w nieskarbowe instrumenty rynku pienigznego oraz nieskarbowe diuzne papiery wartosciowe.
W przypadku lokat w instrumenty nieskarbowe ich emitent lub podmiot udzielajgcy gwarancji musi
posiada¢ ocene ratingowa na poziomie inwestycyjnym przyznang przez co najmniej jedng z gtdwnych
instytuciji ratingowych lub — w ramach limitu okreslonego na maksymalnie do 10% aktywow funduszu —
rating inwestycyjny nadany wewnetrznie przez zespét inwestycyjny. Termin zapadalnosci diuznych
papierébw warto$ciowych o statej stopie dochodu nie jest diuzszy niz 2,5 roku, a o zmiennej stopie
dochodu nie jest diuZszy niz 5 lat, w momencie ich nabycia.

Wartos¢ jednostki uczestnictwa funduszu zwigkszyta sie¢ w roku 2017 o 2,46 proc. dzieki stabilnej
sytuacji na rynku obligacji korporacyjnych w segmencie przedsigbiorstw o wysokiej jakosci kredytowej i
relatywnie atrakcyjnym poziomie stdép procentowych na rynku pienieznym.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu na dzieri 31 grudnia 2017 roku wyniosta 309,4 min zi, co oznacza

zmiane w stosunku do roku poprzedniego o 165%. Wzrost ten zostat osiggniety przede wszystkim w
wyniku wzrostu wartosci kapitalu wptaconego Funduszu.
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Do najwazniejszych ryzyk, ktdre zwigzane sg z dziatalno$cig Funduszu, Towarzystwo zaliczyto:
1) Ryzyko rynkowe,

2) Ryzyko kredytowe i kontrahenta,

3) Ryzyko ptynnosci,

4) Ryzyko operacyjne.

Profil ryzyka rynkowego wyznaczony, jako warto$¢ VaR na koniec okresu rapertowego wyniosta 0,2%.

W ramach procesu zarzadzania ryzykiem plynnosci Towarzystwo monitoruje ptynnosci Funduszu w
normalnych warunkach rynkowych jak rowniez w warunkach podwyzszonej awersiji do ryzyka oraz
dokonuje analizy zdarzen rynkowych mogacych wywolaé negatywne wyniki portfeli inwestycyjnych oraz
ich potencjalny wplyw na plynnosé¢ poszczegbinych rynkéw oraz skladnikéw lokat, a w przypadku
wystapienia negatywnych zdarzen skutkujgcych znacznymi spadkami na rynkach, Towarzystwo ocenia
biezgce warunki ekonomiczne, potencjalne ciezki rozweju dalszych zdarzen oraz szacuje wplyw tych
zdarzen na pltynnosé portfeli.

Ponadto wprowadzony przez Towarzystwo model zarzadzania ryzykiem plynnosci przewiduje
weryfikacje plynnosci nabywanych instrumentéw finansowych oraz portfela inwestycyjnego Funduszu.
Regulacje wewnetrzne dotyczgce zarzgdzania plynno$cig zapewniajg spojnosé profilu zarzgdzania
plynnoscig z zasadami zbywania jednostek uczestnictwa Funduszu. W okresie sprawozdawczym nie
wystapily zdarzenia skutkujgce brakiem zdelno$ci Funduszu do realizacji swoich zobowigzan, w tym w
szczegolnosci odkupywania jednostek uczestnictwa.

W celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego {transakcje zabezpieczajgce) Fundusz moze zawierac
umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty.

Fundusz moze korzystaé z dzwigni finansowe] dokonujac transakcji, ktdrych przedmiotem sag
instrumenty pochodne, w tym w szczegbinosci niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz moze
ponownie wykorzystywac otrzymane zabezpieczenie.

Do ustalanie dzwigni finansowej funduszu uzywa sie metody zaangazowania oraz metody brutto,

System zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie zapewnia, aby w 2adnym momencie warto$é ekspozycji
AFI w odniesieniu do Funduszu w okresie do 30 czerwca br. nie przekroczyta 400% wartosci aktywow
netto Funduszu. Z dniem 30 czerwca br. maksymalny poziom dZwigni finansowej zostat ustalony na
300% wartosci aktywow netto Funduszu, a w dniu 15 grudnia 2017 roku w zwigzku ze zmianami statutu
Funduszu w zakresie polityki inwestycyjnej, poziom ten zostal obnizony do 200% wartosci aktywow
netto Funduszu. W okresie 12 miesiecy zakoficzonym 31 grudnia 2017 roku, nie nastgpito przekroczenie
limitéw ekspozycji AFl Funduszu.

. Maksymalny poziom ustalony dla dzwigni mierzonej metoda zaangazowania | 200% aktywéw
5 netto Funduszu

; Wysokosé dzwigni finansowej zastosowanej przez Fundusz na dzien 99,90%
31 grudnta 2017 r. (wyliczonej metodg zaangazowania}

Wysokosé d2wigni finansowe] zastosowanej przez Fundusz na dzien 111,18%
31 grudnia 2017 r. {(wyliczonej metodg brutto)




Cel inwestycyjny Funduszu oraz jego polityka inwestycyjna powinny pozostac¢ niezmienione. W zwigzku
z tym Fundusz w nadchodzacym okresie pozostanie atrakcyjng oferta dla podmiotéw poszukujgcych
korzystnego i jednoczesnie bezpiecznego sposobu na lokowanie hadwyzek finansowych, a poszerzony
krag uczestnikdw powinien umozliwi¢ pozyskanie nowych srodkéw, a co za tym idzie wzrost wartosci
aktywow netto Funduszu.
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