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Szanowni Panstwo,

niniejszym przedstawiamy sprawozdanie finansowe Aviva Investors Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Duzych Spélek, zarzadzanego przez Aviva Investors Poland
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., sporzadzone okres sprawozdawczy zakohczony 31
grudnia 2019 roku.

Fundusz zostat utworzony w dniu 4 lipca 2019 roku, natomiast pierwsza wycena aktywéw netto
Funduszu zostata dokonana na dzien 16 lipca 2019 roku.

Celem inwestycyjnym funduszu jest diugoterminowy wzrost wartosci aktywoéw funduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Aktywa funduszu lokowane sg przede wszystkim w akcje, w tym akcje duzych spoétek oraz jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa instytuc;ji
wspoélnego inwestowania majgcych siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna zakfada
lokowanie co najmniej 60 % wartosci aktywow takiego funduszu inwestycyjnego lub instytuciji wspdlnego
inwestowania w akcje. Wartos¢ akcji duzych spoétek bedzie stanowi¢ co najmniej 50% tgcznego
zaangazowania wartosci aktywéw funduszu w akcje.

Sytuacja na rynku instrumentéw udziatowych (akcji)

Dla globalnych rynkéw akcji rok 2019 okazat sie bardzo dobrym okresem. Mimo trwajgcej globalnej
»wojny handlowej” oraz chaotycznego procesu Brexitu, znaczgce wzrosty siegajgce nawet
kilkudziesieciu procent odnotowaty prawie wszystkie rynki rozwiniete. Nieco gorzej zachowaly sie rynki
rozwijajgce sie (emerging markets), zas rynek polski okazat sie niestety jednym z najstabszych rynkéw
akcji w 2019. Najistotniejszy wptyw na brak wzrostéw gtéwnych indeksow na warszawskiej gietdzie
mialy najwieksze spotki. Indeks WIG20 odnotowat kilkuprocentowy spadek, a szczegdlnie stabo
zachowaly sie spotki sektoréw: energetycznego i paliwowego



Prognozy dotyczace 2020 roku

Niniejszy komentarz sporzadzamy w czasie rozprzestrzeniania sie na calym $wiecie epidemii
koronawirusa, co powoduje gtebokie spadki na rynkach akcji o sile nie widzianej od ponad 10 lat. W
zwigzku z niemoznoscig w chwili obecnej dokonania prognozy stopnia rozwoju epidemii i jej wptywu na
gospodarki krajow i regiondw, nie jesteSmy w stanie podjg¢ sie prognozy sytuacji na rynkach
finansowych w biezacym roku. Uspakajajgcy moze by¢ fakt, ze w ciggu ostatnich kilkudziesieciu lat
bylismy $wiadkami wielu podobnych epidemii i jak dotgd zawsze ich wplyw na rynki finansowe byt
krotkoterminowy.

Wartos¢ jednostki uczestnictwa funduszu w okresie od dnia 16 lipca do dnia 31 grudnia 2019 roku
wzrosta o 2,58%.

Z powazaniem

Marek Przybylski — Prezes Zarzadu
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Tymoteusz Paleczny — Wiceprezes Zarzgdu
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Warszawa, dnia 31 marca 2020 roku



		2020-03-31T10:17:45+0200


		2020-03-31T10:43:06+0200




