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Sprawozdanie z dziatalnosci

Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Duzych Spétek

w okresie od 4 lipca 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku

Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Duzych Spoétek (,Fundusz”) zostat
utworzony na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego wydanego decyzjg nr DFF-
FI10.4022.1.59.2018.AS z dnia 15 kwietnia 2019 roku.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 4 lipca 2019 roku, pod numerem
RFi 1655. Pierwsza wycena aktywdw netto Funduszu zostata dokonana na dzien 16 lipca 2019 roku.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu przepiséw Ustawy z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 r. poz. 95).

Celem inwestycyjnym funduszu jest ochrona realnej wartosci aktywow. Pierwotnie krag potencjalnych
Uczestnikow Funduszu byt ograniczony do firm i inwestorow instytucjonalnych, jednak w dniu 15 grudnia
2017 roku weszlty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego jest on obecnie oferowany réwniez
osobom fizycznym, a minimalna kwota wptat zostata obnizona do 1 tys. zi.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Aktywa Funduszu lokowane sg przede wszystkim w akcje, w tym akcje duzych spotek oraz jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa instytuc;ji
wspdélnego inwestowania majgcych siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna zaktada
lokowanie co najmniej 60 % wartosci aktywéw takiego funduszu inwestycyjnego lub instytuciji
wspélnego inwestowania w akcje.

Warto$¢ akcji duzych spotek bedzie stanowi¢ co najmniej 50% tacznego zaangazowania wartosci
aktywow Funduszu w akcje. Przez ,akcje duzych spotek” rozumie sie akcje spotek wehodzacych w
sktad publikowanego przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA, indeksu WIG30.

Catkowita warto$c¢ lokat w akcje tgcznie z wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych oraz tytutldw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych
siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie co najmniej 60 % wartosci
aktywow takiego funduszu inwestycyjnego lub instytucji wspélnego inwestowania w akcje, bedzie
wynosita nie mniej niz 70% i moze wynies¢ 100% warto$ci aktywéw Funduszu.
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Warto$¢ jednostki uczestnictwa Funduszu zwigkszyta sie w okresie sprawozdawczym o 2,57 proc.
Uzyskanie takiej stopy zwrotu byto mozliwe dzieki z efektywnej selekcji spétek wchodzgcych w spektrum
inwestycyjne Funduszu zwazywszy, ze p indeks duzych spétek WIG30, skorygowany o wartosé
wyptaconych dywidend, zanotowat w catym 2019 roku spadek o0 1,4%.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu na dzien 31 grudnia 2019 roku wyniosta 227,3 min zt, a warto$é
kapitatu wptaconego 225,3 min zi.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére zwigzane sg z dziatalnoscig Funduszu, Towarzystwo zaliczyto:
1) Ryzyko rynkowe,

2) Ryzyko kredytowe i kontrahenta,

3) Ryzyko ptynnosci,

4) Ryzyko operacyjne.

Profil ryzyka rynkowego wyznaczony jako wartos¢ VaR, z jednomiesiecznym okresem utrzymania
portfela oraz 99% poziomem ufnosci, na koniec okresu raportowego wyniost 10,45%.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem, w odniesieniu do Funduszu Towarzystwo stosuje procesy,
metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, okreslone dla alternatywnego funduszu
inwestycyjnego (AFI) oraz oblicza ekspozycje AFI rozumiang jako kwota zaangazowania Funduszu
uwzgledniajgca wszystkie aktywa i zobowigzania Funduszu, instrumenty pochodne wiasciwe AFI,
pozyczki, ktérych przedmiotem sg srodki pieniezne lub papiery wartosciowe oraz inne umowy wigzace
sie ze zwiekszeniem zaangazowania Funduszu, gdy ryzyko i korzysci wynikajgce z tych umow dotyczg
Funduszu.

Komoérka ds. zarzadzania ryzykiem dokonuje regularnych przegladéw catosciowego systemu
zarzgdzania ryzykiem, wraz z listg limitow wewnetrznych, majacych na celu weryfikacje oraz ocene
przyjetych procesow, metod, technik i procedur wykorzystywanych do ograniczenia ryzyka funduszy
oraz zapewnienie zgodnosci ze strategig inwestycyjng obowigzujgcg dla poszczegdlnych funduszy.

W zakresie pomiaru i zarzadzania ryzykami na ktére narazony jest Funduszu, Towarzystwo stosuje
system wewnetrznych limitdw na ryzyko, ktéry okreslany jest na poziomie kazdego z zarzgdzanych
funduszy, odpowiednio do jego polityki i strategii inwestycyjnej oraz zatwierdzany przez Zarzad
Towarzystwa.

Ponadto wprowadzony przez Towarzystwo model zarzgdzania ryzykiem ptynnosci przewiduje
weryfikacje ptynnosci nabywanych instrumentéw finansowych oraz portfela inwestycyjnego Funduszu.

Regulacje wewnetrzne dotyczace zarzgdzania ptynnoscig zapewniajg spéjnos¢ profilu zarzgdzania
ptynnoscig z zasadami zbywania jednostek uczestnictwa Funduszu. W okresie sprawozdawczym hie
wystgpity zdarzenia skutkujgce brakiem zdolnosci Funduszu do realizacji swoich zobowigzan, w tym w
szczegolnosci odkupywania jednostek uczestnictwa.

W celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego (transakcje zabezpieczajgce) Fundusz moze zawierac
umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty.



Fundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej dokonujgc transakcji, ktérych przedmiotem sa
instrumenty pochodne, w tym w szczegdlnosci niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz moze
ponownie wykorzystywaé otrzymane zabezpieczenie.

Do ustalanie dzwigni finansowej funduszu uzywa sie metody zaangazowania oraz metody brutto.

System zarzgdzania ryzykiem w Towarzystwie zapewnia, aby w zadnym momencie warto$¢ ekspozycji
AFI w odniesieniu do Funduszu w okresie zakonczonym 31 grudnia 2019 roku nie przekroczyta 400%
Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

Maksymalny poziom ustalony dla dzwigni mierzonej metoda zaangazowania | 400% aktywow
netto Funduszu

Wysokos¢ dzwigni finansowej zastosowanej przez Fundusz na dzien 100,13%
31 grudnia 2019 r. (wyliczonej metodg zaangazowania)

Wysokos¢ dzwigni finansowej zastosowanej przez Fundusz na dzien 9,35%
31 grudnia 2019 r. (wyliczonej metodg brutto)

Sprawozdanie sporzadzane jest w czasie rozprzestrzeniania sie na catym Swiecie epidemii
koronawirusa, co powoduje gtebokie spadki na rynkach akcji o sile nie widzianej od ponad 10 lat. W
zwigzku z niemoznoscig w chwili obecnej dokonania prognozy stopnia rozwoju epidemii i jej wptywu na
gospodarki krajow i regiondw, nie jestesmy w stanie podjg¢ sie prognozy sytuacji na rynkach
finansowych w biezacym roku. Uspakajajgcy moze by¢ fakt, ze w ciggu ostatnich kilkudziesieciu lat
bylismy $wiadkami wielu podobnych epidemii i jak dotad zawsze ich wptyw na rynki finansowe byt
krotkoterminowy.
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