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Sprawozdanie
niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem zalgczone roczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe (,,sprawozdanie
finansowe”) Subfunduszu Aviva Investors
Polskich Akgji (,Subfundusz”), bedacego
wydzielonym Subfunduszem Aviva Investors
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,Fundusz”), zarzadzanego przez Aviva Investors
Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (,Towarzystwo”):

¢ przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Subfunduszu na
dziefi 31 grudnia 2017 r. oraz jego wyniku z
operacji oraz zmian w aktywach netto za rok
obrotowy zakoficzony w tym dniu zgodnie z
majacymi zastosowanie przepisami ustawy
z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci
(,Ustawa o rachunkowoéci” — tekst jednolity
Dz. U. z 2018 r., poz. 395 z pHzn, zm.) oraz

przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

« jest zgodne co do formy i tresci
z obowigzujacymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

» zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdzialu 2 Ustawy
o rachunkowos§ci.

Podstawa opinii

Przedmiot naszego badania

Przeprowadziliémy badanie rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, ktére zawiera:

« zestawienie lokat oraz bilans na dziefi g1
grudnia 2017 1.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2017 1.:

« rachunek wyniku z operacji;
* zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
finansowego, noty objasniajace oraz informacje
dodatkows.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliémy zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
(.KSB”) oraz stosownie do postanowiefi ustawy z

dn. 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,Ustawa o bieglych rewidentach” — Dz. U, z 2017
I., poz. 1089). Nasza odpowiedzialnoéé zgodnie z
KSB zostala dalej opisana w sekgji
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Odpowiedzialnoéé bieglego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskali§my
sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Jesteémy niezalezni od Subfunduszu zgodnie
z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksieggowych

Nasze podejécie do badania

(,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwalami Krajowej
Rady Bieglych Rewidentoéw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie
do naszego badania sprawozdan finansowych

w Polsce. Wypelniliémy nasze inne obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami 1 Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kluezowy biegly rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Subfunduszu zgodnie z
wymogami niezaleznoéci okreslonymi w Ustawie
o bieglych rewidentach.

Podsumowanie

Zaprojektowaliémy nasze badanie ustalajgc
istotnoéé i occeniajac ryzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego.

W szczegblnoéei rozwazyli§émy gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonal subiektywnych osadéw;

na przyklad w odniesieniu do znaczacych
szacunkow ksiegowych, ktére wymagaly przyjecia
zalozer: oraz rozwazenia wystapienia przyszlych
zdarzefi, ktére z natury sa niepewne. Odnie§liémy
si¢ réwniez do ryzyka cbejécia przez Zarzad
kontroli wewnetrznej, w tym — wér6d innych
spraw — rozwazyliémy czy wystapily dowody na
stronniczosé Zarzadu, ktora stanowilaby ryzyko
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem,

Na zakres naszego badania mial wplyw przyjety
poziom istotnoécei. Badanie zaprojektowane
zostalo w celu uzyskania racjonalnej pewnosci czy
sprawozdanie finansowe jako calo§¢ nie zawiera
istotnego znieksztalcenia. Znieksztalcenia moga
powstaé na skutek oszustwa lub bledu.
Znieksztalcenia sa uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwad, ze pojedynczo lub

lacznie moglyby wplyna¢ na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustaliliémy progi lo§ciowe dla istotnoéci, w tym
og6lng istotmoéé w odniesienin do sprawozdania
finansowego jako caloéci. Progi te, wraz

z czynnikami jakeéciowymi umozliwily nam
okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj,
czas 1 zasieg procedur badania, a takze ocene
wplywu znieksztalcefi, zar6wno indywidualnie,
jak i tacznie na sprawozdanie finansowe jako
calo§é.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zardwno przy planowaniu

i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania
znieksztalceh oraz nieskorygowanych
znieksztaleef, jesli wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwiazku z powyzszym
wszystkie opinie, oéwiadezenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta

z badania sa wyrazane z uwzglednieniem
jakoSciowego i wartodciowego poziomu istotnoéei
ustalonego zgodnie ze standardami badania

i zawodowym osadem bieglego rewidenta.

Odpowiedzialnoé¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktore przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej

i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz z obowiazujacymi przepisami prawa i
statutem Funduszu, a takZe za kontrole
wewngetrzng, ktéra Zarzad Towarzystwa uwaza za

niezbedna aby umozliwié sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Sporzadzajge sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za oceng
zdolnoéci Subfunduszu do kontynuowania
dzialalnogei, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dzialalnoéci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
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dzialalnoéci jake podstawy rachunkowosci,

z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza
dokonat likwidacji Subfunduszu, albo zaniechaé
prowadzenia dzialalnoéci albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
dzialalnoséci.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowoéci.
Czlonkowie Rady Nadzorczej sq odpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdawezoéci
finansowej.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej
pewnoéci czy sprawozdanie finansowe jako caloéé
nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajacego
nasza opini¢. Racjonalna pewnoéé jest wysokim
poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istnigjace istotne znieksztalcenie.
Znieksztalcenia mogg powstawaé na skutek
oszustwa lub bledu i sa uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub
lacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do
przyszlej rentownoéci Subfunduszu ani
efektywnosci lub skutecznoéci prowadzenia jej
spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w

przyszlosei.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

¢ identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom i
uzyskuj emy dowody badania, ktore sg
wystarczajace i odpow1edn1e, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego
wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo
moze dotyczyé zmowy, falszerstwa, celowych
pominieé, wprowadzenia w blad lub obejécia
kontroli wewnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej
stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére s3 odpowiednie

w danych okolicznoéciach, ale nie w celu
wyraZenia opinii na temat skutecznosei
kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

« oceniamy odpowiednicéé zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowoéci oraz zasadnosé
szacunkéw ksiegowych oraz powiazanych
ujawnierh dokonanych przez Zarzad

Towarzystwa;

* wyciagamy wniosek na temat odpowiednioéei
zastosowania przez Zarzad Towarzystwa
zasady kontynuacji dzialalnoéci jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowod6w badania, czy istnieje istotna
niepewnoéé zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktére moga poddawaé w znaczaca
watpliwoéé zdolnoéé Subfunduszu do
kontynuacji dzialainoéci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, ze istnieje istotna niepewnoéé,
wymagane jest od nas zwrbcenie uwagi w
sprawozdamu b1eg1eg0 rewidenta na
powigzane ujawnienia w sprawozdamu
finansowym lub, jeZeli takie ujawnienia sg
nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie.
Nasze wnioski sa oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzgdzenia
sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze
przyszle zdarzenia lub warunki moga
spowodowaé, ze Subfundusz zaprzestanie
kontynuacji dzialalnosci;

+ oceniamy og6lng prezentacje, strukture
i zawarto$§¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawa transakcje
i zdarzenia w spos6b zapewniajacy rzetelng
prezentacje.

3/4



L

pwe

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0., sp6lki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Adam Celifiski.

<

Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 90033

Warszawa, 13 kwietnia 2018 r.
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Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
ul. Inflancka 4b 00-189 Warszawa tel. +48 22 557 44 44 www.aviva.pl

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 395
Z pb6Zniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz.
1859) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors Polskich Akcji
wydzielonego w ramach Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, sporzgdzone za rok
obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku, obejmujgce:

zestawienie lokat subfunduszu wedtug stanu na dziet 31 grudnia 2017 roku, wykazujgce
skiadniki lokat subfunduszu o warto$ci 866 909 tys. zt;

- bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 roku, wykazujgcy warto$é
aktywow netto subfunduszu w wysokosci 885 515 tys. zi;

- rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 31 grudnia 2017 roku, wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci
94 139 tys. zt;

Zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dhia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 31 grudnia 2017 roku, wykazujgce zwiekszenie warto$ci aktywow netto subfunduszu w
wysokosci 114 582 tys. zi.

/ g
Maregrzyb ski Tymoteusz Paleczny
Prezes Zarzgdu Wiceprezes 'Zarzqdu

W :
Marek Wierzbolowski

Dyrekior Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 13 kwietnia 2018 roku.

Aviva Ir Poland luszy Inwestycyjnych SA NIP; 8971553438 Nr KRS 0C00011017
Sad Rejonowy dlz m.st. Warszawy Xl Wydzial Gospndartzy KI’E]GWEgCI RE]E‘H.I’LI Sadowego Kapital zakladowy: 12 250 000 ! Kapitat wplacony: 12 250 00C zI




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA INVESTORS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS POLSKICH AKCJI
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2017 ROKU



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Polskich Akcji
Jednostkowe sprawozdanie finansowe 2a rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

1 WPROWADZENIE
1. INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz’) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity
Dz U. z2018r., poz. 56) (,Ustawa®).

Wyg stanu na dzieri bilansowy w skiad Funduszu wchodzg nastgpujace subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligacil,

- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Zréwnowazony,

- Aviva Investors Polskich AKcji,

- Aviva Investors Europejskich Akgcii,

- Aviva Investors Matych Spolek,

- Aviva Investors Nowych Spélek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,
Aviva Investors Optymainego Wzrostu,

- Aviva Investors Aktywnej Alokacii,

- Aviva Investors Globalnych Akgiji,

- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,

- Aviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyjnych oraz

- Aviva investors Depozytowy.

Subfundusz Aviva Investors Polskich Akcji {,Subfundusz’) zostat utworzony jako Commercial Union
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Polskich Akcji w dniu & kwietnia 2002 roku na podstawie decyzji
Komisji Papierow Wartosciowych i Gield (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego} nr DFI1-4050/14-
6/02-669 z dnia 5 marca 2002 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Polskich Akcji zostat
przeksztalcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Polskich Akcji
wydzielony w ramach Funduszu na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gield
(obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w Zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz Zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Polskich Akgji.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nigograniczony.

2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest diugoterminowy wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartoéci lokat.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w diuzne papiery wartoéciowe | inne instrumenty finansowe
przewidziane w statucie Funduszu, w tym gtéwnie w akcje.

Udziat lokat w akcje w wartoéci aktywéw Subfunduszu wynosi od 60% do 100%.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajacym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo®) z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017. Sadem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XlI| Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.




Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Polskich Akgji
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescita sie pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 31 grudnia 2017 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2017 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajacej sie przewidzieé¢ przyszioéci tj. co najmniej 12
miesigcy po dniu 31 grudnia 2017 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzieri podpisania
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz pofgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagroZzenie kontynuowania dzialalnosci przez
Subfundusz lub Fundusz w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia
2017 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia
dziatalnosci Subfunduszu lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegalc badaniu przez bieglego rewidenta. Badania
sprawozdania finansowego dokonala firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Warszawie, ul. Lecha Kaczyriskiego 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdaii finansowych pod numerem 144.

T. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii,
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n ZESTAWIENIE LOKAT
1. TABELA GLOWNA

Skiadniki lokat 31 grudnia 2017 r, 31 grudnia 2016 r.

. Wartoié  Wartostwedug T oeomo")  Warst  WaroSwedhig | oumond
{w tysiacach zfotych} wgceny  wyceny nadziefi aktywach wgceny  wycenyna dzieh aktywach

nabycia bllansowy ogolem nabycia bilansowy agolem

Akdje 650 214 857 886 95,08 551888 717 960 90,84
Wamanty subskrypcyjne o 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akeji 2900 2688 033 0 0 0,00
Prawa poboru o 0 0,00 0 0 0,00
Kiily depozytowe 4556 5810 0,66 4656 5922 0,75
Listy zastawna 0 ] 0,00 0 0 .00
Diuine papiery wartoSciowe 0 ] 0,00 26182 26 277 332
Instrumenty pochodne 0 125 0,01 0 42 0,0
Jednostki uczestnictwa 0 ¢ 0,00 0 0 0,00
Certyfikaly inwestycyine 0 0 0,00 L 0 0,00
Tymly_uczem_icmra emitowane
Forionani majapn s 2 ¢ ' 00 R ¢ 00
granica
Wierzytelnosci 0 0 .00 0 0 0,00
Welksle ] 0 0,00 0 0 000
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 ¢ 0 0,00
Razem 857 710 866 909 97,08 582 726 750 201 8482

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czeé¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Polskich Akciji

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Akcje
(w tysigeach 21 z m ilogci paplerow werto ana] w szhkach)
Wartoé m“: Procantowy
dzial w
= L O Ak
nabycla bllansowy ogélem

11 BIT 3TUDMOS {PL11BTS00015) AR-RR GPW 35586 Poleka 5026 7048 0,79
AB (PLABOO0OO013) AR-RR GPW 155 663 Polska 3485 4782 0,54
AGORA (PLAGORADDOET) AR-RR GPW 121585 Polska 1402 17585 0,20
ALIOR BANK (PLALIORO0045) ARRR GPW 51651 Poleka 25784 o678 455
ALTUS TR (PLATTFICOD18) AR-RR GPW 191 583 Polska 1820 2018 0,32
ALUMETAL {PLALMTLODG:23) AR-RR GPW 147 480 Polska 7228 7858 0,89
AMCA (FLAMICAROD10) AR-RR GPW 5133 Polska 236 648 6,07
AMREST HOLDINGS (NLGOD0474351) AR-RR GPW 34817 Polska 12251 14275 1,60
APATOR (PLAPATRO0018) AR-RR GPW 5561 Polska 158 150 $,02
ARTIFEX MUNDI {PLARTFX0001 1) AR-RR GPW 3350 Pokska 7 480 2602 0,30
ASSECO BUSINESS SOLUTIONS (PLABSCOOC018) AR-RR GPW 145 122 Pokka 1667 3418 04
ASSECC SOUTH EASTERN EUROPE {PLASSEECOD14} ARRR GPW 488 782 Polska 4325 354 o1
ASTARTA HOLDING {NLO0OGOBB6508) AR-RR GPW w1202 Ukrana 8367 10364 118
ATREM (PLATREMIOO1T) AR-RR GPW 106 782 Polaka L] 263 4,03
AUTC PARTNER (PLATPRTO0013) AR-RR GPW 800 060 Polska 3928 3760 0,42
AVIAAM LEASING {LTO000128555) AR-RR GPW 180 000 Libwa 1520 1018 0,11
B.MILLENNIUM (PLBIGD00DCE) ARRR GPW 1502012 Polska 10575 14233 1,50
B2 HOLDING AS (NOD0106330851) AR-RR Oeho Btock Exchange 645 437 Norwegla 3636 L¥al) 064
BENEFIT SYSTEMS {PLBNFTS00C18) AR-RR GPW 11214 Pokka 4005 13120 147
BRITISH AUTOMOTIVE HOLDING {PLMRVPLOOMS} AR-RR GPW 285 488 Polska 2064 2833 0,32
BSC DRUKARNIA (PLBSCDO00017) AR-RR GPW 17145 Poleka A20 651 007
BZWBK (PLBZ00000044) ARRR GPW 45 603 Polska 19118 19 250 2,18
C.M. ENEL - MED (PLENLMDOOOT) AR-RR GPW 232 767 Polska 2343 2791 o3
CCC (PLOCCOO00016)} AR-RR GPW 1136860 Polaka 24784 32383 3,63
€D PROJEKT [PLOPTTCODO11) AR-RR GPW 345891 Polska 5123 335 3,78
CELCN PHARMA {PLCLNPHO0015) AR-RR GPW 252 275 Polska 4120 2031 1M
GLOUD TECHNGLOGIES (PLCLDTCO0018) AR-ABQ New Gannect 5250 Polska 488 315 0,04
COMP [PLCMPOCODIMT) AR-RR GPW 28 370 Poleka 1255 1745 0,20
CYFROWY POLSAT {PLCFRPTOO013) AR-RR GPW 232518 Pokka 5685 5780 0,65
DINOPOLSKA (PLDINPLODO11) AR-RR GPW 136 248 Pakka 4701 10736 1,20
DOM DEVELOPMENT (PLDMEVLODG12) AR-RR GPW B8 263 Pokska 3457 7548 0,84
ECHO (PLECHPS00018) AR-RR GPW £2t 336 Poleka 2736 2827 032
ELEKTRCBUDOWA (PLELTBDONO17) AR-RR GPW 18 548 Pokka 1178 1437 418
ELEKTRGTIM (PLELEKTC0018) AR-RR GPW 36716 Polska 248 a2 0,04
ELEMENTAL HOLDING (PLELMTLG0D1T) AR-RR GPW 2575719 Paolaka 9470 5076 0,67
ENEA (PLENEAGODS3) AR-RR GPW 454 408 Polska 4723 §342 0,80
ERBUD {PLERBUDOR012) ARRR GPW 2673 Polska 64 54 0,
EUROCASH (PLEURCHO0011) AR-RR GPW 287816 Polska 10880 7886 0,88
FAMUR, (PLFAMURO0D12} AR-RR GPW 681857 Polska 3149 4290 0,48
FORTE (PLFORTE00012) ARRR GPW 42539 Pelska 232 2128 0,24
GETBACK SA {PLGTBCK00287) AR-RR GPW 496 650 Polska 9232 9133 1,02
GETIN NOBLE BANK (PLGETBKO0012) AR-RR GPW 166 387 Polska 360 270 0,03
GRUPA AZOTY (PLZATRMO0012) AR-RR GPW 67648 Polska 4307 4708 053
GRUPA LOTOS {PLLOTGS00025) AR-RR GPW 160 782 Polska 11083 11108 123
INFINEGN TECHNOLOGIES AG {DECO08231004} AR-RR XETRA (Dsutscha Boarss Grup} 7333 Nlamey 4 868 §0a5 0,78
INGBSK {PLESKO000017) AR-RR GPW 50 309 Polska 1004 10382 118
INTER GARS (PLINTGS00010) AR-RR GPW 10723 Pokka 2072 34 047
INTROL (PLINTRLO0O13) AR-RR GPW 3173 Polska o4 49 o.M
1Z0-BLOK {PLIZBLKGG010) AR-RR GPW 176801 Polska 2987 1782 o2
JBW (PLJSWDOD0015) AR-RR GPW 857H Polska 2274 8218 1,03
KERNEL [LUD327357388) AR-RR GPW 38137 Ukraina 1241 1812 0,20
KETY (PLKETY000011) AR-RR GPW 3red Polska 12 306 15501 1,74
KGHM {PLKGHMIC0017) ARRR GPW 249 302 Polska 25893 38 842 4,35
KOPEX [PLKOPEX(0018) AR-RR GPW 26 600 Poleka 388 i 5,01
KORPORACJA KGL (PLKRKGLODD12} AR-RR GPW 182 696 Polska 3477 3835 043
KRUKZ {PLKRK0GODO1D) AR-RR GPW 63 553 Polska 258 16619 186
LC CORP (PLLCCRPOON1T) ARRR GPW 1877 437 Palska 5328 5163 0,58
LIVEGHAT SOFTWARE (PLLVTSFO0010} AR-RR GPW 166 234 Pokka 4983 6633 0,74
LPP {PLLPPG002011) AR-RR GPW 1100 Folska 2258 9801 1,10
MABION (PLMBIONDOR &} AR-RR GPW 78217 Pakka 7207 8823 0,08
MARVIPOL DEVELOPMENT {PLMRVDYO0G11) AR-RR GPW 285 486 Polska 1810 1870 0,22
MBANK {PLBREGODC012) AR-RR GPW 588 Polska o4 272 0,03
MEDICALGORITHMCS (PLMDCLGO0015) AR-RR GPW 3BT Polska 12112 754 .89
WFC (PLMFOO000013) AR-RR GPW 104 525 Polska 1446 3452 0,38
MLP GROUP (PLMLPGROO01T) AR-RR GPW 104 510 Polska 3182 4808 0,52
MOJ (PLMCJODDO0H E) AR-RR GPW 0037 Polgka 372 8 0,01
MOL (HUODDQ153837) ARRR Budapest Stack Exchangs 286 725 Waary 3453 10780 1,21
MOSTOSTAL PLOCK {PLMSTPLOOC18} AR-RR GPW 186 846 Polska 380 182 062
NEUGA {PLTRFRIMOOD18) AR-RR GPW 1408 Pelska 67 378 004
OEX (PLTELLGO0023) ARRR GPW 58720 Polska 506 1076 0,12
ORANGE POLSKA [PLTLKPLO0GTT) AR-RR GPW 1617934 Polska B 649 9368 1,08
PEKABEX (PLPKBEX00072} AR-RR GPW 507 282 Polska G601 5973 087
PEKAQ (PLPEKAQONRE) AR-RR GPW 481278 Polska 64934 82 328 6,98
PGE (PLPGERGO0C10) AR-RR GPW 1306 361 Polska 17126 16826 1,68

Zalaczone dodatkowe informacie i objaénienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Polskich Akcji

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Wartost m; Proceniowy
AKCIE “”W:W'J Nazwa ryni Uczpa | Kl ghdaby "'::::" oy m
nabyclh | piansowy | WM
PGNIG {(PLPGNIGO0014} AR-RR GPW 4776 498 Pokka 26 984 30044 336
PGS BOFTWARE (PLSFTWRO0015) ARRR GPW 148813 Palska 1544 2261 6,25
PKN ORLEN (PLPKNI000018) AR-RR GPW 327 242 Pokka 37 088 34680 3,68
PKO BP (PLPKOBO00016) AR-RR GPW 1758 785 Poleka 55 068 77932 373
PLAYWAY (PLPLAYWO0015} ARRR GPW 273 Polska 1448 1417 o7
POLWAX [PLPOLWX00028) ARRR GPW 60110 Polaka 802 B84 207
POZBUD (PLPZBDTO0O13) AR-RR GPW 98 044 Polska 420 355 004
PRIME CAR MANAGEMENT {PLPRMCMO0048) ARRR GPW o4 200 Folska 2704 183 0,21
PROGHEM (PLPRCHMO0014) ARRR aPwW i Poleka 368 12 0,00
PZU (PLPZUO0D0011} AR-RR aPW 747 338 Polska 22844 31 608 3,53
GUERCUS {PLORCUBDON12 ARRR GPW 075 442 Poleka anm 5303 0,60
R22 (PLR2200C0018) AR-RR GPW 67920 Polska 1189 1261 0,14
RADPOL (PLROPCLO0D1G) AR-RR GPW 360 764 Poleka 1818 558 0,06
RAFAKQ {PLRAFAK0D018) ARRR GPW 138 828 Polska 1088 618 oor
RAMNBCW (PLRNEWTOG031} AR-RR GPW 43 257 Poleka 878 1862 021
ROCKET INTERNET SE {DEMHOATI2UKKS) AR-RR | XETRA {Deutsche Boerse Grup} 36802 Mismcy 2600 343 0,36
SANOK RUBBER COMPANY (PLSTLSK0DD18} AR-RR GPW 7 287 Polska 738 4448 050
SELVITA {PLSELVTO0013) AR-RR GPW 222470 Pebska 5058 12904 14
STALEXPORT (PLSTLEX00019) ARRR GPW 1270 163 Peleka 4881 5284 0,58
STALPRODUKT {PLSTLPDOOT) ARRR GPW 6705 Poleka 1817 33 028
TAURON {PLTAURNOOD11) AR-RR GPW 1284835 Poleka 4257 iga 04
ULMA CONSTRUGGIGN {PLBAUMADODT) AR-RR GPW §135 Puolska 1284 359 0,04
UMIBEF (PLUNBEPO0D15) AR-RR GPW 268 881 Polska 180 288 003
WSTULA (PLVSTLAOOG1) AR-RR GPW 385 820 Palska 1440 1803 0,18
WAWEL (PLWAWELODD13} AR-RR GPW 4340 Polska 4187 4473 0,50
WIELTON (PLWELTNDD012) ARRR GPW 540 Polska 336 7088 0,78
WIRTUALNA POLSKA HOLDING (PLWRTPLOO02T) AR-RR aPW 211052 Polaks. 8416 10 280 115
WEZZ AIR HOLDINGS (JEOOBNS74FE0) ARRR Lotrden Stock Exchange -1 ] Sowalcarla 4457 9337 1,06
ZALANDOQ SE (DESDOZAL1111) ARRR | XETRA (Deutsche Bosrse Grup) 51472 MNismay 8174 edn 1,08
ZPUE (PLZPUEQDOD2) ARRR GPW 10000 Poleka 4872 175 4,38
ZUK STAPORKCW (PL3TPRK00019) ARRR GPW 14 000 Polska 420 35 .00
AKCJE razem 35126 639 650 214 857 888 $6,08
AR-RR - sidywny rynek-+ynek regulowany
AR-ASO - aktywnry rymek-altamatywny systam obrofy
AR - Inriy aktywny rynek
NNRA - nlsnofowans na rynku akbywmym
2.2. Prawa do akgji
Zotych 2 lam dlogcl d w sriukach)
Rodza Ko nlackzl ‘m““ mﬂe udsiatw
PRAWA DO AKCJI e Nazwa rynku Liczba T Sty preing wnyne | e
rabycla bian ogblsm
PDA R22 {PLR220000034) ARRR GPW 120724 Polska 2270 2338 028
PDA TOWER INVESTMENT SERIA C (PLTWRNVO0D39) AR-RR GPW 14000 Polka 830 €53 007
PRAWA DO AKCH razem 143724 2800 2388 033
AR-RR - akiywny rynelerynek regukowany
AR-ABO - aktywny ynek-akernatywny system obrok
LAR - inhy aktywriy rynek
NNRA - nlenctowans na rynku aklywnym
2.3. Kwity depozytowe
ach z wyjatidem lloéci papisrow W szhikach]
ke iy | et | e | Pzt
a w
KWITY DEPOZYTOWE rynku Nazwa rynku Liczba K':nmb' uw‘ w::g}; ne Kbywach
MY | pjgnaowy | Ohm
GDR OMV PETROM (US67102R3049) AR-RR London Stock Exchange 155 M0 Rumunia 4658 S840 0,58
KWITY DEPOZYTOWE razem 155040 4456 5910 068

AR-RR - akbywnyy rynek-rynek regulowany

AR-ASQ - aldywny rynek-aliomatywny system obrotu
IAR - inny akdywny ynek

NNRA - hlarotowane na rku aktywoym

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesé niniejszego zestawienia

lokat
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Polskich Akcji
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoticzony dnia 31 grudnia 2017 roku

2.4. Instrumenty pochodne

{w tyslgcach 2ietych z wyjaiiam iloéc! paplerdw warksEclowych podana) w sziukach)

Kra] siodzlby Warloké ey | Procantowy
8 wa
INSTRUMENTY POCHODNE Rodial | Nazwaryniu | Emitont pwystawca) | amitenta strumert | | odmugcany | wyoeay et
G {wystaway) bazawy nabyels na delefi "’“"a m"‘“
bilansawy
1. Wystandaryzowans Instrumenty
pochodne
Il leandnmwm- Instrumenty 2 0 125 o0
Eﬂm@%@mﬁw] B0 2B SHORT NNRA | medotyczy | Scels Cunerab SA | poska | 2520000 EURO 1 0 o 001
F[F%szgggsgﬁg LN 26.01.2018 SHORT NNRA | ndobyezy | Sgee SrodeSA | poinka 808 000 GBP 1 0 » 000
INSTRUMENTY POCHODNE razem 2 0 125 on
AR-RR - aktywny rynek-rynek ragulowany
AR-ASQ - aktywny rynek-attarnatywsy system cbrotu
1AR - Tnhy akiywry ryneic
NNRA - nlerotowane narynku sktywrym
3. TABELE DODATKOWE
slaach Zotych z wyjatiiom ilagul papiariw w odsie| w szukach
Wartodé Warto&¢ wedtug .
Gwarantowane skladniki lokat Rodzaj 'i?;z;': wedlug ceny | wyceny na dzieri P?mmoma:‘w
nabycia bilansowy
Papiery wartoéciowe gwarantowane przez Skarb Pafisiwa 0 0 0 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
Papiery warlosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu 0 0 0 0.00
Rerytorialnego '
Papiery wartoitiowe gwarantowane przez panstwa nalezgee do 0 0 0 0.00
IOECD (z wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskie]) !
Papiery warlodciowe gwarantowane przez migdzynarodowe instylucje
finansowe, kidrych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub ] 0 0 0,00
ajmnief jedno z paristw nalezacych do OECD
{w tysiapach zotyoh)
iGrupy kapitatowe, o ktdrych mowa w art. 88 ustawy Wartoé¢ wedlug wyceny na dziei bilansowy | Procentowy udzial w aktywach ogélem
Grupa Kapitalowa Asseco Poland SA 10272 1.15
Grupa Kapitatowa Famur 439 0,49
Grupa PZU SA 134 510 15,06
{w tysiacach ziolych)
Wartos¢ wedlug .
e . . % | Procentowy udziat
Skiadniki lokat nzbyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy wyt;’eray na dzien w aktywach ogélem
ilansowy
Na dzieri biltansowy nie znajdowaly sie w portfelu Subfunduszu papiery wartosciowe nabyte od pedmiotéw, o 0 0.00
kitirych mowa w art. 107 ustawy inne niZ emitowane przez Skarb Paristwa lub Narcdowy Bank Polskl. !
ISkIadniki lokat nabyte od podmiotéw, o kiérych mowa w art. 107 ustawy razem ¢ 0,00
Wartoié
Paplsry wartodciows emifowane przez Procentowy
Wartost wedlug wadiug
mm]miﬂmm Marwaamtonts | Krof siocziby omtenta | Rodaajrmks | Nazwa rymbu Liczb comynabycin | wyssny na "'::::;.
|edno z pafiatw OECD Wiy PLN bll::::w ogbtem
o 9 [ 0.00]

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integraing cze¢s¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Polskich Akgji
Jednostkowe sprawozdanie finansowe 2a rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Ii BILANS
- 31 grudnia 31 grudnia
( wysiacach Zotych) 2070k 2076 roku
I. Aktywa 893 147 790 357
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 13126 35446
2. Naleznosci 9372 4684
3. Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4, Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 866 784 750 159
- dtuzne papiery wartosciows 0 26217
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 125 68
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 3740 0
Il. Zobowiazania 7632 19424
lIl. Aktywa netto (I-11) 885 515 770933
IV. Kapitat funduszu 526 766 506 323
1. Kapitat wplacony 14 145724 13312570
2. Kapitat wyptacony (wielko&é ujemna) (13618 958) (12 806 247)
V. Dochody zatrzymane 149 737 87177
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netio {140 366} {122 791)
2. Zakumulowany, nierczdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 290 103 219968
V1. Wzrost {spadek) warto&ci lokat w odniesieniu do ceny nabycla 209 012 167 433
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operagji (IV+V+/-Vl) 885 515 770933
Liczba jednostek uczestnictwa {w sztukach) 174291556 169951733
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w ziotych) 508,07 453,62

Zatgczone dodatkowe informacje i abjasnienia stanowig integralng czeé¢ niniejszego bilansu
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Polskich Akgji
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1 stycznia - 1 stycznia-

{wtysigcach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 20116 roku

|. Przychody z lokat 17 283 15903
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 15 497 18 463
2. Przychody odsetkowe 188 431
3. Dodatnie saldo roznic kursowych 1593 0
4, Pozostale 5 9
Il. Koszty funduszu 34 858 30 008
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 34 556 28 462
2, Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0
4. Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Uslugi prawne 0 0
9. Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10, Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo roznic kursowych 0 1232
12. Pozostale 302 34
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwe 0 0
IV. Koszty funduszu netto {II-If) 34 858 30 008
V. Przychody z lokat netto {I-IV) {17 575} (11 105)
VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 111 14 92 556
1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: 70135 45 561
- Z tytutu réznic kursowych (2 207) (392)
2. Wazrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat, w tym: 41579 45 995
- Z tytulu ré2nic kursowych (1972) 2589
VI Wynik z operacii 94139 81451
Wynik z operacii przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w zlotych) 54,01 47,93

Zatgczone dodatkowe informacie i objaénienia stanowig integralng czgs$¢ niniejszego rachunku

wyniku z operacji
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Polskich Akcii
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2017 roku

A ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

{w tysiacach zlotych 2 wyjafidem wartosci akdywéw netio na jednostie uczestnictwa podane] w Ziotych oraz ilosci 13?‘;‘:3?;; 13mi:ia-
jednostek uczestictwa podane] w sztukach) 2017 roku 2016 rolu
I ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO

1. Wartos¢ aktywdw netto na konlec poprzedniego okresu sprawozdawczego 770933 720 769
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 94138 81 451

a) Przychody z lokat netto {17 575) {11 108)

b) Zrealizowany zysk (streta) ze zbycla lokat 70135 45 581

¢) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat 41579 46 995

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyntku z operacii 84139 81451
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu {razem): o 0

a} z przychoddw z lokat nefto 0 [1}

b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 ¢

¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0

5. Zmiany w kapiale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 20443 (31 287)
a) Powiekszenie kapitah: 2 tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 833 154 685 874
b) Zmnigjszenie kapitalu z tytulu odiupionych jednostek uczesiniciwa 812711) (717 161}

6. Laczna zmlana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/.5) 114 582 50 164

7. Wartoé¢ aktywéw netto na konlec okresu sprawezdawczego 885515 770933

8. Srednla wartost aktywéw netto w okresle sprawozdawczym 864 227 711 674

IL ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

1. Zmiana liczby Jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 43398,2300 {7& 546,0100)

a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1655 334,1700 1631 397,6700

b} Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (1611935,9400) (1709 943,6800)

¢} Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 43 398,2300 {78 546,0100)
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalno$cl Funduszu, w tym: 1 742 915,5600 1699 517,3300

&) Liczha zbytych jednostek uczestnictwa 38690 303,4400 37 035 059,2700

b) Liczha odkuplonych jednostek uczesinictwa (36 947 477,8800) (35 335 541,9400)

¢) Saldo jednoatek uczestnictwa 1742 915,5600 1699 517,3300
M. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestniciwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdewczego 453,62 405,37

2. Warloé aktywow netto na jednostke uczestniciwa na koniec okresu sprawozdawczego 508,07 453,62

3. Procentowa zmiana wartoéci aktywéw netto na jednastke uczestnictwa w clresie sprawozdawczym 12,00 11,80

4. Minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty 454,85 371,59

W_":Wm wyceny 20170102 2016-01-21
5. Maksymalna wartoi¢ aktywéw netto na jednosthe uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty 525,83 453,87
“w:"at); wyceny 2017-09-01 2016-1230

6. Wartosé aktywéw netio na jednostke uczeshnictwa wedlug ostatnie] wyceny w okresie sprawazdawczym, 26 508 18 45367

wskazaniem daty wyceny. ’ !

- data wyceny 2017-12-29 20161230
IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTGW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO (W SKALI 403 42
ROKU), W TYM: " :

1. Procentowy udzial wynagrodzenia dia lowarzystwa 4,00 400
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmioléw prowadzagych dystrybucie 0,00 0,00
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,00 0,00
4, Procentowy udzial opiat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat oplat za ustugi w zaknesie rachunkowosci 0,00 0,00

6. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0.00 0,00

Zatgczone dodatkowe informacje i objaénienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto.
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Vi

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

i.1. Przyjefe zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 395
z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007,
Nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich ztotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysigcy ziotych, w zwigzku z czym moga
wystapié przypadki matematycznych niezgodnosci pomigdzy poszczegélnymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajace z ww. zaokragler.

1.1.2.Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

1.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktorego dotycza,

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dziern ujgcia tych operacji w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Skdadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz skiadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sig w
najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug
ceny nabycia. Przyjmuje sie, ze skiadniki lokat nabyte nieodpfatnie posiadajg ceng
nabycia réwna zeru.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za kiore
zostaly ofrzymane, skorygowang o eweniualne dopfaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Zmian¢ wartoéci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokos$ci
kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuije sig
zmiany liczby jednostek posiadanych akeji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk Iub strate ze zbycia lokat wylicza sig metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowane przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartoéci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycla lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v papieréw warto$ciowych nabytych przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do
odkupu,

v zobowigzah z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

v naleznoéci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych,

v zobowigzan z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.
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9.

10.

11.

12,

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sig transakgji zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnigciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciagniecia
otrzymano najnizszg premi¢ netto.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wedlug metody
.najdrozsze likwiduje sie jako pierwsze” (HIFO).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akciji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akeji uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w kidrym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglednigjacy wartosci tego
prawa do dywidendy.

Prawo poboru akgji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytulu dochodéw od odsetek lub innych poZytkéw uzyskanych od papierow
wartoéciowych emitowanych za granica ujmuje sie w dniu ich ustalenia, zn. w dniu
wyplaty tych dochodéw.

Zobowigzania Subfunduszu z tytulu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w
pozycji zobowiazania z tytufu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji
Zobowigzanie z tytulu wystawienia opcji ujmuje sie w wysokosci otrzymanej premii
netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
wedlug warto$ci ksiggowej rownej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z
jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powigkszajg niezrealizowana
strate) z wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszly zwigzane z
zamknigciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powickszajg zrealizowang
strate) z kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z
operaciji.

Przychody z lokat obejmujg w szezegolnosci:
v dywidendy i inne udziaty w zyskach,
v"  przychody odsetkowe,

v dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng $rodkow
pienigznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach cbeych.

Przychody odsetkowe od diuznych papierow wartoSciowych, wycenianych w warto$ci
godziwej, nalicza sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartoéciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci:
v wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,
v koszty odsetkowe,

v ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng $rodkéw
pienigznych, naleznoéci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzier roku od wartosci aktywéw netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesigcznych i
platne jest do 7 {siGdmego) dnia roboczego nastepnego miesiaca kalendarzowego.
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21.

22,

Koszty odsetkowe z fytulu kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Papiery wartosciowe bgdace przedmiotem udzielonej pozyczki sg wylgczane z bilansu
Subfunduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana nalezno§¢ z tytulu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartoéciowych.

Srodki pieniezne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sg ujmowane w
bilansie Subfunduszu w korespondenciji ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

Warto$é aktywéw netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3.Zasady wyceny aklywow Subfunduszu

Zasady ogolne

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug
stanéw odpowiednio aktywéw Subfunduszu i jego zobowigzan oraz odpowiednio
kurséw, cen i warto&ci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem skladnikdw, o ktorych
mowa w pkt. D 1-4 ponizej.

Wybdr rynku gtéwnego

W przypadku, gdy skiadniki lokat Subfunduszu notowane 3 na wiecej niz jednym
aktywnym rynku lub w wigcej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje
dla danego skiadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gtownego lub wiasciwego
systemu notowan, ktdry najlepiej speinia nastepujace warunki:

a)  wolumen obrotéw dla danego skfadnika lokat Subfunduszu w ciagu miesigca
kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc, w kiérym nastepuje dziefi wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowar w sposéb staty i rzetelny
okresla wartosé rynkows tego skladnika lokat Subfunduszu oraz

b}  mozliwosé dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

Skiadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywn nku
Akcje, prawa do akcji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, 0 ktorym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostgpnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamknigcia lub inng warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik wycena
nastepuje wediug tego kursu lub wartosci.

Diuzne papiery wartoéciowe notowane na aktywnym rynku

v Diuzne papiery wartoéciowe, dla ktérych rynkiem giéwnym jest Gielda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu zamknigcia.

v Diuzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest Treasury
BondSpot Poland — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu fixing — aw przypadku jego braku dia
danego papieru wartosciowego wedlug ostatniej ceny transakcyjnej ogloszonej
przez ten rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sig
w szczegdlnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dia danego sktadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

¢) éredniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamknigcia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczaine.
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Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktdrych mowa w lit. a) — c), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat, dopuszcza sig¢ przyjecie
do wyceny $redniej z ofert kupna i sprzedazy ogtoszonych przez przynajmnigj
dwie uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogloszone
oferty pozwalajg wiarygodnie oszacowac wartoS¢ godziwg skiadnika lokat. W
przypadku gdy sposdb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skladnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi
skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

v Diuzne papiery wartosciowe, dla kiérych rynkiem gtéwnym jest inny aktywny
rynek, w szczegélnosci diuzne papiery wartodciowe notowane na rynkach
zagranicznych — wedlug ostatniego dostepnege w momencie dokonywania
wyceny, o kiérym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamknigcia lub inng warto§¢ stanowigcg jego odpowiednik wycena
nastepuje wedlug tego kursu lub wartosci. W przypadku braku transakcji w
danym dniu wycena odbywa si¢ w szczegdlnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego sktadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jege braku dla danego skfadnik lokat
Funduszuw/Subfunduszu,

¢} Sredniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym nynku w momencie zamknigcia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — ¢), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego skiadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny Srednigj z ofert kupna i sprzedaZy ogloszonych przez przynajmniej
dwie uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem Ze ogloszone
oferty pozwalajg wiarygodnie oszacowacé warto$¢ godziwa skiadnika lokat. W
przypadku gdy sposdb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skladnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczgcymi
skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamknigcia rézni sie
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sie przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamkniecia
mimo Ze w dniu wyceny zostala zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku
gtéwnym.

¥ W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajacy sie termin wykupu diuznych papierow
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedtug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia sie metodg odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstatych jako réznica pomigdzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego,
a ostatnia warloscig godziwa, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
wartosciowy wedtug zasad okreslonych powyzej.

3. Terminowe instrumenty pochodne - wedlug ostatniege dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajacego stan rozliczen Subfunduszu i instytucji rozliczeniowej.

4, Pozostale skitadniki lokat Subfunduszu — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktdrym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamknigcia lub inng wartos$é stanowiaca
jego odpowiednik wycena hastepuje wedlug tege kursu lub wartosci.

D. Skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na al nym rynku

1. Diuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania diuznych papieréw
wartosciowych wycenianych wediug wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — warto§¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rézna od daty jej rozliczenia papier wartosciowy
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ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowana cene nabycia
wylicza sie od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

2. Depozyty wyceniane sa w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3. Papiery wartociowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, wycenia
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

4. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy Zobowigzaniu sig
Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metodg korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

5. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sig w oparciu 0 modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegolnosci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeplywow pienigznych.

6. Diuzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sie wediug wartosci godziwej oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng
jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujacy sposdb:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa scisle powiazane z
wycenianym papierem diuznym to warto$¢ calego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajgc w swojej konstrukgji modele
wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cile powigzane z
wycenianym papierem diuznym, wowczas warto$¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci diuznego papieru wartosciowego
(pez wbudowanych instrumentéw  pochodnych) wyznaczonej przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz warto$ci whudowanych
instrumentow pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dia
poszczegdlnych instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak wartosc godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to
taki instrument wycenia si¢ wediug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztow odsetkowych.

7. Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sig wedtug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz lub wiaéciwg instytucje
wartosci aktyw6w netto funduszu na jednostke lub tytul uczestnictwa skorygowang o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany warto$ci godziwej, jakie wystapily od
momentu ogloszenia do dnia wyceny.

8. Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sig wediug:

v wartoéci teoretycznej praw poboru jako réznicy migdzy cena akcji z ostatniego
notowania z prawemn poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akcji
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartoéci biezacej prawa poboru uwzgledniajgcej roznice miedzy biezacym
kursem rynkowym akcji spotki a ceng akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisji,

w zaleznos$ci od tego, ktéra z powyzszych wartosci jest nizsza.

9. Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wediug cen tych papieréw
warto§ciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o warto$¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasnigcia tego prawa, a w przypadku,
gdy zostaly okre$lone rézne ceny dla nabywcéw — w oparciu o srednig ceng nabycia,
wazong liczba nabytych akciji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,
z uwzglednieniem zmian wartodci tych akgji, spowodowanych zdarzeniami majacymi
wplyw na ich wartosé godziwa.
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10. Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papieréw
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszona o warto$¢ godziwa prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

11, Pozostate skiadniki lokat Subfunduszu nienctowane na aktywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okreslonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wedtug wiarygodnie ustalonej wartoéci godziwe] na podstawie
oszacowania wartoéci skiadnika lokat Subfunduszu za pomocg powszechnie
uznanych metod estymacji.

E. Wycena aktywdw i zobowiazan Subfunduszu denominowanych w walutach obcych

1. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku -- w walucie, w ktorej sg denominowane.

2. Aktywa i zobowigzania, o kidrych mowa w pkt. 1 wykazuje sig w ziotych polskich po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1, éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

F. Wvycena naleznosci z tytulu zawarte] transakcii pozyczki papieréw wartosciowych

1. Naleznosci z tytutu zawarte] transakcji pozyczki papieréw wartosciowych sg wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papieréw wartosciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz
zasad rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

(wtysiacach ztych) 0t ok Py
Z tytulu zbytych lokat 8816 712
2 tytulu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 34 3306
Z tytutu dywidend 0 106
Z tytulu odsetek 1 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Z tytutu zwrotu podatku od dywidend zagranicznych 51 559
Pozostale nale2nosci 0 1
Razem 9372 4 684
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

it e e
Z tytulu nabytych aktywow 2 868 15 473
Z tytulu transakji przy zobowiazaniu sig subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytuha instrumentdw pochodnych 0 26
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 1074 22
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 618 1129
Z tytulu wyptaty dochodow subfunduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytulu rezerw 2940 2 576
Z tytulu rozrachunkéw publicznoprawnych 132 198
Pozostale zobowigzania 0 0
Razem 7632 19 424
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4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

(wysiacach ziotych) Waluta 321091’;“:’;:3 3210%'?:,:3
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 11788 1740
PKO Bank Polski S.A. PLN 0 33700
Deutsche Bank Polska S.A. EUR o 0
Deutsche Bank Polska S.A. HUF 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. CZK 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. NOK 1334 1
Deutsche Bank Polska S.A. GBP 3 2
Deutsche Bank Poiska S.A. CHF 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. TRY 1 i
Deutsche Bank Polska S.A. Usb 0 2
Razem 13126 35 446
Sredni w okresie sprawozdawcz.ynf sta.n .érodkéw pienilginych 31 grudnia 31 grudnia
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzai 2017 roku 2016 roku
Subfunduszu

CHF 0 6
CZK 0 0
EUR 0 7
GBP 2 2
HUF 0 4250
NOK 668 1
PLN 22 485 57485
TRY 1 1677
UsD 1 40
Razem 23167 63 468
5. RYZYKA

5.1. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzar Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

5.1.1.Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem warloSci godziwef

wynikajacym ze stopy procentowef

Na ryzyko zmiany wartosci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sg
przede wszystkim diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dziett 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie posiadal w swoim portfelu takich lokat.

Na dziefi 31 grudnia 2016 roku wartosé tych iokat w aktywach Subfunduszu wynosita 26 277
tysigcy ztotych, co stanowiio 3,32% aktywow Subfunduszu.

Na dzier 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigZzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;.

5.1.2Akfywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przeplywéw Srodkow
pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej

Na ryzyko przeplywéw $rodkéw pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
sq diuzne papiery wartosciowe o zmiennej stopie procentowe;j.

Na dzier 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.
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Na dzieri 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzief 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem przeplywow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowe;.

5.2. Poziom ocbcigzenia aklywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym
5.2.1.Maksymaine obcigzenie ryzykiem kredytowym

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Subfundusz lokuje aktywa

gtownie w akcje. W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2016 Subfundusz lokowat aktywa

wylacznie w papiery zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dziei 31 grudnia 2016 roku struktura aktywéw
Subfunduszu przedstawia sie nastgpujgce:

(wysizoach Zotyc) 0T ok b ok
Akcje oraz wynikajace z nich prawa 860 874 717 960
Diuzne papiery warlosciowe lub instrumenty rynku pienigznego 0 26 277
emitowane przez Skarb Pafistwa (z odsetkami)

Kontrakty terminowe na wymiane walut (Forwardy) 125 68
Kwity depozytowe 5910 5922
Naleznosci z tytutu zbytych aktywow § 816 712
Dywidendy 0 106
Przedplaty na zakup papieréw wartosciowych 3740 0
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 13126 35 446
Qdsetki nalezne od $rodkéw na rachunkach bankowych 1 0
Naleznoéci od innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez 3 3306
Towarzystwo z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa
Pozostale naleznosci 521 560
Razem aktywa Subfunduszu 893 147 790 357

5.2.2 Wskazanie przypadkow znaczgcej konceniracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowaé powyzej 35% wartosci aktywdw Subfunduszu wylacznie w papiery
warto§ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank
Polski. W takim przypadku Subfundusz jest obowiazany dokonywaé lokat w papiery warto$ciowe
co najmniej 6 réznych emisji jednego emitenta z tym, ze warto$¢ lokat w papiery wartosciowe
jednej emisji nie moze przekroczy¢é 30% wartosci Akiywéw Subfunduszu. Zgodnie z
postanowieniami statutu catkowita wartos¢ lokat w diuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty
rynku pienieznego nie moze byé wieksza niz 40% wartosci aktywdw Subfunduszu.

Na dziefi 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku udziat lokat w dluzne papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank
Polski wraz z odsetkami naleznymi wynosit odpowiednio 0,00% i 3,32% aktywéw Subfunduszu.

5.3. Poziom obcigzenia aklywow | zobowigzanh Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczgcej konceniracji ryzyka walutowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu sy lokowane w papiery warto$ciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w statucie Funduszu, w tym gldwnie w akcje notowane w walucie polskiej. Statut
dopuszcza réwniez dokonywanie lokat w papiery wartoéciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez parstwo czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnege panstwa
cztonkowskiego, pafistwo nalezace do OECD lub migdzynarodowsg instytucje finansowsa, ktérej
czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub, co najmniej jedno pafistwo czionkowskie, przy czym
catkowita wartosé tych lokat nie moze przekroczy¢ 35% wartosci aktywéw Subfunduszu. Przy
dokonywaniu_lokat_ w_papiery wartoéciowe denominowane w walutach obcych istnieje ryzyko
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walutowe zwigzane ze zmiennoscig kursow walut | w zwigzku z tym potencjalng ufrata wartosci
skiadnikéw lokat Subfunduszu wyrazong w ziotych.

Na dzieri 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku procentowy udziat sktadnikow
aktywow denominowanych w poszczegolnych walutach obcych w akiywach Subfunduszu

przedstawiat sie nastepujgco:

31 grudnia 31 grudnia

Skiadniki aktywow denominowane w walutach obcych 2017 roku 2016 roku
(%) (%)

Euro (EUR) 2,28 1,70
- w tym akgje | wynikaface z nich prawa 2,29 1,63
Funt szterling, Wielka Brytania (GBF) 1,08 1,31
- w tym akeje | wynikajace z nich prawa 1,05 1,31
Korona, Norwegia {NOK) 0,79 1,00
- w tym akgje i wynikajace z nich prawa 0,64 1,00
Dolar USA (USD) 0,66 0,75
- w tym kwity depozytowe 0,66 0,75
Korona, Republika Czeska (CZK) 0,00 041
- w iym akcje i wynikajace z nich prawa 0,00 0,41
Forint, Wagry (HUF) 0,00 0,77
- w tym akcje | wynikajace z nich prawa 0,00 0,77
Razem 4,76 5,94

Na dziefi 31 grudnia 2017 roku oraz ha dzieri 31 grudnia 2016 roku procentowy udziat skfadnikéw
zobowigzarn denominowanych w poszczegdinych walutach obcych w zobowigzaniach
Subfunduszu przedstawiat sie nastepujaco:

31 grudnia 31 grudnia

Sktadniki zobowiazali denominowane w walutach obcych 2017 roku 2016 roku
{%) )

Funt szterling, Wielka Brytania (GBF) 33,75 0,00
Razem 33,78 0,00

INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz posiada w swoim porifelu kontrakty FX forward, ktore zostaly zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Subfundusz zagranicznych
instrumentow finansowych denominowanych w walutach obceych, poprzez zabezpieczenie kursu

wymiany walut na zlote.

Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Subfunduszu na dzier 31 grudnia 2017 roku:

LI T—— Wartel | o ot prayestych stmumisnl | Tominy pripasych stpuriaa | KPtabEse | Tomdnsapedabaoielabo | L Ly,
vty pochodnage Col otwarcin pozyoll |  otwartel 4 yeh pisnlyingek podstews przysaiych | wyaninigeha instrumenty n
pozyell pozyedl lerigtn platnaic| pachodnago wtrmentu peshadnogo
ez yayea :
oriraid ferminowy na | Wakisvego porila kel B b oage A et 202018 erin zerminiecia pozycli- | bermin phtrodc gotdwew yeh-|
B | priang wakt RO | cureninowanaga v By AN = P P WOV G |oor.20t 20.01.2018
wlltach ébeych oizymamie:3 €2 ys.
Ciraniczona 1yzyke " - 3629 5
Kortreid terminowy na[wakiswago portl okt Wychodnge 3B YE. ER OB {erin zarmkriscia pozyci-  |tstroin platrokc ol koarych-|
B8 | ymiang ek WD |cieminowanega Sy PN Iy ER L0120t 30.01.2018
umm:::n ot b okzy manie: 14 838 ys. FLN 20,01.2018 ’
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Kontrakty FX forward bedgce w posiadaniu Subfunduszu na dziefi 31 grudnia 2016 roku:

JTI?‘II Rodza] Instrumantu Col otwarcia pozyell w"!“i Wutoid prayealy Tarminy przyszly ,K!m. hedaee ::::":;d!hnm o Tonmin wykonanla
odi lan| h A - instrummntu pochod
pozyel pochodnego pozydl planigtnyel mantu pochodnego
Ogrankczarie ryzyke
[Plancaé vy chodzaea: 1 550 by, GBP
Kortrakt terminawy na ke ago portela bk v L SO termin zamkrigcla pozyei - |terin pranotol gotiw kowych -
Oitha | voviang wakt PWD w SR 10468 o o12017 23012017
Prainost do ohizy ranin: 8 48 tys. PLN 2amz2m7
[ alutach oboy ch
~ ™
Plainodc: wy chodzece: 1990 5. EUR
Kanirakt terminaw y na oo p " * e somzm? tartin zamknlgck pozycli = [tenmin plalnodci gotow kow yoh -
Krédka 26) ps. PLN 1980 ys. EUR
wynang woki P Pramatt oo orzymaria B 76 s, PLN 0M.2017 [30.012017 [30.01.2017
waluach cbeych ki

7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU

7.1. Transakgcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat transakcji
przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat transakcji
przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu.

7.3. Naleznosci z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w lrybie
przepis6w rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakciji.

7.4. Zobowigzania z tytulu papierow wartoSciowych pozyczonych przez Subfundusz w lrybie
przepiséw rozporzgdzenia o poZzyczkach papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakgiji.
8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zaciggat zadnych
kredytow i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie udzielat zadnych
kredytéw i pozyczek.
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9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa struktura pozycji bilansu

3 Grudnla 217 roku 31 Grudnla 2416 roku
{w tysiazach ziofych)
CHF CZK EUR GBP HWF NOK PLN TRY UsD RAZEM CHF GCZK EUR GBP HUF NOK PLN TRY USD RAZEN
L AKTYWA 0 0 2021 90 0 7052 as0e2 1 5840 892147 0 313 1adM 10340 6089 TME 743405 1 5% TOWT
mm”"'”‘ b o B 3 0 3% H7T 1 0 1B 04 0z 0 1 W4 1 2 MM
2 Nelednokal 1] 1] 52 [} L] 0 B 850 o 0 372 0 o 560 ¢ Q n 4104 a ] 460
3, Transakele przy
zohowlqzaniy sip drugiej 0 0 - 0 n ] 2 0 n 0 L] L] Q ] ] L] -] 0 L)
sirony do adkupu
4, Sidadniki lokat
m‘na aktywnym L] 4 19689 9337 o 578 B2120 0 S910 &657HM 0 323 12881 10246 6089 79I55 703703 0 582 750150
5. Sidadniki lokat
nlsnotowans na ] Q 0 ] -] L] 125 L] 0 125 ] 0 ] a 0 -] 69 0 L] 68
aictyamym rymiku
8, Manichomescl o a 0 ] & L] 0 1] [} 4 L] ] L] L} [} 0 -] ] 0 ]
7. Pozeatalo adywa o ] 0 L ] 0 3740 ] L] 3740 ] [} -] ] 0 a4 -] 0 0 ]
L ZOBOWIAZANIA ] L] B 2576 L] ] 5056 ] ? 7832 L] 0 L ] 4 4 19424 0 ¢ 1944
M. AKTYWA NETTO 1] 0 021 &764 0 7082 B45567 1 5910 885515 0 323 13481 10348 &088 7916 723901 1 JIM TREN
9.2. Dodatnie r6znice kursowe
1 stycznia - 1 stycznia -
{w tysiacach Zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku
Zrealizowane dodatnie rénice kursowe " 2226
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa " 2226
- Dluzne papiery wartoéciowe 0 0
- Lisly zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
Niezrealizowane dodatnie roznice kursowe 336 3592
- Akgje oraz wynikajace z nich prawa 336 3254
- Dhuzne papiery warto$ciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczesinictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 338
Razem 347 5818
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9.3. Ujemne rozZnice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysiacach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Zrealizowane ujemne réznice kursowe: (2218) (2618)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa (2218) (2618)
- Dluzne papiery warto$ciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 ]
- Kwity depozytowe 0 0
Niezrealizowane ujemne roznice kursowe (2 308) {1003}
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa {1474) {1003)
- Dluzne papiery wartoéciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe (834) 0
Razem {4 526) {3 621)

9.4. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzgdzenia

sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do 21 Kurs w stosunku do zt waluta
na 31 grudnia 2017 roku na 31 grudnia 2016 roku

Frank, Szwajcaria 35672 41173 CHF
Korona, Republika Czeska 0,1632 0,1837 CZK
Euro 41709 44240 EUR
Funt szterling, Wielka Brytania 4,7001 5,1445 GBP
Forint, Wegry 0,0134 0,0142 HUF
Korona, Norwegia 0,4239 0,4868 NOK
Lira, Turcja 0,9235 1,1867 TRY
Dolar USA 34813 4,1793 usD
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10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 1 styczmia -

{w tysiacach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Sldadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 70135 45 561
- Paplery warto$ciowe udzialowe 69928 45 541
- Dhuzne papiery wartoiciowe 207 20
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym nmku, w tym: 0 0
- Papiery wartosciowe udzialowe 0 0
- Dluzne papiery wartosciows 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Razem 70135 45 561

10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straly) z wyceny aklywow

1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysiacach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w fym: 41579 46 995
- Papiery wartogciowe udzistowe 41686 45 634
- Dluzne papiery wartosciowe {95) 95
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe (12) 1266
- [nstrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: ] 0
- Papiery warto$ciowe udzialows 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Razem 41579 46 995

Wszelkie dochody Subfunduszu powigkszajg wartos¢ aktywédw netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyptaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.
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11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu polaywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze $rodkéw wiasnych
wszelkie koszty | wydatki zwigzane z dzialalnoscig Subfunduszu, za wyjgtkiem:

a)
b)
c)
d}

e)

f)

prowizji i optat za przechowywanie papieréw wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych,

prowizji i optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw
maijatkowych,

opfat, prowizji i kosztéw zwigzanych z obstugg i splatg zaciagnigtych przez Subfundusz
pozyczek i kredytéw bankowych,

podatkow, taks notarialnych, optat sadowych i innych optat wymaganych przez organy
panstwowe i samorzadowe, w tym optat za zezwolenia i rejestracyjnych,

kosztow likwidacji Funduszu,

kosztow likwidacji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostate koszty, w tym zwlaszcza:

b)

wynagrodzenie depozytariusza za wyceng i przechowywanie aktywéw Subfunduszu;

optaty dla agenta obstugujgcego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug agenta obstugujgcego;

koszty zwigzane z prowadzeniem ksiag rachunkowych i badaniem ksigg Subfunduszu;
koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucii
materiatéw informacyjnych i ogloszefi, nie obcigzaja Subfunduszu i nie sg prezentowane w
niniejszym sprawozdaniu finansowym.

11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie w
wysokoséci 4% w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu.

Wynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera czeéci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw

Subfunduszu.
1 stycznia - 1 stycznia -
{w tysigcach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku
Czes¢ stala wynagrodzenia 34 556 28 462
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw Subfunduszy ] 0
Razem 34 556 28 462

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku 2015 roku

Warto$é aktywow netto Subfunduszu w tysiacach ztotych 885515 770933 720769
Warlos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w 508,07 453,62 405,37
zlotych
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Vil

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za bie2acy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczacych zdarzen
dotyczacych lat ubieglych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dnlu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia, ktére wymagalyby uwzglednienia, a nie zostaly
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkows | finansowa, plynnoéé oraz wynik z
operac]i i rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 bledy podstawowe nie wystgpily.
Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozyciji Subfunduszu
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze

oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest
metoda zaangazowania.

Inne informacje, ni wskazane powyzej, ktére w istotny sposéb moglyby wplynaé na ocenq
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia, inne niz ujawnione w sprawozdaniu
finansowym, ktére w istotny sposob mogtyby wplynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej
oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 25 kolejno ponumerowanych stron.

/ é .
Marek Przybylski — Prezes Zarzadu Tymoteusz Palgczny — Wiceprezes Zarzadu

i

Marek Wierzbotowski — Dytektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 13 kwietnia 2018 roku.
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