JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA INVESTORS SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS PIENIEZNY
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2014 ROKU



i

Aviva Investors Polan

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA, zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z dnia 11 marca 2013
roku, poz. 330) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors Pienieznego
wydzielonego w ramach Aviva Investors Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
sporzgdzone za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku, obejmujace:

- zestawienie lokat subfunduszu wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku, wykazujace
skiadniki lokat subfunduszu o wartosci 1 261 769 tys. zi;

- bilans subfunduszu sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2014 roku, wykazujgcy wartosé
aktywow netto subfunduszu w wysokoséci 1 273 270 tys. zt;

- rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzgdzony za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku
do dnia 30 czerwca 2014 roku, wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci
24 984 tys. zk;

- zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do
dnia 30 czerwca 2014 roku, wykazujgce zwiekszenie wartosci aktywédw netto subfunduszu w
wysokosci 27 752 tys. zi.

Marek £rzybylski }mgge&éz/ﬁéﬁgczny

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zqézqdu

(L

Marek Wierzbotowski

Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 14 sierpnia 2014 roku.
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i WPRUOWADZENIE

4.  INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyiny Otwarty {Fundusz”) zostal utworzony na
podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 27 lutego 2008 roku roku pod nazwg
Commercial Union Specialistyczny Fundusz Inwestycyiny Otwarty.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w
rozumieniu przepisdw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyinych (Dz. U. nr 148,

poz. 1546 z pbin. zm.).
Wa. stanu na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodzg nastepujgce Subfundusze:

- Aviva Investors Pieniezny,

- Aviva Investors Dluzny,

- Aviva Investors Akcyjny,

- Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych oraz
- Aviva Investors Spoélek Dywidendowych.

Subfundusz Aviva investors Pieniezny (,Subfundusz”) zostat utworzony w dniu 8 pazdziernika 2008
roku pod nazwg Subfundusz CU Pieniezny.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w Zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyiny Otwarty oraz zmiana
nazwy Subfunduszu na Aviva Investors Pieniezny.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 6 pazdziernika 2008 roku, pod
numerem RFi 419,

Fundusz oraz Subfundusz zostaty utworzone na czas nieograniczony.
2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartoéci aktywdw Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w diuzne papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gidwnie w instrumenty rynku pienieznego i diuzne papiery
wartosciowe, w tym zwlaszcza w diuzne papiery warto$ciowe o zmiennej stopie dochodu, a takze
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa
instytucji wspodlnego inwestowania majgcych siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna
zaklada lokowanie aktywéw wytacznie w instrumenty o charakterze diuznym lub pienieznym.

Catkowita warto$¢ lokat w instrumenty rynku pienieznego i dluzne papiery warto$ciowe facznie z
wartoécig jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz tytutéw
uczestnictwa instytucji wspéinego inwestowania majgcych siedzibe za granica, ktérych polityka
inwestycyjna zaklada lokowanie aktywéw wylacznie w instrumenty o charakterze diuznym lub
pienieznym bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynie$¢ 100% wartoéci Aktywow Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzgdzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych  S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Domaniewska 44, 02-672
Warszawa, wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017. Sadem
rejestrowym dla Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego.
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4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do
dnia 30 czerwea 2014 roku. Dniern bilansowym jest 30 czerwea 2014 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajace] sie przewidzieé przysziosci . co najmniej 12
miesiecy po dniu 30 czerwca 2014 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzieri podpisania
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz polgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
istnienia faktow | okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz lub Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca
2014 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia
dziatainosci Subfunduszu lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi przez bieglego rewidenta. Przegladu
sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z o. 0. z siedzibg w
Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdarn

finansowych pod numerem 144.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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i ZESTAWIENIE LOKAT

4. TABELA GLOWNA

Skiadniki fokat 30 czerwea 2014 31 grudnia 2013

7 Wartost wg  Warlos wedhug ?tgziii?y Wartos¢ wg  Warto$¢ wediug §§§§:§iﬁ¥
{w tysigcach zZictychj ceny wyceny na aktywach ceny wyceny iza aktywach

nabycia dzien bilansowy ogotem nabycia dzied bilansowy ogdlem

Akcie 0 0 0,00 i 0 0,00
Warranty subskrypeyine ] il 0,00 0 g 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 i 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 ¢ 6 0,00
Kuity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne ] 0 0,00 0 0,00
Diuzne papiery wartodciowe 1244958 1261763 99,08 1197 065 1220827 98,01
Instrumenty pochodne ] g 0,00 i} g 0,00
ek A : : o
Jednostki uczestnictwa 0 ¢ 0.00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyine 0 o 0,00 0 0 0,00
Tytuiyluczestqictwa gmitowa!ze
estonanis majce S z ’ ' 000 0 0 000
granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 it 0,00 0 ¢ 0,00
Nieruchomosci 0 ] 0,00 0 0 0,00
Statid morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 1244 958 1261769 99,08 1167 065 1220827 98,01

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integraing czes$¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 8 miesiecy zakoiczony dnia 30 czerwca 2014 roku

2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Diuzne papiery

arfosciowe

iw Ziotych z wartosal b podansjw
) ) Watose | Tartesé | Procento
E}?zxég;& ga;ies@f Hodza] ryaky ares rynka Emitent sigzailby as‘g;z:??ﬁr Waranki ) ﬁ‘g,tgéé Liczba wedlig :;ﬁi wg efz;a%
wartosciowe smitenia mim-dd v a;;;ifiz a3 dzieft ak_tywacb
bilansowy sgblem
O terminie wykupu do 1 roku:
Obligacie
(%‘gé:)f} 107008 AR ?935‘;;!;5;?39“ Skarb Pafistwa Polsks 20140725 | zerokuponowe 1000,00 23,090 21533 22959 180
?ngééﬁ 106480y AR Treasg;f:gdsw Skarh Pastua Polska 2016-01-25 pi;ﬁg‘::‘;ﬁf’g% 1000,06 91 800 91368 91502 722
gﬁggggggﬂ ) NHRA i dotyczy Sa”f;i‘;t;ima Polska 2015-02-16 pgﬁ:‘;‘;‘jj;gg% 100000 75000 75000 75928 596
;ﬁmws%s; R Treasiry Bondspot Skarb Pafistwe Poiska 2015-04.25 Wmﬁ’;:fgzg% fo0600 | 05000 | 407430 | 107645 845
Razem 284 806 295 031 298 404 23,43
Bony skarbowe
Bony pienigine
inne
O terminie wykipu do f ok 24860 | 295031 g 298 404 2343
O terminie wykupu powyie] 1 rokan
Obligacie
ggzgg 107408) AR ?'easﬁzgsgdsm Skarb Paistwa Polska 2015.07-25 zerokuponowe 1000,00 55000 50606 53658 4
(DPSLZ)%Z)% 103802 IAR Tfegs‘;’g::;"’swf Skarb Pafstwa Polska 2015-10-24 mj:’;i‘:gf‘zs% 1000.00 166 000 107035 104930 8,24
(%*E%éég 107587) AR 7"555‘;’5‘5:;‘53963 Skarb Paiistwa Polska 2016:01-25 zerokuporiovie 1000,60 210000 195583 202314 15,89
‘{QPSL%&% 106340) AR "eas‘gziszsp"i Skarb Pafistwa Poiska 2016.04.25 pm:;‘:iz j:g%o% 1006,00 113000 116 600 118051 9,27
&g;;;g — AR Treasiry BondSpot Skarb Paistwa Poiska 20160725 | zerokuponows 100000 | 105000 o7 344 59823 784
;gfgggg 106038) iR Treastry BondSpot Skarb Patistwa Polska 2017-01-25 mi;“;’;‘ji“’;;/& 1000,00 96000 89725 89 964 707
;ﬁggggg& 113 NNRA vie dotyczy Ba’""‘Kf;’;maf“"a Polska 2018-0125 p;‘;‘:g‘g’;:gfg% 1000,00 50000 50000 50672 398
‘{’gfg;gg - AR Treasn;zig::dSpot Skarh Pasiwa Polska wisotzs | @‘;;‘li:gfgg% 1600,00 %322 25255 25 249 198
gfgég& et AR Troastyy BondSpot Skarb Passtwa Poiska 20190125 pfﬁ’c“;z;j‘j:t;f,’;/c 100000 | 195203 | 193836 | 164199 15,25
?;fggéé - 18R Tf"“‘;{glgﬁé‘dsw Skarb Paistwa Polska 20210125 wﬁ;’gﬁ?:ﬁ:‘;;;& 1000,00 19903 18316 19626 154
gfgggg - IR Treas‘ggs:g"sw Skarb Paistwa Polska 20240425 Wi;";’x:;‘f;’g% 1000,00 5000 4830 4878 038
Razem 966515 | 949927 | 963385 7565
Bony skarbows
Bony pienigine
Inne
O tarminis wykuspu powyie 1 roku 968518 | 949927 | 953365 7565
1263318 | 1244958 | 1251768 99,08

Dluine papiery wartosciowe razem

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany

AR-ASC - aktywny rynek-alternatywny system obrofu

1AR - inny aktywny rynek

NNRA - nienotowane na rynku aktywnym

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integraing czeéé niniejszego zestawienia

jokat
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3. TABELE DODATHKOWE

{w tysiy Zotysh 2 i ilosol paph wartodc podane] w szikac
tazczna Wartos¢ Warlosé wediug Procentowy udzial w
Gwarantowane skladniki Iokat Rodza liczha wedlug ceny | wyceny na dzieft 3kiywa§z?e é&eré
nabycia bilansowy gotem
Papiety warloSciows gwarantowane przez Skarb Panstwa 4 0 0 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
Papiery wartoSciowe gwaranfowane przez jednostld samorzady 0 o 0 0.00
terytoriainego ;
Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa naleZace d o 0 g 0.00
OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolite] Polskisj) ’
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktorych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska 0 0 g 0,00
lub przynajmnie] jedno z panstw nalezacych do OECD

w tysiacach zlotych)

Grupy kapitalows, o kiérych mowa w art, 98 ustawy Wartos¢ wedlug wyceny na dzien bilansowy | Procentowy udzial w aktywach ogélem

¢ 0,00

{w tysiacach zlofych}

e s . . Wartos¢ wedlug wyceny na dziedt | Procentowy udzial w akiywach
Skiadniki lokat nabyte od podmictéw, o ktdrych mowa w art. 107 ustawy bilansowy ogétem
OKBG0118 (PLO000500112) 50672 398
OKBG0215 (PLO0C0500047) 75928 5,96
Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 126 600 ™
ustawy razem !

Papiary wartosciowe emitowane przez Wartoss
N N o Wartos¢ wediug wedlug  {Procentowy udzial
Ktérych czlonklern est RP lub przynampie] Nazwa emitents Kraj stedziby emitenta | Rodzaj rynku Nazwa rynku Lierba ceny nabycia wycer:y‘ na w aktywach
. . wiys. PLN dzief ogolem
jedno z panistw OECD ;
bilansowy
9 g 0 G.QO!

Zalaczone dodatkowe informacje i objagnienia stanowig integralng czeéd niniejszego zestawienia
lokat
5
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i BiLANS
1 or iz
{ w tysigcach ziotych) 33; i??:;j ég;ﬁ;{j
I Aklywa 1273365 1245613
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 258 10 262
Z. Naleznosci 11338 14524
3. Transakeje przy zobowigzaniu sie drugie] strony do odkupu g g
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1136169 1094 204
- diuzne papiery wartosciowe 1135169 1094204
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 126 600 126 623
- diuzne papiery wartosciowe 126 600 126623
6. Nieruchomoscei 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
il. Zobowigzania 95 95
1. Aktywa netto {I-I)} 1273270 1245518
iV, Kapital funduszu 945 845 943 077
1. Kapital wplacony 5634336 6440418
2. Kapitat wyplacony {wielko$¢ ujemna) (5688491} (5497 347)
Y. Dochody zatrzymane 312214 280 302
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netio 213699 196 966
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 98 515 83 336
Vi, Wzrost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 15211 221398
Vil Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V1} 1273270 1245518
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach) 937 390,44 934 226,65
Wartos¢ aktywow netio na jednostke uczestnictwa (w zlotych) 1358,31 133321

Zatgczone dodatkowe informacie | objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego bilansu
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Y RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1stycznia- 1stycznia- 1 stycznia-

{w tysiacach zlotych) 30czerwca  31grudnia 30 czerwca

20%4roku Z2013roku 2013 roku
|, Przychody z lokat 17 345 42 820 23 882
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach g g 0
Z. Przychody odsefkowe 17 345 42 820 23 882
3. Dodatnie saldo réznic kursowych g 6 0
4. Pozostate 0 0 0
li. Koszty funduszu 612 1197 607
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 597 1169 593
2. Wynagrodzenia dia podmiotow prowadzacych dystrybucie ] 0 0
3. Oplaty dia depozytariusza 0 0 0
4, Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aklywow funduszu 0 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu ¢ 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym paligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Ujemne saldo roznic kursowych g 0 0
12. Pozostate 15 28 14
1ii. Koszty pokrywane przez fowarzystwo 0 0 0
V. Koszty funduszu netto (lI-I) 612 1197 607
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 16733 41623 23275
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) § 251 1770 (3779}
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 15179 9098 6772
- Z tytutu réznic kursowych 0 0 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (6928) (7 328) (10 551}
- z tytutu réZnic kursowych 0 0 0
Vil Wynik z operacji 24984 43 393 19 496
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w zlotych) 26,65 46,45 20,06

Zalgczone dodatkowe informacije i objasnienia stanowig infegralng czeséé niniejszego rachunku
wyniku z operacji
7
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Y ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

{w iygég@gﬁ Zotych z wg}aﬁk%@e‘& warlosci §i2§3§§é nefio na jednostke uczestnichwa podanej w Ziotych %{.}S :;s_:{;g 31 grudnia ;5'; z;;f;;
oraz ifogc! jednostek uczestniciwa podane] w sziukach) 3014 roku 2043 roku 2013 roky
1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Wartos¢ akiywow netto na konlec poprzedniego okresu sprawozdawezego 1245518 1328571 1329871
2. Wynik z operaci za okres sprawozdawczy {razem), w tym: 24984 43393 19486
a} Przychody z lokat netto 16733 41623 23275
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 15179 §098 6772
c) ! {spadek]) niezrealizowanego zysku {slraty) z wyceny lokat (6 928) (7 328 (10 551)
3. Zmiana w aktywach netto z tyfulu wyniku z operacji 24984 43393 19 496
4. Dystrybucja dochodéw {przychodéw) funduszu {razem): 4 g ]
a) z przychodéw z lokat neto 0 g ¢
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 g
¢} z przychodow ze zbycia lokat 0 0 0
5. Zmiany w kapitzle w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: 2768 {127 846) (77 608)
a) Powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek uczestictwa 193918 131373 75732
b} Zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych jednostek uczestictwa {191 150) (259 219) {153 338)
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3.44/-5) 27752 {84 453} {58 110)
7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1273270 1245518 1271861
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1336710 1299212 1328794
1. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 3163,7900 (96 880,8600} {58 021,3200}
a} Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 144 983,1300 100 493,6100 58 321,2200
b} Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (141819,3400) (197 3744700) (117 342,5400)
¢} Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 3163,7900 (96 880,8600) {59 621,3200)
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnoéci Funduszu w tym: 937 390,4400 934 226,6500 972 086,1900
a) Liczba zbytych jednostek uczestniciwa 5817 104,8300  5672121,7000 5629 949,3100
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (4879 714,3900) (4737 895,0500) (4 857 863,1200)
c} Saldo jednostek uczestnictwa 937 390,4400 934 226,6500 972 086,1900
1il. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
s;ra\xzﬁgifcz ezk;ywbw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniege okresu 1333.21 1289.85 1269.85
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 1358,31 133321 1.308,38
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow nefto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1,88 3,36 144
vfék!;dzlgi:?:gza:\;aﬁ;zzn:@éw nefto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze 1332.92 1286,50 128650
- data wyceny 20140102 2013-01-11 2013-01-11
v?ék'awza::i):arpnag;atymaygii :aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze 135831 1333.12 131335
- data wyceny 2014-06-30 2013-12-30 2013-05-22
s%ramv:fzr(tigsvscz;:(nt?ggm . I?aeztgx ier:: ; ft:r;\?:;z%y uczestnictwa wediug ostanie] wyceny w okresie 1358 31 133312 1308,15
- data wyceny 2014-06-30 2013-12-30 2013-06-28
IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO 0.09 0.08 0.09
(W SKALI ROKU), W TYM: ! ’ ’
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,09 0,09 0,08
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dysirybucie 0,00 0,00 0,00
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,00 0,60 0,00
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00 0,00 0,00
5. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00

6. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Zatgczone dodatkowe informacie i objadnienia stanowig integraing czesé niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto.
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Vi

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1. 1. Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzednia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z dnia 11 marca 2013 roku,
poz. 330 z péiniejszymi zmianami} oraz rozporzgdzenia Minisira Finansdéw z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestyeyinyeh (Dz.
U. Nr 248, poz. 1858) (,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w polskich ziotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysiecy ziotych, w zwiazku z czym mogg
wystgpi¢ przypadki matematycznych niezgodnosci pomiedzy poszczegéinymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajgce z ww. zaokraglen.

1.1.2 Uimowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgeych Subfunduszu

1.

Operacie dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycza.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w kitérej sg wyrazone, a takze
w walucie polskie] po przeliczeniu wedlug $redniegoc kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzied ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz skiadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakgcji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug
ceny nabycia. Przyjmuje sie, ze skladniki lokat nabyte nieodplatnie posiadajg cene
nabycia réwng zeru.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych skiadnikow lokat, w zamian za ktére
zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub ofrzymane przychody
pieniezne.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci
kapitatu akcyjnego emitenta, uimuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie
zmiany liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu,

v zobowigzah z tytulu zbycia papierow wartociowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

v naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow warto$ciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych,

v zobowigzan z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papierdw wartodciowych.
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10.

13.

14.

15.

16.

18.

19.

20.

W przypadkuy, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcli zbycia | nabycia danego
skiadnika lokatl, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skiadnika.

W oprzypadku wygasdniecia zobowigzan z iyiuiu wystawionych opcii uznagje sie, iz
wygasnisciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytulu kidrych zaciggniecia
olrzymano najnizsza premie netio.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wediug metody
Jhajdrozsze likwiduje sie jako pierwsze” (HIFO).

Prawo poboru akcji notowanych na akiywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w kiérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy tego prawea poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbvie, wedlug wartosci roéwnej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na akiywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w kiérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego
prawa do dywidendy.

Prawo poboru akeji nienotowanych na akiywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytutu dochoddw od odsetek lub innych pozytkéw uzyskanych od papieréw
wartosciowych emitowanych za granicg uimuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyptaty tych dochoddw.

Zobowigzania Subfunduszu z tytulu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w
pozycji zobowigzania z tytulu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji
zobowigzanie z tytutu wystawienia opcii uimuje sie w wysokosci otrzymane] premii
netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wedtug wartosci ksiggowej rdwnej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z
jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowang
strate) z wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang
strate) z kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata} z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z
operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegodinosci:
v dywidendy i inne udziaty w zyskach,
v' przychody ocdsetkowe,

v dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng $rodkow
pienieznych, naleznoéci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegéinosci:
v' wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,

v koszty odsetkowe,

v ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng $rodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzien roku od wartosci aktywdw netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i
platne jest do 7 (sidbdmego) dnia roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.
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22,

Koszty odsetkowe z tytulu kredyiGw | pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efekitywnej stopy proceniowej.

Papiery wartosciowe bedgce przedmiotem udzielone] pozyczki sg wylgczane z bilansu
Funduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczednie w  bilansie Funduszu zostsje
rozpoznana naleznosé z tytuiu zawarte] transakcii pozyczki papieréw wartosciowych.

Srodki pieniezne ofrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sg ujmowane w
bilansie Funduszu w korespondencii ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu ustalanz jest w dniu wyceny cokreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3 Zasady wyceny aktywow Subfunduszu

Zasady ogdine

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug
standw odpowiednic aktywdw Subfunduszu | jego zobowigzan oraz odpowiednio
kursdw, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzien sporzgdzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug
wiarygodnie oszacowane] warto$ci godziwej, z zastrzezeniem skiadnikdw, o kidrych
mowa w pkt. D 1-4 ponizej.

Wybér rynku gidwnego

W przypadku, gdy skiadniki lokat Subfunduszu notowane sg na wigce] niz jednym
aktywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzsze] starannosci, dokonuje
dla danego skiadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku glownego lub wiasciwego
systemu notowan, ktéry najlepiej speinia nastepujgce warunki:

a) wolumen obrotéw dla danego skiadnika lokat Subfunduszu w ciggu miesigca
kalendarzowego poprzedzajgcego miesige, w ktérym nastepuje dzien wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposéb staly i rzetelny
okresla wartos¢ rynkowag tego skitadnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwosc dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

Skiadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku
Akcje, prawa do akcji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamkniecia lub inng wartoé¢ stanowigcg jego odpowiednik wycena
nastepuje wedlug tego kursu fub wartosci.

Dluzne papiery wartoéciowe notowane na aktywnym rynku

v Diuzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gltéwnym jest Gietda Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA ~ wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu zamkniecia.

v Dluzne papiery wartosciowe, dla kitdrych rynkiem gtownym jest Treasury
BondSpot Poland — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla
danego papieru wartosciowego wedtug ostatniej ceny transakcyjnej ogtoszonej
przez ten rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sig
w szczegolnoséci na podstawie:

a) Bloomberg Valuation Service, a w przypadku jego braku dla danego
sktadnika lokat Subfunduszu,

b) Bloomberg Generic, a w przypadku jego braku dia danego skiadnika lokat
Subfunduszu,

c) Bondtrader Composite, a w przypadku jego braku dla danego skiadnika
lokat Subfunduszu,

d) éredniej z najlepszych obowigzujgcych ofert kupna i sprzedazy dostepnych
w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 na tym rynku z
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tym, ze uwzglednienie wvigcznie ceny w oferfach sprzedazy jest
niedopuszczaine.

W przypadku braku mozliwosci dokonania wyceny w oparciu o dane, o kibrych
mowa w lit. a) — d) dla danego skiadnika lokat Funduszuw/Subfunduszu lub gdy w
zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena ta nie odzwierciedia wartosci,
po jakiej mozna dokonadé w danym dniu transakcji kupna/sprzedazy danego
papiery wartodciowego, wycena dokonywanz jest w oparciu o érednig z cen
fransakeji lub ofert kupna oglaszanych przez dwie instytucie finansowe, majgce
wedlug najlepszej wiedzy Funduszu najwiekszy udzial w obrocie danym walorem
w miesigeu kalendarzowym poprzedzajgecym miesige, w kidrym dokonywana jest
wycena. W przypadku gdy oferty kupna | sprzedazy, o kidrych mowa powyzej
zostaly zgloszone, a transakcje zostaly zawarte po raz ostatni w takim terminie,
iz wycena skiadnika lokat Subfunduszu w oparciu o te oferty iub ceny transakgji
nie odzwierciedla jego warto$ci godziwej, skiadnik ten wycenia sie tak iak
skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku.

v Dluzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gléwnym jest inny akiywny
rynek, w szczegdbinosci diuzne papiery warlo$ciowe nofowane na rynkach
zagranicznych - wedlug ostainiego dostepnege w momencie dokonywania
wyceny, o ktbrym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamknigcia lub inng warto$¢ stanowigca jege odpowiednik wycena
nastepuje wedlug tego kursu lub wartosci. W przypadku braku transakcji w
danym dniu wycena odbywa sie w szczegdinosci na podstawie:

aj Bloomberg Valuation Service, a w przypadku jego braku dla danego
sktadnika lokat Subfunduszu,

b} Bloomberg Generic, a w przypadku jego braku dia danego skiadnika lokat
Subfunduszu,

¢) Bondtrader Composite, & w przypadku jego braku dia danego skiadnika
lokat Subfunduszu,

d) $redniej z najlepszych obowigzujgcych ofert kupna i sprzedazy dostepnych
w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 na tym rynku z
tym, ze uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczaine.

W przypadku braku mozliwosci dokonania wyceny w oparciu o dane, o ktérych
mowa w lit. a) — d) dla danego sktadnika lokat Funduszu/Subfunduszu lub gdy w
zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena ta nie odzwierciedla wartosci,
po jakiej mozna dokona¢ w danym dniu transakcji kupna/sprzedazy danego
papieru warto$ciowego, wycena dokonywana jest w oparciu ¢ $rednig z cen
transakcji lub ofert kupna ogtaszanych przez dwie instytucje finansowe, majace
wedtug najlepszej wiedzy Funduszu najwiekszy udziat w obrocie danym walorem
w miesigcu kalendarzowym poprzedzajacym miesige, w ktérym dokonywana jest
wycena. W przypadku gdy oferty kupna i sprzedazy, o ktérych mowa powyzej
zostaly zgtoszone, a transakcje zostaly zawarte po raz ostatni w takim terminie,
iz wycena skladnika lokat Subfunduszu w oparciu o te oferty lub ceny transakgcji
nie odzwierciedla jego wartosci godziwej, skladnik ten wycenia sie tak jak
sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamkniecia rézni sie
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sig przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamkniecia
mimo ze w dniu wyceny zostata zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku

gtownym.

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajgcy sie termin wykupu diuznych papieréw
warto$ciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedtug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia sie metodg odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstatych jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego,
a ostatnig warto$cig godziwg, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
wartoéciowy wedlug zasad okresionych powyzej.
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W

Terminowe instrumenty pochodne - wedlug ostatniego dostepnegoe w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pki. A1 ustalonego na akiywnym rynku kursu
okreslajgcego stan roziiczen Subfunduszu | instytucii rozliczeniowei.

Pozostate skiadniki iokat Subfunduszu — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o kiérym mowa w pki. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub inng wartodé stanowigcy
jego odpowiednik wycena nastepuje wedlug tego kursu lub wartoécl.

Skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku

Diuzne papiery wartodciowe nienctowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanse| cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efekiywne] stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania diuznych papierow
wartosciowych wycenianych wedlug warto$ci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — wartosé godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzief
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rézna od daty jej rozliczenia papier wartosciowy
uimuje sie w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang cene nabycia
wylicza sie od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

Depozyty wyceniane sg w skorygowane] cenie nabycia, oszacowane] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowane] ceny nabycia,
oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowei.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metodg korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sie w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegdlnosci w
przypadku kontrakiéw terminowych, terminowych fransakcji wymiany walut, stép
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeplywdw pienieznych.

Diuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sie wediug wartosci godziwej oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng
jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujgcy sposéb:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym to warto$¢ catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegoinych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $ciéle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, wéwczas warto$¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartoéci diuznego papieru warto$ciowego
(bez  wbudowanych instrumentéw  pochodnych)  wyznaczonej przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartoéci wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu ¢ modele wiasciwe dla
poszczegdinych instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak warto$é godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze byé wiarygodnie okre$lona to
taki instrument wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowane;j
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych lub kosztdw odsetkowych.

Jednostki uczestnictwa oraz tytulty uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sie wediug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz lub wlasciwg instytucje
wartosci aktywow netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentuaine, znane Subfunduszowi zmiany wartosci godziwej, jakie wystgpily od
momentu ogloszenia do dnia wyceny.
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10.

11.

F.
1.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wediug:

4 wartoscl teoretyczne] praw poboru jako rdznicy miedzy cena akcji z osialniego
notowania z prawem pobory, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akeii
po ustaleniu prawa poboru iub

v wartoéci bieZzace] prawa poboru uwzgledniajgcej réznice miedzy biezgeym
kursem rynkowym akcji spdlki a ceng akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jedne] akcii nowej emisji,

w zaleznoéci od tego, kidra z powyzszych wartosci jest nizsza.

Jezeli akcje nienotowane na akiywnym rynku sg tozsame w prawach do akgji
notowanych na akiywnym rynku, wycenia sie e wedlug cen tych papierdw
wario$ciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pki. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakie] nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiczne], powiekszong o warto$é godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygaéniecia tego prawa, a w przypadku,
gdy zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcéw — w oparciu o $rednig cene nabycig,
wazong liczbg nabytych akcji, o ile cena ta zostala podana do publiczne] wiadomoséci,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majgeymi
wpltyw na ich wartosé godziwg.

Jdezeli prawa do akcji nienctowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papieréw
warto$ciowych zgodnie z zasadami okredlonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakigj nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

Pozostate skiadniki lokat Subfunduszu nienctowane na aktywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okreslonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wedlug wiarygodnie ustalone] wartoéci godziwe] na podstawie
oszacowania wartosci skladnika lokat Subfunduszu za pomocg powszechnie
uznanych metod estymaciji.

Wycena akiywow | zobowigzan Subfunduszu denominowanych w walutach obcych

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w kiérej sg denominowane.

Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ziotych polskich po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o kiérym
mowa w pkt. A1, $redniego kursu wyliczonego dia danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Wycena naleznoséci z tytulu zawarte| transakgiji pozyczki papierdow wartosciowych

Naleznoéci z tytulu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartodciowych sg wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papieréw warto$ciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz
zasad rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

, ) o 30 czerwea 31 grudnia

{w tysiacach zlotych) 2014 roku 2013 roku

Z tytulu zbytych lokat 8 G

Z tytutu instrumentow pochodnych g it

Z tytulu zbylych jednostek uczestnictwa g g

Z tytulu dywidend 0 i

Z tytulu odsetek 11338 14524

Z tytuiu udzielonych pozyczek g 0

Pozostale naleznosei 0 0

Razem 11338 14 524

3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

{w tysigcach ziotych) 3252:23 3;£?§i

Z tytutu nabytych aktywow 0 0

Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0

Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0

Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 0 0

Z tytuiu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 0

Z tytutu wyplaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytulu krétkoterminowych poZyczek | kredytow 0 0
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytulu rezerw 95 95

Pozostale zobowigzania 0 0

Razem 85 95
4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

(w tysigcach ziotych) Waluta ég;f:?:ﬁi 3210%“2‘;:3
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 258 10 262
Razem 258 10 262
Sredni w okresie sprawozdawc%ynf staTn ksrodkow pxene:gzn)fch 30 czerwea 31 grudna
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan 2014 roku 2013 roku
Subfunduszu
PLN 5195 9549

Razem 5195 9 549
5. RYZYKA

5.1. Poziom obcigzenia aktywow | zobowigzarn Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

5.1.1.Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej
wynikajgcym ze stopy procentowej

Na ryzyko zmiany wartosci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sg
przede wszystkim diuzne papiery wartodciowe oraz instrumenty rynku pienieznego o statym
oprocentowaniu | zerokuponowe.

Na dzieft 30 czerwca 2014 roku wartosé tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 709 360
tysiecy ziotych, co stanowilo 55,70% aktywdw Subfunduszu.
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Na dziedt 31 grudniz 2013 roku wartosé tych Iokat w aktywach Subfunduszu wynosita 807 447
tysiscy ziotych, co stanowiio 84,82% akiywow Subfunduszu.

Na dzien 30 czerwce 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly cbeiazone ryzykiem zmiany wartosci godziwe] wynikajacym ze stopy procentowe].

5.1.2 Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigZzone ryzykiem przeplywow Srodkow
pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowef

Na ryzyko przeplywdw srodkdw pienieznych zwigzane z wahaniami stopy proceniowe] narazone
sg dhuzne papiery wartoéciowe o zmiennej stopie procentowe;.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku warto$é tych lokat w akiywach Subfunduszu wynosila 552 409
tysiecy ziotych, co stanowito 43,38% akiywdéw Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku wartoscé tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 413 380
tysiecy ziotych, co stanowilo 33,19% aktywow Subfunduszu.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz na dziefi 31 grudnia 2013 zobowigzania Subfunduszu nie
byly obcigzone ryzykiem przeplywow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowe].

5.2. Poziom obcigzenia aktywow | zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym

8.2 1. Maksymalne obcigzenie ryzykiem kredyfowym
Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Subfundusz lokuje akiywa
gtéwnie w instrumenty rynku pienieznegoe | diuzne papiery wartosciowe. W okresie
sprawozdawczym Subfundusz lokowat aktywa gtdwnie w papiery warto$ciowe emitowane przez

Skarb Paristwa, charakteryzujgce sie niskim poziomem ryzyka kredytowego.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz na dziedt 31 grudnia 2013 roku strukiura akiywéw
Subfunduszu przedstawia sie nastepujaco:

{w tysigcach ziotych) Sg(ﬁ:xﬁi 3210%”:;22
Diuzne papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego 1146 507 1108728
emitowane przez Skarb Panstwa (z odsetkami)

Diuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego 126 600 126 623
pozostatych emitentow (z odsetkami)

$rodki pieniezne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 258 10 262
Razem aktywa Subfunduszu 1273 365 1245 613

5.2.2. Wskazanie przypadkow znaczgeej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowaé do 100% wartoéci aktywéw Subfunduszu wylacznie w papiery
wartoéciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, panstwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, kiérych
czionkiem jest Rzeczpospolita Poiska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku udziat lokat w diuzne papiery
warto$ciowe emitowane , poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski wraz z odsetkami naleznymi wynosit odpowiednio 90,04% i 89,01% aktywoéw
Subfunduszu.

5.3. Poziom obcigzenia aktywéw | zobowigzann Subfunduszu ryzykiem walufowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych
kategoriach lokat
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Przy dokonywaniu lokat w papiery wartoéciowe denominowane w walutach obcych istnieje ryzyko
walutowe zwigzane ze zmiennoscig kurséw walut | w zwigzku z tym potencjalng utratg wartosci
skiadnikdw lokat Subfunduszu wyrazong w zictych.

Na dzisf 30 czerwca 2014 roku oraz na dzient 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie posiadat w
swoim portfelu skladnikow lokat wyrazonych w walutach obeyeh.

Na dzien 30 czerwea 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku zobowiazania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem walutowym,
8. INSTRUMENTY POCHODNE
W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2013 Subfundusz nie zawierat transakgii,
ktéryeh przedmiotem byly instrumenty pochodne.
7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU
7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2013 Subfundusz nie zawieral transakcji przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2013 Subfundusz nie zawierat transakgji
przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

7.3. Naleznosci z tytutu papierow warto$ciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie
przepisow rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartodciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2013 Subfundusz nie zawierat transakcji w
trybie przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartoéciowych.

7.4. Zobowigzania z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach paplerow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2013 Subfundusz nie zawierat transakcji w
trybie przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.
8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2013 Subfundusz nie zaciggat zadnych
kredytow i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2013 Subfundusz nie udzielai zadnych
kredytow i pozyczek.

9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE
Aktywa | pasywa Subfunduszu wyrazone sg wylgcznie w ziotych polskich. W okresie

sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2013 Subfundusz nie dokonywat transakcji w walutach
obecych.
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10. DOCHGDY 1ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiacach ziotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwca
3614 roku 2013 roku 2013 roku

Skiadniki lokaf notowane na aktywnym rynku, w tym: 15179 9077 8751
- Paplery wartosciowe udziatowe 0 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 15 179 077 6751
- Jednostki | tytuly uczesinictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe g 0 0
- Instrumenty pochodne g 0 0
- Inne 0 0 4]
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 21 21
- Papiery warlo$ciowe udzialowe 0 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0 21 21
- Jednostki | tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Razem 15179 $098 6772

10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny akiywéw

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach ziotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwca
2014 roku 2013 roku 2013 roku

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: (6 928) (7 328) (10 551)
- Papiery warto$ciowe udzialowe 0 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe (6 928) (7 328) (10 551)
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
-Inne 0 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
- Papiery warto$ciowe udziatowe 0 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
-Inne 0 0 0
Razem (6 928) (7 328) {10 551)

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg wartosé aktywdw netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyptaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.
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11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Sublunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze érodkéw wiasnych
wszelkie koszty | wydatki zwigzane z dziatainoscia Subfunduszu, za wyjatkiem:

a} prowizji | oplat za przechowywanie papieréw warioéciowych oraz otwarcie | prowadzenie
rachunkéw bankowych,

b) prowizji i oplat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw
majgtkowych,

cj oplat, prowizji | kosztdw zwigzanych z obslugg i splatg zaciggnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytdw bankowych,

d) podatkéw, taks notarialnych, oplat sgdowych i innych optat wymaganych przez organy
panstwowe | samorzgdowe, w tym oplat za zezwolenia | rejestracyjnych,

e} kosztow likwidacji Funduszu,

f)  kosztow likwidacji Subfunduszu.

Siad tez wszelkie pozostate koszly, w tym zwilaszeza:

a} wynagrodzenie depozylariusza za wycene | przechowywanie akiywéw Subfunduszu;

b) oplaty dia agenta obstugujgcego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie
uslug agenta obstugujgcego;,

koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i badaniem ksigg Subfunduszu;
koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji
materiatdw informacyjnych i ogloszen,

@O O
e S ot

nie obcigzajg Subfunduszu i nie sg prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie w
maksymalnej wysokosci 1.5% w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Od dnia 1 czerwca 2010 roku wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa wyliczana jest wedtug
stawki wynoszgcej 0,09% w skali roku.

Wynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw
Subfunduszu. Wielkoé¢ wynagrodzenia w okresie sprawozdawczym ksztattowala sie

nastepujgco:
1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
(w tysigcach ziotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwea
2014 roku 2013 roku 2013 roku
Cze$¢ stata wynagrodzenia 597 1169 593
Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw Subfunduszu 0 0 0
Razem 597 1169 593

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30czerwca  31grudnia  31grudnia 31 grudnia
2014 roku 2013 roku 2012 roku 2011 roku

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu w tysigcach 1273270 1245518 1329 971 1271152
ztotych
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 1358,31 1333,21 1289,85 1211,25
zlotych
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Vit

1.

INFORMACJA DODATKOWA

informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacvch iat ublegivch, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za bleZacy okres sprawozdawezy

Do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie wysiapily znaczace zdarzenia dotyczace lat
ubleglych, kibre wymagalyby Ujecia w sprawozdaniu finansowym.

informacje © znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily pe dniu  bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia, kitére wymagalyby uwzglednienia, a nie zostaly
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réZnic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym | poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg rdznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym | w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi | opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, plynnos$é oraz wynik z
operacji | rentownos$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2013 bledy podstawowe nie wystgpily.
informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze
oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest

metoda zaangazowania.

inne informacje, niz wskazane powyzej, ktére w istotny sposob moglyby wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

Na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku nie wystapily zdarzenia, inne
niz ujawnione w sprawozdaniu finansowym, ktére w istotny sposéb moglyby wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 20 kolejno ponumerowanych stron.

arek zyby ki~ Prezes Zarzadu

o) f {(
| U’L e
Marek Wierzbotowski — Dy;ektor Finansowo-Administracyiny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 14 sierpnia 2014 roku.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zalgczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Aviva Investors Pieniezny, bedgcego wydzielonym Subfunduszem Aviva Investors
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Subfunduszem”)
z siedzibg w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej 44, na ktére skladajg sie wprowadzenie do
jednostkowego sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dziefi 30 czerwca 2014 r.,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od
1 stycznia do 30 czerwea 2014 r. oraz dodatkowe informacje i objaénienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami pélrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo
przedstawienie raportu o tym pélrocznym sprawozdaniu na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdéZn. zm.) oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewident6w.
Standardy nakladajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyskaé umiarkowang pewnoé¢, ze polroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadziliSmy gléwnie drogg analizy
danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania
informacji uzyskanych od kierownictwa Towarzystwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse i
rachunkowosc.

Zakres i metoda przegladu péilrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego istotnie rozni
sie¢ od zakresu badania stanowigcego podstawe do wyrazenia opinii o zgodnoéci sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego
rzetelnosci 1 jasnosci, dlatego nie mozemy wydac¢ takiej opinii o zalagczonym sprawozdaniu.

PricewaterhouseCoopers Sp. ¢ 0.0., Al Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 746 4000, Faks +48 22 742 4040, www.pwe.pl

Sadowego prowadzoneygo przez Sad Rejoniowy
10.363.900 Zotych. Siedziba Spr

rhouseCoopers Sp. # 0.0. wpisana jest do Krajowego Re
KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28, Kapitat zakiadow:

szawy, pod
udowe] 14.




Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co pozwoliloby
stwierdzié, ze zalgczone poélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowoéci oraz nie przedstawia rzetelnie i jasno,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzieh
30 czerwea 2014 r. oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r.
zgodnie z zasadami rachunkowosci okre$lonymi w Ustawie o rachunkowosci i przepisach na jej
podstawie wydanych, oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 1.
Nr 249 poz. 1856},

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6tki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

5‘”“;

S0mait Val o lin

Tomasz Ortowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 14 sierpnia 2014 1.
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