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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu Aviva
Investors Pienigzny, bedacego wydzielonym Subfunduszem Aviva Investors Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Subfunduszem”) z siedziba
w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej 44, obejmujgcego wprowadzenie, zestawienie lokat na
dzien 31 grudnia 2012 r., bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 r., wykazujacy aktywa
netto na kwote 1.329.971 tys. zi, rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2012 r. wykazujgcy dodatni wynik z operacji w kwocie 95.522 tys. zl, zestawienie
zmian w aktywach netto oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania jednostkowego oraz
prawidlowo$¢ ksigg rachunkowych odpowiedzialny jest Zarzad Aviva Investors Poland
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,Towarzystwem”). Zarzad
Towarzystwa oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiagzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie jednostkowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia
1994 r. o rachunkowoéci (,Ustawa o rachunkowos$ei” — Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223,
z pdzn. zm.) oraz przepisach Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” —
Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego i wyrazenie opinii
o zgodnoSci, we wszystkich istotnych aspektach, tego sprawozdania jednostkowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowoéci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez
wynik z operacji jednostki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do:
a.  przepisow rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci;

b.  krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 523 4000, Faks +48 22 508 4040, www. pwe.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowa go przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod
numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28, Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedziba Spoiki jest Warszawa, Al Armii Ludowej 14,



Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dia Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (cd.)

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajgca pewnosé,
ze sprawozdanie jednostkowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczen. Badanie obejmowato
migdzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodéw potwierdzajacych
kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu jednostkowym. Badanie obejmowalo réwniez
ocene zasad rachunkowoséci stosowanych przez Subfundusz oraz istotnych oszacowar
dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania jednostkowego, a takze ogdlng ocene jego
prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowilo wystarczajaca podstawe dla wyrazenia
opinii.

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie jednostkowe we wszystkich istotnych aspektach:

a.  przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowa Subfunduszu na dzien
31grudnia 2012 r. oraz wynik z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2012 r. zgodnie z obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
zasadami rachunkowos$ci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisach
Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia
31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859);

b.  jest zgodne w formie i tresci z obowiazujacymi Subfundusz przepisami prawa, w tym
z wymogami Rozporzadzenia oraz Statutem Subfunduszu;

c.  zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na
list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

v, oo Ontioualin
Tomasz Orlowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 18 kwietnia 2013 r.



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA INVESTORS SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS PIENIEZNY
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2012 ROKU
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA, zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z dnia
17 wrzesnia 2009 roku, z pozniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z

2007 r.

Nr 249, poz. 1859) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva

Investors Pienieznego  wydzielonego w ramach Aviva Investors Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, sporzadzone za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku, obejmujgce:

zestawienie lokat subfunduszu wediug stanu na dzient 31 grudnia 2012 roku, wykazujgce
skiadniki iokat subfunduszu o wartosci 1 298 114 tys. zt,

bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, wykazujgcy wartosc
aktywow netto subfunduszu w wysckosci 1 329 971 tys. zi;

rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku
do dnia 31 grudnia 2012 roku, wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci
95 522 tys. z;

zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku
do dnia 31 grudnia 2012 roku, wykazujgce zwiekszenie wartosci aktywow netto subfunduszu

w wysokosci 58 819 tys. zt

/’/‘M
e / 7N
- //? i -
' . \\é. A‘\.w*«
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Marek Wierzbolowski

Dyrektor Finansowo-Operacyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 18 kwietnia 2013 roku

estors Poland Towar: Funduszy




Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Pieniezny

B

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

f WPROWADZENIE

1. INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz’) zostal utworzony na
podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 27 lutego 2008 roku pod nazwg
Commercial Union Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz jest specijalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w
rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 146,
poz. 1546 z pdZn. zm.) { ,Ustawa”}.

Wq. stanu na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodzg nastepujace Subfundusze:

- Aviva Investors Pieniezny,

- Aviva Investors Dluzny,

- Aviva investors Akeyiny oraz

- Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych.

Subfundusz Aviva Investors Pieniezny (,Subfundusz”) zostat utworzony w dniu 6 pazdziernika 2008
roku pod nazwa Subfundusz CU Pieniezny.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana
nazwy Subfunduszu na Aviva Investors Pieniezny.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 6 pazdziernika 2008 roku, pod
numerem RFi 419,

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieograniczony.
2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona reainej warto$ci aktywow Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu lokowane sa w diuzne papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu.

Aktywa Subfunduszu lokowane sag giéwnie w instrumenty rynku pienieznego i diuzne papiery
wartosciowe, w tym zwiaszcza w diuzne papiery wartosciowe o zmiennej stopie dochodu, a takze
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa
instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granicg, ktérych polityka inwestycyjna
zaklada lokowanie aktywow wylacznie w instrumenty o charakterze diuznym lub pienieznym.

Caltkowita wartos¢ lokat w instrumenty rynku pienieznego i diuzne papiery wartosciowe lacznie z
wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz tytutow
uczestnictwa instytucji wspodinego inwestowania majacych siedzibe za granicg, ktérych polityka
inwestycyjna zakiada lokowanie aktywow wylgcznie w instrumenty o charakterze diuznym lub
pienigznym bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Domaniewska 44, 02-672
Warszawa, wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000011017. Sadem
rejestrowym dla Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego.

Do dnia 19 czerwca 2011 roku siedziba Towarzystwa miescila sie pod adresem ul. Prosta 70, 00-838
Warszawa.
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4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do
dnia 31 grudnia 2012 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2012 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzgdzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci tj. co najmniej 12
miesiecy po dniu 31 grudnia 2012 roku. Zarzgd Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz fub Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia
2012 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZz istotnego ograniczenia
dziatainosct Subfunduszu lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegatlo badaniu przez bieglego rewidenta. Badania
sprawozdania finansowego dokonala firma PricewaterhouseCoopers Sp. z o. 0. z siedzibg w
Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 144,

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa roznych kategorii.
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i LZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skladniki lokat

31 grudnia 2012

31 grudnia 2011

o \ Watostwg  Wartoscwedlug ' oopin?  Wartostwg  Wartoséwediug | ouerion?

e e nabyda  drenbiamsowy MR L bdansowy  Adywach
ogélem ogblem

Akcle 0 g 0,00 8 o 6,00
Warranty subskrypeyine 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akji g 0 0,00 ¢ ¢ 0,00
Prawa poboni 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytows 0 0 0,00 ¢ 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 g 0,00
Diluzne papiery wartodciows 1264259 1298 114 97,06 1128657 1143570 89,95
instrumenty pochodne 0 0 0,00 g g 4,00
Udzialy w spotkach z ogranicz
odpovedancics 0 0 00 0 0 000
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 g 0 0,00
Cerlyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 g 0 0,00
Tytuéygczestr;éciwa gmitcwane
wcstovania mfas S 2 0 0 000 0 0 000
granicg
Wierzytelnosc ¢ 0 0.00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 g 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 1264 259 1298114 97,06 1128 657 1143570 89,95

Zatgczone dodatkowe informacie | objasnienia stanowig integralng czesé niniejszego zestawienia

lokat
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Dhizne papiery warfosciowe

w tysiacach zhotych z wartodol | oraz fodcl paplerdw wartodciowych podanel w sziuk
i Wartost Procents
Wartost
s i ¢ Kraf Termin s s " wediug vy udzial
?iuz%%g ?a?fe% ggéz% Mazwa rynke Emitent sledziby wykupu e Warunki . ?sfa:rwsc Liczha w ) wyceny w
wartodciows rynke i N csny o
smitenta medd ssbycia na dzish aktywach
M Bilansowy cgblem
O terminie wykupu do 1 roke:
Obligacis
OKO113 o Treasury BondSpot L eurhs Baadsias SR F1R015 U, 00 50 500 &1 43 377
(PLOSOD053243 IAF Detand Skarh Pafisiws Bolska 2613-01-25 zerokuponcwe 1060,80 58508 53431 58377 444
Poosis 1R Skarb Patisturs Poiska 2013-08.25 selasiops topoae | 100600 | 1007 100610 752
procentowa 5,25%
081013 _ Treasury BondSpot Bndetu B 201910 staiz stopz P " £ 27 55 g5
(PLOGI0102536) AR Boland Skarb Padstwa Polska 2013-10-24 orocentowa 5,00% 150000 55008 55270 55852 4,18
PPIG13 " o . Lot Sn42.40 zmienna stopa s 5 n -
(PLOOT103370) NNRA nle dofyczy Skarb Pafstwa Polska 2013-16-24 proceriowa ;z%% 190060 8113 5868 5132 048
Razem 220813 2151351 221951 18,80
Bony skarbows
BSK WK 500113 RA nie dotyczy Skarb Fafstwa Post 9130130 ie dotyczy 10.000,00 5000 7948 45815 373
(PLOD0OOOS HNR i dotyozy karb Pafstwa olska 2013-01-30 nie dotyezy 000000 5 78 3 373
B.SK. WYK 2.4 X . - , . . . . o6 8 a% 6y
(PLO0OB0OS44) “3 NNRA nie dotyczy Skarb Pafstwa Polska 2013-02-27 nie dotyczy 10 000,66 10600 & 567 9930 0,74
Razem § 060 57 513 35748 4,47
Bony pienieine
inne
— 1 T T
O terminfe wykupy do { roku 226613 | 272864 | 281699 7,67
fazem: :
€ torminie wykupu powyle 1 roku:
Obligacie
OKoti4 o Treasury BondSpot o . (495 . 4 a 2709 4917 5 as
(PLOGOD106712} AR Poland Skarb Panstwa Polska 2014-01-25 zerokuponows 1000.00 136 000 122708 131730 9,85
P304t Treasury BondSpot a s 496 stala stopa y P 949 4747 8
(PLO00G105433) AR Poland Skar Panstwa Polska 2014-04-25 procentowa 5,75% 1 000,00 82000 83238 84 747 6,34
OKO714 Treasury BordSpot . . 1407 an 47 605
(PLO000107009) AR Poland Skarb Panstwa Polska 2014-07-25 zerokuponowe 1000,60 50 600 46 810 47 695 3,57
WZzo115 Treasury BondSpot o e . pan zmienna siopa N 20 £ 15 99
(PLO000106460) AR Poland Skarb Panstwa Polska 2615-01-25 procentowa 5,05% 1000,00 202 300 201720 203534 522
” Bank .
OKBGO215 . zmienna stopa -
(PLO000S00047) KNRA nie dotyczy Cisp?darstwa Polska 2015-02-16 proceniowa 5,77% 1000.00 75600 75000 76618 573
rajowego
P50415 | Treasury BondSpot . Bol 0495 stala stopa 7
{PLO000105953) AR Poland Skarb Panstwa Polska 2015-04-25 procentowa 5,50% 1000,00 100 600 101910 108 280 7,87
D381015 Treasury BondSpot N Dalak stala stopa
(PLO0O0103602) AR Poland Skarb Panstwa Polska 2015-10-24 procentowa 6,25% 1000,06 50 600 53575 54 180 4,05
P30416 Treasury BondSpot . stafa stopa
(PLO000106:340) AR Poland Skarb Panistwa Polska 2016-04-25 proceniowa 5.00% 1000,00 113 000 115952 119576 8,94
120816 Treasury BondSpot zmienna stopa q
(PLO000103529) AR Poland Skarb Panstwa Polska 2016-08-24 procentowa 3,00% 1270,32 5000 6167 6883 0,51
WZO7 Treasury BondSpot . g zmienna stopa -
(PLO0001069365) AR Poland Skarb Pafistwe Polska 2017-01-26 procentowa 5,05% 1 000,00 90 600 89725 90 585 6,77
Bank .
OKBGO118 . zmienna stopa
(PLO00O500112) NNRA nie dofyczy Gf(spgdarstwa Polska 2018-01-25 procentowa 5,08% 1000,00 50 600 50 000 50283 3,76
rajowego
WZ0118 Treasury BondSpot . zmienna stopa .,
(PLO000T04717) AR Poland Skarb Panstwa Polska 2018-01-25 procentowa 5,05% 1000,00 25322 25218 25459 1.80
WZze121 Treasury BondSpot . zmienna stopa
(PLOG00106068) AR Poland Skarh Panstwa Polska 2021-01-25 procentowa 5,05% 1000,00 19603 19 316 19 845 1,48
Razem 998 525 991 395 1016 415 7589
Bony skarbowe
Bony pienigine
tnne
O torminie wykupu powyej 1 998525 | 991395 | 1016415 75,99
roku razem:
Diuzne papiery wartosciowe 1225138 1264 259 1298 114 97,08
razem

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany

AR-AS0 - aktywny rynek-alternatywny system obrotu

AR - inny aktywny rynek
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym

Zataczone dodatkowe informacie i objaénienia stanowig integralng czes¢ niniejszego zestawienia

lokat
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3. TABELE DODATKOWE

(# tysiacach sotyeh 7 wyintiem Hodel paplerbw warioboiowyoh podanel w seiukach)

-] taczna | Warto$< wedlug |Wartosé wedlug wyceny| Procentowy udzial w
Gwarantowane skiadniki lokat Rodzaj| -8 i e L _‘gw}f f}f Y ud
Sl Hezbz | cenynabycia na dzien bilansowy gkiywach ogdlem

Papiery warloéciowe gwarantowane przez Skarb Pansiwa G 0 g 4,60
Papiery warlosciows gwaraniowang prze; g 0 0 0,00
Papiery wartodciowe gwaraniowane przez jednostki samorzadu terylor 4 g g 0,60
Paplery  wartoiciowe  gwaranfowane przez padsiwa naleface do OECD n A o 0.00
{z wylaczeniem Rzeczypospolite] Polskiel) N N -
Papiery warlolciowe gwaraniowane przez misdzynarodows ucle finansows,
doryeh czionkiem jest Rzeczpospolifz Polska lub przynal edno z pafistw g 0 0 006
nalezacych do OECD

w tysiacach Zlotyoh)

Grupy kapitalowe, o ktbrych mowa w art. 98 ustawy

Wartod¢ wedlug wyceny na dzief bilansowy

Procentowy udzial w aktywach sgélem

0,00

{w tysigcach zlotyoh

Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw, o kidrych mowa w art. 107 ustawy

Wartod¢ wedlug wyceny na dzied

Procentowy udzial w aktywach ogdlem

bilansowy

OKBGO118 (PLOD00500112) 50 283 3,76

OKBGO215 (PLO000S00047) 76619 573

ESktadniki lokat nabyte od podmiotéw, ¢ ktbrych mowa w art. 107 ustawy razem 126 902 9,49

. " Wartodé
p.&pfw wa;ﬁoécm’we emitowans przez Wartost wedlug wedhug y udzial
i;lér};ch crlonkiem jest RP fub przynamie] Hazwa emitenta Kraf stedziby emitenta | Rodzaj rynku Mazwa rynka Liczha ceny nabycia wyce'ny, na w akt/ywach
w tys, PLN dziedt ogélem
jedno 2 pafistw OECD -
bifansowy

0 0 0.004

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integraing czesé niniejszego zestawienia

iokat
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i BILANS
3 ini K iani

i Aktywa 1337128 1271248
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15880 169 890
2. Naleznosci 23134 17 788
3. Transakgje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkup 0 0
4. Skiadniki lokat notowane na akiywnym rynku, w tym 1105353 958 776
- diuzne papiery warloéciows 1105 353 958776
5. Skiadniki lokat nienotowane na akiywnym rynku, w tym: 192 761 184794
- diuzne papiery warloéciowe 192 761 184794
8. Nieruchomosai 0 0
7. Pozostsle akiywa g 0
il. Zobowiazania 715 96
Hi. Akdywa netto (1) 1329871 1271152
V. Kapitat funduszu 1070923 1107626
1. Kapitat wplacony 8309 045 4826 376
2. Kapitat wyplacony {(wielko$¢ ujemnay) (5238122  (3718750)
Y, Dochody zatrzymane 229 581 152 548
. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 155 343 93 553
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 74 238 58 995
VI. Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 29 467 10 978
VIi. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl} 1329971 1271152
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach) 1031107,51 1049 450,77
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zlotych) 1289,85 1211,26

Zalaczone dodatkowe informacje i objaénienia stanowig integraing cze$¢ niniejszego bilansu
6
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Y RACHUNEK WYNIKU Z OPERACH

1stycznia- 1 stycznia -

{w tysiacach zlotych} 3tgrudnia 31 grudnia

2012 roke 2011 roku
I Praychody z lokat 83 151 28023
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0
2. Przychody odsetkowe 63151 28023
3. Dodatnie saldo ré2nic kursowych 0 0
4. Pozostale g 0
i, Koszty funduszu 1361 948
1. Wynagrodzenie dia towarzystwa 1340 930
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dysirybucie g g
3. Oplaty dla depozytariusza g 0
4. Oplaly zwigzane z prowadzeniem rejestru akiywow funduszu 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
8. Uslugi w zakresie rachunkowosc g it
7. Uslugl w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Uslugi prawne 0 g
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 1
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 ]
12. Pozostale 21 17
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
V. Koszty funduszu netto (1-ill) 1361 948
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 61790 28075
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 33732 16 818
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 15243 19919
- Z tytulu réznic kursowych 0 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 18489 (1101
- Z tytutu réznic kursowych 0 0
VII. Wynik z operacji 95522 46 893
Wik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w zlotych) 92,64 44 68

Zatgczone dodatkowe informacje | objadnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego rachunku
wyniku z operacii
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¥ ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

xfy h;s;a{:a:ﬂ z%@ig;h z wyé@kéess wartosel akiywow netio na jednostke uczesinictwa podane] w Zictych oraz losct isi%iiz;?:a. 2?%1?::?;&:
jednostek uczesinictwa podane] w sziukach) 2012 roku ﬁji rokii
. ZMIARA WARTOSCE AKTYWOW NETTG
1. Wartoi¢ akiywbw nefto na keniec poprzednlego okresu sprawozdawczego 1271182 981959
2. Wynik z operacii za okres sprawozdawczy {razem), w fym: 85522 46 893
a) Przychody z lokat netio 581790 28075
b} Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 15243 19918
¢} Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straly) z wyceny lokat 18489 {1101
3. Zmiana w aktywach netlo z tytulu wyniku z operacii 85522 45893
4. Dystrybucja dochodbw {przychodbw) funduszu (razemj ] g
a) z przychodow z lokat netio g 0
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia fokat g ¢
¢} z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5, Zmiany w kapitale w ckresie sprawozdawczym (razem), w tym: (36 703} 247 300
a) Powiekszenie kapilalu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 1482669 1056 500
b} Zmniejszenie kapitalu z tytulu odkuplonych jednostek uczesinictwa (1518372 (814 200}
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-44/-5} 58819 288193
7. Warioé¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1329971 1271152
8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1489055 1034664
it ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym, w tym: (18 343,2600) 200 792,2800
aj Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1179 099,7300 888 757,8500
b} Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (1197 442,9900) (687 965,5700)
¢} Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa {18 343,2600) 200 792,2800
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnodci Funduszu w tym: 1031 107,5100 1 049 450,7700
a} Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 55716280900 4392 528,3600
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa {4 540 520,5800) (3 343 077,5900)
c) Saldo jednostek uczestnictwa 10311075100 1049 450,7700
{11, ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 121125 1157,07
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 1289,85 121125
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 6,49 4,68
;).Icf(\e/lri\r;imalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty 121161 1156.72
- data wyceny 2012:01-02 201101-05
vfycl\éira‘;symalna wartosé aktywow netio na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty 128942 121125
- data wyceny 2012-12-28 2011-12-31
8. Warloé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatnie] wyceny w okresie sprawozdawczym, ze
wskazaniem daty wyceny 128942 121113
- data wyceny 2012-12-28 2011-12-30
IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO (W SKALI
ROKU), W TYM: 0.09 0,09
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,09 0,09
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0,00 0,00
3. Procentowy udzial oplet dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
0,00 0,00

6. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes$¢ niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto.
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Vi

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnis z przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z dnia 17
wrzesnia 2009 roku, z pézniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie™.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich ziotych. Weszystkie wartosdi, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysigcy ziotych, w zwigzku z czym mogg
wystapi¢ przypadki matematycznych niezgodnosci pomiedzy poszczegdlnymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajace z ww. zaokraglen.

1.1.2.Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgeych Subfunduszu

1.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie,
ktorego dotycza.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wediug sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzier ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz sktadniki, dia ktorych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
ceny nabycia. Przyjmuje sie, ze skiadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadajg cene
nabycia réwna zeru.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajgca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktére
zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Zmiang warto$ci nominainej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci
kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuije sie
zmiany liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajaca na przypisaniu sprzedanym skitadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku instrumentow wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktorej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu,

v' zobowigzan z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

v naleznoéci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych,

v zobowiazan z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.
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10.

11

14.

16.

17.

18.

19.

20.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego
skiadnika lokat, w pierwszej kolejnoéci ujmuje sig nabycie danego skiadnika.

W przypadku wygasniecia zobowigzant z tytutu wystawionych opcii uznaje sie, 2
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytulu kiGrych zaciggniecia
otrzymano najnizszg premie netio.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sig wedlug melody

,najdrozsze likwiduje sie jako pierwsze” (HIFO).

Prawo poboru akgcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wediug wartosci réwnej zero, w
dniu nastepnym pe wygasnieciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w kitérym na potrzeby wyceny danych akcii
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego
prawa do dywidendy.

Prawo poboru akcji nie notowanych na aktywnym rynku oraz prawo do ofrzymania
dywidendy od akcji nie notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytulu dochoddw od odsetek lub innych pozytkow uzyskanych od papierdw
wartosciowych emitowanych za granicg ujmuje sie¢ w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wypiaty tych dochodow.

Zobowigzania Subfunduszu z tytutu wystawionych opcji ujmuje sic w bilansie w
pozycji zobowigzania z tytulu wystawionych opcji. W dniu  wystawienia opcji
zobowiagzanie z tytulu wystawienia opcji ujmuje sie w wysokosci otrzymanej premii
netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
wediug wartosci ksiegowej réwnej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z
jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowang
strate) z wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang
strate) z kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z
operacji.

Przychody z lokat obejmuja w szczegolnosci:
v" dywidendy i inne udziaty w zyskach,
v przychody odsetkowe,

v dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng srodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od diuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci:
v wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,
v koszty odsetkowe,

v ujemne saldo roznic kursowych powstatle w zwigzku z wyceng $rodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzien roku od wartosci aktywow netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i
platne jest do 7 (si6dmego) dnia roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.

10
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N
.

22.

Koszty odsetkowe z tyiulu kredyibw | pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe],

Paplery wartosciowe bedace przedmiotem udzislonej pozyczki sg wylaczane z bilansu
Funduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Funduszu zostaje
rozpoznana naleznosd z tytulu zawarte] transakcji pozyczki papieréw wartosciowych.

Srodki pieniezne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sa ujmowane w
bilansie Funduszu w korespondencji ze zobowigzaniem do ich zwroty

Wartesé aklywow netto Subfunduszu ustalana iest w dniu wyceny okreglonym w
statucie Funduszu.

1.1.3.Zasady wyceny aktywow Subfunduszu

w

Zasady ogdine

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug
standw odpowiednio aklywdw Subfunduszu i jego zobowigzan oraz odpowiednic
kurséw, cen i warto$ci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzeZzeniem skladnikdw, o ktérych
mowa w pki. D 1-4 poniza].

Wybér rynku gldwnego

W przypadku, gdy skiadniki lokat Subfunduszu notowane sg na wiecej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannoéci, dokonuje
dia danego skiadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gléwnego lub wiasciwego
systemu notowan, ktory najlepiej spetnia nastepujgce warunki:

a) wolumen obrotow dla danego skiadnika iokat Subfunduszu w ciggu miesigca
kalendarzowego poprzedzajgcego miesige, w ktérym nastepuje dzien wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposéb staly i rzetelny
okresla warto$¢ rynkowg tego skladnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

Skiadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamkniecia lub inng warto$¢ stanowigcg jego odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

Diuzne papiery warto$ciowe notowane na aktywnym rynku

v Diuzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gléwnym jest Gielda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA — wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu zamkniecia.

v Diluzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem giéwnym jest Treasury
BondSpot Poland — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dia
danego papieru warto$ciowego wediug ostatniej ceny transakcyjnej ogloszonej
przez ten rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie
w szczegolnosci na podstawie:

a) Bloomberg Valuation Service, a w przypadku jego braku dla danego
skiadnika lokat Subfunduszu,

b) Bloomberg Generic, a w przypadku jego braku dla danego skiadnika lokat
Subfunduszu,

¢} Bondtrader Composite a w przypadku jego braku dla danego skiadnika lokat
Subfunduszu,

d) $redniej z najlepszych obowigzujgcych ofert kupna i sprzedazy dostepnych
w momencie dokonywania wyceny, o kiérym mowa w pkt. A1 na tym rynku z

1"



Aviva Investors Specialistyczny Fundusz Inwestycyiny Otwarty Subfundusz Aviva investors Pieniezny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku

tym, Ze uwzglednienie wylgcznie ceny w oferfach sprzedazy jest
niedopuszczaine.

W przypadku braku mozliwosci dokonania wyceny w oparciu ¢ dane, o kidrych
mowa w iit. a2} — d) dla danego skladnika lokat Funduszu/Subfunduszu lub gdy w
zgodnej ocenie Funduszu | Depozytariusza wycena {a nie odzwierciedla wartosci
po jakie] mozna dokona¢ w danym dniu transakcji kupnafsprzedazy danego
papieru wartoéciowego, wycena dokonywana jest w oparciu o srednig z cen
transakcii iub ofert kupna oglaszanych przez dwie instytucie finansowe, majgce
wedlug najlepsze] wiedzy Funduszu najwiekszy udzial w obrocie danym walorem
w miesigcy kalendarzowym poprzedzaigcym miesige, w kidrym dokonywana jest
wycena.. W przypadku gdy oferty kupna | sprzedazy, o kidrych mowa powyzej
zostaly zgioszone a transakcje zostaly zawarte po raz ostaini w takim terminie, iz
wycena skiadnika lokat Subfunduszu w oparciu o te oferty lub ceny transakcji nie
odzwierciedla jego warto$ci godziwej, skiadnik ten wycenia sie tak jak skiadniki
lokat nienctowane na aktywnym rynku.

v Diluzne papiery wartosciowe, dia kidrych rynkiem glownym jest inny akiywny
rynek, w szczegbinosci dluzne papiery wartosciowe notowane na rynkach
zagranicznych — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezell dany rynek wyznacza
kurs zamkniecia lub inng warfoéé stanowigcg jego odpowiednik wycena
nastepuje wedlug tego kursu lub wartosci. W przypadku braku transakeji w
danym dniu wycena odbywa sie w szczegdinosci na podstawie:

a) Bloomberg Valuation Service, a w przypadku jego braku dla danego
skiadnika lokat Subfunduszuy,

b} Bloomberg Generic, a w przypadku jego braku dia danego skiadnika lokat
Subfunduszu,

¢} Bondtrader Composite a w przypadku jego braku dla danego skiadnika lokat
Subfunduszu,

d) sredniej z najlepszych obowigzujgcych ofert kupna i sprzedazy dostepnych
w momengcie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 na tym rynku z
tym, ze uwzglednienie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne.

W przypadku braku mozliwosci dokonania wyceny w oparciu o dane, o kiérych
mowa w lit. a) — d) dla danego skladnika lokat Funduszu/Subfunduszu lub gdy w
zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena ta nie odzwierciedla wartosci
po jakiej mozna dokona¢ w danym dniu transakcji kupna/sprzedazy danego
papieru warto$ciowego, wycena dokonywana jest w oparciu o $rednig z cen
transakcji lub ofert kupna ogtaszanych przez dwie instytucje finansowe, majgce
wediug najlepszej wiedzy Funduszu najwiekszy udziat w obrocie danym walorem
w miesigcu kalendarzowym poprzedzajgcym miesige, w ktérym dokonywana jest
wycena.. W przypadku gdy oferty kupna i sprzedazy, o ktoérych mowa powyzej
zostaly zgloszone a transakcje zostaly zawarte po raz ostatni w takim terminie, iz
wycena skiadnika lokat Subfunduszu w oparciu o te oferty lub ceny transakgji nie
odzwierciedla jego wartos$ci godziwej, skiadnik ten wycenia sie tak jak skfadniki
lokat nienotowane na aktywnym rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamkniecia rozni sie
istotnie od kursow wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sie przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamkniecia
mimo ze w dniu wyceny zostata zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku
gtownym

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajgcy sie termin wykupu dtuznych papierow
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedtug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia sie metodg odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstalych jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartoéciowego
a ostatnig wartoscig godziwa, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
wartosciowy wedtug zasad okreslonych powyzej.
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3.

Terminowe instrumenty pochodne - wediug ostainiego dostepnege w momencie
dokonywania wyceny, o ktorym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajacego stan rozliczen Subfunduszu i instytucii rozliczeniowej.

Pozostale skiadniki lokat Subfunduszu — wedlug ostatniego dostepnegs w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub inng wartos¢ stanowiacg
jego odpowiednik wycena nastepuje wediug tego kursu lub wartosci.

Skiadniki lokat Subfunduszu nienctowane na aktvwnym rynku

Diuzne papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania diuznych papierdéw
wartosciowych wycenianych wedtug wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene nabycia. W przypadku, gdy daia
zawarcia transakcji nabycia jest rézna od daty jej rozliczenia papier wartosciowy
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang cene nabycia
wylicza sig od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

Depozyty wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierow warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczagwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia si¢ w oparciu 0 modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegoinosci w
przypadku kontraktow terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stép
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.

Dtuzne papiery wartoSciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sie wediug wartosci godziwej oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke éwiadczaca tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z uslug
takiej jednostki w nastepujgcy sposéb:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym to warto$¢ catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dia danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegolnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg écisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, wéwczas wartosé wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci dluznego papieru wartosciowego
(bez  wbudowanych  instrumentéw  pochodnych) wyznaczonej  przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu 0 modele wiasciwe dla
poszczegblnych instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak wartos$¢ godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to
taki instrument wycenia si¢ wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych.

Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia si¢ wedlug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz lub wiasciwg instytucje
wartosci aktywow netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartoéci godziwej, jakie wystgpity od
momentu ogloszenia do dnia wyceny.
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11.

Prawa poboru nienctowane na aktywnym rynku wycenia sie wediug:

v wartoéci teoretycznej praw poboru jako réznicy migdzy ceng akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akgcji
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartosci biezacej prawa poboru uwzgledniajgcej roznice miedzy biezacym
kursem rynkowym akcji spoiki a cena akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisji,

w zaleznosci od tego, ktéra z powyzszych wartosci jest nizsza.

Jezeli akcje nienctowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papierow
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakie] nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku,
gdy zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcow — w oparciu o Srednig cene nabycia,
wazong liczbg nabytych akcji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosai,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wplyw na ich warto$¢ godziwa,

Jezeli prawa do akgji nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wediug cen tych papierow
wartosciowych zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartos¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasnigcia tego prawa.

Pozostate skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okreslonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wedlug wiarygodnie ustalonej wartosci godziwe] na podstawie
oszacowania wartosci skladnika lokat Subfunduszu za pomocg powszechnie
uznanych metod estymacji.

Wycena aktywow i zobowigzan Subfunduszu denominowanych w walutach obcych

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

Aktywa i zobowiazania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ziotych polskich po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1, éredniego kursu wyliczonego dia danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Whycena naleznosci z tytulu zawartej transakcji pozyczki papierow wartosciowych

Naleznosci z tytutu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartosciowych sg wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papieréw wartosciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz
zasad rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

{w tysigcach Ziotych) ?g;ﬁ: ?ég?jaii
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 0 g
Z tytuly dywidend 0 i
Z tytulu odsetek 23134 17788
Z tytuls udzielonych pozyczek 0 g
Pozostale naleZnose g 0
Razem 23134 17788
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

4 3 i it i
(w tysiacach zlotych) é%??i{zj ?@?Tﬁ'ﬁi
Z tytulu nabytych aktywow 0 0
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0 0
Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 g
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 7042 0
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytulu wyplaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 115 96
Pozostale zobowigzania 0 0
Razem 7157 96
4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
(w tysigcach ziotych) Waluta 32%%;“2;: 3;&;“;%
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 15 880 109 890
Razem 15 880 109 890
Sredni w okresie sprawozdawczrym sta?n ‘srodkow paen{eznyfch 31 grudnia 31 grudnia
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych zobowigzan 2012 roku 2011 roku
Subfunduszu

PLN 59 364 112216
Razem 59 364 112216

N
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5 RYZYKA
5.1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowsj

5.1.1.Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem wartoSci godziwef
wynikajgcym ze stopy procentowej

Na ryzyko zmiany wartoéci godziwe] zwigzane Z wahaniami stopy proceniowe] narazone sg
przede wszystkim diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego o stalym
oprocentowaniu | zero kuponowe.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 818 795
tysiecy ziotych, co stanowito 61,23% akiywow Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku warto$¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosila 598 300
tysiecy ziotych, co stanowito 47,06% aktywéw Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku zobowigzania Funduszu nie
byly obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej.

5.1.2.Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przeptywéw Srodkéw
pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej

Na ryzyko przeptywow srodkow pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
sa diuzne papiery wartosciowe o zmiennej stopie procentowej.

Na dzier 31 grudnia 2012 roku warto$¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 479 319
tysiecy zlotych, co stanowito 35,83% aktywow Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku warto$¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 545 270
tysiecy ztotych, co stanowito 42,89% aktywow Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 zobowigzania Funduszu nie byly
obcigzone ryzykiem przeplywow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej.

5.2. Poziom obciazenia aktyw6w i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym
5.2.1.Maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Subfundusz lokuje aktywa

glownie w instrumenty rynku pienigznego i diuzne papiery wartosciowe. W okresie

sprawozdawczym Subfundusz lokowat aktywa gléwnie w papiery wartoéciowe emitowane przez

Skarb Panstwa, charakteryzujace sie niskim poziomem ryzyka kredytowego.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia 2011 roku struktura aktywoéw Subfunduszu
przedstawia si¢ nastgpujaco:

(v ysiach Zotych) Yoo 2%
Diuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego 1194 347 982 600
emitowane przez Skarb Panstwa (z odsetkami)

Diuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego 126 901 178 748
pozostatych emitentow (z odsetkami)

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 15 880 109 890
Odsetki nalezne od $rodkéw na rachunkach bankowych 0 10
Razem aktywa Subfunduszu 1337128 1271 248

5.2.2.Wskazanie przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczeg6lnych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowaé do 100% wartosci aktywéw Subfunduszu wylgcznie w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa lub Narodowy Bank

16



Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Pienigzny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2012 roku

Polski, panstwa nalezgce do OECD albo migdzynarodowe instytucie finansowe, ktorych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.

Na dzieft 31 grudnia 2012 roku oraz na 31 grudnia 2011 roku udzial lokat w diuzne papiery
warto$ciowe emitowane | poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank
Polski wraz z odsetkami naleznymi wynosit odpowiednio 89,32% i 85,33% aktywow
Subfunduszu.

5.3. Poziom obcigzenia akfywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkow znaczacef koncentracji ryzyka walutowego w poszezegblnych
kategoriach lokat

Przy dokonywaniu lokat w papiery wartoéciowe denominowane w walutach obcych istnieje ryzyko

walutowe zwigzane ze zmiennoscia kurséw walut i w zwigzku z tym potencjaing utratg wartosci

skiadnikow lokat Subfunduszu wyrazong w ziotych.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz dzied 31 grudnia 2011 roku Subfundusz nie posiadat w
swoim portfelu skiadnikow lokat wyrazonych w walutach obecych.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku zobowigzania Subfunduszu

nie byly obcigzone ryzykiem walutowym.
&

6. INSTRUMENTY POCHODNE
W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2011 Subfundusz nie zawierat transakciji,
ktorych przedmiotem byly instrumenty pochodne.

7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU
7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2011 Subfundusz zawierat transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, jednakze na dzien bilansowy 31 grudnia 2012 roku
oraz na dzieni bilansowy 31 grudnia 2011 roku transakcije tego typu nie wystapity.

7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2011 Subfundusz nie zawierat transakgiji
przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

7.3. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie
przepiséw rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2011 Subfundusz nie zawierat transakcji w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.

7.4. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2011 Subfundusz nie zawierat transakcji w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.
8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2011 Subfundusz nie zaciggat Zadnych
kredytow i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2011 Subfundusz nie udzielat Zzadnych
kredytow i pozyczek.
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9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE
Aktywa i pasywa Subfunduszu sg wyrazone wylgcznie w ziotych polskich. W okresie
sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2011 Subfundusz nie dokonywat transakcji w walutach
obeoyeh.

10. DOCHODY 1 ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigoach ziotyeh) 31 grudnia 31 grudnia

2012 roku 2011 roku

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w fym 15214 19920
- Papiery warlo§ciowe udzialowe 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 15214 15920
- Jednostki i tytuly uczestnictwa G G
- Kwity depozytowe it g
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne g 0
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 29 ()
- Papiery wartosciowe udzialowe 0 0
- Diuzne papiery wartosciowe 29 U
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Razem 15243 19919

10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow

1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia

2012 roku 2011 roku

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 18 489 (1101)
- Papiery wartoéciowe udzialowe 0 0
- Diuzne papiery wartosciowe 18 489 (1101)
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- Papiery wartosciowe udzialowe 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Razem 18489 {(1101)
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Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszaja warto$¢ aktywédw netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyplaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze Srodkow wiasnych
wszelkie koszty | wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, za wyjatkiem:

a) prowizji i opfat za przechowywanie papieréw wartoéciowych oraz otwarcie | prowadzenie
rachunkdw bankowych,

b)  prowizji i optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papierow warfosciowych | praw
majgtkowych,

c) opfat, prowizji i kosztow zwigzanych z obsiugg i splatg zaciggnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytow bankowych,

d} podatkéw, taks notarialnych, oplat sgdowych i innych optat wymaganych przez organy
panstwowe i samorzadowe, w tym oplat za zezwolenia i rejestracyjnych,

e) kosztow likwidacji Funduszu,

f)  kosztéw likwidacji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostate koszty, w tym zwilaszcza:

a) wynagrodzenie depozytariusza za wycene i przechowywanie aktywow Subfunduszu;

b) optaty dla agenta obstugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy ¢ $wiadczenie
ustug agenta obstugujacego:;

¢) koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i badaniem ksigg Subfunduszu;

d)  koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

e) koszty reklamy, promodij, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucii
materiatow informacyjnych i ogloszen,

nie obciazajg Subfunduszu i nie sg prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie w
maksymainej wysokosci 1.5% w skali roku naliczone od sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Od dnia 1 czerwca 2010 roku wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa wyliczana jest wediug
stawki wynoszgcej 0,09% w skali roku.

Wynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikow
Subfunduszu. Wielkosé wynagrodzenia w okresie sprawozdawczym ksztattowata sie

nastepujgco:
1 stycznia - 1 stycznia -
(w tysigcach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2012 roku 2011 roku
Cze$¢ stala wynagrodzenia 1340 930
Czes$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw Subfunduszu 0 0
Razem 1340 930

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2012 roku 2011 roku 2010 roku
Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu w tysiacach zlotych 1329 971 1271152 981 959
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w zZotych 128985 121125 115707
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Vil

2.

INFORMACJA DODATKOWA

informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat
ubiegtych, ktére wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia, ktére wymagatyby uwzglednienia w sprawozdaniu
finansowym.

Zestawienie oraz objaénienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi |
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepuja roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym W
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych

tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z
operacji i rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2011 btedy podstawowe nie wystapity.

Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktére w istotny spos6b moglyby wplynac na oceng
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia, inne niz ujawnione w sprawozdaniu
finansowym, ktére w istotny sposéb moglyby wplynaé na ocene sytuacji majatkowe, finansowej
oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 20 kolejno ponumerowanych stron.

////////
//////

7 e \v®
’ f f WA~
Marek Przybylski — Prezes Zarzadu Tymoteuszg;[;é%ny — Wiceprezes Zarzadu

s

L

Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Operacyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 18 kwietnia 2013 roku.
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Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Aviva Investors Pieni¢zny

Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Ogolna charakterystyka Subfunduszu

a.

3
d.

2.

pwec

Siedziba Subfunduszu Aviva Investors Pieniezny (,Subfundusz”) jest Warszawa,
ul. Domaniewska 44.

Subfundusz Aviva Investors Pienieiny (,Subfundusz”) zostal wydzielony w ramach
Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”).
Subfundusz zostal utworzony w dniu 6 pazdziernika 2008 r. pod nazwg Subfundusz CU
Pieniezny. W dniu 29 maja 2009 r. weszly w zZycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku
czego nastapila zmiana nazwy Subfunduszu na Aviva Investors Pieniezny.

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie pod numerem RFI 419 dnia 6 pazdziernika 2008 r.

Funduszem zarzadza Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej 44. Jedynym
akcjonariuszem Towarzystwa jest Aviva Towarzystwo Ubezpieczefi na Zycie S.A.
z siedziba w Warszawie, ktéra posiada 100% kapitalu podstawowego i ma prawo
do 100% gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Akt zalozycielski Towarzystwa sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej Jolanty Olapinskiej we Wroctawiu w dniu 31 lipca 1996 r. i zarejestrowano
wRep. A Nr 2853/1996. W dniu 9 maja 2001 r. Sad Rejonowy dla Wroclawia
Fabrycznej VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu
Towarzystwa do Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000011017.
Dnia 31 marca 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo uchwale o zmianie
nazwy Towarzystwa na Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. Zmiana zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu
29 maja 2009 I.

Dla celéw rozliczefi z tytulu podatkéw Funduszowi nadano dnia 27 pazdziernika 2008
r. numer NIP 108-00-05-915. Dla celéw statystycznych, Fundusz otrzymal numer
REGON 141599111.

W badanym okresie przedmiotem dzialalnoéci Funduszu bylo lokowanie $rodkéw
pienieznych wplaconych przez uczestnikow Funduszu w celu zapewnienia wzrostu ich
wartogci. Fundusz dziala w oparciu Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r., nr 146, poz. 1546, z péZn. zm.) oraz na podstawie
Statutu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartoéci aktywow
Subfunduszu. Calkowita wartoé¢ lokat w instrumenty rynku pienieznego i dluzne
papiery wartoéciowe lacznie z wartodcia jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz tytuléw uczestnictwa instytucji
wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granicg, ktorych polityka inwestycyjna
zaklada lokowanie aktywéw wylacznie w instrumenty o charakterze dluznym lub
pienieznym bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynie$¢ 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu.
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Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Aviva Investors Pieniezny

Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania jednostkowego

Sprawozdanie jednostkowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogélny wskaznik zmian poziomu cen
towaréw i ushug konsumpeyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym roku 2,4%
(201171.: 4,6%).

Celem badania nie bylo przedstawienie poglebionej analizy ekonomicznej dzialalnoSci
Subfunduszu, jego sprawozdania jednostkowego lub ktéregokolwiek z jego komponentow.
Ocena dzialalno$ci wymaga rozpatrzenia m.in. wplywu zjawisk makroekonomicznych, stanu
rynkéw finansowych oraz dlugoterminowej strategii inwestycyjnej realizowanej przez
Subfundusz.

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania jednostkowego.

° Subfundusz zamknat rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2012 r. dodatnim wynikiem
z operacji w wysokoéci 95.522 tys. zl, ktéry byl wyzszy niz wynik z operacji
wypracowany w roku obrotowym zakoficzonym 31 grudnia 2011 r. o 48.629 tys. z,
tj. 0 103,7%. Dodatni wynik z operacji zostal wygenerowany glownie poprzez wzrost
przychodéw z lokat w wyniku przychodéw odsetkowych w kwocie 63.151 tys. zi.

3 Na dzieni 31 grudnia 2012 r. akiywa netto Subfunduszu wyniosly 1.329.971 tys. zl
i wzrosly w stosunku do stanu na dzief 31 grudnia 2011 r. 0 58.819 tys. zl, tj. 0 4,6%.
Na zmiane aktywéw netto wplyw mial przede wszystkim wzrost salda skladnikow lokat
notowanych na aktywnym rynku.

® Wskazniki zyskownoéci dzialania w badanym roku obrotowym ksztaltowaly sig
nastepujaco:

- Stopa zwrotu z jednostki, obliczona jako stosunek zmiany warto$ci jednostki
w badanym roku obrotowym do wartosci jednostki na koniec poprzedniego roku
obrotowego, byla dodatnia i wyniosta w 2012 1. 6,49% w poréwnaniu do dodatniej
stopy zwrotu 4,68% osiggnigtej w 2011 1.

- Wskaznik efektywnoéci, liczony jako stosunek wyniku z operacji do Sredniej
wartoéci aktywow netto w badanym roku obrotowym, byt dodatni i ksztaltowal sie
na poziomie 6,4%. W 2011 r. wskaznik ten byl rowniez dodatni i wyniost 4,5%.

- Wskaznik poziomu kosztow, okreslajacy udzial kosztéw operacyjnych netto
Subfunduszu w sumie przychodéw z lokat, wyniku zrealizowanego i zmiany
wyniku niezrealizowanego w badanym roku obrotowym byt dodatni i wyniost
1,4%. W poprzednim roku obrotowym wskaznik byl réwniez dodatni
i wyniost 2,0%. Gléwna pozycje kosztow operacyjnych stanowilo wynagrodzenie
dla Towarzystwa.

o Warto$¢ portfela lokat Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2012 r. wynosila 1.298.114 tys.
7t i w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2011 r. ulegla zwiekszeniu o 154.544 tys. 71,
tj. 0 13,5%. Wzrost wartoéci lokat w badanym okresie byl gléwnie efektem zwigkszenia
portfela dhuznych papieréw wartosciowych.

(#)]




Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Aviva Investors Pieniezny

Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania jednostkowego (cd.)

Na dzien 31 grudnia 2012 r. skladnikami lokat Subfunduszu byly w calo$ci dluzne papiery
wartoéciowe (100,0% portfela lokat).

Sprawozdanie jednostkowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosei.
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Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

111, Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych

pozycji sprawozdania jednostkowego (cd.)

BILANS na 31 grudnia 2012 r.

91.12.2012 7. 31.12.2011 1. Zmiana Zmiana

tys. zi tys. zl tys. zt (%)

Aktywa 1.337.128 1.271.248 65.880 5,2

Zobowigzania 7.157 96 7.061 >100,0

Altywa netto 1.329.971 1.271.152 58.819 4,6

Kapital Subfundusza 1.070.923 1.107.626 (36.703) {2.3)

Kapital wplacony 6.300.045 4.826.376 1.482.669 30,7
Kapital wyplacony oy \ P (15 N

(wielkosé ujemna) (5.238.122) {3.718.750) (1.519.372) 40.9

Dochody zatrzymane 22¢.581 152.548 77.033 50,5
Wzrost (spadek) wartoéci lokat

w odniesieniu do ceny nabycia 29.467 10.978 18.489 >100,0
Kapital Subfunduszu
i zakumulowany 1.229.971 1.271.152 58.819 4.6

wynik z operacji

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia zo12 r.

2012 1. 201171, Zmiana Zmiana

tys. zi tys. zi tys. zk (%)

Przychody z lokat 63.151 29.023 34.128 >100,0

Koszty Subfunduszu (1.361) (948) (413) 43,6

Przychody z lokat netio 61.790 28.075 33.715 >100,0
Zrealizowany i niezrealizowany ,

zysk (strata) 33.732 18.818 14.914 79,3

Wynik z operacji 95.522 46.893 48.629 >100,0
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Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.,

ITI. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania jednostkowego (ed.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkows i finansowg oraz wyniki
finansowe Subfunduszu

Dzialalnoé¢ gospodarcza Subfunduszu, jego wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowa i finansowa na dzieni bilansowy w pordéwnaniu do okreséw poprzedzajacych
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

3i.12.2012 7. 31.12.2011 1.
Wskaznik przyrostu akiywoéw
Przyrost/spadek wartosel catkowite] WAN
{w stosunku do wartosdci WAN na poczatek roku 4,6% 29,5%
obrotowego)
- 2012 1. 2011 .

Wskazniki zyskownoséci dziatania
Stopa zwrotu jednostki 6,49% 4,68%
Wskaznik efektywnosci (Wynik z operacji / Srednia

G, Q,
wartoéé aktywow netto w okresie sprawozdawcezym) 6,4% 4,5%
Wskaznik poziomu kosztéw dzialalnosei
(Koszty operacyjne netto / Przychody*) 1,4% 2,0%

(*)  obejmuje przychody z lokat, zrealizowany wynik i zmiane niezrealizowanego wyniku na lokatach

Szczegblowe dane poréwnawcze, stanowigce podstawe wyliczenia wskaznikéw za lata
poprzedzajace nie byly przedmiotem naszego badania.
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IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

d.

1
D.

pwe

Zarzad Towarzystwa przedstawil w toku badania zadane informacje, wyjasnienia
i oéwiadezenia oraz przedlozyl oéwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych, a takze poinformowal
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Subfundusz posiadal aktualng, zatwierdzona przez Zarzad dokumentacje opisujaca
zasady (polityke) rachunkowoéci. Przyjete przez Subfundusz zasady rachunkowosci byly
dostosowane do jego potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku z operacji
Subfunduszu, przy zachowaniu zasady ostroznoéci. Zostala zachowana ciaglos¢
stosowanych zasad w stosunku do okresu ubieglego.

Bilans zamkniecia na koniec ubieglego roku obrotowego zostal, we wszystkich istotnych
aspektach, prawidlowo wprowadzony do ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia
biezgcego okresu.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 1., zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 24 Walnego Zgromadzenia z dnia
30 kwietnia 2012 1. oraz zlozone w Sadzie Okregowym w Warszawie w dniu 18 maja
2012 r. i ogloszone w Monitorze Polskim B numer 3421 w dniu 19 grudnia 2012 r.

Inwentaryzacja aktywow i zobowigzai w przeprowadzonym zakresie zostala rozliczona
zgodnie z Ustawa o rachunkowoéci, a jej wyniki ujeto w ksiegach rachunkowych roku
badanego.

Sprawozdanie jednostkowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez Ernst & Young
Audit Sp. z 0.0. Biegly rewident wydal opini¢ bez zastrzezen.

Dokonali$my oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiggowosci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegblnosci:

- prawidlowo$¢ dokumentacji operacji gospodarezych,

- rzetelno$é, bezblednoéé i sprawdzalnoéé ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomoca komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych 1 sprawozdania
jednostkowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnoéci poszczegdinych —pozycji
sprawozdania jednostkowego daje podstawe do wyrazenia ogolnej, calosciowe] opinii
o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.
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IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

1.

pwc

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje 1 objasnienia przedstawiajg wszystkie
istotne informacje okreslone przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosei funduszy
inwestycyjnych (,,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859)
w sposob kompletny i prawidlowy we wszystkich istotnych aspektach.

W objetym badaniem okresie obrotowym nie wystapily czynne przekroczenia limitéw
inwestycyjnych. Jak zostaliSmy poinformowani w objetym badaniem okresie
obrotowym nie wystapily takie przekroczenia limitéw dokonywania lokat (zakresu
podmiotéw, z ktorymi Subfundusz moze zawieraé transakcje, zakresu lokat, jakie
Subfundusz moze dokonaé, koncentracji lokat w ramach poszczegdlnych ich kategorii
oraz jednego emitenta), terminéw 1 procedur rozliczania transakcji z uczestnikami
Subfunduszu oraz rzetelnoéci wyceny akitywow wedlug wartosci godziwej (jezeli
wymagana przepisami), ktére nie zostalyby zgodnie z obowiazujacymi przepisami
prawidlowo zaraportowane do Komisji Nadzoru Finansowego.

10
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PricewaterhouseCoopers Sp. 7 0.0, woisana jest do Kral
Eh

Informacje koficowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu Aviva Investors Pienieiny, bedacego wydzielonym Subfunduszem Aviva
Investors Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedziba w Warszawie
przy ulicy Domaniewskiej 44. Sprawozdanie jednostkowe zostalo podpisane przez Zarzad
Towarzystwa oraz osobe, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych, dnia
18 kwietnia 2013 r.

Raport powinien by¢ czytany wraz z opinia bez zastrzezeni niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 18 kwietnia 2013 r. dotyczaca wyzej opisanego
sprawozdania jednostkowego. Opinia o sprawozdaniu jednostkowym wyraza ogolny wniosek
wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikow
badania poszczegblnych pozycji sprawozdania badZ zagadnied, ale zaklada nadanie
poszczegblnym  ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw
stwierdzonych faktow na rzetelnosé i prawidlowoéé sprawozdania jednostkowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Tomasz Orlowski
Kluczowy Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 18 kwietnia 2013 r.

11

wege Rejestru Szdowego prowadzonego przez Sad Rejorowy dia m. st Warszawy, pod numerem KRS
0000044655, NIP 526-021-02-28, Kapital zaktadowy wynosi 10,363,900 ziotych. Siedziby Spdiki jest Warszawa, Al Armii Ludowej 14,
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