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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorezej Aviva Investors
Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus, bedacego wydzielonym Subfunduszem
Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,,Subfunduszem”) z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Inflanckiej 4b, zarzadzanego przez Aviva Investors Poland Towarzystwo
Funduszy ITnwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”), obejmujacego wprowadzenie do
jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dziefi
30 czerwca 2018 1., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto
sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. oraz noty objaéniajace i informacje
dodatkowa.

Odpowiedzialno$é Zarzqdu Towarzystwa za pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa odpowiedzialny jest za sporzadzenie i rzetelng prezentacje pélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 roku

o rachunkowoéci (,,Ustawa o rachunkowoséci” - Dz. U. z 2018 r., poz. 395, z p6Zn. zm.) oraz
przepisami Rozporzadzenia Ministra Finans6w z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych
zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szezegdlnych zasad
rachunkowosei funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859).
Zarzad Towarzystwa jest rdwniez odpowiedzialny za takg kontrole wewnetrzna, ki6rg uznaje za
niezbedng dla umozliwienia sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta

Jeste$Smy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat pélrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu. Przeglad
przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Uslug Przegladu 2400, Przeglgd
historycznych sprawozdan finansowych przyjetym jako Krajowy Standard Przegladu 2400
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. (,KSP 24007). KSP 2400
wymaga od nas sformulowania wniosku, czy nasza uwage zwrécito cokolwiek, co powodowaloby
nasze przekonanie, ze pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe jako caloéé nie zostalo
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Ustawg o rachunkowoéci. Standard
ten wymaga takze od nas przestrzegania odpowiednich wymogéw etyeznych.

..................................................................................................................................................................

) PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczytiskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22} 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, wuww.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp.  0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28.
Kapitat zakladowy wynos| 10.363.900 2lotych. Siedziby Spétki jest Warszawa, ul_ Lecha Kaczyriskiego 14,
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Przeglad sprawozdan finansowych zgodnie z KSP 2400 jest zleceniem o ograniczonej pewno$ci.
Biegly rewident przeprowadza procedury, przede wszystkim skladajace sie z kierowania zapytah
do Zarzgdu Towarzystwa i, odpowiednio, do innych oséb w Towarzystwie oraz stosowania
procedur analitycznych, a takZe ocenia uzyskane dowody.

Liczba procedur przeprowadzonych w trakeie przegladu jest znacznie mniejsza niz w przypadku
przeprowadzania badania wykonywanego zgodnie z Krajowymi Standardami Badania.

W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego pélrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalaczone pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzieni 30 czerwea
2018 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci ockre§lonymi w Ustawie o rachunkowoéci, oraz przepisami Rozporzadzenia

w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

(Eliitc
dam Celifiski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 24 sierpnia 2018 r,
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1894 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 395
z pbzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz.
1859) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors Ochrony
Kapitatu Plus wydzielonego w ramach Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
sporzadzone za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku, obejmujace:

zestawienie lokat subfunduszu wedfug stanu na dziefi 30 czerwca 2018 roku, wykazujace
skfadniki iokat subfunduszu o wartosci 48 752 tys. zt:

bilans subfunduszu sporzadzony na dzied 30 czerwea 2018 roku, wykazujacy wartosé
aktywow netto subfunduszu w wysokosci 50 438 tys. zt;

rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku
do dnia 30 czerwca 2018 roku, wykazujgcy ujemny wynik z operacji w wysckosci
2 192 tys. zt:

- zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do
dnia 30 czerwca 2018 roku, wykazujgce zmniejszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w
wysokosci 5 813 tys. zt.

Tymoteusz czny

/Y 4,
Marek Przybylski

Prezes Zarzadu Wiceprezes

Marek Wierzbolowsk

Dyrektor Finansowo-Administracw‘n Y
(Osoba odpowiedziaina za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu}

rzgdu

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2018 roku.

Aviva Invastors Poland Towarzy Funduszy yeylnyeh SA NIP: 8571553438 Nr KRS 0000011017
Sad Rejoncwy dia m.st. Warszawy XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Kapital zakladowy: 12 250 000 2 Kapital wptacony: 12 250 000 21



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA INVESTORS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS OCHRONY KAPITALU PLUS
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Ochrony Kapitalu Plus
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku

I WPROWADZENIE
1. INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz"} jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi  funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity
Dz. U. z2018 r., poz. 1355) (,Ustawa").

Wg stanu na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujgce subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligaciji,

- Aviva investors Ochrony Kapitalu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,
Aviva Investors Zrownowazony,

- Aviva Investors Polskich Akcji,
Aviva Investors Europejskich Akgcji,

- Aviva [nvestors Matych Spotek,

- Aviva Investors Nowych Spdtek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,

- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

- Aviva Investors Aktywnej Alokacji,

- Aviva Investors Globainych Akgiji,

- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,

- Aviva Investors Dluznych Papieréw Korporacyjnych oraz

- Aviva Investors Depozytowy.

Subfundusz Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus zostat utworzony jako Commerciai Union Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Ochrony Kapitalu Plus w dniu 6 paZdziernika 2004 roku na podstawie decyzji
Komisji Papieréw Warto$ciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFIW/4032/14/4-
1-3710/04 z dnia 10 wrzesnia 2004 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Kapitatu Plus
zostat przeksztalcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Ochrony
Kapitatu Plus wydzielony w ramach Funduszu na podstawie decyzji Komisji Papierdw Wartosciowych i
Gield (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006
roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego hastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzohe na czas nieograniczony.

2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Fundusz poprzez odpowiedni dobér lokat bedzie dazyt do minimalizowania w $érednim okresie spadkéw
wartosci aktywéw netto Subfunduszu przypadajacych na jednostke uczestnictwa oraz do tego, aby w
dowolnym dniu wyceny wartos¢ jednostki uczestnictwa nie byta nizsza od wartosci jednostki
uczestnictwa w dniu wyceny przypadajgcym 365 dni wezeéniej.

Aktywa Subfunduszu sg lokowans gtéwnie w diuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego oraz w akcje.

Catkowita wartoéé lokat w akcje wynosi od 0% do 30% wartoSci aktywéw Subfunduszu, przy czym
Subfundusz lokuje aktywa Subfunduszu wylacznie w akcje zdematerializowane zgodnie z przepisami
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Calkowita wartosé lokat w dhuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego wynosi od 5(%
do 100% wartosci aktywow Subfunduszu.
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3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajacym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo®) z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejesiru Sgdowego pod numerem 0000011017, Sadem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XI| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescita si¢ pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do
dnia 30 czerwca 2013 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2018 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz oraz Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci tj, co najmniej 12 miesiecy po
dniu 30 czerwca 2018 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania
finansowego Subfunduszu oraz polgczonego sprawozdania finansowego Funduszu istnienia faktow i
okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenie kontynuowania dzialalnoéci przez Subfundusz lub
Fundusz w okresie co najmnief 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca 2018 roku na skutek
zamierzonegoe lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia dziatalnosci Subfunduszu
lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegalo przegladowi przez biegtego rewidenta, Przegladu
sprawozdania finansowego dokonala firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Warszawie, ul. Lecha Kaczyriskiego 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 144,

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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] ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Sktadnlkd lokat 30 czerwca 2018 1. 31 grudnia 2017 r.

. Warote  Wortoiwedg | ogomy’  Watofé  Wartoié wedhup FrocerT iy
{w tysiacach ziofych) wyg ceny wyceny na aktywach wy ceny wyceny na aktywach

nabycia dzieih bilansowy ogélem nabycia dziefi bilansowy ogélem

Akcje 15334 13434 26,52 14 060 14523 25,70
Warranty subskrypcyjne 0 o 0,00 0 & 0,00
Prawa do akgji 0 ] 0,00 138 140 0,25
Prawa poboru ¢ 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe ] 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne { 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 35275 36 448 71,91 37 558 38374 67,92
Instrumenty pochodne 0 {130) {0,26) 0 54 0,10
Jednostk uczestictwa 0 ] 0,00 0 ¢ 0,00
Cortyfikaly inwestycyjne 0 0 0,00 ¢ 0 0,00
Tyluly_utzeetr!ictwa emitowane
%ﬁmh*m:}ﬁ:g;ib@ N 0 0 2,00 0 0 0,00
granice
Wierzylelnosd 0 0 0,00 ¢ 0 ¢.00
Woksla 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyly 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 1} 0,00
Razem 50 609 49752 98,17 51 750 53091 9397

* Procentowy udzial caikowite] wartosci lokat w aktywach ogélem bez uwzglednienia ujsmne] wyceny instrumentéw pochodnyeh wynosi 98,43%, natomiast
udziat uiemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w wartoéci zobowigzan cgélem zostat zaprezentowany w tabeli uzupetniajgce] do tabeli glownej.

Zalgczone dodatkowe informacje i objaénienia stanowig integralng czes¢ niniejszego zestawienia
lokat
3
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Akcje
wtyslacach z o llodel paplerdw wartodc dane] w sziukach}
Wartohi Wamnl B Procentowy
AKCJE ':;::i Nazwa rynku Liczba Kr:!":'l;:law w::llvg wy;::i na .‘m
nabycia Y — ogdlem
ALTUS TFI {PLATTFIO0018) AR-RR GPW 9187 Polska 87 68 013
AMBRA {PLAMBRAOGO13) AR-RR GPW 16408 Poleka 169 207 04
AMREST HOLDINGS (NL0OD0474351) AR-RR GPW 501 Polska 220 0 043
APS ENERGIA {PLAPSENOO011} AR-RR GPW 118 750 Polska §34 284 0,58
ARCHICOM (PLARHCMO018) AR-RR GPW 20000 Pokka 310 305 080
ARTIFEX MUNDI {PLARTFX00011) ARRR GPW 8471 Poleka 191 L1l 0,12
ASSECO S0UTH EASTERN EUROPE (PLASSEEQQ014) AR-RR GPW 37476 Polkska 338 354 0,78
BANK BGZ BNP PARIBAS (PLBGZDO00C10) AR-RR GPW 2000 Polska 100 18 023
BAWAG GROUP AG (ATIG00BAWAGZ) AR-RR Vienna Stock Exchange 1384 Ausirla 281 8 0,48
BENEFIT 8YSTEMS {PLBNFTS00018) AR-RR GPW 30 Paolska 37 41 0,68
BIURC INWESTYCJI KAPITALOWYCH {PLEIKPTD0O14) ARRR GPW 18 370 Poleka 331 aea 081
BRITISH AUTCMOTIVE HOLDING (PLMRVPLOOD18) AR-RR GPW 18 537 Poleka 17¢ 102 020
BZWEK {PLBZ0G000044) AR-RR GPW 2083 Polska 138 1 024
C.M. ENEL - MED {PLENLMDODH7) AR-RR GPW 25 352 Polska 7 260 0,40
CELGN PHARMA (PLCLNPHO0015) ARRR GPW 1501 Poleka 45 49 0,10
GHERRYPICK GANMES (PLCHRPKODG1E)} AR-ASQ New Connect 45 Polska 3 ] o
GIECH {PLCIEGHO0D18) AR-RR GPW avez Polska 226 108 0,39
CLOUD TECHNOLOGIES {PLCLDTCO0018) AR-ASQ New Connect 219 Polska 26 -] 0
GYFROWY POLSAT (PLCFRPTORO13) AR-RR GPW 7800 Poleka 176 kL] 038
DOM DEVELOPMENT (PLDMDVLO0012) ARRR GPW 5000 Pelska 381 370 0,73
ECHO (PLECHPS00018) ARRR GPW 3008 Polska 14 13 0,03
ELEXKTROTIM (PLELEKTO0016) AR-RR GPW 14197 Polska 104 8 0,19
ENEA (PLENEAD00O13) AR-RR GPW 21538 Polska 287 107 0,39
ENERGA Sh (PLENERGA22) ARRR GPW 27 586 Polska 282 247 0,40
EUROCASH {PLEURCHE0011) ARRR GPW it Polska 134 &2 0,16
FAMUR (PLFAMUROD048) NNRA nle dotyczy 40849 Polska 226 206 o
GETBACK SA [PLGTBCKDD297) NNRA nie dotyczy ase Polska 85 1 0,00
GETIN NOBLE BANK (PLGETBK00012) AR-RR GPW 2268 Polska 3 2 0,00
GRUPA AZOTY (PLZATRMDIOZ) AR-RR GPW §500 Polska 17 237 o4
GRUPA AZOTY ZAKLADY AZOTOWE PULAWY (PLZAPULO0057) AR-RR GPW 2380 Polska 411 285 052
12 DEVELOPMENT (PLI2DVLODG4} AR-RR GPW 5150 Polska 108 84 0,17
INFINEON TEGCHNOLOGIES AG [DEG006231004) AR-RR XETRA (Deutethe Boaras Grup} 3805 Nismey 280 382 o,
INTER CARS {PLINTCS0J00) AR-RR GPW 436 Polska 128 108 0,21
INTERFERIE (PLINTFR0D023) AR-RR GPW 515 Polska 17z 135 0,27
KETY (PLKETYODO011) AR-RR GPW 1021 Polska 408 327 0,56
KGHM (PLKGHMOOC017) AR-RR GPW 8000 Polska 749 04 1,99
KOPEX (PLKOPEX00013) AR-RR GPW 14 256 Polska &0 2 0,08
KORPORAC.JA KGL {PLKRKGLO012) AR-RR GPW 10 865 Polska 206 181 0,38
KRUKZ {PLKRK0DCO010) AR-RR GPW 542 Polaka 163 123 025
LC CORP (PLLCCRPODMMT) AR-RR GPW 117 043 Polska 272 287 057
LIVECHAT SOFTWARE (PLLVTSFOD010} AR-RR GPW a0 Polgka 267 197 0,30
MABION {PLMBIONOO18) AR-RR GPW 1572 Pelska 146 178 435
MARVIPCL DEVELOPMENT (PLMRVDVDADH 1) AR-RR GPW 2580 Polska 14 12 4,02
MEDICALGORITHMICS (PLMDCLGOODM 5} AR-RR GPW B22 Polska 250 123 0,24
MFO {PLWFO0GA0013} AR-RR GPW 9824 Peiska 200 285 4,56
MLP GROUP (PLMLPGROOEHT) AR-RR GPW 1384 Polaka 260 568 112
MOSTOSTAL PLOCK (PLMSTPLOD018) ARRR GPW 34m Poleka 109 » 0,05
NEUCA {PLTRFRMOC018) AR-RR cPW 167 Polska 43 45 .08
OEX (PLTELLO000Z3) AR-RR cPW 754 Polaka 5 14 0,03
P.A. NOVA (PLPANVACO013) AR-RR GPW 10840 Polska 304 28 0,45
PEKAQ {PLPEKACDO016} AR-RR GPwW 5000 Polska 834 565 111
PILAB (PLPILABOIOAZ} AR-ASC New Connect 5000 Polka 204 147 9,28
PKN CRLEN (PLPKNOGOO018) AR-RR GPW 2147 Pokka 192 180 0,36
PKO BP {(PLPKODROOD18) AR-RR GPW a0a6 Polska 341 333 0,66
PRIVATE EQUITY MANAGERS (PLPREGMO0011} ARRR GPW 2000 Polska 222 69 014
PZU {PLPZUOG0DG11} AR-RR GPW 20000 Polska 881 780 154
RADPOL {FLRDPOLODOMO) ARRR GPW 233527 Palska 45 kr: 0,64
SELVITA (PLSELVT00013) AR-RR P 3010 Palska 168 17 0,34
STALPRODUKT (PLATLPDOOO17) AR-RR GPW 551 Puolska m 250 0,58
TAURON (PLTAURNOOD11} ARRR GPW 83 568 Paolska 233 1yl 0,38
TOWER INVESTMENTS {PLTWRNWI(013) AR-RR GPW 3000 Polska 185 ] 017
UNIBEP (PLUNBEPOO015} ARRR GPW 8125 Polska €0 46 009
WAWEL (PLWAWELOC013) AR-RR GPW 15 Polska 14 14 03
WIELTON {PLWELTNOD2} ARRR GPW 14847 Polska 85 172 0,34
WIRTUALNA POLSKA HOLDING {PLWRTPLO0OZ7) AR-RR GPW 4352 Polska 218 21 o4
WIZZ AIR HOLDINGS (JEJDBNS74FSc) AR-RR London Stock Exchanga 2326 | Szwacarla 364 413 381
ZALANDO SE (DEDOOZAL1111) AR-RR XETRA (Dautsche Boerse Grup) 1540 Nismcy 241 322 .64
ZPUE [PLZPUEDDOD12) AR-RR GPW 1848 Polska 7 246 A4S
AKCJE razem 1 066 829 15 334 13434 28,52

AR-RR - akfywny rynek-rynek ragulowany

AR-AS0 - aktywny rynek-aharnatywny system obroty
1AR - Inny akiywny rynek

NNRA - nienotowans harynku aktywnym

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czgé¢ niniejszego zestawienia

lokat
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2.2. Diuzne papiery wartoéciowe

W tysigeach z wyjglkism warloéci nominalnej oraz lloicl papiertw warloiclowych podane] wsziukach)
Wartodié Procanto
Wartost _
) Termin . 5 wadiug wy udzial
Diuine paplery Rodzaj Nazwa . Kral ‘Warunki Wartosé wedlug
rynku Emitent siedziby wylupu mm- Liezba wycony w
wartoéclows ymku omitenta i oprecentowania nominaina ml; na dzish aktywach
nabye bbiansowy ogélem
© terminie wykupn do 1 roky;
Obligacje
CPPKO119 Dusseldorf Stack stata stopa
(X81019816757) AR-RR Exchanga PKO FINANGE AB Szwacja 2010-01-23 procentowa 232% 1 000,00 350 1457 1648 3,05
K049 Treasury
{PLODDO109B33) AR BondSpotPoland Skarb Panhstwa Polska 2019-04-25 Zerokuponows 1000,00 2000 1915 1880 k1]
Razem 2350 N2 a5e 698
Bony skarcowa
Bony plenigine
Inne
O terminia wybaipus do 1 elay 2350 | am | 3528 | 896
O termEnis wykupu powyie] 1 roku:
Obligacfs
m1m01) ARRR aPw Skt Patatwa Polska mootes | R | o | s 1883 1012 am
e AR-AS0 GPWASO Krodytbikaso S.A. Polska 20200320 |  Zriemasiopa foongp | S0 1500 1504 7
{PLERINKGO204) procentowa 5,48% ’ 2
f;_gﬁ&msj NNRA nia dolyczy GTCSA. Polska et | ool W 100000 0 1408 1541 3
PE0420 Treasuy stala stopa
{PLOODO108516) IAR BandSpetPotand Sharb Pafistwa Polska 220-04-25 procanowa 1,50% 100000 6900 Ee ] ] 1182
P80421 . Traasury " stala stopa
{PLOOOC1D8E 16} AR BandSpot Potand Sharb Pafisiwa Poiska 221-04-25 procantowa 2,00% 100000 JEN0 2748 3843 752
ROer AR Trasaury Skaeh Pafetva Pokska 20210725 steta stopa 100000 | 300 2008 2081 58
{PLODDO10R153) BandSpot Poland procankiwa 1,75%
CP3YNB14 Stutigart Stock HYNTHOS oista stopa
{¥51115183369) el Exchangs ENANCE AB Szwefa W20 | procantwndoos | X000 e L B b
iz 1AR i Skash Paristia Poleka 920425 stala stopa 100000 | 2000 1672 2004 95
(PLODOOHOBAD2, BondSpot Poland procentowa 2.25% &
170823 Treasury zmlanna stopa
{PLODOD 05358 IAR BondSpot Poland Skarb Panstwa Polska 2023-08-25 p fowa 2.75% 118238 B30 1122 1203 257
Wwzhi124 Treasury zmlanna stopa
{PLODOH07454) IAR BondSpot Poland Skagh Panistwa Polska 2024-01-25 procentwa 1815 10800,00 7500 7285 7464 #ni
CPTAD?Z7 Frankfurt Stock TAURON Pojska . stala stopa
{XS1577960208) AR-RR Exch Ensrgia S.A, Polska 2027-07-05 procentowa 2,38% 1 000,00 268 1128 1188 228
Razem 27488 A1 %03 e 8495
Bony skarbowe
Bony planlezne
Inne
O iomirie weykispu pewytd 1 27988 31803 1282 84,95
Elt.‘-i;. paplery wariclows 3038 35275 36 448 "o
AR:-RR - akiywny rymek-rynak regukewany
AR-ASC - aklywny rynek-alsmatywry systam obrotu
IAR - Inny aktywny rynek
NNRA - nlenotowane na rynk akiywrym
2.3. Instrumenty pochodne
(w tysigcach zlotych z wyjatkiam Bokci papierdw !M padane]w aziukech)
Procentowy
Kraj sledziby Wartoké wadtug
INSTRUMENTY POCHODNE Rodea] | \ownrynior | Emitont juystawsa) smitonta Instrument | |\, | Waboibwediig | T ]
ynku bazowy cany nabycla aktywach
{wystawcy) dzlen bllansowy ogShm
I. Wystandaryzowan« Instrmenty
pochodna
II. NI tand: [l ty
ochodna 2 o (130} (8.26)
FORWARD EURPLN 20.07.2048 3HORT N Bociets Generals S.A.
OF (EW{EURZ0071 NNRA nia dotyczy Oddzial w Polsos Polska 1921 000 EURD 1 ] 125) 10,25}
FORWARD GSP/PLN 20.07.2018 SHCRT _ Snciets Generale S.A.
(FW1GEP200718) NNRA e dotyczy Oddzial w Polsoe Polska 63 000 GBP 1 L1} (5) (6,01}
INSTRUMENTY POCHODNE razem 2 o (130} {e,28)

AR-RR - akiywny ryrek-rynek reguloweny

AR-ABQ - akiywny rynak-akematywny systam obrotu
IAR - Inny aktyansy rynek

NKRA - nlenoiowana sa rynku akiywnym

“Procentowy udzial uemne] wyceny bilansowe] nsrumentw pochednych w Zohowlazantach ogdlam wymosi 51,70%

Zalgczone dodatkowe informacije i objasnienia stanowig integralng czesé niniejszego zestawienia

lokat
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3. TABELE DODATKOWE

(i tysiacach ziotych z wyjakiem iloéol papisréw waroéciowych podans) w srtukach)
Wartoéé Wartoé€ wediug .
Gwarantowane skladniki lokat Rodzaj 'ii?z?: wediug ceny | wyceny na dzien P;oktcey:t::‘y uﬁ:,:.w
nabycla bilansowy o
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Pafistwa 0 0 0 0,00
Papiery wartoéciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
Papiery wartodciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu 0 0 0 0.00
[terytorialnego !
Papiery wartosciowe gwarantowane przez pafistwa nalelace do 0 0 0 0.00
OECD {z wylaczeniem Rzeczypospolite] Polskiej} ’
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktdrych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polskal 0 ] 0 0,00
ub przynajmnigj jedno z parstw nale2aeyech de OECD
w tysiacach ziotych
rupy kapitalowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy Wartos¢ wedlug wyceny na dzleri bilansowy | Procentowy udzial w aktywach ogélem
iGrupa Azoty SA 802 0,99
iGrupa Kapitatowa Famur 235 047
Grupa Kapitatowa KGHM Pelska Miedz 839 1,66
iGrupa PKO Banku Polskiego 1879 N
iGrupa PZU SA 1345 2,65
W ach Zof
- - Warto&c wediug wyceny na dzien | Procentowy udzlal w aktywach
Skiadniki lokat nabyte od podmiotow, o ktérych mowa w art, 107 ustawy bilansowy ogblam
CPSYN314 (XS1115183359) 3354 6,62
Skdadniki lokat nabyte od podmiotow, o ktdrych mowa w art. 107 3354 662
ustawy razem '
Wartodé
Paplery wartogciows emitowans przez Wartobé wadhg wadh Procantomy
migdzymaradows Instytuc|e finansows, . 2 udziet w
tbrych clonklem jast RP ub preynamni] Nazwa amitenta Kiral gladzlby emitsnia | Rodea| ymlu Nazwa rynku Liczha ceny mmn wy::;yﬂ m o "
|edne z pafistw DECD wip. bilansowy ogolsm
9 [ 9 0.00)

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czeéé niniejszego zestawienia

lokat
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il BILANS
. 30czerwca 31 grudnia
( w tysiacach ziotych) 2018 roku 20?7 roku
L. Aktywa 50 689 56 484
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 354 2751
2. NaleZnosci 451 438
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4, Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 48134 50 043
- diuzne papiery wartosciowe 3907 35380
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1748 3048
- diuine papiery wartoéciowe 1541 2894
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 2 204
Il. Zobowigzania 251 233
lll. Aktywa netto {l-Il) 50 438 56 251
IV. Kapitat funduszu {12 064) {8 443)
1. Kapital wptacony 2518 388 2 466 918
2. Kapital wyptacony (wielko&¢ ujemna) (2530452) (2475361)
V. Dochody zatrzymane 63 242 63 441
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 19747 20137
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 43485 43 304
V1. Wzrost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia {740} 1253
Vil. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+-Vl) 50 438 56 251
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach) 29708522 319 226,26
Warto$t aktywdw netto na jednostke uczestnictwa {w ziotych) 169,7¢ 176,21

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego bilansu
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v RACHUNEK WYNIKU Z GPERACJI

1stycznia-  1stycznia- 1 stycznia -

(w tysfacach zlotych) Mczerwea 31 gudnia 30 czerwca
2018 roku 2017 roku 2017 roku

l. Przychody 2 lokat 654 1535 798
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 215 282 193
2. Przychody odsetkowe 439 859 428
3. Dodatnie saldo réZnic kursowych 0 394 177
4. Pozostate 0 0 0
Il. Koszty funduszu 1044 1 566 854
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 136 1533 a1
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozylariusza 0 0 0
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 0
9, Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10, Koszly cdsetkowe 0 0 ]
11. Ujemne saldo réinic kursowych 293 0 0
12. Pozostale 15 33 33
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 ]
IV. Koszty funduszu netto (fl-Ill) 1044 1 566 854
V. Przychody z lokat netto (l-IV) {390) {(31) (56)
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (1802) 734 1321
1. Zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat, w tym: 191 1064 484
- Z tytutu roznic kursowych 9 {21) (21
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: {1993) {330) 827
- z tytutu rdznic kursowych 373 {356} {249)
VII. Wynik z operacji (2192) 703 1265
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa {w ziotych) {7,38) 2,20 3,82

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesé¢ niniejszego rachunku

wyniku z operacji
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\' ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigeach zlutych z wyjatikiem warlogel alctymnfw.lI netto na jednostke uczestnictwa podanej w ;Ds g:::"‘; 1;;%‘:";;‘; ;us tg::"n:,;
zZtotych oraz ilodei jednostek uczestniclwa podanej w sztukach) 2018 roku 3017 roku 3017 roku
1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Wartoé¢ aktywéw netto na konlec poprzedniego okresu sprawozdawczego 56 251 61937 61937
2. Wynik z operac]l za okres sprawozdawczy {razem), w fym: {2192) 703 1265
a) Przychody z lokat netfo {390} (31 (56)
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 191 1064 494
¢} Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat {1983) (330) 827
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji {2192) 703 1265
4, Dystrybucja dochodéw {przychodéw) funduszu (razem): 0 0 0
a) z przychoddw z lokat nette 0 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0
¢} z przychodow ze zbycia lokat 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razam), w tym: (3 621) {6 389) (4 368)
a) Powiekszenie kapitalu 2 tytutu zhylych jednostek uczestnictwa 51470 131741 89348
b) Zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednastek uczestniclwa (65 091) (138 130} (93 718)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresle sprawozdawczym (3-4+/-5) (5913) {5 686} (3103)
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 50438 56251 56834
8. Srednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 59 349 61301 66 195
Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w fym: (22 171,0400) {36 201,7500) (24 705,9800)
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 254 169,9400 741 931,7700 502 556,3300
b} Liezba edikupionych jednostek uczestnictwa (316 340,9800) (778 133,5300} (527 262,3100)
c) Saldo zmlan liczby jednostek uczestnictwa {22 171,0400) (36 201,7600) (24 705,9800)
2. Liczha jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziztalnodcl Funduszu, w tym: 297 055,2200 319 226,2600 330 722,0400
a) Liczba zbytych jednostek uczestniciwa 17003 587,1500 167094172100 16470 041,7700
bj Liczba odkupicnych jednostek uczestnictwa {16 706 531,9300) (16 380 190,9500} {16 139 319,7300)
cj Saldo jednostek uczestnictwa 297 055,2200 319 226,2600 330 722,0400
lll. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
s‘:,.m:l\l:zmldzwbw netto na jednostke uczeshictwa na koniec poprzedniego okresu 176,21 174,26 174,26
2. Wartoét akdywtw nefto na jednostig uezestniciwa na keniee oknesu sprawozdawcezego 169,79 176,21 171,89
3. Procentowa zmiana wartoscl aktywow nefte na jednostke uczeshnictwa w okresie 3.64) 112 2,08
sprawozdawczym
4 Minl'n!aha wartos¢ akiywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze 169.40 17436 17436
wskazaniem daty wyceny: ! ' i
- data wyceny 2(18-06-28 20170102 20170102
imakk:zy;na;r:‘a d:;mmﬁwbw netto na jednostke uczeshnictwa w ckresie sprawozdawczym, 178,08 179,00 179,00
- data wyceny 2018-01-23 2017-05-25 2017-05-25
s(:).ra\'xzm::c aldyrv:w::aﬁzoa r:}: n{edt:larlt;svl:;%e"ucy.zeswmua wedlug ostatniej wyceny w olresie 169,80 176,22 177,89
- data wycany 2018-06-29 2017-12-29 20H7-06-30
Iv. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIES WARTOSCI AKTYWOW 255 255 260
NETTO (W SKALI ROKU), W TYM: '
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dia towarzystwa 2,50 250 2.50
2. Procentowy udziel wynagrodzenia dla podmiottw prowadzacych dysirybudje 0,00 0,00 0,00
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,00 0,00 0,00
4. Proceniowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00 0,00 0,00
§. Procentowy udziat oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
6. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00 0,00

Zalgczone dodatkowe informacije i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto.
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vi

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 395
Z poZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007,
Nr 249, poz. 1859) (,Rozporzgdzenie™).

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich ziotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysiecy zlotych, w zwigzku z czym moga
wystapi¢ przypadki matematycznych niezgodnosci pomiedzy poszezegélnymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajace z ww. zaokragles.

1.1.2.Uimowanie w ksiegach rachuniowych operagji dotyczgcych Subfunduszu

1.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktdrego dotycza.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w kidrej sg wyraZzone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wediug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie¢ w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreélonym w statucie Subfunduszu oraz skiadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzar.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug ceny
nabycia. Przyjmuje sie, ze skiadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadajg cene nabycia
réwng zeru.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inhe skladniki majg przypisang
cene nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktdre
zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualhe doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Zmiane warto$ci nominalnej nabytych akgji, nie powodujgca zmiany wysokosci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w kiérej dokonuje sig zmiany
liczby jednostek posiadanych akgji oraz jednostkowe] ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajgca na przypisaniu sprzedanym sktadnikem najwyzszej ceny
nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku instrumentdw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o kiorej mowa powyzej nie stosuje sig do:

v papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

v'  zobowiazan z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu,

v naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartoéciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papierow warto§ciowych,

v' zobowigzan z tytulu ofrzymanej pozyczki papieréw wartoSciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego
skladnika lokat, w pierwszej kolgjno$ci ujmuje sig nabycie danego sktadnika.

10
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10.

11.

12.

13.

14,

15.

16.

17,

18.

19.

20.

W przypadku wygasnigcia zobowigzali z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutlu kiérych zaciggniecia
otrzymano najnizszg premie netto.

Srodki pienigzne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wedtug metody ,najdrozsze
likwiduje sig jako pierwsze” (HIFO).

Prawo poboru akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sig za zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w
dniu nastepnym po wyga$énieciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartoéci tego prawa
do dywidendy.

Prawo poboru akcji nienotowanych na akiywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytutu dochoddw od odsetek lub innych poZytkéw uzyskanych od papieréw
wartosciowych emitowanych za granicg uimuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyplaty tych dochoddw.

Zobowigzania Subfunduszu z tytutu wystawionych opcji uimuje sie w bilansie w pozycji
zobowigzania z tytutu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji zobowigzanie z
tytulu wystawienia opcji uimuje sig w wysokosci otrzymanej premii netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
wartoéci ksiggowej réwnej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z jego
otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowang strate) z
wyceny kontraktu. Prowizia maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknieciem
kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powickszajg zrealizowang strate) z
kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z
operacji.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdinosei:
v"  dywidendy i inne udzialy w zyskach,
¥ przychody odsetkowe,

v dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng s&rodkéw
pienieznych, naleznoéci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od diuznych papierow wartoéciowych, wycenianych w wartogei
godziwej, nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartoéciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegoéinosci:
v wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,
v koszty odsetkowe,

v ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng §rodkéw
pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzieri roku od wartosci aktywow netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i
ptatne jest do 7 (si6cdmego) dnia roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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21,

22.

Papiery wartoéciowe bedace przedmiotem udzielonej pozyczki sg wylgczane z bilansu
Subfunduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana nalezno$é z tytulu zawarte] transakcji pozyczki papierow wartcéciowych.

Srodki pieniezne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji s3 ujmowane w
bilansie Subfunduszu w korespandenciji ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

Wartos¢é aktywéw netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3.Zasady wyceny akiywow Subfunduszu

Zasady ogéine

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug
stanéw odpowiednio aktywoéw Subfunduszu i jego zobowigzan oraz odpowiednio
kurséw, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig wediug
wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwej, z zastrzezeniem skiadnikéw, o kidrych
mowa w pkt. D 1-4 ponizej.

Wybor rynku gtdwnego

W przypadku, gdy skiadniki lokat Subfunduszu notowane s3 na wigcej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannoéci, dokonuje
dla danego skladnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gidéwnego lub wiasciwego
systemu notowari, ktory najlepiej spelnia nastepujace warunki:

a) wolumen obrotéw dla danego skiadnika lokat Subfunduszu w ciggu miesigca
kalendarzowego poprzedzajacego miesiac, w kidrym nastepuje dziefi wyceny
wskazuje, 2e dany aktywny rynek lub system notowan w sposdb staly i rzetelny
okresla wartosé rynkowa tego skladnika lokat Subfunduszu oraz

b)  mozliwoéé dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku,

Skiadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku

Akcje, prawa do akgji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedlug ostatniego dostepnege w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt. A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamkniecia lub inng wartoét stanowiaca jego odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

Diuzne papiery warto$ciowe notowane na aktywhym rynku

v'  Diuzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gléwnym jest Gietda Papierdw
Warto$ciowych w Warszawie SA — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o kiérym mowa w pkt. A1 kursu zamkniecia.

v Diuzne papiery wartosciowe, dla ktorych rynkiem gtéwnym jest Treasury BondSpot
Poland — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o
ktorym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla danego
papieru wartoséciowego wedlug ostatniej ceny transakcyjnej ogloszonej przez ten
rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sig w
szczegdélnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skiadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skfadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, Zze uwzglednienie
wytacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktdérych mowa w lit. a) = ¢), nie

jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie

odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny $redniej z ofert kupna i sprzedazy ogioszonych przez przynajmniej dwie
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uznane (prefesjonaine) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogloszone oferty
pozwalajg wiarygodnie oszacowac warto$¢ godziwa skiadnika lokat. W przypadku
gdy spos6b wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do przyjecia,
skfadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi skladnikéw lokat
nienotowanych na aktywnych rynku.

v Dluzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem giéwnym jest inny aktywny rynek,
w szczegdbinoéci diuzne papiery warto§ciowe notowane na rynkach zagranicznych
— wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamknigcia lub
inng warto$é stanowigey jego odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu
lub wartosci. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie w
szczegdlnoSci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skiadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b} Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

¢) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — c), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodne| ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny Sredniej z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmniej dwie
uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogloszone oferty
pozwalajg wiarygodnie oszacowac wartos¢ godziwa skiadnika lokat. W przypadku
gdy sposob wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do przyjecia,
skfadnik Iokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi skiadnikéw lokat
nienotowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamkniecia rézni sie
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkewych, dopuszcza sie przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamkniecia
mimo Ze w dniu wyceny zostala zawarta co najmnigj jedna transakcja na rynku
gtownym.

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajacy sie termin wykupu diuznych papieréw
wartosciowych nie jest mo2liwe dokonanie wyceny wedlug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia sie metoda odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstatych jako réznica pomigdzy ceng wykupu danego papieru warto$ciowego,
a ostatnia wartoscig godziwa, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
wartosciowy wedtug zasad okre$lonych powyzei.

3. Terminowe instrumenty pochodne - wediug ostainiego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajacego stan rozliczen Subfunduszu i instytucji rozliczeniowej.

4, Pozostale skfadniki lokat Subfunduszu — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub inng wartoé¢ stanowigca
jego odpowiednik wycena nastepuje wediug tego kursu lub wartosci.

D. Skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rvnku

1. Dluzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania diuznych papierow
wartoSciowych wycenianych wedtug wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — wartoé¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzier
przeszacowania, howo ustalong skorygowang cene nabycia. W przypadku, gdy data
Zawarcia transakgeji nabycia jest rézna od daty jej rozliczenia papier warto$ciowy ujmuje
si¢ w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowana cene nabycia wylicza
sie od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

2. Depozyty wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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10.

Papiery warto&ciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Funduszu
do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda
korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia si¢ w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegdlnosci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakeji wymiany walut, stép
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.

Dluzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sig wedlug wartosci godziwej oszacowahej przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z usiug
takiej jednostki w nastepujacy sposab:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sq iciéle powigzane z
wycenianym papierem diuznym to warto$¢ calego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegolnych wbhudowanych instrumentéw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie s3 $ciSle powiazane z
wycenianym papierem diuznym, wowczas warto§¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci diuznego papieru wartosciowego
(bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéow
pochadnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla poszczegdinych
instrumentéw pochodnych. JezZeli jednak wartos¢ godziwa wydzielonego
instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to taki instrument
wycenia sie wediug skarygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza sie odpowiednio
do przychoddéw odsetkowych lub kosztow odsetkowych.

Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sig wedtug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz lub wiasciwg instytucje
wartosci aktywow netto funduszu na jednostke lub tytul uczestnictwa skorygowang o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartosci godziwej, jakie wystgpily od
momentu ogtoszenia do dnia wyceny.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedfug:

v wartosci teoretycznej praw poboru jako rdznicy migdzy cena akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akcji
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartoéci biezgcej prawa poboru uwzgledniajacej réznice migdzy biezgcym
kursem rynkowym akcji spotki a ceng akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisiji,

w zaleznosci od tego, ktéra z powyzszych wartodei jest nizsza,

Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sa tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wedlug cen tych papieréw
wartoéciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwa prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku, gdy
zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcoéw — w oparciu o $rednig ceng nabycia,
wazonag liczba nabytych akgji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych akeji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wplyw na ich wartos¢ godziwg.

Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wediug cen tych papieréw
wartosciowych zgodnie z zasadami okreélonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
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pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszona ¢ warto$¢ godziwg prawa
poboeru niezbednego do ich objecia w dniu wygasnigcia tego prawa.

11. Pozostate skladniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okreslonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wedlug wiarygodnie ustalong] warto$ci godziwe] na podstawie
oszacowenia wartosci skladnika lokat Subfunduszu za pomocg powszechnie uznanych
metod estymacji.

E. Wycena aktywow i zobowigzan Subfunduszu denominowanych w walutach obeyeh

1. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktdrej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

2. Aktywa i zobowigzania, o kidrych mowa w pkt, 1 wykazuje sie w ziotych polskich po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktdrym
mowa w pkt. A1, $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

F. Wycena naleznosci z tytulu zawariej transakcii pozyczki papierow wartosciowych

1. Naleznosci z tytulu zawartej transakcji pozyczki papierow wartosciowych sg wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papierow wartosciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W ckresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz zasad
rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

(wtysagach dotyh) “otb o 07 ok
Z tytulu zbytych lokat 8 B1
Z tytutu instrumentow pochodnych 0 0
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 27 0
Z tytutu dywidend 129 0
Z tytuly odsetek 282 344
Z tytutu udzielenych poZyczek 0 0
Z tytulu zwrotu podatku od dywidend zagranicznych 7 13
Pozostale nale2nosci 0 0
Razem 451 438

3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

(wtysiacach Aoty bts o 2017 ok
Z tytulu nabytych aktywow 0 0
Z tytulu transakgji przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z fytulu instrumentow pochodnych 130 0
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 0 14
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 1 88
Z tytulu wyplaty dochoddw subfunduszu 0 0
Z tytulu krétkoterminowych poZyczek i kredytow 0 0
Z tytulu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytulu rezerw 107 121
Z tytulu rozrachunkdw publicznoprawnych 13 10
Pozostale zobowigzania 0 0
Razem 251 233
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4. $RODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

(w tysiacach Ziotych) Waluta 325’12; ey 32103;”3:;3
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 338 2743
Deutsche Bank Polska S.A. EUR 9 1
Deutsche Bank Polska S.A. HUF 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. CZK 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. NOK 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. GBP 3 3
Deutsche Bank Polska S.A. SEK ] 1
Deutsche Bank Polska S.A. CHF 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. TRY 1 0
Deutsche Bank Polska S.A, Usb 3 3
Razem 354 2751
S.red.m.w okresie sprawozdawczym stan srosiko.w N 20 czerwea 31 grudnia
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych 2018 roku 2017 roku
Zobowiazan Subfunduszu

CHF 0 0
CZK 0 0
EUR 5 3
GBP 3 i
HUF 0 0
NOK 0 0
PLN 1508 4988
SEK 1 0
TRY 0 0
usD 3 3
Razem 1520 4995
5. RYZYKA

5.1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowef

5.1.1.Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obciaZzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym
ze sfopy procentowsj

Na ryzyko zmiany wartoéci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sg przede
wszystkim diuzne papiery wartoéciowe oraz instrumenty rynku pienigznego o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dzieri 30 czerwca 2018 roku wartosé tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 24 365
tysiecy ziotych, co stanowito 48,07% aktywoéw Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku warto$¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 24 412
tysiecy ztotych, co stanowito 43,21% aktywéw Subfunduszu.

Na dziefi 30 czerwca 2018 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2017 roku zohowigzania Subfunduszu
nie byly obciazone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe;.

5.1.2.Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcig2one ryzykierm przeplywow Srodkéw
pienieZznych wynikafgcym ze stopy procenfowej

Na ryzyko przeplywow §rodkéw pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
sg dluzne papiery wartoSciowe 0 zmiennej stopie procentowej.
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Na dzien 30 czerwca 2018 roku warto$c tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 12 083
tysigcy ztotych, co stanowito 23,84% aktywow Subfunduszu.

Na dzierh 31 grudnia 2017 roku warto$¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 13 962
tysiecy zlotych, co stanowito 24,71% aktywéw Subfunduszu.

Na dzier 30 czerwca 2018 roku oraz na dzient 31 grudnia 2017 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej.

5.2, Poziom obcigZzenia aklywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem kredytowym
5.2.1.Maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreglonymi w statucie Fundusz lokuje aktywa gléwnie
w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz w akcje. W okresie
sprawozdawczym oraz w okresie zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 roku Subfundusz lokowat
aktywa wylgcznie w papiery zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

Na dzierh 30 czerwca 2018 roku oraz na dzied 31 grudnia 2017 roku struktura aktywow
Subfunduszu przedstawia sie nastepujgco:

{w tysigcach zlotych} 32;:; m 3210$;u f;:z
Akcje oraz wynikajace z nich prawa 13434 14 663
Diuzne papiery wartodciowe lub instrumenty rynku pienigznego 27 533 29716
emitowane przez Skarb Paristwa (z odsetkami)

Diuzne papiery wartodciowe lub instrumenty rynku pienigznego 9197 9002
pozostatych emitentow (z odsetkami)
Kontrakty terminowe na wymiang walut {Forwardy) 0 54

Naleinosci z tytutu zbytych aktywow 6 81
Dywidendy 129 H
Przedptaty na zakup papierdw wartosciowych 2 204
$rodki pienigzne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 354 2751
Naleznosci od innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez 27 0
Towarzystwo z tyiulu zbytych jednostek uczestnictwa
Pozostale naleznosci 7 13
Razem aktywa Subfunduszu 50 689 56 484

5.2.2. Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredyfowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Zgodnie z postanowieniami Statutu Subfundusz zobowigzany jest lokowaé powyzej 35% wartosci
aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieéznego emitowane przez
Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski.

Na dzieni 30 czerwca 2018 roku oraz na dziet 31 grudnia 2017 roku udziat lokat w dtuzne papiery
wartosciowe emitowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski wraz z odsetkami
naleznymi wynosit odpowiednio 54,32% i 52,61% aktywdw Subfunduszu.

5.3. Poziom obcigzenia akfywow i zobowigzarn Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
przypadkow znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu lokowane sz gtéwnie w krajowe diuzne papiery wartoSciowe i inne
instrumenty finansowe przewidziane w statucie Funduszu, w tym giéwnie w akcje notowane w
walucie polskiej. Statut dopuszcza rowniez dokonywanie lokat w papiery wartosciowe emitowane,
porgczone lub gwarantowane przez paristwo czlonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego
parstwa czionkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowsy instytucje finansows,
ktérej czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub, co najmniej jedno paristwo czionkowskie, przy
czym catikowita wartos¢ tych lokat nie moze przekroczy¢ 35% wartosci aktywéw Subfunduszu. Przy
dokonywaniu lokat w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych isthigje_rvzvko

18



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigey zakenczony dnia 30 czerwca 2018 roku

walutowe zwigzane ze zmiennoscig kursédw walut i w zwiazku z tym potencjalng utrata warto$ci
skiadnikow lokat Subfunduszu wyrazong w ziotych.

Na dzieri 30 czerwca 2018 roku oraz na dziefi 31 grudnia 2017 roku procentowy udziat skfadnikéw
aktywéw denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych w aktywach Subfunduszu
przedstawiat sig nastepujgco:

30 czerwca 31 grudnia

Skdadniki aktywow denominowane w walutach obcych 2018 roku 2017 roku
(%) (%)}

Euro (EUR) 16,99 14,92
- w tym akeje i wynikajace z nich prawa 1,82 1,65
- wtym dtuzne papiery wartoéciowe 14,99 13,1
Funt szterling, Wielka Brytania (GBP) 082 0,01
- wiym akcje i wynikajace z nich prawa 0,81 0,00
Dolar USA (USD}) 0.01 0,01
Razem 17,82 14,94

Na dzie 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem walutowym.

6. INSTRUMENTY POCHODNE
Subfundusz posiada w swoim portfelu kontrakty FX forward, kiore zostaly zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Subfundusz zagranicznych
instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obeych, poprzez zabezpieczenie kursu
wymiany walut na ziote,

Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Subfunduszu na dzier 30 czerwca 2018 roku:

Wartodé Kvota bpdaen | Termin mpadainoicl abo

[ ™
Rodza| Instnimanty n Terminy Termin wykonania
: :*HI pochedesge | O rend ohmk]- plonkinych pltnatel pochod instramentu pechodnege
i (Ogramezens fyzy ka
» Pancis wy ol L1198 20072018
I mumm achgopatiinidal | o by e Diye. CBP :;E;}qm:hchm m;?‘dumwm-
ottin | rymiarg wa dsnominess mego Plameds: oo oty ke 308y, PL 072018 ’
I walueh choych
Ograniczenia ryzy kn
Plamost wychedzapar § 21 iys, ELR 20472018 .. - R .
lutamemmm Hlﬂhrlqnpuﬂﬂi 125 s, PN 1921 s, EUR ';;r;‘;::“-mm- ;r;ph:néunmmm.
oripmiand wa dhramincwanege Pletrost: o oazy mariac B 361 s, PLN 0072018 ’ .
welutech dboy ch

Kontrakty FX forward bedace w pesiadaniu Subfunduszu na dzief 31 grudnia 2017 roku:

T
i m“' Redzal Invtrumentu ol . : Wlnhiér Wortold proyssiyeh stramien] | Terminy przysaiych strambenl | hmﬂ: . ::::ni.dll' L Totrola wykcnanla
5 pochodnege poryel plonlgdnych pisnlginych phinoécl pockod Tnstrumentu packodnego
oranizzmis yzyha .
onirak tersrinowry na sk ege porla kel obt wpchockper § SBlys. EUR 01208 : termin zemkniqcha pozycl - |laenin plinoded gotow low ych-|
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7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU

7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zawierat transakcji przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku cbrotowym 2017 Subfundusz nie zawierat transakgji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.
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7.3. Naleznosci z tytutu papierow warto$ciowych pozyczonych od Subfunduszu w {rybie przepisow
rozporzadzenia o pozyczkach papierow warto$ciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakc;ji.

7.4. Zobowiazania z lytutu papierow wartoSciowych pozyczonych przez Subfundusz w irybie
przepis6w rozporzadzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych

W ckresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zawieral tego typu
transakgcji.
KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zaciggat zadnych
kredytéw i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie udzielat zadnych
kredytéw i pozyczek.

WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa struktura pozycji bilansu

(wtysiacach Zotych)

30 Czerwca 2018 roku 31 Grudnia 2017 roku
CHF ¢ZK EUR GBP HUF NOK PLN SEK TRY USD RAZEM CHF CZK EUR GBP HUF NOK PLN SEK TRY USD
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8.2. Dodatnie réznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach ziotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerweca
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Zrealizowane dodatnie ré2nice kursowe 9 6 5
- Akeje oraz wynikajace z nich prawa 9 6 5
- Diuime papiery warto$ciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednosthi i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 373 16 17
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 45 16 17
- Dluzne papiery wartoéciowe 328 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Razem 382 2 22

9.3. Ujemne rdZnice kursowe

1 stycania - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysiacach ziotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Zrealizowane ujemne rdznice kursowe: 0 (27) {26)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 {27 {26)
- Dluzne papiery wartosciowe ] 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozylowe 0 0 0
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe 0 (372 (266)
- Akcle oraz wynikajace z nich prawa 0 {39) {27
- Dluzme papiery wartogciowe 0 (333} (238)
- Listy zastawne ] 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 ] 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Razem 0 (399) {292

9.4. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyficzany przez NBP, z dnia sporzadzenia
sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do 21 Kurs w stosunku do 2 waluta
na 30 czerwca 2018 roku na 31 grudnia 2017 roku

Frank, Szwaijcaria 3,7702 3,5672 CHF
Korona, Republika Czeska 0,1683 0,1632 CZK
Euro 43616 4,1709 EUR
Funt szterling, Wielka Brytania 4,9270 4,7001 GBP
Forint, Wegry 0,0133 0,0134 HUF
Korona, Norwegia 04500 04239 NOK
Korona, Szwecja 0,4190 04243 SEK
Lira, Turcja 0,8206 0,9235 TRY
Dolar USA 3,7440 34813 Usb
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10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach ziotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Sktadniki fokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 400 1 064 494
- Papiery wartoSciowe udzialowe 320 911 364
- Dluzne papiery warto$ciowe 80 153 130
- Jednostki i tytuly uczestniciwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 ]
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: {209) 0 0
- Papiery wartosciowe udzialowe (209} 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe 0 0 0
- Jednostki  tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 H 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
-Inne 0 0 H
Razem 191 1064 494

10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straly) z wyceny aklywow

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach ziotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: (1979) {201) 834
- Papiery warto$ciowe udzialowe {2 288) {835) 575
- Diuzne papiery warlo$ciowe 309 544 259
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 H
- Instrumenty pochodne 0 0 0
-Inne 0 0 H
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: (14} {39} {7)
- Papiery wartosciowe udzialowe (81} 0 4
- Dluzne papiery wartosciowe 67 {39) (11)
- Jednostki i tytuly uczestniciwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Razem {1993) {330) 827

Wszelkie dochody Subfunduszu powigkszajg wartosé aktywéw netto Subfunduszu. Subfundusz
hie wyptaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.
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11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze srodkéw wlasnych wszelkie
koszty | wydatki zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu, za wyjatkiem:

a)
b)
©)
d)

e}
f)

prowizji i optat za przechowywanie papieréw wartoéciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych,

prowizji i optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw
majatkowych,

optat, prowizji i kosztéw zwigzanych z obstugg i splatg zaciagnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytow bankowych,

podatkéw, taks nofarialnych, opfat sadowych i innych optat wymaganych przez organy
paristwowe i samorzadowe, w tym opfat za zezwolenia i rejestracyjnych,

kosztow likwidacji Funduszu,

kosztéw likwidacji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostale koszty, w tym zwlaszcza:

b)

wynagrodzenie depozytariusza za wyceng i przechowywanie aktywéw Subfunduszu;

optaty dla agenta obstugujgcego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy ¢ $wiadczenie
ustug agenta obstugujaceqo;

koszty zwigzane z prowadzeniem ksiag rachunkowych i badaniem ksiag Subfunduszu;
koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji
materiatéw informacyjnych i ogloszen,

nie obcigzajg Subfunduszu i nie sg prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie w
wysokosci 2.5% w skali roku naliczone od sredniej roczne] Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu.
Wynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera czedci zmiennej, uzaleznionej od wynikow Subfunduszu.

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w lysiacach Ziotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Czest stala wynagrodzenia 736 1533 821
Czgat wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw Subfunduszu 0 0 0
Razem 736 1533 821

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30 czerwea 31 grudnia 31grudnia 31 grudnia
2018 roku 2017 roku 2016 roku 2015 roku

Wartosé aktywodw nette Subfunduszu w tysiacach ziotych 50438 56 251 61937 64 409
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 169,79 176,21 174,26 170,33
Zotych
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Vil

1.

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczacych zdarzen
dotyczacych lat ubieglych, ktore wymagaltyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily zdarzenia, ktére wymagalyby uwzglednienia, a nie zostaty
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réZnic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym | poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi |
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
pardwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bied 6w podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, plynno§¢ oraz wynik z operacji i
rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 roku biedy podstawowe nie wystapity.

Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze
oblicza catkowitg ekspozycie Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
zaangazowania.
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6. Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktére w Istotny spos6éb mogtyby wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

Jak wskazano w tabeli uzupelniajgcej do zestawienia lokat, w pkt. 2.1 w portfelu Subfunduszu na
dzien bilansowy znajduje sie 3 518 sztuk akcji Getback SA (,Sp&tka’). W zwigzku z zawieszeniem
notowan Spolki na Gieldzie Papierow Wartosciowych SA, przesunigciem daty publikacji raportu
rocznego za 2017 rok oraz komunikatem na temat istotnego pogorszenia sytuacji finansowej Sp6iki
zwigzanej z podaniem do publicznej wiadomosci straty netto w wysokosci ok 1 mid 2t z dniem
wyceny 16 maja 2018 roku w ksiegach rachunkowych Subfunduszu ujeto przeszacowanie wartosci
akcji Spotki do 0,36 zt na akcje. W zwigzku z tym, na dzien bilansowy w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu wartos¢ akgji spotki Getback SA po przeszacowaniu stanowita 0,002 proc. wartosci
aktywéw Subfunduszu.

Na dzieri 31 grudnia 2017 roku nie wystapily zdarzenia, inne niz ujawnione w sprawozdaniu
finansowym, ktére w istotny sposéb moglyby wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowsj
oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 25 kolejno ponumerowanych stron.,

AL e

Marek Przybyiski — Prezes Zarzgdu Tymoteusz Paleczny — Wiceprezes Zarzgdu

(U

Marek Wierzbolowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2018 roku.
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