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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu Aviva
Investors Obligacji Dynamiczny, bedgcego wydzielonym Subfunduszem Aviva Investors
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Subfunduszem”) =z siedziba
w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej 44, obejmujacego wprowadzenie, zestawienie lokat na
dzien 31grudnia 2012 r., bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 r., wykazujacy aktywa
netto na kwote 209.177 tys. zl, rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2012 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 14.164 tys. zl, zestawienie zmian
w aktywach netto oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania jednostkowego oraz
prawidlowos¢ ksigg rachunkowych odpowiedzialny jest Zarzad Aviva Investors Poland
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,Towarzystwem”). Zarzad
Towarzystwa oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie jednostkowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia
1994 r. o rachunkowoéci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223,
z péZn. zm.) oraz przepisach Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,,Rozporzgdzenie” —
Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonego sprawozdania jednostkowego i wyrazenie opinii
ozgodnodci, we wszystkich istotnych aspektach, tego sprawozdania jednostkowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansows, jak tez
wynik z operacji jednostki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigeych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do:
a.  przepisow rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci;

b.  krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentow.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 523 4000, Faks +48 22 508 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0, wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod
numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapital zakiadowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedziba Spolki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14,



Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (cd.)

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé¢ wystarczajgca pewnose,
7e sprawozdanie jednostkowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczeni. Badanie obejmowalo
miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowodéw potwierdzajacych
kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu jednostkowym. Badanie obejmowalo réwniez
ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez Subfundusz oraz istotnych oszacowan
dokonywanych przy snorzqdzemu sprawozdania jednostkowego, a takze ogolng ocene jege
prezentacgi Uwazamy, ze nasze badanie stanowilo wystarczajacg podstawe dla wyrazenia
opinii.

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe we wszystkich istotnych aspektach:

a.  przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowa Subfunduszu na dzien
31grudnia 2012 r. oraz wynik z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2012 r. zgodnie z obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowos$ci oraz przepisach
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia
31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859);

b.  jest zgodne w formie i treéci z obowigzujacymi Subfundusz przepisami prawa, w tym
z wymogami Rozporzadzenia oraz Statutem Subfunduszu;

¢.  zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosei.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spdlki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

/Ko'm,m'% G 00040
Tomasz Orlowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 18 kwietnia 2013 1.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA, zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z dnia
17 wrzesénia 2009 roku, z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegéinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 r. Nr 249, poz. 1859) przedstawia sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors
Obligacji Dynamiczny wydzielonego w ramach Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
sporzadzone za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2012 roku, obejmujgce:

- zestawienie lokat funduszu wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku, wykazujgce skiadniki
lokat funduszu o wartosci 168 129 tys. zt

- bilans funduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, wykazujacy wartos¢ aktywow
netto funduszu w wysokosci 209 177 tys. zi;

- rachunek wyniku z operacji funduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku
do dnia 31 grudnia 2012 roku, wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci
14 164 tys. 7

- zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku
do dnia 31 grudnia 2012 roku, wykazujgce zwiekszenie wartoéci aktywéw netto funduszu w
wysokoéci 193 781 tys. zt

e
Mareﬁzybytski Tym otea%aleczny

Prezes Zarzgdu cheprezes.farzazdu

(e

Marek Wierzbotowski '

Dyrektor Finansowo-Operacyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 18 kwietnia 2013 roku

Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych
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i WPROWADZENIE

1.  INFORMACJE OGOLNE

Aviva investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz’) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. nr 146, poz. 1546 z pozn. zim.) {,Ustawa’).

Wg stanu na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodzg nastepujgce subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligacii,

- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Zréwnowazony,

- Aviva Investors Polskich Akgii,

- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej,

- Aviva Investors Malych Spotek,

- Aviva investors Nowych Spélek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,

- Aviva Investors Optymalnego Wzrosty,

- Aviva Investors Aktywnej Alokacji,

- Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzgcych,
- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny oraz

- Aviva Investors Dluznych Papieréw Korporacyjnych.

Subfundusz Aviva Investors Obligacji Dynamiczny (,Subfundusz”) zostal utworzony w dniu 18
listopada 2011 roku, jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieograniczony.
2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg giéwnie w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienigznego. Subfundusz bedzie dazyt, aby taczny udziat lokat w diuzne papiery warto$ciowe oraz
instrumenty rynku pienieznego emitowane przez podmioty majgce siedzibe na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej oraz depozytéw w bankach krajowych wynosit co najmniej 66 proc. wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Catkowita warto$¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe bedzie wynosita od 50% do 100% wartosci
aktywow Subfunduszu.

Catkowita warto$¢ lokat w instrumenty rynku pienieznego bedzie wynosita od 0% do 50% wartosci
aktywdw Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajacym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo®’) z siedzibg w Warszawie, ul. Domaniewska 44, 02-672
Warszawa, wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000011017. Sadem
rejestrowym dla Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego.

Do dnia 19 czerwca 2011 roku siedziba Towarzystwa miescita sie pod adresem ul. Prosta 70, 00-838
Warszawa.
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4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do
dnia 31 grudnia 2012 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2012 roku.

5 KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatainosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci {j. co naimniej 12
miesiecy po dniu 31 grudnia 2012 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzienn podpisania
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz polgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenie kontynuowania dziatainosci przez
Subfundusz lub Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia
2012 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia
dzialalnosci Subfunduszu lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez bieglego rewidenta. Badania
sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 144,

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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it ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skiadniki lokat 31 grudnia 2012 1 grudnia 2011

Wartos¢  Wartoséwedtug 00 warod¢  Wartoséwedig  [TOCEMOWY
{w tysigcach Ziotyeh) wy ceny wyceny na dzieft aﬁ:ﬁig} wg seny wyceny na dzien ;;j;:i;

nabycia bilansowy ogélem nabycia bilansowy ogélem
Akcje g 0 0.00 0 g 0,00
Warranty subskiypoyine 8 ] 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 ¢ 0 0,00
Prawa poboru 0 Y 0,00 g 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 g 0 0,00
Listy zastawne G g 0,00 ¢ 0 0,00
Diuzne paplery warioéciowe 147617 153600 7158 5142 5163 3954
instrumenty pochodne 0 {721} {0.33 0 4 0,00
Jednostki uczestnictwa g o 0,00 g 0 0,00
Certyfikaty inwestycyine 0 0 0,00 4 0 0,00
?yiuéy)uczestﬁjsicwfa @éﬁsﬁf&ne
granicg
Wierzytelnosci 0 0 0,00 g 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 ¢ 0,00
Inne 0 0 0,00 ¢ g 0,00
Razem 164 563 169 129 78,82 6 142 6163 39,54

* Procentowy udziat calkowite] wartosci lokat w aktywach ogélem bez uwzglednienia ujemnej wyceny instrumentow pochodnych wynosi 79,15%, natomiast
udziat ujemnef wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w wartosci zobowigzan ogblem zostal zaprezentowany w tabeli uzupelniajacej do tabeli

gléwnej.

Zatgczone dodatkowe informacije i objasnienia stanowig integralng czesc niniejszego zestawienia

lo

kat
3
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E

2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Diuzne papiery wartosciowe

w tysiacach ziotyoh z wyjatkierm wartoscl oraz ffosei papier riodciowych podane] w sriukach}
) ) Wartose | anes€ | Procento

i?zgzﬁ:f:gy %::;f Mazwa rynku Ermitent 32@2:;13}! wylz;?i*f Warunki . *afgaéé {iczha fi;g :?i:g " t;ﬁi%a%

emitents mme-dd nabyciz na dzieh akig?saciz

bilansowy ogblem

O terminie wykupy do 1 roku
Obligacis
f;i%g;g o wR | Bmgsiij;‘im | Sk pastea | Poiska 2130125 | zerokuponowe 1000,00 50 47 5 062
Razem 30 47 8,62
Bony skathowe
Bony pienieine
Inne
O terminie wykupy do 1 roku razem: 50 | 47 g 38 ; 402
G terminie wykupy powyie] 1 roku:
Obligacls
?D‘Egj}g; - inR Bm;g;i?gm | stemPaswa | Polske 20140125 | zerckuponowe +000,00 500 51 484 623
?ﬁ 0360 2 R gmgéii?‘é'im Skarb Patstwa |  Poiska 2015-10-28 mj;*;jz’gz s 1000,00 500 549 542 625
fgi’go% 0340) R Eﬁﬂggzij‘gi’m Skarb Pafistwa | Polska 2016-04-25 m:e‘:‘; o 160000 | 15500 16012 16402 764
?Pi%ie% 108795} R Bm;gf;?g!an o | SkebPaswa | Polsks 2016-10-25 pro:::‘;;:’%m 100600 | 10000 10190 10567 4,93
&%@;??;&m} AR-RR F"*E“::;:ni‘?k Regd Rumuni | Rumunia |  2018-06-18 pmjgi;;"gzo% 100000 | 3000 13451 13959 651
&%@gﬁ ) ARRR S“g?;‘;nsg‘gc“ Regd Rumunii | Rumunia 2018-14-07 pm;e‘f'ii :,Si,aas% 100000 | 5000 20567 21604 10,07
ﬁfgsgé 02685) AR Bﬁn;gﬁ‘gm o | Sk Paiswa | Polsks 2022-08-23 mj;:ii;g’gfw% 100000 | 5000 5427 5866 273
?gﬁfﬁgfﬂ AT08 ARRR ?rag‘:cfﬁ:;‘;”" Skarb Pafietwa | Polska 2023-03-17 pm;‘fzii;f‘fea% 100000 | 2500 7900 7746 361
120823 (PLO00OT05359) IAR Bon;é;i?!gcy;lan ¢ | SkarbPatstia Polska 2230825 | ;L”;i’;‘;:’;‘;g% 1148,87 5000 5790 6551 3,05
&Z‘i}:&%‘%mi ARRR St‘gigci’;f;:‘* Skarb Panstwa | Polska 2024-07-09 p{;:ii;fg;e% 100000 | 11000 46656 16 418 2163
;22&0719";5333 " ARRR S“g;‘ﬁ";f;:“ Skarb Pafistua | Polska 2025-01-20 pre::gvs(:‘;i‘ﬁ% 1000,00 250 1040 1249 058
zféfg‘égg — 1R Bonggxi?gian o | SkePaswa | Poiska 2028-04-25 pm;“;g;f‘;; - 100000 | 18000 19 566 22162 10,33
Razem 76250 | 447570 | 453550 74,56
Bony skarbows
Bony pienigine
lnne
O terminie wykupu powyief f ok 76250 | 147570 | 153550 71,56
Dluine papiery wartoSciowe razem 76 300 147617 153 606 71,58

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany

AR-ASC - akiywny rynek-alternatywny system obrotu

AR - inny aktywny rynek

NNRA - nienotowane na rynku aktywnym

2.2. Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspbinego inwestowania majgce siedzibg za

granicg
{w tysiacach ziotych z wyjatkiem ilosci papierow wartosciowych podane] w sztukach)
s Wartoé¢
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZINSTYTUCJE | o Kraj "vvl:’;;“ wedlug P';’:;::"v‘:‘y
WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA i Nazwa rynku Nazwa emitenta siedziby Liczba 9 wyceny na
rynku N ceny L aktywach
GRANICA emitenta nabycia dziert ogélem
v bilansowy
LYXOR ETF DAILYDOUBLE SHORT BUND (FRO010850578 ARRR | Mien Stock LYXORETF DALYDOUBLE SHORT | o | gga0t | 16946 16250 757
Exchange BUND
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE
WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA 66301 | 16946 16 250 7,57
GRANICA razem

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany

AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu

1AR - inny aktywny rynek

NNRA - nienotowane na rynku akiywnym

Zataczone dodatkowe informacije i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego zestawienia

lokat
4
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2.3, Instrumenty pochodne

{w tysiacach Ziolyeh 2 wyjatkiem liotel ricsclowych podansl w sziukach)
Wartosé Proceniowy
. . Era siedziby I Wartosé wedhug s
INSTRUBMENTY POCHODRE f::sf %::{? Emitent bwystawea) emitenta igj‘; ‘z&m Liczba | wedlugceny | wysenyna ;;::iz;
¥R Ty {wrystawey) “ nabycia drief i
bilansowy cgoiem
[
cehodne
1. Niey 734)
achodne B ¢ 724 .33
FoRwAR WNRA | riedoery | Sk oosme Pk 5285 000 EURG 1 0 101 0.8
DF (FWIELR AR is dolyczy Qv?‘,,f < zialw slska S 285 000 2 i 4945
Polsce
Sociste Generale
ORWARD EURPLN 08.01.50
FORWARD EURIPLK 69010013 NNRA | niedotyezy | SA Oddzialw Pelska 11386 000 EURG 3 o 447 0,24
' Poisce
Sociste Generale
FORWARD E y
o .x%ff?gs HNRA nie dotyezy S.A, Oddzial w Polska 17 809 060 EURG 1 [ (525} (6.24)
SHORT DF o
Pelscs
. s o Sociste Gensrale
FORWARD USD/PLN WYK 09.01.2013 - . N ! . e o
SHORT (FW1LSDOS0113) NNRA nie dotyczy S«Av;iiaiz;aé w Polska 2506 600 USD 1 ¢ 258 012
siopa procentows;
IRS PLN WYG.27.06.16 (IR1PLN270616) NNRA rie dotyczy Polska nominal 15 000 000 1 [ {1062) (0.47)
PLN
IHSTRUMENTY POCHODNE razem 5 g 724y (8.33)
AR-RR - akiywny rynsk-rynsk regulowany
AR-ASO - sktywny ynek-altemstywny system obrofu
AR - inny aktywny rynek
NNRA - nisnotowane na rynku akfywnym
“Procentowy udzial ujer wyceny % iach ogdlem wynosi 28 40%
{w tysiacach zlotych z iem flodci papierow wartosciowych podane] w sztukach)
T
" .| Laczna | Wartos¢ wedtug |\Wartos¢ wediug wyceny| Procentowy udzial w
war & ski 2z N . AN .
Gwarantowane skladniki lokat Rodzaj ficzba | ceny nabycia na dzief bilansowy aktywach ogdlem
Papiery warlodciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 0 0 ¢ 0,00
Papiery warlosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu teryiorialnego 0 0 0 0,00
Papiery warlodciowe gwarantowane przez pafstwa nalezace do OECD 0 0 0 0.00
(2 wylgczeniem Rzeczypospolite] Polskie]) '
Papiery wartosciowe gwarantowane przez migdzynarodowe instytucie finansowe,
kiorych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw 0 0 0 0,00
nalezacych do OECD
(w tysigeach zlotych)
Grupy kapitafowe, o ktérych mowa w art, 98 ustawy Wartos¢ wedlug wyceny na dzief bil Y Procentowy udzial w aktywach ogélem

0 0,00
(w tysigcach zlotych)
Warto$¢ wedlug | Procentowy udzial
Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy wyceny na dzien w aktywach
bilansowy ogdlem
Na dziefi bilansowy nie znajdowaly sie w portfelu Subfunduszu papiery wartosciowe nabyte od podmiotéw, o ktorych mowa w art, 107 0 0.00
ustawy inne niz emitowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski. ’
Skdadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy razem 0 0,00
. . Wartoéé
;gm::zﬁ%::xzﬁ;gx; Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta | Rodzaj rynku Hazwa rynku Liczba w:er'tx“:a:e:::g wviﬁugna Pﬁ;‘;ﬂw
ktrych czlonkiem jest RP lub praynamie el | siedziny Ay 4 ¥ naby Veeny N2 | aktywach
jedno z pafistw OECD wiys PLN dzied ogblem
bilansowy
0.001

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integraing czesé niniejszego zestawienia

lokat

5




Aviva Invesiors Fundusz Inwestyeyiny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Obligacji Dynamiczny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

i BILANS
e e 31 grudnia 31 grudnia
(w tysiacach Ziotych) 2‘2‘%%;2 roku 2€}§§‘ roku
i Aktywa 214 5853 15583
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 35 146 8409
2. Naleznoécl 4751 1011
3. Transakele przy zobowiazaniu sie drugigj strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat nolowane na aklywnym rynku, w tym: 169 850 5163
- diuZne papiery warosciowe 153 600 6163
8. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 806 0
- diuzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosal g 0
7. Pozostaie akivwa g 6
i, Zobowigzania 5376 187
. Aktywa netio (I-If) 208 177 15398
V. Kapital funduszu 194 808 15292
1. Kapital wplacony 420 564 17 858
2. Kapitat wyplacony {wielkos¢ ujemna) (225 655) (2 566)
V. Dochody zatrzymane 8982 84
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 4544 27
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4438 57
V1. Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 5286 20
Vil Kapital funduszu | zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vi) 209177 15396
Liczba jednostek uczestnictwa (w sziukach) 1786676,08 15137785
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zlotych) 117,08 101,70

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego bilansu
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v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1slycznia- 18 listopada -
4

{w tysigcach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia

2012 roku 2011 roku
I. Przychody z iokat 7821 50
1. Dywidendy | inne udzialy w zyskach G 0
2. Przychody odsetkowe 4328 35
3. Dodatnie saldo rd2nic kursowych 3475 15
4. Pozostale 20 g
i, Koszty funduszu 3304 23
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 27275 22
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dysirybucie 0 0
3. Oplaty dia depozytariusza 0 g
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu ¢ 0
8. Uslugi prawne 0 4]
9. Uslugl wydawnicze, w tym poligraficzne o ¢
10. Koszty odsetkowe 1002 0
11. Ujemne saldo réZnic kursowych 0 0
12. Pozostale 27 1
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (li-Hil) 3304 23
V. Przychody z lokat netto (I-1V} 4517 27
Vi. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 9647 77
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 4381 57
- 2 tytutu réznic kursowych (1212 (5)
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 5266 20
- Z tytulu réZnic kursowych {1439) (1)
Vil. Wynik z operacj 14 164 104
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w zotych) 7,93 0,69

Zalgczone dodatkowe informacie i objasnienia stanowig integralng czesé niniejszego rachunku wyniku
z operacji
7
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v ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

{w tysigcach z%—siyf;?{ z gé;ygg;xjkégg} wartodel §§§?g¥séw netio na jednostke uczesinictwa podane] w ziotych oraz flosal 2?2%;:; a ® g?{zgaé‘zé
jednostek uczestnictwa podane] w sziukach) 7642 roku 2011 roku
L ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Wartos¢ aktywdw netfo na koniec poprzedniego olresu sprawozdawczego 45396 g
2. Wynik 2 operacii za okres sprawozdawczy {razem), w iym: 14164 104
a} Przychody z lokat neto 4517 27
b Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4381 57
c) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 5266 20
3. Zmiana w aktywach netio z tytulu wyniku z operacii 14164 104
4. Dystrybucja bw (przychodow) funduszu (razem): g g
a) z przychodéw z lokat neto 0 0
bj ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢ z przychodéw ze zbycia lokat g 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: 179617 15282
a} Powiekszenle kapifalu z tytulu zbylych jednostek uczestniciwa 402706 17 858
bj Zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek uczestniciwa (223 089) {2 566)
6. Laczna 2miana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-44/.5) 193781 15 396
7. Warto$¢ akiywéw netfo na koniec okresu sprawozdawczego 208177 15396
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 91228 7612
il ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 1635298,2300 151 377,8500
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 36690619200 176 728,4000
b} Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (2033 763,6900) (25 350,5500)
¢} Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 1635298,2300 151 377,8500
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnodci Funduszu w tym: 4786 676,0800 151 377,8500
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3845790,3200 176 728,4000
by Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (2059 114,2400) (25 350,5500)
¢} Saldo jednostek uczestnictwa 1786 676,0800 151 377,8500
i, ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 101,70 100,00”
2. Wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 117,08 101,70
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 15,12 1,70
4. Minimalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty 10173 100.00
wyceny: ' '
- data wyceny 2012-01-05 2011-11-18
v?ycb;!:;symalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty 117.04 101,74
- data wyceny 2012-12-28  2011-12-29
6. Wartpéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa wediug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym, ze 117 04 101.70
wskazaniem daty wyceny ' '
- data wyceny 20121228 2011-12-30
IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO (W SKALI
ROKU)™, W TYM: 362 251
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa™ 249 2,40
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucie 0,00 0,00
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00
*cena emisyjna

**dane wyrazone w stosunku rocznym

Zalgczone dodatkowe informacie i objaénienia stanowig integralng czesé¢ niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto
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Vi

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjste zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z dnia 17
wrzesnia 2009 roku, z pézniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegbinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich ziotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysiecy ziotych, w zwigzku z czym mogs
wystapic przypadki matematycznych niezgodnoSci pomiedzy poszczegoéinymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajace z ww. zaokraglen.

1.1.2.Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

1.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktdrego dotycza.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz skiadniki, dia ktorych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug
ceny nabycia. Przyjmuje sie, ze skiadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene
nabycia réwng zeru.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki majq przypisang
ceng nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktére
zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne,

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci
kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktore; dokonuje sie
zmiany liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajaca na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktorej mowa powyzej nie stosuije sie do:

v papierdw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu,

v’ zobowigzan z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

v' naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych,

v' zobowigzan z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.
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14.

15.

19.

20.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego
skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skiadnika.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sig, iz
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytuiu ktorych zaciagniecia
otrzymano najnizsza premig netic.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wediug metody
,naidrozsze likwiduje sie jako pierwsze” (HIFO).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wediug wartosci réwnej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akeji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego
prawa do dywidendy.

Prawo poboru akcji nie notowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nie notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytutu dochodéw od odsetek lub innych pozytkéw uzyskanych od papieréw
wartosciowych emitowanych za granicg ujmuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyptaty tych dochoddw.

Zobowiazania Subfunduszu z tytulu wystawionych opcji ujmuje sig w bilansie w
pozycji zobowigzania z tytulu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji
zobowiazanie z tytulu wystawienia opcji ujmuje sie w wysokosci otrzymanej premii
netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wediug wartosci ksiggowej rownej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z
jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowang
strate) z wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszajg zrealizowang
strate) z kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wpltywa na wzrost (spadek) wyniku z
operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegblnosci:
v dywidendy i inne udziaty w zyskach,
v przychody odsetkowe,

v dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng Srodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci:
v wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,
v koszty odsetkowe,

v ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng Srodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzien roku od wartosci aktywoéw netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i
ptatne jest do 7 (sibdmego) dnia roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.

10
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21.

22.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz
rozlicza sig w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Papiery warto$ciowe bedgce przedmiotem udzielonej pozyczki sg wylgczane z bilansu
Funduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Funduszu zostaje
rozpoznana nalezno$¢ z tytulu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartosciowych.

Srodki pieniezne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sg ujmowane w
bilansie Funduszu w korespondencji ze zobowigzaniem do ich zwrotu

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3.Zasady wyceny akltywéw Subfunduszu

Al
1

Zasady ogdlne

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug
stanéw odpowiednic aktywéw Subfunduszu i jego zobowigzan oraz odpowiednio
kursow, cen i wartoéci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzien sporzagdzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedfug
wiarygodnie oszacowane] wartoci godziwej, z zastrzezeniem skiadnikéw, o ktérych
mowa w pki. D 1-4 ponize].

Wybér rynku gidwnego

W przypadku, gdy skfadniki lokat Subfunduszu notowane sg na wiecej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje
dla danego skfadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gléwnego lub wilasciwego
systemu notowan, ktéry najlepiej spetnia nastepujgce warunki:

aj wolumen obrotow dla danego skiadnika lokat Subfunduszu w ciggu miesiaca
kalendarzowego poprzedzajacego miesigc, w ktérym nastepuje dzieri wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposéb staly i rzetelny
okreséia warto$¢ rynkowa tego skiadnika lokat Subfunduszu oraz

b} mozliwo$¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

Skiadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt A1 powyzej kursu dostgpnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamknigcia lub inng warto$¢ stanowigcg jego odpowiednik wycena
nastepuje wediug tego kursu lub wartosci.

Dluzne papiery wartoéciowe notowane na aktywnym rynku

v Diuzne papiery wartosciowe, dla ktorych rynkiem gtéwnym jest Gielda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu zamkniecia.

v~ Diuzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem giéwnym jest Treasury
BondSpot Poland — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktorym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla
danego papieru wartosciowego wedtug ostatniej ceny transakcyjnej ogloszonej
przez ten rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie
w szczegolnosci na podstawie:

a) Bloomberg Valuation Service, a w przypadku jego braku dla danego
skfadnika lokat Subfunduszu,

b) Bloomberg Generic, a w przypadku jego braku dla danego skiadnika lokat
Subfunduszu,

c) Bondtrader Composite a w przypadku jego braku dla danego skiadnika lokat
Subfunduszu,

d) $redniej z najlepszych obowigzujgcych ofert kupna i sprzedazy dostepnych
w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 na tym rynku z
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tym, ze uwzglednienie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszeozalne.

W przypadku braku mozliwosci dokonania wyceny w oparciu o dane, o kitérych
mowa w lit. a) — d) dla danego skladnika lokat Funduszu/Subfunduszu lub gdy w
zgodnej ocenie Funduszu | Depozytariusza wycena ta nie odzwierciedla wartosci
po jakiej mozna dokona¢ w danym dniu transakcji kupna/sprzedazy danego
papieru wartosciowego, wycena dokonywana jest w oparciu o $rednig z cen
transakcji lub ofert kupna ogiaszanych przez dwie instytucje finansowe, majace
wedlug najlepszej wiedzy Funduszu najwiekszy udziat w obrocie danym walorem
w miesigcu kalendarzowym poprzedzajgcym miesiac, w ktorym dokonywana jest
wycena.. W przypadku gdy oferty kupna i sprzedazy, o ktérych mowa powyzej
zostaly zgloszone a transakcje zostaly zawarte po raz ostatni w takim terminie, iz
wycena skiadnika lokat Subfunduszu w oparciu o te oferty lub ceny transakcii nie
odzwierciedla jego wartoéci godziwej, skiadnik ten wycenia sig tak jak skiadniki
tokat nienctowane na aklywnym rynku.

v Diuzne papiery wartosciowe, dla kitorych rynkiem gtéwnym jest inny aktywny
rynek, w szczegblnosci diuzne papiery wartosciowe notowane na rynkach
zagranicznych — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamkniecia lub inng warto$¢ stanowigcg jego odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci. W przypadku braku transakcji w
danym dniu wycena odbywa sie w szczegoinosci na podstawie:

a) Bioomberg Valuation Service, a w przypadku jego braku dia danego
sktadnika lokat Subfunduszu,

b) Bloomberg Generic, a w przypadku jego braku dia danego skfadnika lokat
Subfunduszu,

c) Bondtrader Composite a w przypadku jego braku dla danego skiadnika lokat
Subfunduszu,

d) $redniej z najlepszych obowigzujacych ofert kupna i sprzedazy dostepnych
w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 na tym rynku z
tym, ze uwzglednienie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczaine.

W przypadku braku mozliwosci dokonania wyceny w oparciu o dane, o ktérych
mowa w lit. a) — d) dla danego sktadnika lokat Funduszu/Subfunduszu lub gdy w
zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena ta nie odzwierciedla wartosci
po jakiej mozna dokona¢ w danym dniu transakcji kupna/sprzedazy danego
papieru wartoéciowego, wycena dokonywana jest w oparciu o $rednig z cen
transakeji lub ofert kupna ogtaszanych przez dwie instytucje finansowe, majace
wedtug najlepszej wiedzy Funduszu najwigkszy udziat w obrocie danym walorem
w miesiacu kalendarzowym poprzedzajgcym miesigc, w ktérym dokonywana jest
wycena.. W przypadku gdy oferty kupna i sprzedazy, o ktérych mowa powyzej
zostaly zgloszone a transakcje zostaty zawarte po raz ostatni w takim terminie, iz
wycena skfadnika lokat Subfunduszu w oparciu o te oferty lub ceny transakcji nie
odzwierciedla jego wartosci godziwej, sktadnik ten wycenia sie tak jak skiadniki
lokat nienotowane na aktywnym rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamknigcia rozni sie
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sie przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamknigcia
mimo ze w dniu wyceny zostata zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku
gtdwnym

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajacy sie termin wykupu dtuznych papierow
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny weditug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia sie metodg odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstatych jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego
a ostatnig wartoécig godziwa, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
warto$ciowy wediug zasad okreslonych powyzej.
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3.

Terminowe instrumenty pochodne - wedlug ostatniego dosiepnegc w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajacego stan rozliczen Subfunduszu i instytucji rozliczeniowej.

Pozostate skiadniki lokat Subfunduszu — wediug ostatniego dostepnego w momengcie
dokonywania wyceny, o ktdrym mowa w pkt. A1 ustalonego na akiywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub inng wartosé stanowiacg

jego odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

Skiadniki lokat Subfunduszu nienctowane na aktywnvm rynku

Diuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania diluznych papierow
wartosciowych wycenianych wedlug wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rézna od daty jej rozliczenia papier wartosciowy
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowana cene nabycia
wylicza sie od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

Depozyty wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metodg korekty roznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sie w oparciu 0 modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegdinosci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stép
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przepltywdw pienieznych.

Diuzne papiery warto$ciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sig wediug wartoéci godziwej oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng
jednostke $wiadczacy tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z usiug
takiej jednostki w nastepujacy sposob:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $ciéle powigzane z
wycenianym papierem dluznym to warto$¢ calego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie s3 $cisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, wowczas warto$é wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego
(bez  wbudowanych instrumentéw  pochodnych) wyznaczonej przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych
instrumentow pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla
poszczegdinych instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak warto$¢ godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to
taki instrument wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowane;
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych.

Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia si¢ wedlug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz lub whasciwg instytucje
wartosci aktywow netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartosci godziwej, jakie wystapity od
momentu ogloszenia do dnia wyceny.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedlug:
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.

v wartosci teoretycznej praw poboru jako réznicy miedzy ceng akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akcji
po ustaleniu prawa poboru iub

v wartoéci biezacej prawa poboru uwzgledniajgcej roznice miedzy biezacym
kursem rynkowym akcji spotki a ceng akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisji,

w zaleznoéci od tego, kidra z powyzszych warto$ci jest nizsza.

Jezeli akcje nienctowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papierow
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartos¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasnigcia tego prawa, a w przypadku,
gdy zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcow — w oparciu o $rednig ceng nabycia,
wazong liczbg nabytych akcji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majacymi
wplyw na ich warlosé godziwa,

Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papierow
warto$ciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu ¢ ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o warto$¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

Pozostale skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okreSlonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wediug wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej na podstawie
oszacowania wartosci skladnika lokat Subfunduszu za pomocg powszechnie
uznanych metod estymacji.

Wycena aktywow i zobowiazan Subfunduszu denominowanych w walutach obcych

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w
walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane.

Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ziotych polskich po
przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktorym
mowa w pkt. A1, éredniego kursu wyliczonego dia danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Wycena naleznosci z tytulu zawarte| transakcii pozyczki papieréow wartosciowych

Naleznosci z tytutu zawartej transakcji pozyczki papierow wartosciowych sg wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papierow wartosciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz
zasad rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

PP 31 grudnia 31 grudnia
{w tysiacach ziotych) 2012 roku 2011 roku
Z tytulu zbytych lokat g g
Z tytuly instrumentow pochodnych it 0
Z tytulu zbylych jednostek uczeshnictwa 2247 960
£ tylulu dywidend 0 0
Z tytulu odsetek 2504 i
Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostale naleznoscl 0 0
Razem 4751 1011
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU
{w tysigcach ziotych) 32?9%“?;2 3222%;&?{;;2
Z tytubu nabytych akiywow 2453 0
Z tytulu transakaji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0 G
Z tytubu instrumentow pochodnych 1527 0
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 121 25
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 49 127
Z tytulu wyplaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytulu rezerw 1148 22
Pozostale zobowigzania 7 13
Razem 5376 187
4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
(w tysigcach ziotych) Waluta 32?0??3{)[:3 3210??2;23
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 39139 8372
Deutsche Bank Polska S.A, EUR 5 37
Deutsche Bank Polska S.A. usb 2 0
Razem 39 146 8 409
Sredni w okresie sprawozdawcztym' staTn ‘Srodkow p:emgzn}fch 31 grudnia 31 grudnia
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzar 2012 roku 2011 roku
Subfunduszu
EUR 21 18
PLN 23 068 4135
usb 1 0
Razem 23 090 4153
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8 RYZYKA
5.1. Poziom obcigzenia aktywbw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

51.1.Aktvwa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem wartosci godziwef
wynikajacym ze stopy procentowej

Na ryzvko zmiany wartodcl godziwe] zwigzane z wahaniami sio rocentowe] narazone s
4 N : ﬁ X A

przede wszystkim diuzne papiery wartoSciowe oraz instrumenty rynku pienieznego o stalym

oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku wartosé tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 147 049
tysiecy zlotych, co stanowilo 68,53% aktywoéw Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku warto$¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 6 163
tysiecy ziotych, co stanowilo 39,54% aktywdw Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku zobowigzania Funduszu nie byly obcigzone ryzykiem zmiany
wartosct godziwej wynikajgcym ze stopy procentows].

5.1.2.Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przeptywéw Srodkow
pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowe]
Na ryzvko przeplywow srodkdw pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowe] narazone
sg diuzne papiery warto$ciowe o zmiennej stopie procentowej.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku wartosé tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 6 551
tysiecy zlotych, co stanowito 3,05% aktywdw Subfunduszu.

Na dzier 31 grudnia 2011 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 zobowigzania Funduszu nie byly
obcigzone ryzykiem przeplywdw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej.

5.2, Poziom obcigzenia aktywbw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym
5.2.1.Maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Subfundusz lokuje aktywa

gléwnie w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, w tym emitowane przez

Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, charakteryzujgce sie niskim poziomem ryzyka

kredytowego.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dziert 31 grudnia 2011 roku struktura aktywow
Subfunduszu przedstawia sie nastepujaco:

(wysacach zotyc) Wi 200k
Diuzne papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego 119 965 6273
emitowane przez Skarb Panstwa (z odsetkami)

Diuzne papiery wartodciowe lub instrumenty rynku pienieznego 36 139 0
emitowane przez panstwa czlonkowskie OECD (z odsetkami)

Kontrakty terminowe na wymiane walut (Forwardy) 806 0
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie wspolnego 16 250 0
inwestowania majgce siedzibe za granicy

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 39 146 8409
Odsetki nalezne od $rodkéw na rachunkach bankowych 0 1
Naleznoéci od innych funduszy inwestyeyinych zarzadzanych 2247 900
przez Towarzystwo z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa

Razem aktywa Subfunduszu 214 553 15 583
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5.2.2 Wskazanie przypadkdw znaczace] konceniracji ryzyka kredytowego w poszczegoinych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowal powyzej 35% wartosci aktywdw Subfunduszu wylgcznie w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwaraniowane przez Skarb Panistwa lub Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytoriainego, panistwo czlonkowskie, jednostke samorzgdu
terytorialnego panstwa czionkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodows
instytucije finansowa, kidrej czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo
czionkowskie. W takim przypadku Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery
wartosciowe co najmniej 6 roznych emisji jednego emitenta z tym, ze warto$¢ lokat w papiery
wartosciowe jednej emisji nie moze przekroczyd 30% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzief 31 grudnia 2011 roku udziat lokat w diuzne papiery
wartosciowe emilowane, poreczone lub gwarantowane przez wyZe] wymienionych emitentow
wraz z odsetkami naleznymi wynosit odpowiednio 72,76% i 40,26% aktywow Subfunduszu.

5.3. Poziom obcigzenia aklywdw | zobowigzain Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzvka walutowego w poszczegdlinych
kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gidwnie w krajowe diuzne papiery wartoéciowe i instrumenty
rynku pienieznego. Statut dopuszcza réwniez dokonywanie lokat w papiery wartoSciowe
emitowane, porgczone iub gwarantowane przez panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa czionkowskiego, paristwo nalezace do OECD lub miedzynarodowsg
instytucje finansowsg, ktérej czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub, co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie. Przy dokonywaniu lokat w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych
istnieje ryzyko walutowe zwigzane ze zmiennoscig kurséw walut i w zwiazku z tym potencjaing
utratg warto$ci sktadnikow lokat Subfunduszu wyrazong w ziotych.

Na dziert 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku procentowy udziat sktadnikow
aktywow denominowanych w poszczegbinych walutach obecych w akiywach Subfunduszu
przedstawiat sie nastepujgco:

31 grudnia 1 grudnia

Sktadniki aktywow denominowane w walutach obcych 2012 roku 2011 roku

(%) (%)

Euro (EUR) 46,82 7,32

- w tym diuzne papiery wartosciowe 38,79 6,73

- w tym tyluly uczesinictwa emitowane przez instytucie majgce 7,57 0,00
siedzibe za granicg

Dolar USA (USD) 3,64 0,00

- w tym diuzne papiery wartosciowe 3,61 0,00

Razem 50,46 7,32

Na dziert 31 grudnia 2012 roku oraz na dzieft 31 grudnia 2011 roku procentowy udziat skiadnikéw
zobowigzarn denominowanych w poszczegbinych walutach obcych w  zobowigzaniach
Subfunduszu przedstawial sig nastepujgco:

31 grudnia 31 grudnia

Skfadniki zobowigzan denominowane w walutach obcych 2012 roku 2011 roku
(%) (%)

Euro (EUR) 45,65 0,00
Razem 45,65 0,00
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6. INSTRUMENTY POCHODNE

Fundusz posiada w swoim portfelu kontrakty FX forward | kontrakty zamiany piatnosci
odsetkowych IRS. Kontrakly FX forward zostaly zawarte w celu ograniczenia ryzvka walulowego
w stosunku do posiadanych przez Subfundusz zagranicznych instrumentdw finansowych
denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie kursu wymiany walut na ziote.
Kontrakly IRS zostaly zawarte w celu ograniczenia ryzyka inweslycyinego zwigzanego ze zmiang
rynkowych sidp procentowych.

Konirakty FX forward | IRS bedace w posiadaniu Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2012 roku:

Werindé Huotsbedacs | Temsds zpedainodel glbe

Typ zajetel | Hodmjinstrumenty . " . Wartodd rient | Terndny bych strumieni Tenvin wykonania
ozyell ochodnege Celctiarcla pozyc] | otvare] tenieinyeh ienieinych P 7 § instruments pochod
poycf pochodnag pozyel pieniginyc plenietych platrosdl pochodnego 2 nego
L ) 03012013 ) . N
Kontrakt tereinow y na knieca pozysi- SCigotow iow voh

BB ys. PL

3

v ymiang

termin zamiavelis pozyCi - jlermin plalnodol goldw kow yeh

Hroths

2,01 ¢ 12
96.01.2013 02.01.2012 00 012013

- . 06.61.2613 . . .

Duga Kantraki terminow y i termin gniecie pozysf - Hermen
- wyniang waiut FWD - o 06.01.2013 09.01.2013
¥ ¢ 50.41.2013
Pianatt wychodzacs 17 50 28.12.2043 R
Kontrald terminow ¥ ng termin GO pOTYCH - of

Hrdtha

wymizhe walil FAD 26.12.2013

20922013

o pozy el - $oi gotow kow yoh -
27.06.2018

veh flaterast Rate Swap

W roku obrotowym 2011 Subfundusz nie zawierat transakcji, kiorych przedmiotem byly
instrumenty pochodne.

7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU
7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2011 Subfundusz nie zawierat transakcji
przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2011 Subfundusz nie zawierat transakcji
przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

7.3. Naleznosci z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych od Subfunduszu w ftrybie
przepiséw rozporzgdzenia o pozyczkach papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2011 Subfundusz nie zawierat transakcji w
trybie przepisdw rozporzadzenia o pozyczkach papierow warto$ciowych.

7.4. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2011 Subfundusz nie zawierat transakcji w
trybie przepiséw rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartoéciowych.
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8. KREDYTY i POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2011 Subfundusz nie zaciggat zadnych
kredytow i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2011 Subfundusz nie udzielat zadnych
kredytow i pozyczek.
9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

8.1. Walutowa struktura pozycii bilansu

31 Grudnia 2012 roku 31 Grudnia 2011 roku

{w tyslacach ziotych)
EUR PLN usp RAZEM EUR PLN uso RAZEHM
LAKTYWA 100 456 1696 282 7845 214553 1141 14442 ] 45583
4. Grodl pleniezne tich ekwiwalenty 5 39138 2 35146 37 832 i 83408
2, Naleznosel 871 3713 67 4751 55 8956 & 1011
3. Transakeje przy zobowigzaniy sie drigie] strony do odkupu 0 0 0 [ 0 0 0 [
4. Skladniki lokat notowane na akitywnym rynku 99 450 62824 7748 168 850 1048 5114 g 5163
5§, Skladniki lokat nlensiowans na vy rynku ] 806 ] 806 g g G g
. Nisruchomodel g ¢ g i g g 9 &
7. Pozostale skiywa & o G i 3 g ¢ [}
i, ZOBOWIAZANIA 2454 2922 g 5378 0 187 [ 187
il AKTYWA RETTO 98 002 103 366 7813 208 177 1141 14 255 6 15396

9.2. Dodatnie roznice kursowe

1 stycznia - 18 listopada -
(w tysigcach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2012 roku 2011 roku
Zrealizowane dodatnie réznice kursowe 89 0
- Akcje oraz wynikajgce z nich prawa 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 89 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
Niezrealizowane dodainie réznice kursowe 0 0
- Akcje oraz wynikajgce z nich prawa 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
Razem 89 0
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8.3, Ujemne réznice kursowe

1 stycznia - 18 iistopada -
{w tysigcach ziolych) 31 grudnia 31 grudnia
2012 roku 2011 roku
Zrealizowane ujemne rdznics kursowe: {1301} {5)
- Akcie oraz wynikajace 2 nich prawa 6 g
- Dluzne papiery warlodciowe {1301 {5
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki | tytuly uczestniciwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
Niezrealizowane ujernne roznice kursowe (1439) (i
- Akcie oraz wynikajgee z nich prawa 0 0
- Dluzne papiery warlosciows (1272 i
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki { tytuly uczestniciwa (167} 0
- Kwity depozytowe 0 0
Razem {2 740} {16}
10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
1 stycznia - 18 listopada -
{w tysigcach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2012 roku 2011 roku
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 4381 57
- Papiery wartosciowe udzialowe 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 4 381 57
- Jednostki | tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- Papiery warto$ciowe udzialowe 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Razem 4381 57
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10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny akfywow

1 stycznia - 18 lisiopada -

{w tysiacach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2012 roku 2011 roku

Skfadniki lokat nofowane na aktywnym rynku, w tym: 57266 20
- Papiery warlcéclowe udzislowe 0 g
- Diuzne paplery warlodciows 5963 20
- Jednostki | fytuly uczestnictwa (897) g
- Kwily depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne g 0
- Inne 0 ¢
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- Papiery wartodciowe udziglowe ¢ 0
- Diuzne papiery wartodciowe g 0
- Jednostki { tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe g 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Razem 5 266 20

Wszelkie dochody Subfunduszu powigkszajg wartos¢ aktywoéw netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyptaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzysiwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze Srodkdw wiasnych
wszelkie koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, za wyjatkiem:

a)
b)
c)
d)

e)
f)

prowizji i opfat za przechowywanie papierow wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych,

prowizji i optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw
majagtkowych,

opfat, prowizji i kosztow zwigzanych z obstugg i splatg zaciagnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytéw bankowych,

podatkow, taks notarialnych, oplat sadowych i innych optat wymaganych przez organy
panstwowe i samorzadowe, w tym optat za zezwolenia i rejestracyjnych,

kosztow likwidacji Funduszu,

kosztow likwidacji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostate koszty, w tym zwlaszcza:

wynagrodzenie depozytariusza za wycene i przechowywanie aktywéw Subfunduszu;

optaty dla agenta obstugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug agenta obstugujgcego;

koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i badaniem ksiag Subfunduszu;
koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucii
materiatow informacyjnych i ogloszen, nie obcigzajg Subfunduszu i nie sg prezentowane w
niniejszym sprawozdaniu finansowym.
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11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie,
skiadajgce sie z czeéci statej (Wynagrodzenie State) i czesci zmienne] {(Wynagrodzenie Zmienne)
uzaleznionej od wynikéw zarzadzania Subfunduszem osiggnigtych w danym okresie
rozliczeniowym.

Wynagrodzenie Stale wynosi 1.5% w skali roku naliczone od Sredniej roczne] Wartoscl Aktywow
Netto Subfunduszu.

Na Wynagrodzenie Zmienne tworzona jest rezerwa, ktorej wartos¢ ustalana jest w kazdym Dniu
Wyceny oraz na ostatni dzien kalendarzowy w okresie rozliczeniowym zgodnie z nastepuigcym
wzorem:

WZ = MAX(0;ST x (WANJU; — WANJU; x (IND / INDg )) x LJU)

gdzie:
W7~ wysoko$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu naliczania rezerwy
ST -~ stawka Wynagrodzenia Zmiennego

WANJU, ~ wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu powiekszona o rezerwe na Wynagrodzenie
Zmienne przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w dniu naliczania
rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne

WANJU, — wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w
ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego okresu rozliczeniowego

LU - srednia arytmetyczna liczby Jednostek Uczestnictwa w kazdym dniu w okresie od
poczgtku okresu rozliczeniowego do dnia naliczenia rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne

IND; — wartos¢ Indeksu Rynku Pienigznego w dniu naliczania rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne

INDg - warto$¢ Indeksu Rynku Pienieznego w ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego

okresu rozliczeniowego.

indeks Rynku Pienigznego — indeks Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency, ktory
odzwierciedla zachowanie krajowego rynku pienieznego na bazie oprocentowania
trzymiesiecznych depozytow w ziotych kwotowanych na rynku miedzybankowym.
Wartosé indeksu obliczana jest przez bank Citigroup i publikowana w kazdy dzien
roboczy w systemie informacyjnym Bloomberg (kod SB3MPZL Index).

W przypadku, gdy na dany dzien naliczania rezerwy warto$¢ indeksu Citigroup PLN 3 Month Eur
Deposit Local Currency nie zostanie wyznaczona i opublikowana, do obliczern zostanie
zastosowana ostatnia dostepna warto$¢ tego indeksu powieszona o przyrosty dzienne naliczone
wg stawki Wibid 3M z danego Dnia Wyceny, zgodnie z nastepujacym wzorem, przy czym
wartosci zaokraglane sg do czterech miejsc po przecinku:

lND(t) = !ND(M) + IND(M) x N x (WibldSM(t)/ 365)
gdzie:
IND,, — warto$¢ Indeksu Rynku Pienigznego w Dniu Wyceny (t)

IND1) — warto$¢ Indeksu Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency w poprzednim
Dniu Wyceny

N — liczba dni kalendarzowych pomiedzy Dniem Wyceny (t) a Dniem Wyceny (t-1)
Wibid3M(t) — warto$¢ 3 miesiecznej stawki Wibid w Dniu Wyceny ()
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W przypadku likwidacji indeksu Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency wartosé
indeksu Rynku Pienieznego bedzie kalkulowana przez Subfundusz na kazdy Dzien Wyceny
poprzez doliczanie dziennych przyrostéw naliczanych wg stawki Wibid3M z danego Dnia Wyceny
do poprzedniej wartosci Indeksu Rynku Pienieznego, zgodnie z nastepujgcym wzorem, przy
czym wartosci zaokraglane sg do czterech miejsc po przecinku:

INDy, = INDyeqy + INDgqy x N x (Wibid3My, / 365)

gdzie:

IND, — wartos¢ Indeksu Rynku Pienieznego w Dniu Wyceny (f)

IND(..) — warto$¢ Indeksu Rynku Pienieznego w poprzednim Dniu Wyceny

N — liczba dni kalendarzowych pormiedzy Dniem Wyceny (t) a Dniem Wyceny (t-1)
Wibid3My, — warto$¢ 3 miesiecznej stawki Wibid w Dniu Wyceny (t)

Wielkos¢ wynagrodzenia w okresie sprawozdawczym ksztaltowata sie nastepujgco:

1 stycznia - 18 listopada -

{w tysigcach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2012 roku 2011 roku

Czest stala wynagrodzenia 1360 13
Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow Subfunduszu 915 9
Razem 2275 22

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31 grudnia 31 grudnia
2012 roku 2011 roku
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu w tysigcach zlotych 209 177 15396
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w zlotych 117,08 101,70
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Wil INFORMACJA DODATHKOWA

informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za bieZacy ckres sprawozdawczy

oy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat
ubiegtych, kiére wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily zdarzenia, ktore wymagalyby uwzglednienia w sprawozdaniu
finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, plynnos¢ oraz wynik
z operacji i rentownos$¢ Subfunduszu

W dniach 29 lutego - 23 maja 2012 roku mialy miejsce nieprawidiowe wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu:

Wartos¢ aktywow netio Warto$¢ aktywow netto

Dzien na jednostke na jednostke
ogloszenia uczestnictwa po korekcie uczestnictwa przed
Dzief wyceny korekty (zh korektg (z})
29/02/2012 28/05/2012 105.24 105.23
01/03/2012 28/05/2012 105.21 105.20
02/03/2012 28/05/2012 105.33 105.32
05/03/2012 28/05/2012 105.24 105.23
06/03/2012 28/05/2012 105.08 105.07
07/03/2012 28/05/2012 105.14 105.13
08/03/2012 28/05/2012 108.27 105.25
09/03/2012 28/05/2012 105.50 105.48
12/03/2012 28/05/2012 105.55 105.54
13/03/2012 28/05/2012 105.56 105.54
14/03/2012 28/05/2012 105.42 105.40
15/03/2012 28/05/2012 105.37 105.35
16/03/2012 28/05/2012 105.28 105.26
19/03/2012 28/05/2012 105.35 105.33
20/03/2012 28/05/2012 105.32 105.30
21/03/2012 28/05/2012 105.16 105.14
22/03/2012 28/05/2012 105.22 105.19
23/03/2012 28/05/2012 105.26 105.24
26/03/2012 28/05/2012 105.27 105.24
27/03/2012 28/05/2012 105.27 105.23
28/03/2012 28/05/2012 105.14 105.11
29/03/2012 28/05/2012 105.19 105.15
30/03/2012 28/05/2012 105.35 105.31
02/04/2012 28/05/2012 105.42 105.38
03/04/2012 28/05/2012 105.49 105.45
04/04/2012 28/05/2012 105.29 105.25
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Wartos¢ aktywow netto  Wartos¢ aktywow netto

Dzien na jednostke na jednostke
ogloszenia uczestnictwa po korekcie uczestnictwa przed
Dzief wyceny korekty {zh korekig (zh)
05/04/2012 28/05/2012 105.14 105.10
10/04/2012 28/05/2012 105.12 105.07
110472012 28/05/2012 105.30 105.25
12/04/2012 28/05/2012 105.38 105.32
13/04/2012 28/05/2012 105.23 105.18
16/04/2012 28/05/2012 105.18 105.12
17/04/2012 28/05/2012 105.29 105.23
18/04/2012 28/05/2012 105.25 105.19
19/04/2012 28/05/2012 105.51 105.45
20/04/2012 28/05/2012 105.61 105.55
23/04/2012 28/05/2012 105.49 105.42
24/04/2012 28/05/2012 105.69 105.62
25/04/2012 28/05/2012 105.83 105.76
26/04/2012 28/05/2012 105.82 105.75
2710412012 28/05/2012 105.80 105.73
30/04/2012 28/05/2012 105.79 105.72
02/08/2012 28/05/2012 105.91 105.83
04/05/2012 28/05/2012 106.04 105.95
07/05/2012 28/05/2012 106.05 105.97
08/05/2012 28/05/2012 105.82 105.73
09/05/2012 28/05/2012 105.65 105.56
10/05/2012 28/05/2012 105.71 105.62
11/05/2012 28/05/2012 105.68 105.59
14/05/2012 28/05/2012 105.41 105.32
15/05/2012 28/05/2012 105.41 105.32
16/05/2012 28/05/2012 105.49 105.39
17/05/2012 28/05/2012 105.30 105.20
18/05/2012 28/05/2012 105.43 105.32
21/05/2012 28/05/2012 105.55 105.44
22/05/2012 28/05/2012 105.67 105.56
23/05/2012 28/05/2012 105.39 105.27

Bledna wycena aktywow netto na jednostke uczestnictwa wynikata z blednej kalkulacji rezerwy
na wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wynikéw inwestycyjnych Subfunduszu,
spowodowanej brakiem aktualizacji w dniach 27 lutego — 23 maja 2012 roku wartosci indeksu
Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency, stanowigcego podstawe do wyliczenia ww.
rezerwy.

Po stwierdzeniu wystapienia btedu Fundusz niezwlocznie skorygowat swoje ksiegi rachunkowe w
taki sposob, aby uzyskac prawidlowa warto$¢ aktywéw netto Subunduszu,

W przypadku Uczestnikéw, ktérym w wyniku bledu w wycenie nabyto zawyzong liczbe jednostek
uczestnictwa Towarzystwo z wiasnych $rodkéw dokonato doptaty do Funduszu w celu pokrycia
niedoboru wynikajacego ze zbyt duzej liczby jednostek uczestnictwa pozostajacych w Funduszu .
W przypadku gdy w wyniku btednej wyceny odkupiono zbyt duzg liczbe jednostek uczestnictwa
Towarzystwo z wiasnych $rodkéw nabyto brakujgce jednostki uczestnictwa.

W przypadku gdy w wyniku blednej wyceny Uczestnikom przekazano zbyt niska kwote z tytutu
odkupienia Towarzystwo dokonato stosownej doptaty na rachunki Uczestnikéw.

taczna kwota doptat z tytutu ww. korekt wyniosta 26 538,41 zt

W roku obrotowym 2011 bledy podstawowe nie wystapity.
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Obligacji Dynamiczny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku

5. Inne informacje, niz wskazane powyZej, ktére w istotny sposéb mogtyby wplyngc na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

Na dzien 31 grudnia 2012 roku nie wystapily zdarzenia, inne niz ujawnione w sprawozdaniu
finansowym, ktére w istotny sposéb moglyby wplynaé na ocene sytuacii maigtkowe], finansowsj
oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Na dzienn 31 grudnia 2011 roku catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w diuzne papiery
wartosciowe stanowita 40.26% wartosci aktywow Subfunduszu, co stanowi naruszenie limitu
okreslonego w art. 170 ust. 1 Statutu Funduszu. W dniu 11 stycznia 2012 roku nastgpiio
dostosowanie stanu aktywow Subfunduszu do wymagan okreslonych w statucie.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 26 kolejno ponumerowanych stron.
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Marek Wierzbo&owski - Dyrektor Finansowo-Operacyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 18 kwietnia 2013 roku.

26



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Aviva Investors Obligacji
Dynamiczny

Raport z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.




omd

i
18 R AR b e LR R LR bt L L L LR A LS EL RO Q‘MOSI}O}{ 8?3211110}11[ - A
6 ................................................................... eluapme‘x Oga{gegq OSSHZQIBZEKL{ Biﬁezpl&mg »M
9 ............................................................................................. OSQMO}IISOU«PG{ BIHE{)ZOAABICIS
1f04zod yoAuy03st zeio ppysoupal femosueury 1loenids ‘moqiuim exlisAiaperey) 11
fooerenrtre eIuepRq OESUOZpB moidozid SS@ZO.:@I;OP 9{:3213{1 1opa] 11
T nzsnpunjgng ey 1{),81{181}{’8 Teyo EHI‘;’30 1
BUOIIS

108920 Yohoklnddyseu z
9IS epep|s I uoays yoAuemossuwmnuod oufa[oy 11 exomez yrodes Azsfotuin

V'S YoAulhofisomu] Azsnpun,j OMISAZIeMO], PUB[Od SIOISIAU] BAIAY
(ozda0zpeN Apey I eiuszpeuwoasy oSoujeps ejd

*1 310T erupnJas 1€ op BIUZOA]S T PO AMO]0I(O YOI Bz
oSamoisoups( eruepzomeads eiuepeq z p1odey



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Aviva Investors Obligacji Dynamiczny
Raport z badania sprawozdania jednostkowego
za rok cbrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Ogoélna charakterystyka Subfunduszu

a.

o

pwe

Siedziba Subfunduszu Aviva Investors Obligacji Dynamiczny (,Subfundusz”) jest
Warszawa, ul. Domaniewska 44.

Subfundusz Aviva Investors Obligacji Dynamiczny (,Subfundusz”) zostal wydzielony
wramach Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”). Subfundusz
zostal utworzony w dniu 18 listopada 2011r.

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie pod numerem RFI 261 dnia 3 listopada 2006 1.

Funduszem zarzadza Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej 44. Jedynym
akcjonariuszem Towarzystwa jest Aviva Towarzystwo Ubezpieczeni na Zycie S.A.
z siedzibg w Warszawie, ktéra posiada 100% kapitalu podstawowego i ma prawo
do 100% gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Akt zalozycielski Towarzystwa sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej Jolanty Otapinskiej we Wroclawiu w dniu 31 lipca 1996 r. i zarejestrowano
w Rep. A Nr 2853/1996. W dniu 9 maja 2001 r. Sad Rejonowy dla Wroclawia
Fabrycznej VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonal wpisu
Towarzystwa do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000011017.
Dnia 31 marca 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo uchwale o zmianie
nazwy Towarzystwa na Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. Zmiana zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu
29 maja 2009 r.

Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéw Funduszowi nadano dnia 5 grudnia 2006 r.
numer NIP 108-00-02-319. Dla celéw statystycznych, Fundusz otrzymal numer
REGON 015840889.

W badanym okresie przedmiotem dzialalnosci Funduszu bylo lokowanie $rodkéw
pienigznych wplaconych przez uczestnikéw Funduszu w celu zapewnienia wzrostu ich
warto$ci. Fundusz dziala w oparciu Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r., nr 146, poz. 1546, z péZn. zm.) oraz na podstawie
Statutu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci aktywow Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat. Aktywa Subfunduszu lokowane sa gléwnie w dluzne
papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego. Subfundusz bedzie dazyl, aby
laczny udzial lokat w dluzne papiery warto§ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego
emitowane przez podmioty majace siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej oraz
depozytébw w bankach krajowych wynosil co najmniej 66% wartoéci Aktywéw
Subfunduszu. Calkowita warto$¢ lokat w dluzne papiery wartosciowe bedzie wynosila
od 50% do 100% wartosci aktywow Subfunduszu. Calkowita wartoéé¢ lokat
w instrumenty rynku pienieznego bedzie wynosila od 0% do 50% warto$ci aktywow
Subfunduszu.
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Subfundusz Aviva Investors Obligacji Dynamiczny
Raport z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Ogoblna charakterystyka Subfunduszu (cd.)

%mm :

W roku obrotowym i do dnia podpisania sprawozdania jednostkowego Subfunduszu
Czlonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

¢  Marek Przybylski Prezes Zarzadu
¢ Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu

Funkcje Depozytariusza Funduszu sprawowal Deutsche Bank Polska S.A. z siedziba
w Warszawie, aleja Armii Ludowej 26.

Funkcje Agenta Transferowego Funduszu sprawowal ProService Agent Transferowy
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Pulawskiej 436.

Na dzien bilansowy na rachunkach uczestnikébw Subfunduszu znajdowalo sie
1.786.676,08 jednostek uczestnictwa. Na dziefr 31 grudnia 2012 r. wartoéé¢ jednostki
uczestnictwa wynosila 117,08 zk
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Aviva Investors Obligacji Dynamiczny
Raport z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

da.

[

Badanie sprawozdania jednostkowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2012 r. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0.
z siedziba w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisang na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta Tomasza Orlowskiego (numer w rejestrze 12045).

PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Funduszu
Uchwalg nr 1 Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 21 maja 2012 r. na podstawie
artykuhi 26 Prospektu Informacyjnego Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77,
poz. 649 z péZn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 17 grudnia 2012 r.

w Okresie:

e badanie wstepne od 18 lutego do 1 marca 2013 r.;
e badanie koncowe od 18 marca do 18 kwietnia 2013 1.
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Aviva Investors Obligacji Dynamiczny
Raport z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania jednostkowego

Sprawozdanie jednostkowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogolny wskaznik zmian poziomu cen
towarow i uslug konsumpeyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym roku 2,4%
(2011 1.0 4,6%).

Celem badania nie bylo przedstawienie poglebionej analizy ekonomicznej dzialalnosci
Subfunduszu, jego sprawozdania jednostkowego lub ktéregokolwiek z jego komponentdw.
Ocena dzialalnosci wymaga rozpatrzenia m.in. wplywu zjawisk makroekonomicznych, stanu
rynkéw  finansowych oraz dlugoterminowej strategii inwestycyjnej realizowanej przez
Subfundusz.

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania jednostkowego.

J Subfundusz zamkngt rok obrotowy zakoticzony 31 grudnia 2012 r. dodatnim wynikiem
z operacji w wysokoscei 14.164 tys. zl, ktéry byl wyzszy niz wynik z operacji wypracowany
‘w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2011 1. 0 14.060 tys. zL

o Na dzien 31 grudnia 2012 r. aktywa netto Subfunduszu wyniosly 209.177 tys. zl
i wzrosly w stosunku do stanu na dziefi 31 grudnia 2011 r. 0 193.781 tys. zL. Na zmiane
aktywow netto wplyw mial przede wszystkim wzrost salda skladnikéw lokat
notowanych na aktywnym rynku oraz wzrost salda $rodkéw pienieznych
i ekwiwalentow.

s Wskazniki zyskownos$ci dzialania w badanym roku obrotowym ksztaltowaly sie
nastepujaco:

- Stopa zwrotu z jednostki, obliczona jako stosunek zmiany wartoéci jednostki
w badanym roku obrotowym do wartosci jednostki na koniec poprzedniego roku
obrotowego, byla dodatnia i wyniosla w 2012 r. 15,12% w poréwnaniu do
dodatniej stopy zwrotu 1,70% osiagnietej w 2011 1.

- Wskaznik efektywnosci, liczony jako stosunek wyniku z operacji do éredniej
warto$ci aktywéw netto w badanym roku obrotowym, byl dodatni i ksztaltowal sie
na poziomie 15,5%. W 2011 r. wskaznik ten byl réwniez dodatni i wyniost 1,4%.

- Wskaznik poziomu kosztéw, okreSlajacy udzial kosztéw operacyjnych netto
Subfunduszu w sumie przychodéw z lokat, wyniku zrealizowanego i zmiany
wyniku niezrealizowanego w badanym roku obrotowym byl dodatni i wynidst
18,9%. W poprzednim roku obrotowym wskaznik byl réwniez dodatni
i wyniost 18,1%. Glowna pozycje kosztéw operacyjnych stanowilo wynagrodzenie
dla Towarzystwa.

° Warto$¢ portfela lokat Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2012 r. wynosila 169.129 tys. zi
i w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2011 r. ulegla zwiekszeniu o 162.966 tys. zl.
Wzrost wartosci lokat w badanym okresie byl gléwnie efektem zwiekszenia portfela
dluznych papieré6w warto$ciowych.

- 5
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Aviva Investors Obligacji Dynamiczny
Raport z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

ITII. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania jednostkowego (ed.)

BILANS na 31 grudnia 2012 r.

21.12.2012 1. %1.12.2011 1. Zmiana Zmiana

tvs. zk tys. zi tys. zt (%}

Aktywa 214.553 15.583 198.970 >160,0

Zobowizzania 5.376 187 5.18¢9 >100,0

Aktywa netto 20G.177 15.396 193.781 >1060,0

Kapital Subfunduszu 194.909 15.292 179.617 >106,0

Kapital wplacony 420.564 17.858 402.706 >100,0
Kapital wyplacony ) A

(wielko$é ujemna) {225.655) (2.566) {223.089) >100,0

Dochody zatrzymane 8.982 84 8.898 >100,0
Wazrost (spadek) wartosei lokat

w odniesieniu do ceny nabycia 5-286 =0 5-266 >100,0
Kapital Subfunduszu
i zakumulowany 209.177 15.396 193.781 >100,0

wynik z operacji

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

18.11.2011 1.

2012 1. 21.12.2011 Zmiana Zmiana

tys. zk 31.12. tys. zi tys. z} (%)

Przychody z lokat 7.821 50 7.771 >100,0

Koszty Subfunduszu (3.304) (23) {3.281) >100,0

Przychody z lokat netto 4.517 277 4.490 >100,0

Zrealizowany i niezrealizowany 6 o . 100.0
Zysk (strata) 9.647 77 9.57 ,

Wynik z operacji 14.164 104 14.060 >100,0
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Aviva Investors Obligacji Dynamiczny
Raport z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania jednostkowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowg oraz wyniki
finansowe Subfunduszu

Dzialalnoséé hssg:sedareza Subfunduszu, jego wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majgtkows 1 finansowg na dzien %}iiam@wy w pordéwnaniu do okresow p(}przeézzzagcych
charakteryzujg nastepujgce wskazniki:

31.12.2012 1. 21.12.2011 1,
Wskaznik przyrostu akivwéw
Przyrost/spadek wartoéel calkowite] WAN
zyrost/spadex wa ej 1.258,7% o

{w stosunku do wartoéci WAN na poczatek roku
obrotowego)

18.11.2011 ¥,

2012 r.
~31.12.2011 1.

Wskazniki zyskownoséci dzialania
Stopa zwrotu jednostki 15,12% 1,70%

Wskaznik efektywnoécei (Wynik z operacji / Srednia

0, G,
warto$é aktywdw netto w okresie sprawozdawezym) 15,5% L4%
Wskaznik poziomu kosztéw dzialalnoséei
(Koszty operacyjne netto / Przychody®) 18,9% 18,1%

(*)  obejmuje przychody z lokat, zrealizowany wynik i zmiane niezrealizowanego wyniku na lokatach
(**)  brak danych za 2010 r. — subfundusz powstal 18 listopada 2011 1.

Szczegélowe dane poréwnawcze, stanowigce podstawe wyliczenia wskaZznikéw za lata
poprzedzajace nie byly przedmiotem naszego badania.



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Aviva Investors Obligacji Dynamiczny
Raport z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

Zarzgd Towarzystwa przedstawil w toku badania Zadane informacje, wyjasnienia
i oswiadczenia oraz przedlozyl oSwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Subfundusz posiadal aktualna, zatwierdzonag przez Zarzad dokumentacje opisujaca
zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Subfundusz zasady rachunkowosci byly
dostosowane do jego potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku z operacji
Subfunduszu, przy zachowaniu zasady ostroznoéci. Zostala zachowana cigglosé
stosowanych zasad w stosunku do okresu ubieglego.

Bilans zamkniecia na koniec ubieglego roku obrotowego zostal, we wszystkich istotnych
aspektach, prawidlowo wprowadzony do ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia
biezgcego okresu.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu za rok obrotowy od 18 listopada do
31 grudnia 2011 r., zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 20 Walnego Zgromadzenia z dnia
30 kwietnia 2012 r. oraz zlozone w Sadzie Okregowym w Warszawie w dniu 18 maja
2012 1. i ogloszone w Monitorze Polskim B numer 3424 w dniu 19 grudnia 2012 1.

Inwentaryzacja aktywéw i zobowigzan w przeprowadzonym zakresie zostala rozliczona
zgodnie z Ustawg o rachunkowoséci, a jej wyniki ujeto w ksiegach rachunkowych roku
badanego.

Sprawozdanie jednostkowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez Ernst & Young
Audit Sp. z o0.0. Biegly rewident wydal opinie bez zastrzezen.

Dokonalismy oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegolnosei:

- prawidlowos¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno$é, bezblednoé¢ i1 sprawdzalnosé ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomoca komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych 1 sprawozdania
jednostkowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnoéci poszezegélnych pozycii
sprawozdania jednostkowego daje podstawe do wyrazenia ogélnej, caloSciowej opinii
o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.
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za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

H
Ee

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objaénienia przedstawiaja wszystkie
istotne informacje okre§lone przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowo$ci funduszy
inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859)
w sposob kompletny i prawidlowy we wszystkich istotnych aspektach.

W objetym badaniem okresie obrotowym nie wystapily czynne przekroczenia limitow
inwestycyjnych. Jak zostaliémy poinformowani w objetym badaniem okresie
obrotowym nie wystgpily takie przekroczenia limitéw dokonywania lokat (zakresu
podmiotéw, z ktérymi Subfundusz moze zawieraé transakcje, zakresu lokat, jakie
Subfundusz moze dokona¢, koncentracji lokat w ramach poszezegdlnych ich kategorii
oraz jednego emitenta), terminéw’ i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami
Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny aktywow wedlug wartoéci godziwej (jezeli
wymagana przepisami), ktére nie zostalyby zgodnie z obowiazujacymi przepisami
prawidlowo zaraportowane do Komisji Nadzoru Finansowego.
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Aviva Investors Obligacji Dynamiczny
Raport z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Informacje koficowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu Aviva Investors Obligacji Dynamiczny, bedacego wydzielonym Subfunduszem
Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedziba w Warszawie przy ulicy
Domaniewskiej 44. Sprawozdanie jednostkowe zostalo podpisane przez Zarzad Towarzystwa
oraz osobg, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych, dnia 18 kwietnia 2013 r.

Raport powinien by¢ czytany wraz z opinig bez zastrzezen niezaleinego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 18 kwietnia 2013 r. dotyczacg wyzej opisanego
sprawozdania jednostkowego. Opinia o sprawozdaniu jednostkowym wyraza ogélny wniosek
wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw
badania poszczegblnych pozycji sprawozdania badé zagadnied, ale zaklada nadanie
poszczegblnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw
stwierdzonych faktéw na rzetelnosé i prawidlowosé sprawozdania jednostkowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej
na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Tomasz Orlowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 18 kwietnia 2013 1.
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