




































y Subfund 
	

Investors Obligacji Dynai 	zny 
!s 6 miesie 	)hczony dnia 30 czerwca 20 	roku 

8, 	va poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sic wediug: 

wartoSci teoretycznej praw poboru jako ro2nic liedzy cena, akcji z ostatniego 
notowania z prawem poboru, a cenq odniesien a na pierwszym notowaniu ak 
po ustaleniu prawa poboru lub 
wartoki bieZacej prawa poboru uwzgledniajqcej r6Znice miedzy bieZa_cyi ri 
kursem rynkowym akcji spdtki a cen akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru 
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisji, 

w zale2noSci od tego, ktbra z powyzszych wartoki jest nizsza. 

9. 	JeZeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sa_ tozsame w prawach do akcji 
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sig je wediug cen tych papierOw 
wartoSciowych zgodnie z zasadami okreSlonymi w pkt. C1. W przeciwnym wyp -
akcje wycenia sic w oparciu o ostatniq z cen, po jakiej nabywano akcje na 
p 	lub w pierwszej ofercie publicznej, powiel<:,,,zonq o wartok godziwq pre.ta 

	

!7-Jednego do 	odjecia w 	 tego 	 przypadku, 

- 	 •,y dla 	 o 	 nabycia, 
. 	nabytyc 	ile ce 

z 	 zrn!=-3• • 	tych 	 ":vanych 	 majqcymi 
wrytyw na ic" '..vartok 

10, 	Jeasli prawa do akji 	ane na al-ty 	i friku sE 
	- new prawach 

,-!!Dtc,,,r7tanych na 	 rynku, 	 je 
	cen tych 

.•,•.!(:"2:tiowych zgl::;ci,- -!E.: 	zasadami oki- e;;Ik..)r 	w pkt. - 	przeciwnym 
pta,Na do akcji wyce-:!a sic w oparciu o ostatnia cen pc 

	
nabywano je i. 

pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, 	 ,vartot godziwE•R 
poboru 	 do 	objecia •!v dniu 	 tego pr awa. 

11. 	 iienotowane na aktywnym rynku wyceniane sq 
na 	 imesionyeri przez Subfundusz, zaakceptowanych przez 
Depozytz---!; 	 wiarygodnie ustalonej wartoki godziwej na podstawie 
oszacowania wartoki J  sktadnika lokat Subfunduszu za pomocq powszechnie 
uznanych metod estymacji. 

E. Wycena aktywOw i zobowiazah Subfunduszu denominowanych w walutach obcych  

1. Aktywa i zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sic lub ustala w 
walucie, w ktorej sa, notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa, notowane 
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sq denominowane. 

2, Aktywa i zobowiqzanta, o kt6rych mowa w pkt. 1 wykazuje sic w ztotych polskich po 
przeiiczeniu wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktorym 
mowa w pkt Al. Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank 
Polski. 

F. Wycena nale2noki z tytutu zawartei transakcji poZyczki papierdw wartokiowych  

1. Nale2noki z tytutu zawartej transakcji poZyczki papierow wartoSciowych sq wyceniane 
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny poZyczonych papier6w wartoSciowych. 

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowoSci 

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz 
zasad rachunkowoki. 
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2. 	NALE2NOSCI SUBFUNDUSZU 
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Razeni 4 

3. 	ZOB 	• " 7ANIA SUBFUNDUSZ.! 

(w tyE. 
30 czerwca 

2012 roku 

Z tytut. 19 980 2 453 
2;22, 	 u sic subfunduszu do odkupu 0 0 

Z 	instrumentOw p 5 673 1 527 

Z c.g!..1111wplat na ',2dnostki L. 	stnic 89 121 

L22 	je • 	 ciwa 2 306 49 

L 	 1.1L)1U11(JUJLU 0 0 

Z 	r 	 inowych poZyczek i kredytOw 0 0 

Z 	 poZyczek i kredytOw 0 0 

Z tytutu rezerw 257 1 148 

Pozostate zobowivania 92 78 

Razem 28 397 5 376 

4 	 PIENIONE I ICH EKWIWALENTY 

30 czerwca grudnia 
(w tyo)auak,,, Waluta 

'01((.1 '10  roku 

Deutsche Bank Polska S.A PLN 585 139 

Deutsche Bank Polskz EUR 605 5 

Deutsche Bank PolskE •• USD 2 

Razem 5 192 39 146 

Sredni w okresie sprawozdawczym stan Srodkow pieniWych 

utrzymywanych w celu zaspokojenia bieZacych zobowiazan 

Subfunduszu 

30 czerwca 	31 grudnia 
2013 roku 	2012 roku 

EUR 	 2 305 	 21 

PLN 	18 959 	23 068 

USD 	 2 	 1 

Razem 	 21 266 	23 090 
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