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Raport niezaleinego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres szeSciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

Dla Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu
Aviva Investors Nowwch Spoélek (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Aviva Investors
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz™) zsiedziba w Warszawie, ul. Prosta 70,
obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2010 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto sporzadzone za okres szescin miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 rokn
oraz noty objasnmiajgce 1 informacj¢ dodatkowa (,.zalaczone jednostkowe sprawozdanie
finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ 1 jasnos¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rdwniez
za jego sporzadzenie zgodnic z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Aviva Investors
Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy
mwestycynych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
wydanie, na podstawie przegladu tego jednostkowego sprawozdania, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa oraz
krajowych standarddéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyskaé umiarkowang pewnosé, Ze sprawozdanic finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonaliémy gléwnie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres 1 metoda przegladn sprawozdania finansowego istotnie réznig si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wydawane] o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i1 jasnosci.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyska¢ wystarczajace] pewnoscl, ze wszystkie istotne kwestie,
ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcic badania, zostaly ujawnione, w zwigzku z czym nie
wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nic zidentyfikowalismy niczego, ¢o nie
pozwolioby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows i finansowa Subfunduszu na
dzien 30 czerwca 2010 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoscei (Dz. U. nr 152 z 2009 roku, poz. 1223, z pdzniejszymi
zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALMEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawle, XIl Wydzlal Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS: 0000006468
NIP 526-020-79-76, Kapital zakladowy: 5 210 500 z
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5. Oéwiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnic z obowiazujacymi przepisami, zostalo
dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szedciu
miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku, o ktérym wydaliSmy raport z przegladu z data
16 sierpnia 2010 roku.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

ERNST & YOUNG
Kl Bi Rewident AUDIT sp. 7 o0.0.
nczowy Biegly Rewiden Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Adam Fomalik
Biegly Rewident
nr 9916

Warszawa, dnia 16 sierpnia 2010 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA INVESTORS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS NOWYCH SPOLEK
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2010 ROKU



AVIVA

INVESTORS

Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA ul, Prosta 70 00-838 Warszawa
infolinia & 801 888 444 +48 22 557 44 44 tel. +48 22 557 40 50 www.avivainvestors.pl

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA, zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z dnia
17 wrzesnia 2009 roku, z pozniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 r. Nr 249, poz. 1859) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva
investors Nowych Spélek wydzielonege w ramach Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, sporzadzone za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku, obejmujgce:

- zestawienie lokat subfunduszu wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku, wykazujgce
skiadniki lokat subfunduszu o wartosci 72 740 tys. zt;

- bilans subfunduszu sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2010 roku, wykazujacy wartosc
aktywow netto subfunduszu w wysokosci 74 745 tys. zt,

- rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku
do dnia 30 czerwca 2010 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosc
2 415 tys. zt,

- zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do
dnia 30 czerwca 2010 roku, wykazujace zwiekszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w
wysokosci 25 041 tys. zi.

Marekérzybylski moteusz Palekzny

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzggiu

3
Marek Wierzbolowski

Dyrektor Finansowo-Operacyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 16 sierpnia 2010 roku

Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy [nwestycyjnych SA NIP: 8971553438 Nr KRS 0000011017
5ad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xil Wydzial Gospedarczy Krajowego Rejestru Sadowego Kapital zakladowy: 12 000 000 2z} Kapitat wplacony: 12 000 000 2|



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Nowych Spotek
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

| WPROWADZENIE

1. INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz"} jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U, nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.).

Wg stanu na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodza nastepujace subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligagji,

- Aviva Investors Ochreony Kapitalu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Zréwnowazony

- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

- Aviva Investors Polskich Akgiji,

- Aviva Investors Malych Spotek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,
- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej oraz
- Aviva Investors Nowych Spolek.

Subfundusz Aviva Investors Nowych Spdlek (,Subfundusz”) zostat utworzony w dniu 8 kwietnia 2008
roku, jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku wesziy w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Nowych Spélek.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz oraz Subfundusz zostaty utworzone na czas nieograniczony.
2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest diugoterminowy wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w akcje, giéwnie spétek notowanych na rynkach
zorganizowanych w okresie krétszym niz 36 miesiecy do dnia nabycia akcji tej spotki przez
Subfundusz, a takze instrumenty finansowe o podobnym do akgeji poziomie ryzyka.

Catkowita wartos¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mnie] niz 60% wartosci aktywéw Subfunduszu. Subfundusz dagzy do tego, aby co najmniej potowe
wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita wartosé akeji spélek notowanych na rynkach
zorganizowanych w okresie krétszym niz 36 miesigcy do dnia nabycia akcji tej spdlki przez
Subfundusz.

Catkowita wartos¢ lokat w diuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego jest nie
wieksza niz 40% wartosci aktywéw Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzgdzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 70, 00-838 Warszaws,
wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000011017. Sadem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

4, OKRES SPRAWOZDAWCZY [ DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do
dnia 30 czerwca 2010 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2010 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci tj. co najmnigj 12
miesiecy po dniu 30 czerwca 2010 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz polgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
istnienia faktow i okolicznosci, kidre wskazywalyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz lub Fundusz w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca
2010 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dziatalnosci Subfunduszu lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Ninieisze sprawozdanie finansowe podlegale przegladowi przez bieglego rewidenta. Przegladu
sprawozdania finansowego dokonala Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo
ONZ 1, wpisana na listg podmiotdéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
130.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.




Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Nowych Spotek

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

| ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skiadniki lokat 30 czerwea 2010 roku 31 grudnia 2009 roku

vy ey W e oo
Akcje 9275 91.50
Warranty subskrypeyjne 0.00 0 0 0.00
Prawa do akeji 340 0 0 0.00
Prawa poboru [ 0.00 0 0 0.00
Kwity depozytowe 4 0.00 0 ] 0.00
Listy zastawne o 0.00 0 0 0.00
Dhs2ne papiery wartoSciowe [ 0.00 0 0 000
Instrurnenty pochodne o {0.22) 0 0 0.00
Jedrosthi uczestnictwa [ 000 0 ] 0.00
Certyfikaty inwestyeyjne 0 0.00 0 ] 0.00
L e e s : : oo
Wierzytelnosci 0 0 0.00 0 0 0.00
Weksle 0 0 0.00 0 0 0.00
Dapozyty 0 0 0.00 0 0 0.00
Inne 0 0 0.00 0 0 0.00
Razem 95.94 91.50
= Procemowy udzial crlkowite] warinsc lokal w aklywach oy ghedmani frogdlem zostal

2esrezeniowany w tabell zupeniajges] do tabali gwme]

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czesé ninigjszego zestawienia
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2., TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Akcje
{w tysigcach Zlotych z wyjatkiem ilojci papierdw warlogeiowych podane] w eztukach)
. f Kraj siedzi Warto$é wedlug | Wartoé¢ wedtug wyceny | Procentowy udzial w
Ahcje Rodza] rynku Nazwa rynku Liczba ef'nimntaby ceny nab;\w.lag na dzled bila?lgwy ¢ aktyw:c:yoguem

ACTION AR-RR GPW Palska 546.00 718 0.95
APLISENS AR-RR GPW Polska 250.00] 88 0.51
ARTERIA AR-RR GPW Polska 532.00 429 0.57]
ASBIS ENTERPRISES ARRR GPW Cypr 1999.00 za0 290
ASSECO SLOVAKIA AR-RR GPW Slowatja 360.00 296/ 039
ATEC INDUSTRIES AR-RAR Vienna Stock Excharge Austria 1162.00 879 148
ATLANTA POLAND AR-RR GPW Polska 155.00 687 091
ATREM AR-AR GPW Polska 128.00 193 0.25
AUTOMOTIVE COMPONENT EURQPE ARRR GPW Luksemburg 3221.00 4797 6.33)
BAXALLAND ARRR GPW Polska 166.00 317] 0.42
BERLING AR-RR GEW Polska 955,00 862 1.14
BOGDANKA AR-RR GPW Polska 352.00 384 0.8
BWIN INTERAGTIVE ENTERTAINMENT AR-RR Vienna Stock Exchange Austria 3302.00 3244 4.2
CENTRUM KLIMA AR-RR GPW Polska 1000.00 1130 1.49
CITY INTERACTIVE AR-RR GPW Folska 968.00) 1274 1.68
COMP 54 AR-RR GPW Polska 488,00 539 07
DELKO AR-RR GPW Polska 1292.00 1934 255
DROP AR-RR GPW Polska 352.00 502 0.66
EKO HOLDING AR-RR GPW Polska 994.00 1087 145
FERRO AR-RR GPW Polska 475,00/ 438) 0.56]
HELIO ARRR GPW Palska 339.00) 972 1.2
IMMOFINANZ AR-RR Vienna Stock Exchange Augtria 5138.00 6033 7.96)
INSTAL KRAKOW AR-RR GPW Polska 984.00 965 127
1ZNS ILAWA ARRR GEW Polska 453.00 7x] 0.43
JERONIMO MARTINS ARFRR Lishona Stock Exchange Portugalia 1284.00 1449 191
JUTRZENKA AR-RR GPW Polska 628.00 521 0.65]
KAPSCH TRAFFICCOM AR-RR Vienna Stock Exchange Austria 5782.00 6692 8.83
KERNEL AR-RR GPW Luksemburg 4 524,00 5977 7.88)
LENA AR-RR GPW Polska 525.00 650) 0.86
MERCOR AR-RR GPW Polska 1035.00 872 1.28
MIRBUD AR-RR GPW Polska 452.00 472 062
MISPOL AR-RR GPW Polska 651,001 738 0.9¢
MAI AR-RR GPW Polcka 673.00) 535 0
NEUCA, AR-RR GPW Polska 528.00 T4 0.94
NEW WORLD RESOURCES ARRR Prague Stock Exchange Holandia 201000 2384 314
NFL OCTAVA AR-RR GPW Palska 310,00 283 0.37
NOVITUS AR-RR GPW Polska 411.00 664 0.88
OFONEQ.PL AR-RR GPW Polska 550,00 607 0.80
ORZEL BIALY ARRR GPW Polska 604.00 782 1.03)
P.A, NOVA "AR-RR GPW Polska 184.00 279 0.37]
PHARMENA AR-AS0Q New Connect Polska £656.00) 811 1.07]
PLAZA CENTERS AR-RR Ghw Holandia 826.00 727 0.96
POLISH ENERGY PARTNE AR-RR GPW Polska 1574.00 1550 204
POL-MOT WARFAMA AR-RR GPW Polska 99.00 125) 0.16
POZBUD AR-RR GPW Polska 951.00 1088 145
QUMAK-SEKOM ARRR GFW Polska 652.00 725 0.9
RADPOL AR-RR GPW Polska 584.00] 768 1.01
RONSON EUROPE AR-RR GPW Holandia 245.00 3n .50
SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD AR-RR Vienna Stock Exchange Austria 621.00 665 0.88
SONEL ARAR GPW Poiska 53.00 94 012
STALPRODUKT AR-RR GPW Polska 8565.00 678 0.89
TAURON AR-RR GPW Polska 2166.00 2132 281
TELL AR-RR GPW Polska 1377.00 1634 2.16)
TESGAS AR-ASQ New Connect Polska 21.00 492 053
TRAKC.JA POLSKA ARRR GPW FPalska 265.00 n 041
ULMA CONSTRUCCION AR-RR GPW Polska 533.00 668 0.88
WVARIANT AR-RR GPW Polska 33500 299 0.39
VOEST ALPINE AR-RR Vienna Stock Exchange Austria 623.00 €02 0.79
WELTON AR-RR GPW Polska 162.00 150 0.29)
WILBC AR-RR GPW Polska 207,004 303 0.40
ZUMTOBEL AR-RR Vienna Stock Exchange Augtria 1 B46.00] 1827 241
Akcie razem 60851 70 324 92.76|

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany

AR-ASO - aktywny rynek - alternatywny system obrotu

Zataczone dodatkowe informacie i objasnienia stanowig integralng czgs¢ niniejszego zestawienia

lokat
4
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2.2. Prawa do akcji

{w tys. PLN z wyjgtkiem llofci paplerow wartoéclowych podanej w sztukach)

" . Wraj siedziby | Wartes¢ wedlug | Wartosé wedlug wyceny | Procentowy udzlal w
Prawa do akji Rodzaj rynks | - Nazwa rynku Liczba emitenta ceny nabycia na dzien bilansowy aktywach ogdlem
PDA ABC DATA AR-RR GPW 563000 Polska 1323 1345 177
PDA DOLN, SURGWCE SKALNE AR-RR GPW 75000 Palska 1 275 1237 1.63
Prawa do akcji razem 638 000 23598 2582 340
AR:-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
2.3. Instrumenty pochodne
. . et £ Kraj aledziby Instrumend Wartodé wodhug | Warloaé wedlug wyceny na] Frocemtowy udziat w
[Irtzamasty pochadas | Rodzajryrks | ¥ I Emd | amitonta ystewey) | bazowy Ut | oy nabyclasetys. | cries bilmsowywips, | sitywach ngélnm—l
| Wystand ne insiru hodne q [ [ [T
(L i ‘ i pechodne |
EUROQ Ferward 07.07.2010 | HNRA | __niedotyery  [Socete Generake S.A Oddrit wPokce | Polskz | ERG 1 u.lﬂ [166.00 022)
Instrumenty pochodne mzem [ [| {185.00 {0z
NNRA.- nienatowane na rynku altywnym
- T dach ogiem winai 15.4T%
3. TABELE DODATKOWE
{w tysiaeach zictych z wyjalkiem fosel papiarow wartasciowych podane] w eztukech)
Wartoat wadlug ceny |Warlos wedhug wyceny] Procantowy ndzisl w,
Gwarantowane skladnlki lokat Rexdzsa] taczna liczba nabycla padzlof bilansowy | aktywach ogolem
Paplory wartogciowe gwarantowane przez Skarb Paristwa 1, ) 0.004
'F‘ae’ﬂ wartosciows gwarantowans przez NEP 0 j, 0.00]
Papiery warlodciowe gwarantowane przez jednosthi samorzadu 3 3 00l
lonyiorialnego )
Paplery wartogciowa gwarantowana przez panstwanalezaga do OEGD o o 000
z iem Rz olitef Polskiaj i
Papiery warlosciowe gwarantowana przez migdzynarodowa instylugje
finansows, ktorych czlonkiem jes! Rzeczpospaiita Polska lub przynajmnig) 0 0 000
jedno z pafistw nales: doQECD *
Grupy kapitalowe, o ktérych mowaw art. | Wartodé wediug wyceny | Procantowy udzlal w
98 ustawy na dzlen bllansowy ach m
0) 0
ladnihd lokat nabyte od podmiotéw, o | Wartodé wediug wyceny | Procentowy udzlalw
ktorych mowa w art. 107 ustawy na dzlef bilansowy aktywach ogbtem
Na dzlen bilansowy nie znajdowaly sip w
portfatu Subfunduszu papiery warloédowe
nabyle od padmiotéw, o ktdrych mowa w art, 0 i1
107 ustawy inna niz emilowans przez Skarh
Pafistwa lub Narodowy Bank Polski.
Paplery wartokciaws emilowane przsz Wartos wedhug m: Procentowy udzial
kt;"r;cyh' JLZ:‘thPuT{; Nazrwa emitenta Kra] sledziby emitonta |  Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ceny nabycia wyceny na w aktywach
Jedno  panstw DECD wiys. PLN Ml:;’::w ogskem
0 9 0 0.00)

Zatgczone dodatkowe informacije i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego zestawienia

lokat
5
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Il BILANS
. 30 czerwca 31 grudnia
{ wiysiacach Zlotych) 2010 roku 2008 roku
I AKTYWA 75818 51220
1. $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1513 3487
1.1. Srodki pienigzne na rachunku biezacym 4 23
1.2. Srodki pienigzne na rachunku nabyé 308 128
1.3. Sradki pieniezne na rachunku odkupien 0 0
1.4. Srodki pieniezne na rachunkach wyspecjalizowanych programéw inwestowania 2 1
1.5. Srodki pienigzne na krotkoterminowych lokatach bankowych 1199 333
2. Naleznosci 222 858
2.1. Z tytutu zbytych aktywow 131 0
2.2, Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych 9 858
2.3. Dywidendy 0 0
2.4. Odsetki 0 0
2.5. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0 1]
2.6, Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0
2.7. Pozostale 0 0
3. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej streny do odkupu 0 0
4, Sktadniki lokat notowane na aktywnyim rynku, w tym: 72906 46 875
- diuzne papiery warlosciowe 0 ]
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- diuzne papiery warlociowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 1177 0
1. ZOBOWIAZANIA 1073 1516
lIl. AKTYWA NETTO (I-Ii) T4 745 49704
IV. KAPITAL FUNDLSZU 65 258 42 632
1. Kapitat wptacony 228 438 114 639
2. Kapital wyptacony (wielko$¢ ujemna) (163 180) (71 907}
V. DOCHODY ZATRZYMANE 30 (129)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (1939) (695)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1969 566
Vi. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 9 457 7201
VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI (IV+V+/-VI) 74745 49 704
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach) 590 855.74 42271915
Wartot aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (w zlotych) 126.50 117.58

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego bilansu
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Nowych Spolek
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwga 2010 roku

i RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach ziotych) 31 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
2010 roku 2009 roku 2009 roku

I. PRZYCHODY Z LOKAT 444 226 55
1. Dywidendy i inne udziafy w zyskach 387 154 41

2. Przychody odsetkowe (w tym odpis dyskonta) 57 72 14

3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0

4. Pozostate 0 0 ]

Il. KOSZTY FUNDUSZU 1688 886 150
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1327 840 138

2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 0

3. Optaty dla depozytariusza 0 0 0

4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0

5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0

7. Uslugi w zakreste zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0

8. Uslugi prawne 0 0 0

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszly odsetkowe 10 3 1
12. Ujemne saldo réznic kursowych 298 18 0
13. Pozostate 53 25 11

ill. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0
V. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-l1)- 1683 886 150
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV} {1244) (660) (95)
V1. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK / (STRATA) 3659 9413 2278
1. Zrealizowany zysk / (sirata) ze zbycia lokat, w tym: 1403 1105 {420}

- Z tytulu réZnic kursowych 158 1) ]

2. Wzrost / (spadek) niezrealizowanego zysku / (straty) z wyceny lokat, w tym: 2 256 8308 2698

- Z tytutu réznic kursowych 74T {208) 0
VII. WYNIK Z OPERAGJI (V+VI) 2415 8753 2183
WYNIK Z OPERACJI PRZYPADAJACY NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA 4.09 20.71 14.78

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czes¢ niniejszego rachunku

wyniku z operacji
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Nowych Spotek

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

v ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

. i ] 1 stycznia - 1 stycznia - 1 slycznia -

{w tysiacach zlotych z wyjatkiem warlodci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w ziotych 30 czerwea 31 grudnia 30 czerweca

oraz fioéci jednostek uczesiniciwa podanej w sziukach} 2010 roku 2009 roku 5009 roku

|. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1, Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 49704 3515 3515
2. Wynik z cperacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 2415 8753 2183
a) Przychody z lokat netto (1 244) (660) {95)
b} Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 1403 1105 (420
c) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat 2256 8308 2698
3. Zmlana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 2415 8753 2183
4, Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): 0 0 0
a) z przychodow z lokat netlo 0 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia [okat 0 0 0
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 22626 37436 7252
a) Powiekszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 113892 104 658 25712
b) Zmnigjszanie kapitalu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa (91 273) (67 222) {18 460)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-44/-5) 25041 46189 9435
7. Warto$é aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 74745 43704 12950
8. Srednia warto$é aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 67 035 21121 6956

Il ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresle sprawozdawezym, w tym: 168 136.59 369 229.54 94 252,34
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 877 046.41 1029 906.95 316 886.10
b} Liczba edkuplonych jednostek uczestnictwa (708 902.82) (660 677.41) (222 633.76)
c) Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 168 136.59 369 229.54 94 25234
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnoscl Funduszu w tym: 590 855.74 42271945 147 741.95
aj Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2011 841.57 1134 795.16 421 77431
b} Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (1420 985.83) {712 076.01) (274 032.36)
c) Saldo jednostek uczestnictwa 590 855.74 422 719.15 147 74185

Ii1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 117.58 65.71 65.71
2. Warlodé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 126.50 117.58 87.65
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym 7.5¢ 78.94 3339
4. Minimalna warto$t aktywow netto na jednostie uczestnictwa w okresie sprawozdawezym, ze

wskazaniem daty wyceny: 113.55 58.84 55.84
- data wyceny 2010-02-08 2009-02-24 2009-02-24
5. Maksymalna warlosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w ckresie sprawozdawczym, ze

wskazaniem daty wyceny: 138.41 117.76 89.39
- data wyceny 2010-04-30 2009-12-16 2009-06-12
B. Warlos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie

sprawpzdawezym, ze wskazaniem daly wyceny 126.50 117.58 87.65
- data wyceny 2010-06-30 2009-12-31 2003-08-30

IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIE] WARTOSCI AKTYWOW

NETTO, WTYM: 5.08 419 432
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla fowarzystwa 389 3.98 3.98
2, Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucle 0.00 0.00 0.00
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0.00 0.00 0.00
4. Procentowy udziat oplat ewigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0.00 0.00 0.00
5. Precentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0.00 0.00 0.00
6. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0.00 0,00 0.00

Zatgezone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesé ninigjszego zestawienia

zmian w aktywach netto.
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Aviva Investors Fundusz inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Nowych Spotek
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2010 roku

A

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.

Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z dnia 17
wrzesnia 2009 roku, z pézniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) {,Rozporzadzenie™).

1.1.2.

1.

10.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dofyczgcych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie,
ktorego dotycza,.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wediug $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz skiadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sig w
najblizsze] wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wediug
ceny nabycia. Przyjmuje sig, ze skiadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene
nabycia réwng zeru.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki maja przypisang
ceng nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktére
zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody
pienigzne,

Zmiang wartosci nominainej nabytych akcji, nie powodujacg zmiany wysokosci
kapitalu akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie
zmiany liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sig metody ,hajdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajacq na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skiladnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, ¢ kidrej mowa powyzej nie stosuje sie do;

v papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu,

v'  zobowigzan z tytulu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

v naleznosci z tytutu udzielone] pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych,

v zobowigzan z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego
skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci uimuje sie nabycie danego skiadnika.

W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, iz

wygashigciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktorych zaciagniecia
otrzymano najnizszg premie netto.
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11.

12.

13.

14,

15.

16.

17.

18.

18.

20.

21.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wediug metody
.najdrozsze likwiduje sie jako pierwsze” (HIFO).

Prawo poboru akecji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w Ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w kiérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sig za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w
dniu nastepnym po wygasnigciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie¢ w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego
prawa do dywidendy.

Prawo poboru akcji nie notowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nie notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytutu dochoddw od odsetek lub innych pozytkow uzyskanych od papierow
wartosciowych emitowanych za granicg ujmuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyptaty fych dochodow.

Zobowigzania Subfunduszu z tytulu wystawionych opcji ujmuje sig¢ w bilansie w
pozycji zobowigzania z tytulu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji
zobowigzanie z tytulu wystawienia opcji ujmuje sie w wysokosci otrzymane] premii
netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wedlug wartosci ksiegowej réwnej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z
jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powigkszajg niezrealizowang
strate) z wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszaja zrealizowang
strate) z kontrakiu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost {spadek) wyniku z
operagjl.

Przychody z lokat obejmujg w szczegodlnosci:
v dywidendy i inne udziaty w zyskach,
v' przychody odsetkowe,

v dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efekiywnej
stopy procentowej.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegélnosci:
v' wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,
v' koszty odsetkowe,

v ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng Srodkdw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzien roku od wartosci aktywéw netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesigcznych i
platne jest do 7 (siédmego) dnia roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Papiery wartosciowe bedace przedmiotem udzielonej pozyczki sg wytaczane z bilansu
Funduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Funduszu zostaje
rozpoznana naleznosé z tytulu zawartej transakcji pozyczki papierow wartosciowych.

10



Aviva Investors Fundusz inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Nowych Spotek
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za ckres 8 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

22.

1.1.3.

Sradki pieniezne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sg ujmowane w
bilansie Funduszu w korespondencji ze zobowigzaniem do ich zwrotu

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

Zasady wyceny aktywow Subfunduszu

Zasady ogdlne

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug
stanéw odpowiednio aktywdw Subfunduszu i jego zobowigzarn oraz odpowiednio
kursow, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem skladnikéw, o ktorych
mowa w pki. D 1-4 ponizej.

Wybor rynku gldwnego

W przypadku, gdy skiadniki lokat Subfunduszu notowane sg na wigcej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje
dla danego skiadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gléwnego lub wiasciwego
systemu notowan, ktéry najlepiej spetnia nastepujace warunki:

a) wolumen obrotdéw dla danego sktadnika lokat Subfunduszu w ciggu miesigca
kalendarzowego poprzedzajgcego miesige, w ktérym nastepuje dzien wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowari w sposéb staly i rzetelny
okresla wartosé rynkowsg tego skiadnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

Sktadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku
Akcje, prawa do akcji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o kiérym mowa w
pkt. A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamknigcia lub inng warto$¢ stanowigcg jego odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tego kursu [ub wartosci.

Diuzne papiery warto$ciowe notowane na aktywnym rynku

v Dluzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest Gielda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, ¢ ktdrym mowa w pkt. A1 kursu zamkniecia.

v'  Dluzne papiery wartosciowe, dia ktorych rynkiem giéwnym jest Treasury
BondSpot Poland — wedtug ostatniego dostepnege w momencie dokonywania
wyceny, o ktorym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla
danego papieru warto$ciowego wedlug ostatniej ceny transakcyjnej ogloszonej
przez ten rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie
w szczeglInosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic, a w przypadku jego braku dla danego skladnika lokat
Subfunduszu,
b) Bondtrader Composite.

W przypadku braku wskaznikéw okreslonych w Iit. a) — b) dla danego skiadnika
lokat Subfunduszu lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza
wskaZniki te nie odzwierciedlajg wartosci po jakiej mozna dokonaé w danym dniu
transakcji kupna/sprzedazy danego papieru wartosciowego, wycena dokonywana
jest w oparciu o $rednig z cen transakcji lub ofert kupna oglaszanych przez dwie
instytucje finansowe, majgce wedlug najlepszej wiedzy Funduszu najwiekszy
udziat w obrocie danym walorem w miesiacu kalendarzowym poprzedzajacym
miesigc, w ktérym dokonywana jest wycena. W przypadku gdy oferty kupna i
sprzedazy, o ktérych mowa powyzej zostaly zgloszone a transakcje zostaly
zawarte po raz ostatni w takim terminie, iz wycena skiadnika lokat Subfunduszu
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w oparciu o te oferty lub ceny transakcji nie odzwierciedla jego wartosci godziwej,
skiadnik ten wycenia sie tak jak skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku.

v Diuzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gtownym jest inny aktywny
rynek, w szczegolnosci dluzne papiery wartosciowe notowane na rynkach
zagranicznych — wediug ostatniego dostepnege w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamkniecia lub inng wartos¢ stanowigcg jego odpowiednik wycena
nastepuje wediug tego kursu lub wartosci. W przypadku braku transakcji w
danym dniu wycena odbywa sig¢ w szczegdinosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic, a w przypadku jego braku dla danego skiadnika lokat
Subfunduszu,
b) Bondtrader Composite.

W przypadku braku wskaznikéw okreslonych w lit. a) — b) dla danego skfadnika
lokat Subfunduszu lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza
wskazniki te nie odzwierciedlajg wartosci po jakiej mozna dokonaé w danym dniu
transakcji kupna/sprzedazy danego papieru wartosciowego, wycena dokonywana
jest w oparciu o $redniag z cen transakgji lub ofert kupna ogtaszanych przez dwie
instytucje finansowe, majace wediug najlepszej wiedzy Funduszu najwigkszy
udziat w obrocie danym walorem w miesigcu kalendarzowym poprzedzajgcym
miesiac, w ktorym dokonywana jest wycena. W przypadku gdy oferty kupna i
sprzedazy, o ktorych mowa powyzej zostaly zgloszone a transakcje zostaly
zawarte po raz ostatni w takim terminie, iz wycena skfadnika lokat Subfunduszu
w oparciu o te oferty lub ceny transakcji nie odzwierciedla jego wartosci godziwej,
skiadnik ten wycenia sie tak jak skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku.

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajacy sig termin wykupu diuznych papieréw
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedlug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia si¢ metoda odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstatych jako réznica pomigdzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego
a ostatnia wartoécig godziwg, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
wartosciowy wedtug zasad okreslonych powyzej.

3. Terminowe instrumenty pochodne - wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o kiérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajgcego stan rozliczeti Subfunduszu i instytucii rozliczeniowe.

4, Pozostate skiadniki lokat Subfunduszu — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamknigcia lub inng warto$¢ stanowiaca,
jego odpowiednik wycena nastgpuje wedlug tego kursu lub wartosci.

D. Skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane nha aktywnym rynku

1. Diuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania dtuznych papierow
wartosciowych wycenianych wedlug wartosci godziwej, do wysokosci skorygowane)
ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rézna od daty jej rozliczenia papier wartosciowy
ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang ceng nabycia
wylicza sie od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

2, Depozyty wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

4. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda skorygowane] ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.
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5.

10.

1.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sie w oparciu 0 modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentdw, a w szczegdlnosci w
przypadku kontraktow terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stép
procentowych - wg modetu zdyskontowanych przeptywdw pienigznych.

Dluzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sig wedtug wartoéci godziwej oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng
jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujgcy sposob:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $cisle powiazane z
wycenianym papierem diuznym to wario$é catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegolnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem dtuznym, wéwczas warto$¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci dluznego papieru warto$ciowego
(bez  wbudowanych instrumentéw  pochodnych) wyznaczonej przy
uwzglednieniu efekiywnej stopy procentowej craz wartoéci wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu 0 modele wiasciwe dla
poszczegoinych instrumentdéw pochodnych. Jezeli jednak warto$é godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze byé¢ wiarygodnie okreslona to
taki instrument wycenia sie wedlug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanegj
przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztdéw odsetkowych.,

Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na akiywnym rynku
wycenia sig wedlug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz lub wiasciwg instytucje
wartosci aktywdw netio funduszu na jednostke lub tytul uczestnictwa skorygowana o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartosci godziwej, jakie wystapily od
momentu ogtoszenia do dnia wyceny.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedlug:

v wartosci teoretycznej praw poboru jako réznicy miedzy ceng akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akgji
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartosci biezacej prawa poboru uwzgledniajacej réznice miedzy biezacym
kursem rynkowym akcji sp&tki a ceng akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisji,

w zaleznosci od tego, kidra z powyzszych wartosci jest nizsza.

Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sa tozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papieréw
wartoéciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sieé w oparciu o ostatnig z cen, po jakigj nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o warto$¢ godziwag prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku,
ady zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcdw — w oparciu o $rednig cene nabycia,
wazong liczbag nabytych akcji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosai,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majacymi
wplyw na ich wartosé godziwa.

Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku sa tozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papieréw
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto§¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

Pozostate skladniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okre$lonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wediug wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej na podstawie
oszacowania wartosci skifadnika lokat Subfunduszu za pomocg powszechnie
uznanych metod estymaciji.
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E. Wycena aktywow i zobowigzan Subfunduszu denominowanych w walutach obcych

1. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w kitdrej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg
notowane na aktywnym rynku — w wallicie, w ktdrej s denominowane.

2. Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ziotych polskich po
przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o
ktérym mowa w pkit. A1, Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

F. Wycena nalezno$ci z tytutu zawartej fransakeiji pozyczki papieréw wartosciowych

1. Naleznosci z tytulu zawarte] transakcji pozyczki papierdw wartosciowych s3
wyceniane zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papierdw
wartosciowych

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowo$ci

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz
zasad rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

(w tysiqcach z{otych) 30 czerwca 31 grudnia

2010 roku 2009 roku
Z tytulu zbytych lokat 131 -
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 91 858
Z tytulu dywidend - -
Z tytulu odsetek - -

Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytulu udzielonych pozyczek - -
Pozostale naleZnosci - .
Razem nalezno$ci Subfunduszu 222 858

3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

(w tysiacach zlotych) 30 czerwea 31 grudnia

2010 roku 2008 roku
Z tytulu nabytych aktywow - 578
Z tytulu fransakcji przy zohowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu - -
Z tytulu instrumentéw pochodnych 166 -
Z tytulu wptat na jednostki uczestnictwa 258 22
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 386 751

Z tytutu wyplaty dochodéw Subfunduszu - -
Z tytutu wyplaty przychoddw Subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacii - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu diugoterminowych poZzyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -

£ tytutu rezerw na wynagrodzenie dla Towarzystwa 243 161
Z tytutu rozrachunkow publicznoprawnych 20 4
Fozostale zobowigzania - -
Razem zohowiazania Subfunduszu 1073 1516

4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

(w tysiacach zlotych) Waluta 30 czerwca 31 grudnia
2010 roku 2009 roku

Deutsche Bank Polska S.A. PLN 1511 3483
EUR 2 4

Srodki pieniezne, razem 1513 3487

Sredni w okresie sprawozdawczym stan $rodkow
pienigznych utrzymywanych w cefu zaspokojenia
bieZacych zobowigzan Subfunduszu

PLN 2278 1969
EUR 3 2
Sredni w okresie sprawozdawczym stan Srodkow 2281 197

pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia
biezacych zobowiazarn Subfunduszu razem
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5. RYZYKA
5.1. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowef

5.1.1. Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem wartosci godziwej
wynikajgcym ze sfopy procentowsf

Na dzien 30 czerwca 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku aktywa Subfunduszu nie byty
obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe).

Na dzieri 30 czerwca 2010 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2009 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byty obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe;j.

5.1.2. Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigZzone ryzykiem przeplywow srodkow
pienieznych wynikajgcym ze stopy procenfowef

Na dzien 30 czerwca 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku aktywa Subfunduszu nie byly
obcigzone ryzykiem przeptywow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej.

Na dzien 30 czerweca 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem przeptywéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej.
5.2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym

5.2.1. Maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym
Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Subfundusz lokuje aktywa
gtownie w akcje. W okresie sprawozdawczym oraz w 2009 roku Subfundusz lokowat aktywa
wytgcznie w papiery zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku oraz na dziet 31 grudnia 2009 roku struktura aktywow
Subfunduszu przedstawia sie nastepujgco:

{w tysigcach zlotych) 30 czerwea 31 grudnia
2010 roku 2009 roku

Akcje oraz wynikajace z nich prawa 72906 46 875
Diuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego - -
emitowane przez Skarb Paristwa

Naleznosci z tytutu zbytych aktywéw 131 -
Dywidendy -

Przedptaty na zakup papieréw wartosciowych 1177 -
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 1513 3487
Odsetki nalezne od $rodkow na rachunkach bankowych - -
Naleznosci od innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez 91 858
Towarzystwo z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

Pozostale naleznoéci - )
Razem aktywa Subfunduszu 75818 51 220
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6.

5.2.2. Wskazanie przypadkéw znaczgcej konceniracjii ryzyka kredytowego w
poszczegbinych kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowaé powyzej 35% wartosci aktywoéw Subfunduszu wylgeznie w papiery
wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski. W takim przypadku Subfundusz jest obowiazany dokonywaé lokat w papiery wartosciowe
co najmniej 6 réznych emisji jednego emitenta z tym, ze wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe
jednej emisji nie moze przekroczyé 30% wartosci Akiywoéw Subfunduszu. Zgodnie z
postanowieniami statutu catkowita wartos¢ lokat w diuzne papiery wartoéciowe oraz instrumenty
rynku pienigznego nie moze by¢ wigksza niz 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie posiadat
lokat w diuznych papierach wartosciowych emitowanych przez Skarb Paristwa lub Narodowy
Bank Polski.

5.3. Poziom obcigZzenia akfywow | zobowigzann Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkoéw znaczgcef koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych
kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w papiery wartoSciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w statucie Funduszu, w tym gtéwnie w akcje. Subfundusz dazy do tego, aby co
najmniej potowg wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita wartos¢ akcji spdlek notowanych
na Rynkach Zorganizowanych w okresie krétszym niz 36 miesiecy do dnia nabycia akcji tej spotki
przez Subfundusz. Przy dokonywaniu lokat w papiery wartosciowe denominowane w walutach
obcych istnieje ryzyko walutowe zwigzane ze zmiennoscig kurséw walut i w zwiazku z tym
potencjalng utratg wartosci sktadnikéw lokat Subfunduszu wyrazong w ziotych.

Na dzien bilansowy oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku udziat skiadnikéw aktywow
denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych w aktywach Subfunduszu przedstawiat sie
nastepujgco:

30 czerwca 31 grudnia
2010 roku 2009 roku

Skiadniki aktywow denominowane w walutach obcych:
- EURC(EUR) 28.22% 16.72%
- w iym papiery wartoéciowe udzialowe 2821% 16.71%
Razem udzial w aktywach Funduszu 28.22% 16.72%

Na dzien bilansowy oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku udziat skiadnikow zobowigzan
denominowanych w poszczegdinych walutach obcych w  zobowigzaniach Subfunduszu
przedstawiat si¢ nastepujaco:

30 czerwea 3 grudnia
2010 roku 2009 roku

Skiadniki zobowigzar denominowane w walutach obcych;
- EURQ (EUR) - 38.13%
Razem udzial w zobowiazaniach Subfunduszu - 38.13%

INSTRUMENTY POCHODNE

Fundusz posiada w swoim porifelu kontrakty FX forward, ktére zostaly zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Fundusz zagranicznych
instrumentow finansowych denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie kursu
wymiany walut na zlote.
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Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Funduszu na dzien 30 czerwca 2010 roku:

Typ 22ioteil  Rodzaj Instrumentr . " Warodé Wartohe preysthyth strumieni | Terminy przysatych strumieni Kvatabedaga | Temin llapadalnoécl ilbo Termin wykonania instrumentyl
yonci pochodnego Cef etwarcia pozyefi | otwarte] penigdnych penlginych podstava przysalych | wygadnieela instrumenty pochodnega
poryeji Platnofel pochodnego
Knrlf!k‘tl/ennimwna mlmgnpt;ﬂt;tahka( 15y PLt S 40ty EUR 07.07:2010 S0t ER I2min zamknigeia pozyeii-  |bermin platnodci gotéwkawych -
wymiang walul FAD [denominowanage w walidach & iz 190835 PLN 07072010 07.07.2010 07.07.2010
en Pietnodt do otzymay 07

7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO

9.

ODKUPU

7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2009 Subfundusz nie zawierat transakcji
przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2009 Subfundusz nie zawierat transakcji

przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu.

7.3. Naleznosci z tytufu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w frybie
przepiséw rozporzgdzenia o poZyczkach papierdw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2009 Subfundusz nie zawierat transakcji w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartoSciowych.

7.4. Zobowigzania z tytutu papieréw wartoSciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepisow rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2009 Subfundusz nie zawierat transakgiji w
trybie przepisdw rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.

KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2009 Subfundusz nie zaciggal zadnych

kredytow i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2009 Subfundusz nie udzielal zadnych

kredytow i pozyczek.

WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1 Walufowa struktura pozycji bilansu

(w tysiacach zlotych) 30 czerwca 2010 roku 31 grudnia 2008 roku
EURO PLN RAZEM EURD PLN RAZEM

. AKTYWA 21393 54425 75818 8§ 563 42 657 51220
1. $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 1511 1513 4 3483 3487
2. Naleznosei 0 222 222 0 8568 858
3. Transakgje przy zobowiazaniu sig drugiej strony

do odkupu 0 0 0 0 0 0
4. Skladniki lckat notowane na aktywnym rynku 2139 51515 72906 8 559 38316 46 875
5. Skladniki lokat nienoiowane na aktywrym rynku 0 0 0 0 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0
7. Pozostale aktywa 0 1177 1477 0 0 0
1. ZOBOWIAZANIA 0 1073 1073 578 938 1516
ll. AKTYWANETTO 21393 53 352 T4 745 7985 41719 49 704
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9.2 Dodatnie réznice kursowe

(w tysigcach zloiych) 1 stycznia — 1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerwea 31 grudnia 30 czerwca

2010 roku 2009 roku 2009 roku

Zrealizowane dodatnie réznice kursowe: 190 - -
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 180 - -
- Diuzne papiery wartosciowe - - -
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 747 - -
- Akcje oraz wynikajgce z nich prawa 747 - -

- Dluzne papiery wartosciowe - - -

Razem 937 - -

9.3 Ujemne réznice kursowe

(w tysigcach ziotych) 1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia —
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwea

2010 roku 2009 roku 2009 roku

Zrealizowane ujemne réznice kursowe: (32) 4l -
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa (32) {1 -

- Dluzne papiery wartosciowe - - -

Niezrealizowane ujemne rdznice kursowe - (208) -
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa - (208) -
- Dluzne papiery warto$ciowe - -

Razem (32) (209)

10. DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat

(w tysigcach zlotych} 1 stycznia — 1 stycznia - 1 stycznia ~
30 czerweca 31 grudnia 30 czerwca

2010 roku 2009 roku 2008 roku

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1403 1105 (420)
- Papiery wartosciowe udzialowe 1403 1105 (420)

- Dluine papiery wartosciowe cdsetkowe - - -
- Dluine papiery wartosciowe dyskontowe - - -
- Jednostki i tytuty uczestnictwa - - -
- Inne - - -

Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- Papiery wartosciowe udziatowe - -
- Dluine papiery warfosciowe odsetkowe - -
- Dluzne papiery wartosciowe dyskontowe - -
- Jednostki i tytuly uczestnictwa - - -
- Inne - - -

Razem 1403 1105 (420)
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10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow

(w tysigcach zlotych} 1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwea

2010 roku 2008 roku 2009 roku

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2256 8308 2698
- Papiery wartosciowe udzialowe 2 256 8308 2608

Dluzne papiery wartosciowe odsetkowe - - .
Dhuzne papiery wartociowe dyskontowe - - -
Jednostki i tytuty uczestnictwa - -

Inne - - .

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - -

Papiery warfo$ciowe udzialowe - - -
Diuzne papiery wartosciowe odsetkowe - - -
Diuzne papiery wartosciowe dyskontowe - - -

Jednostki i tyluly uczestnictwa - - -
Inne - . -

Razem 2 256 8 308 2698

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyptaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezpoérednio ze $rodkow wiasnych
wszelkie koszty | wydatki zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu, za wyjatkiem:

a)
b)
c)
d)

e)

f)

prowizji i oplat za przechowywanie papieréw warto$ciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych,

prowizji i optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw
majgtkowych,

optat, prowizji i kosztéw zwiazanych z obstugg i splatg zaciggnigtych przez Subfundusz
pozyczek i kredytéw bankowych,

podatkéw, taks notarialnych, oplat sadowych i innych opfat wymaganych przez organy
panstwowe i samorzadowe, w tym optat za zezwolenia i rejestracyjnych,

kosztéw likwidacji Funduszu,

kosztow likwidac]i Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostate koszty, w tym zwlaszcza:

a)
b)

wynagrodzenie depozytariusza za wyceng i przechowywanie aktywow Subfunduszu;

optaty dia agenta obstugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug agenta obslugujacego;

koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i badaniem ksigg Subfunduszu,
koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybuciji
materialow informacyjnych i ogloszen, nie obcigzajg Subfunduszu i nie sg prezentowane w
hiniejszym sprawozdaniu finansowym.
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11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie w
wysokosci 4% w skali roku naliczone od Sredniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.
Wynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera czesci zmiennej, uzaleznione] od wynikéw

Subfunduszu.

(w tysiacach zlotych) 1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwea
. 2010 roku 2009 roku 2009 roku

Wynagrodzenie dla Towarzystwa
- Czese stala wynagrodzenia 1327 840 138
- (Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow . . .

Subfunduszu

Razem 1327 840 138

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30 czerwca 31 grudnia 31 grudnia

2010 roku 2009 roku 2008 roku

Wartosé aktywow netto Subfunduszu w tysiacach 74 745 49704 3515
ziotych

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 126.50 117.58 65.71
Zlotych
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Vil INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegiych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat
ubiegtych, ktore wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily zdarzenia, ktére wymagatyby uwzglednienia w sprawozdaniu
finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w

porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

5. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$é oraz wynik z
operacji i rentownos§é Subfunduszu
W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2009 bledy podstawowe nie wystapity.

6. Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktore w istotny sposéb mogiyby wplynac na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia, inne niz ujawnione w sprawozdaniu
finansowym, ktére w istotny sposéb moglyby wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej
oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zawiera 22 kolejno ponumerowane strony.
Marek Przybyfski — Prezes Zarzadu Tér?o\t;u\szﬁgczny — Wiceprezes Zarzadu

Marek Wierzbolowski — Dyrektor Finansowo-Operacyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 16 sierpnia 2010 roku

22



