Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Aviva Investors Malych Spélek

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu
Oéwiadczenie Zarzadu Towarzystwa
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu

Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r,

Zawarto§¢:
Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladn
praygotowane przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.

Oswiadczenie Zarzadu Towarzystwa
przygotowane przez Zarzgd Aviva Investors Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnyeh S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu
przygotowane przez Zarzad Aviva Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.



L

pwe

Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorezej Aviva Investors
Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Aviva Investors Malych Spélek, bedacego wydzielonym Subfunduszem Aviva
Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,,Subfunduszem”) z siedziba

w Warszawie przy ulicy Inflanckiej 4b, zarzadzanego przez Aviva Investors Poland Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”), obejmujgcego wprowadzenie do
jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dziefi
30 czerwca 2018 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto
sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. oraz noty objaéniajgce i informacje
dodatkowa.

Odpowiedzialno$é Zarzqdu Towarzystwa za pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa odpowiedzialny jest za sporzadzenie i rzetelng prezentacje polrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku

o rachunkowodci (,,Ustawa o rachunkowoéci” - Dz. U. z 2018 r., poz. 395, z pdZn. zm.) oraz
przepisami Rozporzadzenia Ministra Finans6w z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859).
Zarzad Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za takg kontrole wewnetrzng, kt6ra uznaje za
niezbedna dla umozliwienia sporzgdzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem,

Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat polrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu. Przeglad
przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Ustug Przegladu 2400, Przeglgd
historycznych sprawozdaf finansowych przyjetym jako Krajowy Standard Przegladu 2400
uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewident6w z dnia 5 marca 2018 r. (,KSP 2400”). KSP 2400
wymaga od nas sformulowania wniosku, czy nasza uwage zwrécilo cokolwiek, co powodowaloby
nasze przekonanie, ze pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe jako caloéé nie zostalo
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Ustawg o rachunkowoéci. Standard
ten wymaga takze od nas przestrzegania odpowiednich wymogéw etycznych.
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’ PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczymiskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0. Wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego pr J: go przez Sad ReJonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28.
Kapitaf zakiadowy wynosl 10.363 .900 zatych. Skedzibg Spoikijest Warszawa, uk. Lecha Kaczynskiego 14,
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Przeglad sprawozdan finansowych zgodnie z KSP 2400 jest zleceniem o ograniczonej pewnoéci.
Biegly rewident przeprowadza procedury, przede wszystkim skladajace sie z kierowania zapytan
do Zarzadu Towarzystwa i, odpowiednio, do innych os6b w Towarzystwie oraz stosowania
procedur analitycznych, a takze ocenia uzyskane dowody.

Liczba procedur przeprowadzonych w trakcie przegladu jest znacznie mniejsza niz w przypadku
przeprowadzania badania wykonywanego zgodnie z Krajowymi Standardami Badania.

W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego pélrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalaczone pbdlroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwea
2018 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowoéci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowoéci, oraz przepisami Rozporzgdzenia

w sprawie szczegblnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spélki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

(
[l
dam Celiniski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 24 sierpnia 2018 .
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 395
2z poZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz.
1859) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors Matych Spotek
wydzielonego w ramach Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, sporzadzone za okres
6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku, obejmujace:

- zestawienie lokat subfunduszu wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku, wykazujace
skiadniki lokat subfunduszu o wartosci 103 621 tys. zi;

- bilans subfunduszu sporzgdzony na dziefi 30 czerwca 2018 roku, wykazujgcy wartosé
aktywow netto subfunduszu w wysokosci 111 690 tys. zt;

rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzgdzony za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku
do dnia 30 czerwca 2018 roku, wykazujacy ujemny wynik z operacji w wysokosci
11 611 tys. =z,

zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do
dnia 30 czerwca 2018 roku, wykazujgce zmniejszenie wartosci aktywéw netto subfunduszu w
wysokosci 29 076 tys. zi.
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Marék Przybylski Tymoteusz Pile ny
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu
Marek Wienbobwski

Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2018 roku.

Aviva s Poland y Funduszy yeyjnych SA NIP: 8971553438 Nr KRS 0080011017
5ad Rejonowy dla m.st. Warszawy X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego  Kapital zakladowy: 12 250 000 7l Kapital wplacony: 12 250 000 =



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA INVESTORS FUNDUSZ INWESTYCY.JNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS MALYCH SPOLEK
ZA OKRES § MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU



Aviva investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Matych Spétek
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

1 WPROWADZENIE
1.  INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Ctwarty {,Fundusz’) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi  funduszami inwestycyjnymi  (tekst jednolity
Dz. U. 22018 r., poz. 1355) (,Ustawa”).

Wg stanu na dzien bilansowy w sklad Funduszu wchodzg nastepujace subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,
- Aviva Investors Obligacii,
Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,
- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,
- Aviva Investors Zrébwnowazony,
Aviva Investors Polskich Akcji,
- Aviva Investors Europejskich AKgji,
- Aviva Investors Matych Spétek,
- Aviva Investors Nowych Spélek,
- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,
- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,
- Aviva Investors Aktywnej Alokacii,
Aviva Investors Globalnych Akgji,
- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,
- Awviva Investors Dluznych Papierdow Kerporacyjnych oraz
Aviva Investors Depozytowy.

Subfundusz Aviva Investors Malych Spélek (.Subfundusz”) zostat utworzony w dniu 8 kwietnia 2008
roku pod nazwg CU Malych Spolek, jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarly oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Matych Spélek.

Fundusz zostat wpisahy do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na ¢zas nieograniczony.

2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost wartoéci aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w akcje, giéwnie malych spolek, a takze
instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka.

Catkowita wartos¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mnigj niz 60% wartosci aktywow Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmniej potowe
wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita warto§é akcji matych spdlek, przy czym za mate spotki
uwaza sie:

w odniesieniu do akgji spdlek notowanych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
SA - spékki, ktorych udziat w indeksie WIG nie przekracza 0,75%;

- w codniesieniu do akcji spétek nienotowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie SA — spofki, ktorych kapitalizacja gietdowa jest nie wyzsza niz 2,5 mld zl.

Catkowita wartosé lokat w dluzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienigznego jest nie
wieksza niz 40% wartosci aktywdéw Subfunduszu.




Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Matych Spolek
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajacym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo’) z siedziba w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017. Sadem rejestrowym dla
Towarzysiwa jest Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescita sie pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.

4, OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do
dnia 30 czerwca 2018 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2018 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz oraz Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci tj. co najmniej 12 miesiecy po
dniu 30 czerwca 2018 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzieft podpisania sprawozdania
finansowego Subfunduszu oraz pofaczonego sprawczdania finansowego Funduszu istnienia faktow i
okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz lub
Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca 2018 roku na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dziatalnosci Subfunduszu
lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegalo przeglagdowi przez bieglego rewidenta. Przegladu
sprawozdania finansowego dokonala firma PricewaterhouseCoopers Sp. z o. 0. z siedzibg w
Warszawie, ul. Lecha Kaczyfiskiego 14, wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 144,

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.




Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Matych Spétek
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku

n ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skiadniki lokat 30 czerwca 2018 r. H grudnia 2017 .

Waroit  Wartoiéwedug  |ooorin?  Wartoit  Waroftwedg | oamr?
{w tyslacach zlotych) wg ceny wyceny na aktywach wg cony wyceny na aktywach

nabycia dziefi bilansowy agélem nabycia dzien bilansowy ogétem
Akcje 102 163 103 621 91,99 108 635 123 40; 86,94
Wananly subskrypeyjne ] 0 0.00 0 0 0,00
Prawa do akgji ] 0 0,00 1083 1114 0,78
Prawa poboru ¢ 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozylowe ¢ 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne ¢ 0 0,00 0 0 0,00
Dluine papiery wartosciowe ¢ 0 0,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne ¢ 0 0,00 0 0 0,00
Jednostid uczestnictwa ] 0 4,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne ] 0 0,00 0 0 0,00
Tyluly uezestnictlwa emitowans
przez instylucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za ¢ ¢ 0.00 0 0 0.0
granica
Wierzytelnesci ] ¢ 0,00 0 ¢ 0,00
Weksie ] 0 0,00 0 ¢ 0,00
Dapozyly ¢ 0 0,00 0 0 0,00
Inne ¢ 0 0.00 0 0 0.0
Razem 102 163 103 621 91,99 109 748 124 522 87,72

Zalgczone dodatkowe informacje t objaénienia stanowig integralng czesé niniejszego zestawienia

lokat
3



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Matych Spaélek
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 migsiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2018 roku

2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Akcje
wiysigoach Ziotych 2 wyjgtlam lladol paplaréw warloclowych podane] w eziukach)
s Wartosé ‘m Pm::n.':nwy
AKCJE mh'll Nezwa rynka Lozba | M Medziby ":;'“v" wycen na .“M
nabycla i ogdlem
11 BIT STUDIOS (PLHBTS00015) ARRR W 18202 | Pokka 1707 5004 522
AB (PLABOOOOD1S} ARFR W 7818 | Polska 545 84 048
ALLERON (PLWNDMBO0G12) AR-FR W Be850 | Poleka 808 1819 128
ALIOR BANK (FLALIOROM45) ARRR oW 1553 |  Palska 808 103 02
APS ENERGIA (PLAPSENOOD11) ARFR aPw 200214 | Pokka 850 574 051
ARCHICOM (PLARHCME0018) AR-RR aPW 2645 | Polska a5 452 0,40
ARTIFEX MUNDI {PLARTFX00011) ARRR W 124814 | Pokeka 2769 888 079
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE {PLASSEEQ001) AR-RR oW 10715 | Pobka 1401 1163 108
ATREM (PLATREMOZOT) AR-RR oW 50000 | Pokka %8 7 011
ERITISH AUTOMOTIVE HOLDING (PLMRVPLAGO16) AR-RR cPW 7| Poleka 1374 o2 088
GELON PHARMA (PLGLNPHOOO1S} AR-RR oW 100108 | Pokka 1884 3278 261
C1 GAMES (PLCTINTODC1E) AR-RR GPW 428601 | Pokka 1099 377 033
CIECH (PLCIECHO0D18} AR-RR GRW 1563 | Pokka 1828 1687 150
CLOUD TEGHNOLOGIES {PLELDTGD0019) ARASD New Conniect 505 |  Pokka 1 8 00
CYFROWY POLSAT [PLOFRPTO0013) AR-RR GPw 83200 | Poka 1423 1882 130
DING POLSKA (PLDINPLODO{1) AR-RR oW 0742 |  Pokka 104 2157 182
DOM DEVELOPMENT (PLOMDVLE0012} ARRR oW 20000 |  Pokka 2297 2050 263
ELEKTROBUDOWA [PLELTBDODE7) AR-RR oW 1437 | Poleka 170 01 008
EURDCASH {PLEURCHDOD11) AR-RR GPW 19014 |  Polska 604 52 0,38
FAMUR (PLFAMURG0045) NNRA e dotyczy 127254 | Poleka 828 53 057
FORTE (PLFORTEQ0012) AR-RR aPW 4zese | Polska 2187 2081 180
GETBACK 3A (PLGTBCKOD207) NNRA le dotyczy wa7 | Poleka 509 10 001
GETIN NGELE BANK (PLGETEK00012) AR-RR cPW 57352 | Polska 127 5 0,05
GRUPA AZOTY ZAKLADY AZOTOWE PULAWY {PLZAPULONST) |  AR-RR aPw 7030 |  Polka 1010 i 0460
Iz DEVELOPMENT {PLIZDVLODO14) AR-RR oPW 158274 | Polska 3185 2596 230
120-BLOK (PLIZBLK0OD0} AR-RR P 4439 | Polska 148 208 0,18
JUUBEE {PLABEEODNZ8) ARASO New Connect 67425 |  Polka 2450 1111 0,60
KGHM (PLKGHMO00017) AR-RR GPW 13000 | Polska 1590 1144 102
KOPEX (PLKOPEXO0018) ARRR aPw a300|  Poiska 168 88 0,08
KORPORACA KGL. (PLKRKGLOOH2) ARRR W 80533 | Pokska 1150 1011 0,00
KRAKCHEMIA {PLKRKCHU0019) ARRR aPW 85382 |  Polska 367 10 0,12
KREDYT INKASO (PLKRINKOOD14) ARRR W 27562 | Polska 540 45 0,40
LARC (PLCAMMDO0032) ARRR oW 128608 | Pokka 1390 1414 128
LG CORP (PLLCCRPOOU7) ARRR W 821148 |  Polska 1754 2012 1.7
LIVECHAT SOFTWARE (PLLVTSFO0013) ARRR oW 77502 | Polkka 2328 2534 2,25
MABKON (PLMBIONCOO1E) AR-RR W 32858 |  Polska 2008 3748 133
MARVIPOL DEVELOPMENT (PLMRVDVE0011) ARRR oW 18620 |  Pokka 548 557 09
MFQ {PLMFOOI00013) ARER oW 188111 | Polska 4508 455 a4
MLP GROUP {PLMLPGRODOIT) ARAR W 120348 | Polska 3528 5277 499
MOSTOSTAL PLOGK (PLMSTPLOCO1) ARRR oW 18504 | Pokka 728 12 012
PEKABEX {PLPKBEX0072) ARRR W 23783 | Poleka 2421 2521 224
PEKAG {PLPEKACODU16} ARRR oW 50000 | Polska 9338 5850 502
PILAB {PLPILABO0D12} AR-ASO New Connect 58618 |  Poika 1872 1436 127
PKN ORLEN (PLPKNODODG?E) ARRR " 37800 | Polska 420 17 282
PLAYWAY (PLPLAYWOOG1S) ARRR oW 171 | Polska 1?2 230 020
PZU (PLPZUDI00M 1) ARRR oW 137537 | Pokeka 8381 5361 478
R22 (PLR220000018) ARRR oW 80330 |  Pokka 18663 1745 152
RADPOL (PLRDPOLODME) ARRR oW 7093 | Pokka 1083 M 051
RAINBOW (FLRNBWTO0031) ARRR oW 54242 |  Poleka 1820 1839 1,63
SANOK RUBBER COMPANY (PLATLSKA0016) ARRR GPW 11018  Polska 27 7 035
BELVITA (PLSELVT00013) ARRR oW 83262 |  Polke 3350 3605 320
STALEXPORT (PLSTLEX00018) ARRR cPW 195112 |  Polska 402 585 052
STALPRODUKT (PLSTLPDO0O17) ARRR oW 5985 |  Pokka 2661 2703 240
TAURON [PLTAURNGOD11) ARRR oW 520883 | Pokka 1172 1218 1,08
VISTULA (PLVETLAOOG1) ARRR oW 200675 | Pokka 1224 1204 1,88
WIELTGN [PLWELTNODO12) AR-RR cPw st | Pobka 1805 5480 487
WIRTUALNA POLSKA HOLDING (PLWRTPLOGO2T) ARRR oPW M7 |  Polska 383 4880 414
ZAMET INDUSTRY (PLZAMETC001) ARRR oW w237 | Pokka 1 o 6,08
ZPUE (PLZPUEDO0012) ARRR GPW 20077 | Pokka 7372 3987 354
"AKCJE razem 8754 072 02163 | 103621 #1,89

AR-RR - aktywrny rynek-rynek regulowany

AR-ASO - aktywny rynek-afternatywnry system obrotu
|AR - irny aktywny rynek

NNRA - niehotowana narynku akiywnym

Zalgczone dodatkowe informacie i objasnienia stanowig integralng czeé¢ niniejszego zestawienia

lokat
4




Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Malych Spotek
Jednostkowe sprawozdanie finansowe 2za okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwca 2018 roku

3. TABELE DODATKOWE

(w tyeigcach zotych z ism llodci papierdw warinkckawych podans] w szhukach}
Warlost Wartos¢ wediug :
Gwarantowane skiadniki lokat Rodzaj *i?;z;' : wediug ceny | wyceny na dzien P?myoumfnw
nabycia bllansowy 9

Papiery wartodciowe gwarantowane przez Skarb Parstwa 0 ] 0 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 ¢ 0 0,00
Papiery warloSciowe gwarantowane przez jednostki samorzgdu 0 0 0 0.00
|terytorialnegn '
[Papiery wartoéciowe gwarantowans przez paristwa nalezage do OECD) 0 0 0 0.00
(z wylsczeniem Rzenzypospolitej Polskief) '
Papisry wartoéciowe gwarantowane przez migdzynarodowe instytuc

nansowe, kibrych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska Iqll:l 0 0 ¢ 0,00

rzynajmnief jedno z panstw nalezgcych do OECD
W ch
Grupy kapitalowe, o ktorych mowa w art. 88 ustawy Warto&¢ wedlug wyceny na dzien bilansowy | Procentowy udzial w aktywach ogélem
Grupa Kapitalowa Famur 728 0,65
Grupa PZU 8A 12 050 10,70
(w tysigeach Zotych)

Wartosc Procentowy
{Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw, o kiérych mowa w art. 107 ustawy wedl:l;gd:g:eny ;::;:::h
bilansowy ogélem
Na dzlefi blansowy hie znajdowaly sle w portfelu Subfunduszu papiery wartoéciowa nabyte od podmiotiw, o kttrych 0 0.00
imowa w art. 107 ustawy inne ni2 emitowane przez Skarb Parisiwa lub Nerodowy Bank Polski. '
[Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o kddrych mowa w art. 107 ustawy razem [} 0.00
v
Paplery wartobcloms seutosane przez Wattoi: wedig Mu.; Proceriwy udzial
Hazwa smitanta Hia) slodziby smitents | Rodzal ryshu Mazwa rynku Liczba cefiy nabycla | wycenyna | wakiywach
kttrych czlonkiem jost RP lub preymaminie
oo Zpatatw OEED i P i:::w ogdlen
o g [ 0.04

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku

il BILANS
. 30 czerwca 31 grudnia
{ wtysiacach Ziotych) 20f8rols 2017 roks
I Aktywa 112633 141 924
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4250 13494
2. Naleznosci 4762 2956
3. Transakeje przy zobowigzaniu sle drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na akfywnym rynku, w tym: 102 972 124 522
- dhuzne papiery wartosciowe 0 H
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 649 0
- dlune papiery warto$ciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 952
Il. Zobowiazania 943 1158
lll. Aktywa netto (I-1l) 111 690 140 766
IV. Kapitat funduszu 92 605 110 070
1. Kapitat wplacony 3408 536 33773
2. Kapitat wyplacony (wielkos¢ ujemna) (3313931) {3237661)
V. Dochody zatrzymane 17 626 15 890
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (31 463) {30 231)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 49 089 46 121
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu de ceny nabycia 1459 14 806
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 111 690 140 766
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach}) 753 788,77 863 356,03
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (w zlotych) 148,17 163,04

Zalaczone dodatkowe informacije i objasnienia stanowig integralng czeséd niniejszego bilansu
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v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1stycznia- 1stycznia- 1 stycznia-

{w tysiacach zlotych}) J0czerwca 31grudnia 30 czerwca
2018roku 2017 roku 2017 roku

. Przychody z lokat 1322 2705 1767
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1280 2596 1705
2. Przychody odsetkowe 42 74 30
3. Dedatnie saldo roznic kursowych 0 32 32
4. Pozostale 0 3 0
Il. Koszty funduszu 2554 6 870 3842
1, Wynagrodzenie dla towarzystwa 2532 6829 3761
2. Wynagrodzenia dia podmiotbéw prowadzacych dystrybucije 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0 0
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
8. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 0
8. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Ujemne saldo roznic kursowych 7 0 0
12. Pozostale 15 41 81
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 ¢ 0
IV. Koszty funduszu netto {ll-lll) 2554 6 870 3842
V. Przychody z lokat netto {I-IV) (1232) {4 165) {2 075)
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) (10379) 804 18 671
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2968 16 367 § 361
- Z tytutu rdznic kursowych 23 35 3
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: {13 347) (15 563) 10310
- Z tytutu rdznic kursowych 0 (66) (66}
VH. Wynik z operacji {11 611) {3 361) 16 596
Wynik z operagji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w zlotych) {15,40) (3,89) 16,99

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integraing czgs¢ niniejszego rachunku

wyniku z operacji
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Vv ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

{w tysiacach _zlnty_qh z wyjatkiem war_toéci aklywév!r netto na jednostke uczestnictwa podanej w ;(]stgzc:::;: 1;%:}; ;Om;
zlotych oraz ilosci jednostek uczestictwa podanej w sztukach) 2018 roku 2017 roku 2017 roku
1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Warlosc aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczogo 140 766 174 594 174 594
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: {11 611) {3361) 16 596
a) Przychody z lokat netto (1232) {4 165) (2 075}
b) Zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat 2568 16 367 8 361
¢) Wazrost (spadek) niezrealizowanego zyshu (straty) z wyceny lokat (13347 {15 563) 10310
3. Zmlana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji {11611) (3 361) 16 596
4, Dystrybucja dochoddw {przychodéw) funduszu {razem): 0 0 0
a) z przychodow 2 lokat netto ] 0 0
b} ze zreslizowanego zysku ze zbycia lokat ] 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat ] ] 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: {17 465) {30 467} {9 838}
a} Powigkszenie kapitalu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 58 805 292 767 185978
b} Zmniejszenie kapitau z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa {76 270) (323 234) (195 816}
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okrasie sprawozdawczym (3-4+/-5) {29 076) (33 828) 6758
7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 111 690 140 768 181 352
8. Srednia wartogc aktywow netto w okresie sprawozdawczym 127 468 170 639 189 636
Il, ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczhy jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: (109 566,2600) (165 034,4000) (51 496,8400)
a} Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 366 5154700 1639 183,8600 1010 539,7600
b} Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (476 081,7300) (1804 218,2600) (1 062 036,6000)
¢} Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa (109 566,2600) (165 034,4000) (51 496,8400}
2, Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnoéci Funduszu, w tym: 753 789,7700 863 356,0300 976 893,5900
a} Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 22406 368,6100 22039 853,1400 21411 209,0400
b} Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa {21652 576,8400) (21176 497,1900) {20 434 3154500}
¢} Saldo jednostek uczestnictwa 753 789,7700 863 356,0300 976 893,5900
Ill. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Wartos¢ akiywéw nefto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 16304 16977 169.77
sprawozdawczego ! ' !
2. Wartosé aktywdw netto na jednostie uczestnictwa na keniec okresy sprawozdawczego 148,17 163,04 185,64
s%mmzznv:g;n zZmigna wartosci akiywow nefto na jednostke uczestnictwa w  okresie {©,12) (3,96) 8,35
‘:Skl\:gmzlgad ;v;r:;be ‘I'c:tywow nefto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze 146,96 160,01 170,29
- data wyceny 2018-08-28 2017-11-15 20170102
ig:gﬁmywm: ;klywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym, ze 189,74 188,85 188,35
- dafa wyceny 2018-01-22 2017-05-02 20170502
s%raw:zn::\f: c:;nty,v;?ws?;uz:ni':n Le:t;oﬁl;zn;?zasmlctwa wediug ostatniej wyceny w okresie 148,19 163,08 185,84
- data wyceny 2018-06-29 2017-12-29 2017-06-30
IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW 404 403 409
NETTO (W SKALI ROKU}), W TYM: ' ! '
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 4M 4,00 4,00
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dysbrybucje 0,00 0,00 0,00
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,00 4,00 0,00
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0,00 3,00 &,00
5. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowosc 0,00 .00 0,00
6. Procentowy udziat oplaf za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00 0,00

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ ninigjszego zestawienia

zmian w aktywach netto.
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vi

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
28 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 395
Z poZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowoSci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007,
Nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie®).

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich ztotych. Wszystkie wartoéci, o ile nie
wskazano inacze], podane sg w zaokragleniu do tysiecy ziotych, w zwigzku z czym moga
wystgpié przypadki matematycznych niezgodnosci pomiedzy poszczegolnymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajace z ww. zaokraglen.

1.1.2.Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dolyczacych Subfunduszu

1.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,

ktérego dotycza.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w kidrej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksigegach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz skiadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakeji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustateniu jego zobowigzar.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny
nabycia. Przyjmuje sie, 2ze skiadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia
réwng zeru.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang
ceng habycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktére
zostaly ofrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokoéci kapitatu

akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany
liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze® (HIFO), polegajacg na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowane] ceny nabycia cszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowsj. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycla lokat metody, o ktore] mowa powyZe| nie stosuje sie do:

¥v'  papierow wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

v zobowiazan z tytulu zbycia papierdéw wartoSciowych, przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu,

¥ naleznodci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych,

¥ zobowiazan z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.

W przypadku, gdy jednego dnia dokcnuje sie transakcji zbycia i nabycia danego
skiadnika lokat, w pierwszej kolejno$ci ujmuje sie nabycie danego skiadnika.

9
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10.

11.

12.

13.

14.

18.

16.

17.

18.

19.

20.

W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sig, iz
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytulu ktérych zaciggniecia
otrzymano najnizsza premie netto.

Srodki pienigzne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wedtug metody ,najdrozsze
likwiduje sie jako pierwsze” (HIFO).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w kitérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa
do dywidendy.

Prawo poboru. akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytulu dochoddéw od odsetek lub innych pozytkéw uzyskanych od papierow
warto§ciowych emitowanych za granica ujmuje sig w dniu ich ustalenia, tzn, w dniu
wyplaty tych dochodow.

Zobowigzania Subfunduszu z tytulu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w pozycji
zobowigzania z tytutu wystawionych opciji. W dniu wystawienia opcji zobowigzanie z
tytulu wystawienia opcji ujmuje sie w wysokosci otrzymanej premii netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug
wartosci ksicgowej rownej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego
otwarciem pomniejszaja niezrealizowany zysk (powiekszaja niezrealizowang stratg) z
wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknieciem
kontraktu pomnigjszaja zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowana strate) z
kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z
operaciji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:
¥ dywidendy i inne udzialy w zyskach,
v" przychody odsetkowe,

v"  dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkdw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzar w walutach obeych.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w warto&ci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dia tych papieréw wartosciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci:
¥ wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,
v koszty odsetkowe,

v ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkéw
pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dziefi roku od wartosci aktywow netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i
platne jest do 7 (sidédmego) dnia roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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21.

22.

Papiery wartoéciowe bedace przedmiotem udzielonej pozyczki sg wylgezane z bilansu
Subfunduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana naleznosé z tytutu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartosciowych,

Srodki pieniezne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji s ujmowane w
bilansie Subfunduszu w korespondencji ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3. Zasady wyceny aklywow Subfunduszu

Zasady ogélne

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug
stanéw odpowiednio aktywéw Subfunduszu i jego zobowigzan oraz odpowiednio
kurséw, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzienn sporzadzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wediug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem skitadnikéw, o ktérych
mowa w pkt. D 1-4 ponizej.

Whybér rynku giéwnego

W przypadku, gdy skiadniki lokat Subfunduszu notowane sg na wiecej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannoéci, dokonuje
dla danego skiadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gidwnego lub wiasciwego
systemu notowan, ktory najlepiej spetnia nastepujgce warunki:

a) wolumen obrotéw dla danego sktadnika lokat Subfunduszu w ciggu miesigca
kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc, w ktorym nastepuje dzien wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposdéb staly i rzetelny
okresla warto&é rynkowg tego skladnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwo§é dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

Sktadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku
Akcje, prawa do akcji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt. A1 powyZej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamknigcia lub inng wartos¢ stanowigca jego odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

Diuzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku

v"  Dhuzne papiery warto$ciowe, dla ktérych rynkiem giéwnym jest Gielda Papierow
Warto&ciowych w Warszawie SA — wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktorym mowa w pkt. A1 kursu zamknigcia.

v Dhuzne papiery wartosciowe, dla ki¢rych rynkiem gléwnym jest Treasury BondSpot
Poland — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, 0
ktoryrn mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla danego
papieru wartosciowego wedlug ostatniej ceny transakcyjnej ogloszonej przez ten
rynek. W przypadku braku transakcjii w danym dniu wycena odbywa sie w
szczegoblnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN}, a w przypadku jego braku dia danego sktadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) sSrednigj z najlepszych ofert kupna i sprzedaky dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamknigcia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonante wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — ¢), nie

jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie

odzwierciedla warto$ci godziwej danego skiadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny Sredniej z ofert kupna i sprzedazy ogtoszonych przez przynajmniej dwie
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uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogtoszone oferty
pozwalajg wiarygodnie oszacowaé warto$¢ godziwg skiadnika lokat. W przypadku
gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do przyjecia,
sktadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczgcymi skladnikéw lokat
nienctowanych na aktywnych rynku.

v Dluzne papiery warto$ciows, dla ktérych rynkiem glownym jest inny aktywny rynek,
w szczegolnosci diuzne papiery wartosciowe notowane na rynkach zagranicznych
— wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub
inng wartos¢ stanowigcg jego odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu
lub warto$ci. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa si¢ w
szczegdlnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danege skiadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c} Sredniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostephych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a} — ¢), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat, dopuszcza sig przyjecie
do wyceny sredniej z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmniej dwie
uznane {profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogloszone oferty
pozwalajg wiarygodnie oszacowaé warto$¢ godziwg skiadnika lokat. W przypadku
gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do przyjecia,
sktadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi skiadnikéw lokat
nienotowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamknigcia rézni sig
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygednych danych
rynkowych, dopuszcza sie przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamkniecia
mimeo ze w dniu wyceny zostata zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku
gtéwnym.

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajacy sie termin wykupu diuznych papieréw
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedlug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia si¢ metodg odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstatych jako ré2nica pomigdzy ceng wykupu danego papieru warto$ciowego,
a ostatnig wartoscig godziwg, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
wartosciowy wedlug zasad okreslonych powyzej.

3. Terminowe instrumenty pochodne - wediug ostatniege dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajacego stan rozliczen Subfunduszu i instytucji rozliczeniowej.

4, Pozostale sktadniki lokat Subfunduszu — wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamknigcia lub inhg wartos¢ stahowigeg
jego odpowiednik wycena nastepuje wediug tego kursu lub wartosci.

D. Skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rvnku

1. Diuzne papiery wartoéciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy c¢zym w przypadku przeszacowywania diuznych papierow
wartoSciowych wycenianych wediug wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dziefi
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rozna od daty jej rozliczenia papier wartoéciowy ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowana cene nabycia wylicza
si¢ od dnia rozliczenia fransakcji nabycia.

2. Depozyty wyceniane sa w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).
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3.

10.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, wycenia
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentows;.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu
do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda
korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efekiywnej stopy procentowsj.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia si¢ w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentdw, a w szczegdlnosci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeptywéw pienigznych.

Diuzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochedne wycenia
sie wedlug wartoéci godziwej oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke Swiadezacy tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujacy sposob:

v w przypadku, gdy whudowane instrumenty pochodne s &ciéle powigzane z
wycenianym papierem diuznym to wartos¢ calego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej Konstrukcji modele wyceny
poszczegdinych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg §cisle powigzane z
wycenianym papierem dhuznym, wéwczas wartoS¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci diuznego papieru wartociowego
{bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw
pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla poszczegéinych
instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak warto§¢ godziwa wydzielonego
instrumentu pochodnego nie moze byé¢ wiarygodnie okrelona to taki instrument
wycenia sie wedlug skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza sie odpowiednio
do przychoddw odsetkowych lub kosztow odsetkowych.

Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sie wedtug ostatnie] ogloszonej przez dany fundusz lub wlasgciwg instytucje
wartosci aktywéw netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentuaine, znane Subfunduszowi zmiany wartoSci godziwej, jakie wystapily od
momentu ogloszenia do dnia wyceny.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia si¢ wedtug:

v wartoséci teoretycznej praw poboru jako réznicy miedzy ceng akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akcji
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartosci biezace] prawa poboru uwzgledniajace] réznice miedzy biezgcym
kursem rynkowym akgiji spélki a ceng akcji nowej emisjt oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisji,

w zaleznoéci od tego, kidra z powyzszych wartosci Jest nizsza.

Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sa toisame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wedlug cen tych papieréw
wartoSciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostathig z cen, po jakiej nabywano akcie na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwa prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku, gdy
zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcdéw — w oparciu o §rednig cene nabycia,
wazong liczba nabytych akcji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z
uwzglednieniem zmian wartoéci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wplyw ha ich wartos¢ godziwa.

Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku sa tozsame w prawach do akdji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papierow
wartosciowych zgodnie z zasadami ckreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie¢ w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
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pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwa prawa
poboeru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

11. Pozostate skiadniki lokat Subfunduszu nienoctowane na aktywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okreslonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wedlug wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej na podstawie
oszacowania wartosci sktadnika lokat Subfunduszu za pomoca powszechnie uznanych
metod estymacii.

E. Wycena aktywow i zobowigzan Subfunduszu denominowanych w walutach obcych

1. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sa denominowane.

2. Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ziotych polskich po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1, éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

F. Wycena naleznosci z tytutu zawartej transakciji pozyczki papierow wartosciowych

Naleznosci z tytutu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartosciowych sg wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papieréw wartosciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz zasad
rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

. 30 czerwca 31 grudnia
(w tysiacach Ziotych) 2018 roku 2017 ok
Z tytutu zbytych lokat 2484 2277
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 1359 586
Z tytulu dywidend 880 0
Z tytulu odsetek 0 1
Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0
Z tytulu zwrotu podatku od dywidend zagranicznych 3¢ 64
Pozostate nalezno$ci 0 28
Razem 4762 2 956
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU
30 czerwca 3 grudnia
(w tysiacach Zlotych) 2018 roku 2017 roas
Z tytulu nabytych aktywow 0 20
Z tytulu transakji przy zobowigzaniu sig subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytulu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytuhs wptat na jednostki uczestnictwa 1 0
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 553 634
Z tytulu wyplaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0
Z tytulu dlugeterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytulu rezerw 381 4M
Z tytulu rozrachunkow publicznoprawnych 8 33
Pozostale zobowigzania 0 0
Razem 843 1158
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4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

(w tysiacach Ziotych) Waluta 3251289’:;";3 3'210‘1’;”:’;’;3
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 4214 13489
Deutsche Bank Polska S.A. EUR 31 0
Deutsche Bank Polska S.A. HUF 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. GBP 3 3
Deutsche Bank Polska S.A. CHF 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. TRY 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. UsD 2 2
Razem 4 250 13 494
Sredni w okresie sprawozdawczym stan srodkow 30 czerwea 31 gnudnia

pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych 2018 roku 2017 roku
zobowigzar Subfunduszu

CHF 0 0
EUR 15 2
GEP 2 3
HUF 0 0
PLN 8716 8775
TRY 0 0
usp 2 27
Razem 8735 8 807

5. RYZYKA
5.1. Poziom obcigZenia aktywow i zobowigzarn Subfunduszu ryzykiem stopy procentowef

5.1.1.Akfywa i zobowigzania Subfunduszu obcigZzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym
ze stopy procentowej

Na ryzyko zmiany wartosci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sg przede
wszystkim dluzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznege o stalym
oprocentowaniu i zerokuponowe,

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dziefi 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie posiadal w swoim porifelu takich lokat.

Na dzieri 30 czerwca 2018 roku oraz na dzier 31 grudnia 2017 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly abcigzone ryzykiem zmiany wartoéci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe).

5.1.2.Aklywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przeplywow Srodidw
pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej

Na ryzyko przeplywéw $rodkéw pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
sg diuzne papiery warto$ciowe o zmiennej stopie procentowej.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Subfundusz nie posiadal w swoim portfelu takich lokat.
Na dziel 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dziefi 31 grudnia 2017 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem przeplywow pienieznych wynikajgecym ze stopy procentows).
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5.2. Poziom obcigzenia aktywéw I zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym
5.2.1.Maksymaine obcigzenie ryzykiem kredytowym

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Subfundusz lokuje aktywa

gldwnie w akcje. W okresie sprawozdawczym Subfundusz lokowat aktywa wylgcznie w papiery

zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy ¢ obrocie instrumentami finansowymi.

Na dziefi 30 czerwca 2018 roku oraz na dziefi 31 grudnia 2017 roku struktura aktywow
Subfunduszu przedstawia si¢ nastepujaco:

(wtysigach Zotyc) "0ib ot 2087 ke
Akcje oraz wynikajace z nich prawa 103 621 124 522
Naleznosc! z tytutu zbytych aktywow 2484 22
Dywidendly 880 0
Przedptaty na zakup papierow wartosciowych 0 952
Srodki pienigzne na rachunkach bankawych w bankach krajowych 4250 13 494
Odsetki nalezne od srodkoéw na rachunkach bankowych 0 1
Naleznodci od innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez 1359 586
Towarzystwo z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa
Pozostate nalezno$ci 39 92
Razem aktywa Subfunduszu 112 633 141924

5.2.2.Wskazanie przypadkow znaczgeej koncentracji ryzyka kredylowego w poszczegoinych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowad powyzej 35% wartosci aktywdw Subfunduszu wylgcznie w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone Iub gwarantowane przez Skarb Paristwa jub Narodowy Bank
Polski. W takim przypadku Subfundusz jest cbowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe
co najmniej 6 réznych emisji jednego emitenta z tym, ze warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe jednej
emisji nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu. Zgodnie z postanowieniami
statutu catkowita warto$é lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienigznego
nie moze by¢ wieksza niz 40% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie posiadat lokat

w dluznych papierach wartosciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

5.3. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
przypadkéw znaczgcef koncentracji ryzyka walutowego w poszezegdinych kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w papiery wartoSciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w statucie Funduszu, w tym gléwnie w akcje. Przy dokonywaniu lokat w papiery
wartosciowe denominowane w walutach obcych istnieje ryzyko walutowe zwigzane ze zmiennoécig
kurséw walut | w zwiazku z tym potencjaing ufratg wartosci skiadnikéw lokat Subfunduszu
wyrazong w ziotych

Na dzief 30 czerwca 2018 roku oraz na dziefi 31 grudnia 2017 roku procentowy udziat skiadnikéw

aktywdw denominowanych w poszczegblnych walutach obcych w aktywach Subfunduszu
przedstawial si¢ nastepujgco:

30 czerwca 31 grudnia

Skiadniki aktywéw denominowane w walutach obcych 2018 roku 2017 roku
{%) {%)

Euro (FUR) 0,08 0,05
Razem 0,06 0,06

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzienn 31 grudnia 2017 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem walutowym,
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6.

7.

INSTRUMENTY POCHODNE

Na dziet 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie posiadat w
portfelu instrumentdw pochodnych.

TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU

7.1. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zawierat transakeiji przy
zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zawierat transakcji przy
zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu.

7.3. Nalezno$ci z tytulu papieréw wartosciowych poZyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw

rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zawieral tego typu

transakgcji.

7.4. Zobowigzania z lytulu papieréw warlosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zawierat tego typu

transakcji.

8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zaciggat zadnych

kredytéw i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie udzielal Zadnych

kredytéw i pozyczek.

9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa struktura pozycji bifansu

(w tysiacach ziotych)
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9.2. Dodatnie réznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach zlotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwea
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Zrealizowane dodatnie réznice kursowe 23 35 35
- Akcje araz wynikajace z nich prawa 23 35 35
- Dluzne papiery wartoSciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Niezrealizowane dodatnie roznice kursowe 0 0 0
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 0
- DluZne papiery wartosciowe 0 ] 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Razem 2 3 35

9.3. Ujemne ré2nice kursowe

1 stycania - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach zotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Zrealizowane ujemne roznice kursowe: 0 0 0
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 0
- Dluine papiery wartoSciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe 0 {66) {66)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 {66) {66}
- Diune papiery wartosciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Razem 0 {66) {66)

9.4. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia
sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do zt Kurs w stosunku do zt waluta
na 30 czerwca 2018 roku na 31 grudnia 2017 roku

Frank, Szwajcaria 3,7702 3,5672 CHF
Euro 4,3616 4,1709 EUR
Funt szterling, Wielka Brytania 4,9270 4,7001 GBP
Forint, Wegry 0,0133 0,0134 HUF
Lira, Turcia 0,8206 0,9235 TRY
Dolar USA 3,7440 3,4813 usD
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10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiacach zlotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwca
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 4201 16 367 8 361
- Papiery warto$ciowe udziatowe 4201 16 334 8328
- Dluzne papiery wartosciowe 0 33 33
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: {1233) 0 0
- Papiery wartosciowe udzialowe (1233) 0 0
- Dluzne papiety wartosciowe 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczesinictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
~Inne 0 0 0
Razem 2968 16 367 8 361

10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straly} z wyceny aktywéw

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach zlotych) 30 czerweca 31 grudnia 30 czerwca
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: (12 874) {15 563) 10 286
- Papiery wartoSciowe udzialowe (12 874) {15 549) 10 300
- Dluzne papiery warto$ciowe 0 (14) (14
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 H 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochedne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: (473) 0 24
- Papiery wartosciowe udzialowe (473 0 24
- Dluzne papiery warto$ciowe 0 0 0
- Jednostki i tyftuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 H
Razem {13 347} {15 563) 10310

Wszelkie dochody Subfunduszu powickszajg wartos¢ aktywow netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyptaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa,
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11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzysiwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze srodkdw wiasnych wszelkie
koszty | wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, za wyjgtkiem:

a)
b)
c)
d)

e}
f)

prowizji i optat za przechowywanie papieréw wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych,

prowizji i optat zwiazanych z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw
majatkowych,

oplat, prowizji i kosztéw zwigzanych z obstuga i splatg zaciagnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytow bankowych,

podatkéw, taks notarialnych, optat sadowych i innych optat wymaganych przez organy
paristwowe i samorzadowe, w tym oplat za zezwolenia i rejestracyjnych,

kosztow likwidacji Funduszu,

kosztéw likwidacji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostale koszty, w tym zwlaszcza:

a)
b)

c)
d)

c)

wynagrodzenie depozytariusza za wyceng i przechowywanie aktywow Subfunduszu;

optaty dla agenta obstugujgcego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie
usiug agenta cbstugujacego;

koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i badaniem ksigg Subfunduszu;
koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych uslug;

koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucii
materiatéw informacyjnych i ogloszen,

nie obcigzajg Subfunduszu i nie sg prezentowane w ninigjszym sprawozdaniu finansowym.

11.2. Wynagrodzenie Towarzysiwa

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywoéw Subfunduszu wynagrodzenie w
wysokosci 4% w skali roku naliczone od Sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Wynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach ztotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Czes¢ stata wynagrodzenia 2532 6829 3761
Czes6 wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw Subfunduszu 0 0 0
Razem 2532 6829 37

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30 czerwca 3grudnia  3igrudnia 31 grudnia

2018 roku 2017 roku 2016 roku 2015 roku

Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu w tysiacach zlotych 111690 140 766 174 594 187 777

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 148,17 163,04 169,77 155,75
Ziotych
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Vil

1.

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczacych zdarzen
dotyczacych lat ubiegtych, ktdre wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu Dbilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily zdarzenia, ktére wymagalyby uwzglednienia, a nie zostaly
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami fihnansowymi

Nie wystepujg réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 bledy podstawowe nie wystapity.
Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowite] ekspozycji Subfunduszu
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze

oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
Zzaangazowania.
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8. Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktére w Istotny sposdb moglyby wplynaé na oceng
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

Jak wskazano w tabeli uzupelniajgcej do zestawienia lokat, w pkt. 2.1 w portfelu Subfunduszu na
dziefi bilansowy znajduje sig 27 497 sztuk akceji Getback SA (,Spétka™). W zwigzku z zawieszeniem
notowar Spdlki na Gieldzie Papieréw Wartoéciowych SA, przesunigciem daty publikacji raportu
rocznego za 2017 rok oraz komunikatem na temat istotnego pogorszenia sytuacji finansowej Spétki
zwigzanej z podaniem do publicznej wiadomosci straty netto w wysokosci ok 1 mid zt z dniem
wyceny 16 maja 2018 roku w ksiegach rachunkowych Subfunduszu ujeto przeszacowanie wartoci
akcji Spotki do 0,35 zt na akcje. W zwiazku z tym, na dzien bilansowy w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu warto$¢ akcji spotki Getback SA po przeszacowaniu stanowita 0,01 proc. wartosci
aktywow Subfunduszu.

Na dziefh 31 grudnia 2017 roku nie wystapity zdarzenia, inne niz ujawnione w sprawozdaniu
finansowym, ktére w istotny sposéb moglyby wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej
oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 23 kolejno penumerowane strony.

ﬁezes Zarzgdu

Marek Przyb

T A

Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny
{Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Tytnoteusz Paleczny — Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2018 roku.
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