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Raport niezaleinego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Aviva Investors
Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego péirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Aviva Investors Globalnych Akgeji, bedacego wydzielonym Subfunduszem Aviva
Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Subfunduszem™) z siedzibg

w Warszawie przy ulicy Inflanckiej 4b, zarzadzanego przez Aviva Investors Poland Towarzystwo
Funduszy Inwestyeyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”), obejmujacego wprowadzenie do
Jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzier
30 czerwca 2018 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto
sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2018 r. oraz noty objaéniajace i informacje
dodatkowa.

Odpowiedzialnosé Zarzqdu Towarzystwa za pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa odpowiedzialny jest za sporzgdzenie i rzetelna prezentacjg pélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z ustaw z dnia 29 wrze$nia 1994 roku

o rachunkowofci (,Ustawa o rachunkowofci” - Dz. U. z 2018 r., poz. 395, z pdZn. zm.) oraz
przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szezegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859).
Zarzad Towarzystwa jest rbwniez odpowiedzialny za takq kontrole wewnetrzng, ktéra uznaje za
niezbgdng dla umozliwienia sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat pélrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu. Przeglad
przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Ustug Przegladu 2400, Przegiqd
historycznych sprawozdan finansowych przyjetym jako Krajowy Standard Przegladu 2400
uchwalq Krajowej Rady Bieglych Rewident6w z dnia 5 marca 2018 r. (,KSP 2400”). KSP 2400
wymaga od nas sformulowania wniosku, czy nasza uwage zwrécilo cokolwiek, co powodowaloby
nasze przekonanie, ze péiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe jako caloéé nie zostalo
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Ustawg o rachunkowoéci. Standard
ten wymaga takze od nas przestrzegania odpowiednich wymogéw etycznych.
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’ PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0., ul. Lecha Kaczyriskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.ptoc.com

PricewaterhousaCoopers Sp. z 0.0, wpisana jest do KraJowego Rejestru Sgdowego p 1: go przez 53d Reji y dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28,
Kaplitat zaktadowy wynosi 10.363.900 ziotych. Sledzlba Spdtki Jest Warszawa, ul. Lecha Kaczyhskiego 14.
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Przeglad sprawozdan finansowych zgodnie z KSP 2400 jest zleceniem o ograniczonej pewnoéci.
Biegly rewident przeprowadza procedury, przede wszystkim sktadajace sie z kierowania zapytaf
do Zarzadu Towarzystwa 1, odpowiednio, do innych oséb w Towarzystwie oraz stosowania
procedur analitycznych, a takze ocenia uzyskane dowody.

Liczba procedur przeprowadzonych w trakeie przegladu jest znacznie mniejsza niz w przypadku
przeprowadzania badania wykonywanego zgodnie z Krajowymi Standardami Badania.

W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego pélrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, Ze zalgczone pblroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzieh 30 czerwca
2018 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowoséci okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci, oraz przepisami Rozporzadzenia

w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6lki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

i
Celinski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 24 sierpnia 2018 r.
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Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
ul. Inflancka 4b 00-18% Warszawa tel. +48 22 557 44 44 wwaw.aviva.pl

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzgd Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowo&ci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 395
z poiniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz.
1859) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors Globalnych
Akcji wydzielonego w ramach Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, sporzadzone za
okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku, obejmujace:

zestawienie lokat subfunduszu wedtug stanu na dziefi 30 czerwca 2018 roku, wykazujgce
skiadniki lokat subfunduszu o wartosci 22 242 tys. 2f;

- bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 roku, wykazujacy wartosé
aktywow netto subfunduszu w wysokosci 26 045 tys. zt;

- rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku
do dnia 30 czerwca 2018 roku, wykazujgcy ujemny wynik z operacii w wysokosci
139 tys. zt;

-  zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do
dnia 30 czerwca 2018 roku, wykazujgce zmniejszenie wartosci aktywéw netto subfunduszu w
wysokosci 302 tys. zi.
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Marék Przybylski Tymoteusz Paleczny
Prezes Zarzadu Wiceprezes

H

Marek Wierzbotowski

Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2018 roku.

Avivar Poland Towarzy Fund ycyjnych SA NIP: 8971553438 Nr KRS 0000011017
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIl Wydzial Gospocarczy Krajowega Rejestru Sadowego Kapital zakladowy: 12 250 000 2t Kapital wplacony: 12 250 000 2|




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA INVESTORS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS GLOBALNYCH AKCJI
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku

I WPROWADZENIE
1. INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz’) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity
Dz. U.z 2018 r., poz. 1355) (,Ustawa”).

Wg stanu na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodzg nastepujgce subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligacji,

- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,
Aviva Investors Zréwnowazony,

- Aviva Investors Polskich Akgji,

- Awviva Investors Europejskich Akgji,

- Aviva Investors Malych Spétek,

- Aviva Investors Nowych Spoétek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,

- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

- Aviva Investors Aktywnej Alokacji,

- Aviva Investors Globalnych Akgciji,
Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,

- Aviva Investors Dluznych Papieréw Korperacyjnych oraz

- Aviva Investors Depozytowy.

Subfundusz Aviva Investors Globalnych Akgcji {,Subfundusz”} zostat utworzony w dniu 31 maja 2011
roku, jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu pod nazwg Aviva Investors AKcji Rynkéw
Wschodzacych.

W dniach 11 i 26 kwietnia 2017 roku Zarzgd Towarzystwa podjgt uchwaly o zmianie statutu Funduszu,
m. in. w zakresie zmian nazwy i polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Zgodnie z tymi zapisami nazwa
Subfunduszu zostala zmieniona na Aviva Investors Globalnych Akgji. Zmiany te weszly w Zycie w dniu
28 lipca 2017 roku.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieograniczony.

2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest diugoterminowy wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu ghdwnie w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg, ktére lokujg
swoje aktywa gidwnie w akcjach Ilub bezpoSrednio w akcje. Portfel akcji Subfunduszu w ramach
inwestycji bezposrednich lub posrednio poprzez tytuly uczestnictwa jest szeroko zdywersyfikowany
geograficznie | obejmuje akcje spotek z siedzibami w krajach rozwinigtych i rozwijajacych sig. Catkowita
wartoéé lokat w akcjach oraz w fytutach uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub
przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granica, kitére inwestujg giéwnie w akcje,
bedzie wynosila nie mniej niz 60 % | moZze wynieéé 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu. Dominujacy
udziat portfela Subfunduszu ulckowanego w tytutach uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne lub przez instytucje wspéinege inwestowania majgce siedzibe za granicg, moga stanowié
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych Grupy Aviva.

Cafkowita wartoéé lokat w diuznych papierach warto§ciowych, instrumentach rynku pienigznego oraz
lokat w tytutach uczestnictwa o charakterze diuznym emitowanych przez fundusze zagraniczne lub
przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicg bedzie nie wigksza niz 40 %
wartosci Aktywéw Subfunduszu.
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3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzgdzajgecym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyinych S.A. (,Towarzystwo") z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego ped numerem 0000011017, Sadem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescita sie pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.

4, OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do
dnia 30 czerwca 2018 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2018 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zaloZzeniu kontynucwania dziatalnosci
przez Subfundusz oraz Fundusz w dajgcej sie przewidzied przysziosci fj. co najmniej 12 miesiecy po
dniu 30 czerwca 2018 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzieri podpisania sprawozdania
finansowego Subfunduszu oraz polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu istnienia faktéw i
okolicznosci, kiore wskazywatyby na zagroZenie kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz lub
Fundusz w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca 2018 roku na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dziatalnoéci Subfunduszu
lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIt. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegalo przegladowi przez bieglego rewidenta. Przegladu
sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Warszawie, ul. Lecha Kaczyrnskiego 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdal finansowych pod nurmerem 144,

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii,
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] ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skladniki lokat 30 czerwea 2018 r. 31 grudnia 2017 r,

Wartoéé  Warioitwedg oo W) Warlobt  Wartodé wedhug P’:::I" nhowy
{w tysiacach zlotych) wg ceny wyceny na aktywach wg ceny wyceny na akfywach

nabycia dzieri bilansowy ogolem nabycia dzlen bilansowy ogélem
Akcje 0 0 0,00 0 ¢ 4,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 & 0,00
Prawa do akeji 0 ¢ 0,00 0 0 0.00
Prawa poboru ] ¢ 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe ¢ 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,80 0 0 0,00
Diuzne papiery wartoSciowe 0 0 0.00 0 H 0,00
Instrumenty pochodne 0 {284} {0,94) 0 B 0,03
Jednostii uczestnictwa 0 i 8,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwsstycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestniclwa emitowane
przez instylucje wspdinego
inwestowania majace siedzibe za 20939 22 526 75,20 19 748 20798 71,18
granicg
Wierzytelnosd 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyly 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne ¢ ¢ 0,00 0 0 0,00
Razem 20 939 22242 74,35 19748 20 806 7,21

* Procentowy udziat calkowite] wartosci lokat w aktywach egélem bez uwzglednienia ujemne] wyceny instrumentéw pochadnych wynosi 75,20%, natomiast
udziat ujemnej wyceny bilansowej instrumentéw pachodnych w wartosci zobowiazan ogétem zostal zaprezentowany w tabeli uzupelniajacej do tabel giéwnej.

Zalaczone dodatkowe informacje i obja$nienia stanowig integralng czes¢ niniejszego zestawienia
tokat
3
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspéinego inwestowania majgce siedzibe za

grartica
[w tysiacach Zlotych z wyjafiiem iloSc papleriw warloéclowysh podanej w sziukach]
wartoig | WarleEE | o towy
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUGJE Rodza] Kraf g wadlug utzlahw
WSPOLNEGO WWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA I Nazwa rynku Nazwa emitenta stedzlby Liczba - wyceny h
GRANICA yn amitanta ) iby"z a | nadzen 'n" M"."“,:
bilahsowy
Al EMERG MKTS EQUITYSMALL CAP FUND | {LU030D874458) | NNRA nie dofyczy Aviva Investors SICAY L (] 2871 1560 2030 678
Al EURGPEAN EQUITY FUND [ (LUOMB0772918) NNRA nie dotyezy Aviva Invastors SICAY L ] 4209 4382 4589 15,34
Al EURCPEAN EQUITY INGOME FUND | (LUD160781745) NNRA nle dotyczy Aviva Investors SICAY L '] 315t 4544 4595 15,38
Al GLOBAL EQUITY ENDURANCE FUND | {LU1401110405) NNRA nie dofyczy Aviva Investors SICAY Luksamburg 9942 4337 4645 15,53
Al UK OPPORTUNITIESFUND | {LUO180B80752) HNRA nia dofyczy Aviva Investors SICAY Luksamburg 1358 1920 2047 B.64
Al US EQUITY INCOMEFUND I {LU0837066512) NNRA nie dolyczy Aulva SICAV Luk ] 6958 4198 4619 1544
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE
WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE 24 28486 | 2093% 22526 75,28
GRANICA razem
AR-RR - aktywny rynek-rynsk regulowary
AR-ASC - aktywny ynel-akiernatywny systam obratu
1AR - Inny aktywny rynak
NNRA - nianotowans na rynku aklywnym
2.2. Instrumenty pochodne
w tysigeach zlotych z wyjalklem floia) papleriw wartosciowych podane w aztukach)
Wartosé
Procentowy
Kra| sledzliy Wartodi: wadlug
INSTRUMENTY POCHODNE g Nazs | Emitent gwystawes) emienta '"::"m'“e"t Uozba | wadhugceny | wyceny ,ﬂ;,
¥ R (wystawcy) aid nabycia nadelen | 2
bllansowy g
| Wystandaryzowane Instrumenty
pochadna
Il Niewystandaryzowans [iatrumaty
pochodha 3 ¢ (284) o4
Socfete Genarale
FORWARD EUR/PLN 20,07.2013 BHORT :
DF (FWIEURZDC718) NNRA nle dofyczy S.A.P(:ﬁ;ld w Polska 1439 000 EURO 1 13 {84y {031}
Saclate Ganarala
FORWARD GEP/PLN 20.07.2018 SHORT .
(FWIGEP200718) NNRA mia detyczy S.h P?;fsﬁd w Poleka 217 000 GBP 1 ] (16} {0,05)
Societs Generale
FORWARD USLHPLN 11.07.2018 BHORT .
(FW1USD110718) NNRA nie detyczy S.A.P?::H w Polska 2104 000 USD 1 0 {174) {0,58)
INSTRUMENTY POCHODNE razem 3 ] (284} {0,94)

AR-RR - aidywny rynek-tynak ragulcwany

AR-ASO - aktywny rynsk-altsrmatywny system chrotu

1AR - Inny aktywny rynak

NNRA - nienotewans na rynku akiywnym

“Pracantowy udzlat ulsmnej wycany bilaneowe instrumentéw pochodnych w zobowigzaniach ogdlem wynosi 7,33%

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng cze$¢ niniejszego zestawienia
lokat
4
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3. TABELE DODATKOWE

algcach 2 wyjatidsn logc] paplsrow dans| w sztukach
Wartosé Wartos¢ wediug .
" Laczna Procentowy udziat w
Gwarantowane skladniki lokat Rodza] wediug ceny | wyceny na dzlefi "
liczba nabycla bilansowy aktywach ogblem
Papiery warloiciowe gwarantowane przez Skarb Pafistwa 0 L] 0 0,00
Papiery warlosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 i} 0,00
Papiery warlodciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu 0 0 0 0.00
fterytoriglnego \
Papiery wartosciowe gwarantowane przez paristwa nalezgce do OECD 0 9 0 0.00
(z wylaczeniem Rzeczypospolite] Polskief) '
Papiery wartoéciowe gwarantowane przez migdzynarodows instytuck
lﬁnansowe, kidrych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lu (] 0 0 0,00
przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD
{wtysigoach Hotych)
Grupy kapitalowe, o kiérych mowa w art 98 ustawy Wartosé wedlug wyceny na dziefi bilansowy | Procentowy udzial w aktywach ogélem
0,00
w tyslacach
Warloké Procantowy
idadniki lokat nabyte od potmiotéw, o kidrych mowa w art. 107 ustewy "‘d::“d;!:’“" a'm:’h
bilansowy ogblem
Na dzien bitansowy nie majdowaly sig w pottfelu Subfunduszu papiery wartosciowe nabyte od podmiotow, o ktdrych 0 0.00
imowa w art. 107 ustawy inne niz emitowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski. I '
lSkhdniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktbrych mowz w art. 107 ustawy razem 0 0,00
Wartosé
ey Watsiéwedg | wedg  [Procentowy uia
Id:] '“ma'd?n.m* ﬂ"'mm'. J  Nezw citenta Kia) siedzlby emitenta | - Rodzaj ynku Nazwa rynku Liczha conynabycla | wycenyna | wakiywach
rych czbonkiem jest RP lub przymamnie]
wiys. FLN daledi ogdlem
Jedno z patistw OECD blansomy
) [ [ 0.0

Zalgczone dodatkowe informacie i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku

Il BILANS

(W o N
l. Aktywa 29921 29227
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5233 8421
2. Naleznosci 2162 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4, Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym; 0 0
- dluzne papiery wartosciowe 0 0

5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 22 526 20 806
- diuine papiery wartosciowe 0 0

6. Nieruchomosci 0 0
1. Pozostele aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 3876 2880
lll. Aktywa netto {l-Il) 26 045 26 347
IV. Kapitat funduszu 28470 28 633
1. Kapital wplacony 729 857 700 573
2. Kapital wyplacony {wielkos¢ ujemna) {701 187) {671 940)
V. Dochody zatrzymane {4012) {3 336)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto {1552} {553)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat {2 460) {2783)
VI, Wzrost (spadek)} warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1587 1050
VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+-Vl) 26 045 26 347
Liczba jednostek uczestnictwa {w sztukach) 217 557,35 21914358
Warlost aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zlotych) 114,71 120,23

Zataczone dodatkowe informacje 1 objagnienia stanowig integralng czeé¢ niniejszego bilansu
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v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1stycznia- 1sltycania- 1 stycznia-

(w tysigcach zlotych) 30czerwca  31grudnia 30 czerwca
2018roku 2017 roku 2017 roku

l. Przychody z lokat 22 160 1
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 22 26 1
3. Dodatnie saldo roznic kursowych 4 134 0
4. Pozostale 0 0 0
Il. Koszty funduszu 1021 362 2718
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 260 321 115
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 0 0 ]
4, Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 t
5. Cplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 0
8. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Ujemne saldo roznic kursowych 737 0 141
12. Pozostale, w tym: 24 41 22
- oplaty za prow. rachunkéw bankowych oraz rozl, transakeji na pap. wart. 24 4 22
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (Il 1021 362 278
V. Przychody z lokat netto (I-IV) {999) {202) rig))]
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (sfrata) 860 719 368
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 3 1192 83
- z tytulu réznic kursowych 118 (109} (85}
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w fym: 537 473} 275
- z tytubu réénic kursowych 1264 {1273 (602}
VII. Wynik z operaciji {139) 517 |
Wynik z operacii przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w zlotych) {0,64) 2,36 0,79

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ ninigjszego rachunku

wyniku z operagji
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v ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysiagach _zlotg@ Z wyjetkiem wa@éd aktyw(m_r netto na jednostke uczestniciwa podanej w ;; t!uc:"w:,; 13Tygﬁzi:i ; ;Ds tgzm
ziotych oraz ilodci jednostek uczestnictwa podanej w sziukach) 2018 roku 2017 roku 2017 roku
. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Wartos¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 26 4T 14923 14923
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: {139) 517 a1
a) Przychody 2 lokat netto {999) (202) {277)
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 323 1192 93
c) Warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 537 (473) 275
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 139} 517 91
4, Dystrybucja dochodéw {przychodéw) funduszu (razem): 0 0 0
a) z przychoddw z lokat nstto 0 0 ¢
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat ] ) 0
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0 ] ¢
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (163} 10 907 {1351}
a) Powiekszenie kapitatu z tylulu zbytych jednostek uczestnictwa 29 0B4 96 684 42 352
b) Zmniejszenie kapitatu z tyhulu odkupionych jednostek uczesinictwa (29 247) (85777} {43 703)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) {302) 11424 {1 260}
7. Wartos¢ aktywow netto na konlec okresu sprawozdawczego 25045 26 347 13 663
8, Srednia wartosé aktywow nefto w okresie sprawozdawezym 26214 16 095 11640
II. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w fym: (1 586,2300) 91 147,0000 {11 658,4400}
a) Liczha zbytych jednostek uczestnictwa 242 511,5000 816 012,6600 359 450,2400
b} Liczba odkupionych jednostek uczestictwa (244 097,7300) (724 865,0600) (371 108,6800)
¢} Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa {1 586,2300) 81 147,0000 {11 658,4400)
2. Liczha jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnosci Funduszu, w fym: 217 557,3500 219 143,5800 116 338,1400
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6 536 056,5700 6293 5450700 5836 963,2500
b) Liczha odkupionych jednostek uczestnictwa (6 318 499,2200) (6 074 401,4900) (5 720 645,1100)
¢) Saldo jednostek uczestnictwa 217 557,3500 219 143,5800 116 338,1400
I, ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
s‘l;;ra\\-’lvoazgﬁcz:;gwm netto na jednosikg uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 120,23 116,59 116,50
2. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uezestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 118,71 126,23 117,45
s%rm zmiana wartoSci aktywéw netio na jednostke uczestnictwa w  ckresie (0.43) 312 0,74
U:SRI‘::::::% :t;rtw:;é; :;tywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze 116,48 115,70 115,70
- data wyceny 2018-04-04 20170202 20170202
:é kh::ﬂk:ix::gl:tyw:yrlﬁ: ;klywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, Ze 12343 120,76 119,63
- data wyceny 2018-01-24 2017-12-18 2017-02-23
s‘;razav:zr:ioﬁ c:méew:v srll:::nir:n ﬂ#m ;:czaslmctwa wedlug osfatniej wyceny w okresie 118,72 120,24 1745
- data wyceny 2018-06-2% 2017-12-29 2017-06-30
IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W $REDNIE) WARTOSCI AKTYWOW 785 995 482
NETTO (W SKALI ROKU), W TYM: ! ! '
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dia towarzystwa 2,00 1,99 1,99
2, Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00 0,00
3. Procentowy udzial oplat diz depozytariusza 0,00 0,00 0,00
4, Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0,00 0,00 0.00
5. Procentowy udziat aplat za ustugi w zakresie rachunkowosei 0,00 0,00 0,00
6. Procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00 0,00

Zatgczone dodatkowe informacije i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto.
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Vi

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSC| SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r, poz. 395
z pozniejszymi zmianami} oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007,
Nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie™).

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich zlotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zackragleniu do tysigcy ziotych, w zwigzku z czym moga
wystapic przypadki matematycznych niezgodnosci pomiedzy poszczegdlnymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajgce z ww. zaokraglen.

1.1.2.Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

1.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycza.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzieti ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikdw Iokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz skfadniki, dla ktorych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Nabyte skdadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug ceny
nabycia. Przyjmuje sie, ze skladniki lokat nabyte niecdptatnie posiadaja cene nabycia
rowng zer.

Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktore
zostaly ofrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Zmiane warto$ci nominalnej nabytych akgji, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany
liczby jednostek posiadanych akgji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie¢ metody ,najdrozsze sprzedaje sig jako
pierwsze” (HIFQ), polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentdow wycenianych w
wysokosci skorygowanegj ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowsj. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia iokat metody, o kidrej mowa powyZej nie stosuje sie do:

¥ papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupuy,

v zobowigzan z tytulu zbycia papieréw wartoSciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

¥ naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartodciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych,

v’ zobowigzan z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, w pietwszej kolejnosci uimuje sie nabycie danego skiadnika.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

186.

17.

18.

19.

20.

W przypadku wygasniecia zobowigzarh z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytulu kidrych zaciagniecia
otrzymano najnizszg premie netto.

Srodki pienigzne wyrazone w walutach obcych iikwiduje sig wedtug metody ,najdrozsze
likwiduje sie jako pierwsze” (HIFQ).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nicuwzgledniajacy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w
dniu hastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy warto$ci tego prawa
do dywidendy.

Prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytutu dochodow od odsetek lub innych pozytkéw uzyskanych od papierdw
warto§ciowych emitowanych za granicg ujmuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyplaty tych dochodow.

Zobowigzania Subfunduszu z tytulu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w pozycii
zobowigzania z tytulu wystawionych opciji. W dniu wystawienia opcji zobowiazanie z
tytulu wystawienia opcji ujmuje sie w wysokoéci otrzymanej premii netto,

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
wartosci ksiegowej rownej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego
otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowang strate) z
wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszly zwigzane z zamknieciem
kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z
kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z
operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdinosci:
v dywidendy i inne udzialy w zyskach,
v' przychody odsetkowe,

v' dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng $rodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od diuznych papierdw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci:
¥ wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,
v koszty odsetkowe,

v ujemne saldo rdznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng Srodkow
pienigznych, haleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzieri roku od wartosci aktywéw netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesigecznych i
ptatne jest do 7 (siddmego) dnia roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentows;.
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21.

22,

Papiery wartosciowe bedgce przedmiotem udzielonej pozyczki sg wytaczane z bilansu
Subfunduszu jake pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana naleznos¢ z tytulu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartosciowych.

Srodki pieniezne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sg ujmowane w
bilansie Subfunduszu w korespondencji ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3. Zasady wyceny aktywow Subfunduszu

Zasady ogéine

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug
stanéw odpowiednio aktywdéw Subfunduszu i jego zobowiazan oraz odpowiednio
kurséw, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem skladnikéw, o ktérych
mowa w pkt. D 1-4 ponizej.

Wybér rynku gtéwnego

W przypadku, gdy skiadniki lokat Subfunduszu notowane sa na wigecej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiece] niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje
dia danego skiadnika iokat Subfunduszu wyboru rynku giéwnego iub wiasciwego
systemu notowan, kiéry najlepiej spetnia nastepujgce warunki:

a) wolumen obrotéw dla danego skiadnika lckat Subfunduszu w ciggu miesigca
kalendarzowego poprzedzajacego miesige, w ktérym nastepuje dziefh wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowarh w sposéb staly i rzetelny
okresla warto$¢ rynkowg tego skiadnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwosé dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywhym rynku,

Skdadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku
Akcje, prawa do akgeji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedlug ostatniege dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamkniecia lub inng warto$¢ stanowigcg jego odpowiednik wycena
nastepuje wedlug tego kursu lub wartosci.

Dluzne papiery warto$ciowe notowane na aktywnym rynku

v Dluzne papiery wartoéciowe, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest Gietda Papieréw
WartoSciowych w Warszawie SA — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu zamkniecia.

¥v"  Dluzne papiery wartosciowe, dla kt6rych rynkiem gtéwnym jest Treasury BondSpot
Poland — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o
ktérym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla danego
papieru wartosciowego wediug ostatniej ceny transakcyjnej ogloszenej przez ten
rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie w
szczegdlnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skladnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamknigcia sesji, z zastrzezeniem, e uwzglednienie
wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) - ¢), nie

jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie

odzwierciedla wartosci godziwej danego skiadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie

do wyceny Sredniej z ofert kupna i sprzedazy ogtoszonych przez przynajmniej dwie
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uznane (profesjonaine) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogtoszone oferty
pozwalaja wiarygodnie oszacowacé warto$¢ godziwg sktadnika lokat. W przypadku
gdy sposob wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do przyjecia,
skiadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi skiadnikéw lokat
nienotowanych na aktywnych rynku.

v Dhuzne papiery wartoéciowe, dla ktérych rynkiem gtownym jest inny aktywny rynek,
w szczegdlnosci diuzne papiery warloéciowe notowane na rynkach zagranicznych
— wedlug ostatniego dostepnege w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamknigcia lub
inng wartos¢ stanowiaca jego odpowiednik wycena nastepuje wediug tego kursu
lub wartoéci. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie w
szczegdblnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego sktadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT}, a w przypadku jego braku dla danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) s$redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamknigcia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wytacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne,

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — ), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego skiadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny sredniej z ofert kupna i sprzedazy ogtoszonych przez przynajmniej dwie
uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogloszone oferty
pozwalaja wiarygodnie oszacowad wartos¢ godziwa skladnika lokat. W przypadku
gdy sposébh wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mo2liwy do przyjecia,
skitadnik Iokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi skladnikéw lokat
nienotowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamkniecia rézni sig
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sie przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamknigcia
mimo ze w dniu wyceny zostala zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku

gidwnym.,

v" W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajgcy sig termin wykupu diuznych papieréw
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedlug zasad okreslonych powyzej papiery
te wycenia sie metodg odpisu dyskonta lub amortyzacji premii powstalych jako réznica
pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego, a ostatnig wartoscig godziwg, po jakiej
Subfundusz wycenit dany papier wartoéciowy wediug zasad okresionych powyzej.

3. Terminowe instrumenty pochodne - wedtug ostathiego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktorym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu okreslajgcego stan
rozliczen Subfunduszu i instytucji rozliczeniowsj,

4. Pozostale skfadniki lokat Subfunduszu — wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalchege na aktywnym rynku kursu, przy czym jezeli dany
rynek wyznacza kurs zamkniecia lub inng wartos$é stanowiacg jego odpowiednik wycena nastepuje
wedlug tego kursu lub wartosci.

D.
1.

Skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku

Dluzne papiery wartoSciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniahe sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania diuznych papierdw
wartosciowych wycenianych wedlug wartoéci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — wartoé¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rézna od daty jej rozliczenia papier wartosciowy uimuje
sie w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang cene nabycia wylicza
sie od dnia rozliczenia transakgji nabycia.

Depozyty wyceniane sa w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj.
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3.

10.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metods skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig¢ Funduszu
do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metods
korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedaly, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sig w oparciu © modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentdw, a w szczegélno$ci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeplywow pienigznych.

Diuzne papiery wartoSciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sie wedlug wartoici godziwej oszacowane] przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke $wiadczacy tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujgcy sposob:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $ciéle powigzane z
wycenianym papierem dhiznym to warto§é catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu cdpowiedniege dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukeji modele wyceny
poszczegdinych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

v w przypadku, gdy whudowane instrumenty pochodne nie sg $ci§le powigzane z
wycenianym papierem diuznym, wowczas wartos¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci diuznego papieru wartosciowego
(bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych insirumentéw
pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla poszczegdinych
instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak wartoé¢ godziwa wydzZielonego
instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to taki instrument
wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza sig odpowiednio
do przychoddw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych.

Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienctowane na aktywnym rynku
wycenia si¢ wedlug ostatniej ocgloszonej przez dany fundusz lub wiasciwg instytucje
wartosci aktywdw netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartosci godziwej, jakie wystapity od
momentu ogloszenia do dnia wyceny.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedlug:

v wartosci teoretycznej praw poboru jako réznicy miedzy ceng akeji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akgji
po ustaleniu prawa poboru lub

v warto$ci biezgcej prawa poboru uwzgledniajacej ré2nice miedzy biezgcym
kursem rynkowym akgji spolki a ceng akcji nowej emisji oraz liczbg praw poboru
potrzebnych do cbjecia jednej akcji nowej emisji,

w zalezno$ci od tego, ktéra z powyzszych wartodci jest nizsza.

Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenhia sie je wediug cen tych papierow
wartoéciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku, gdy
zostaly okreslone rozne ceny dla nabywedw — w oparciu © $rednig cene nabycia,
wazona liczba nabytych akgji, o ile cena ta zostala podana do publicznej wiadomoéci, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wptyw na ich wartosé godziwg.

Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku sa tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wedlug cen tych papieréw
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
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pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartoé¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

11. Pozostate skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane 3
na podstawie zasad okreslonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wedlug wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej na podstawie
oszacowania wartosci sktadnika lokat Subfunduszu za pomocyg powszechnie uzhanych
metod estymag;ji.

E. Woycena aktywow i zobowiazan Subfunduszu denominowanych w walutach obeyeh

1. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

2. Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ztotych polskich po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1, éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

F. Wvycena naleznosci z tytulu zawartej transakcii pozyczki papieréw wartosciowych

1. Naleznoéci z tytulu zawartej transakcji pozyczki papieréw warto$ciowych sa wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papierdw wartosciowych.

1.2, Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie miaty migjsca zmiany stosowanych przez Subfundusz zasad
rachunkowosci.
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2. NALEZNO$CI SUBFUNDUSZU

. 30 czerwea 31 grudnia
(w tysiacach ziotych) 2018 roku 2017 ok
Z tytulu zbytych lokat 2162 0
Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa ] 0
Z tytulu dywidend 0 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate naleznosci 0 0
Razem 2162 0
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU
. 30 czerwea 31 grudnia
(w tysiaeach zZiotych) 2018 roku 2017 1ok
Z tytulu nabytych aktywow 339 2394
Z tytulu transakeji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytulu instrumentéw pochodnych 284 0
Z tytulu wptat na jednostki uczestnictwa 39 436
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 109 0
Z tytulu wyptaty dochodow subfunduszu ] 0
Z tytulu krétkoterminowych pozyczek | kredytow 0 0
Z tytulu diugoterminowych poZyczek i kredytow 0 0
Z tylulu rezerw 44 4
Pozostale zobowiazania 4 9
Razem 3 876 2 880
4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
(w tysiacach Ziotych) Waluta 3251"';?:3 32102?‘:’0”;3
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 4252 7883
Deutsche Bank Polska S.A. EUR 2860 437
Deutsche Bank Polska S.A, GBP 34 100
Deutsche Bank Polska S.A. UsD 687 1
Razem 5233 8421
S.rec!m.w okresie sprawozdawczym stan sror_ikélw ‘ 20 czerwca 31 grudnia
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych 2018 roku 2017 roku
Zobowigzath Subfunduszu
EUR 348 530
GBP 67 50
PLN 5582 3503
usD 344 1156
Razem 6 341 5239
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5. RYZYKA
5.1. Poziom obcigzenia aklywbw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

5.1.1.Aklywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem wartosci godziwef wynikajacym
ze stopy procentowej

Na ryzyko zmiany wartosci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sg przede
wszystkim diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznege o stalym
oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzieri 31 grudnia 2017 roku Subfundusz hie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku zobowigzania Subfunduszu

nie byty obcigzone ryzykiem zmiany wartoéci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe;.

5.1.2.Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przeplywow Srodkéw
pienieznych wynikajacym ze stopy procentowef

Na ryzyko przeplywow srodkow pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
sg diuzne papiery warto$ciowe 0 zmiennej stopie procentowe;j.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Subfundusz nie posiadal w swoim portfelu takich lokat.
Na dziefi 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.
Na dzieri 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku zobowigzania Subfunduszu
hie byly obcigzone ryzykiem przeplywow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej.
5.2. Poziom obcigZzenia aklywéw i zobowigzar Subfunduszu ryzykiem kredytowym

5.2.1. Maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym
Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Subfundusz lokuje aktywa
giéwnie w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica, ktére lokujg swoje aktywa gtownie w akcjach
spétek prowadzacych dziatalnosé w krajach rozwinietych i rozwijajgeych sie lub tez bezposrednio
w akcje tychze spolek. Calkowita wartosé tych lokat wynosi co najmniej 60% wartosci aktywow

Subfunduszu.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dziefi 31 grudnia 2017 roku struktura aktywéw
Subfunduszu przedstawia sie nastepujgco:

(o tysigach styc) b 087 ok
Kontrakty terminowe na wymiane walut (Forwardy) 0 8
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspéinego inwestowania 22 526 20798
majace siedzibe za granica
Naleznosci z tytutu zbytych aktywéw 2162 0
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 5233 842
Razem aktywa Subfunduszu 29 921 28 227
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5.2.2.Wskazanie przypadkéw zhaczacef Koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowac powyzej 35% wartosci aktywéw Subfunduszu wylacznie w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski. W takim przypadku Subfundusz jest obowiazany dokonywadé lokat w papiery wartosciowe
co najmniej 6 réznych emisji jednego emitenta z tym, 2e wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe jednej
emisji nie moze przekroczyé 30% wartosci Aktywow Subfunduszu. Zgodnie z postanowieniami
statutu catkowita wartoéé lokat w diuzne papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz
w tytuty uczestnictwa o charakterze diuznym emitowane przez fundusze zagraniczne [ub instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica nie moze by¢ wigksza niz 40% wartosci
aktywoéw Subfunduszu,

Na dzieri 30 czerwca 2018 roku oraz na dzief 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie posiadal w
swoim portfelu lokat w diuzne papiery warto$ciowe oraz inne instrumenty o charakterze diuznym.

5.3. Poziom obcigZenia aktywdéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, Ze wskazaniem
przypadkéw znaczacef koncentracyi ryzyka walutowego w poszezegdinych kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w papiery warlosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w statucie Funduszu, w tym giéwnie w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub przez instytucje wspdinego inwestowania majgce siedzibe za granica, ktdre lokujg
swoje aktywa giéwnie w akcjach spélek prowadzacych dziatalnosé w krajach rozwinigtych i
rozwijajgeych sie. Przy inwestowaniu w skladniki lokat denominowane w walutach obcych istnieje
ryzyko walutowe zwiazane ze zmiennoscig kurséw walut | w zwigzku z tym potencjalna utrata
wartosci skladnikéw lokat Subfundiiszu wyrazong w zictych.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dziefi 31 grudnia 2017 roku procentowy udziat sktadnikéw
aktywéw denominowanych w poszczegélnych walutach obcych w aktywach Subfunduszu
przedstawial sie nastepujgco:

30 czerwca 31 grudnia
Skiadniki aktywow denominowane w walutach obcych 2018 rt(JIZl; 2017 rt(!‘;u
k. )
Euro (EUR) 31,56 25,75
- wtym tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje majace siedzibe 30,69 24,26
Za granicg
Funt szterling, Wielka Brytania (GBP) 6,95 4,57
- w tym tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje majace siedzibe 6,84 4,23
Za granicg
Dolar USA {USD) 47,27 4268
- w tym tytuly uczestnictwa emitowane przez instylucie majage siedzibe 37,75 42,68
Za granicg
Razem 85,78 73,00

Na dzient 30 czerwca 2018 roku oraz na dziefi 31 grudnia 2017 roku procentowy udziat skladnikdw
zobowiazan denominowanych w poszczegéinych walutach obcych w zobowigzaniach
Subfunduszu przedstawiat sie nastepujaco:

30 czerwea 31 grudnia

Skladniki zobowiazan denaminowane w walutach obcych 2018 rol/(:; 2017 roku
(@ (%)

Euro (EUR) 49,92 26,68
Funt szterling, Wielka Brytania (GBP) 20,28 4,34
Dotar USA (USD) 17,39 50,10
Razem 87,59 83,12
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6. INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz posiada w swoim portfelu kontrakty FX forward, ktore zostaly zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Subfundusz zagranicznych
instrumentow finansowych denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie kursu
wymiany walut na ziote.

Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2018 roku;
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[Ogreniezenie ryzyka
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Ktk vmiang wake FWD | dreminowanegow Aréys, N Heys S0 | o7 ane 11.07.2018
Panod .77 11.07.2018 :
vt & do cirzymanka 7 703 s, PLN
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Pancd wyehodeaga' 217 s, GBP
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fwymiang waht PAD | dereminowanego w o kzymeste: § 188 k. LY 2007201 20.07 X116 20.07.2018
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Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2017 roku:
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7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU

7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

W ckresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zawierat transakcji przy
zaobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sige Subfunduszu do odkupt

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zawierat transakgji przy
zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu.

7.3. Naleznosci z tytufu papieréw warto§ciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw
rozporzadzenia ¢ poZyczkach papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakcji.

7.4. Zobowigzania z lytulu papieréw wartoSciowych poz2yczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozporzadzenia o poZyczkach papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakgii.

8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zaciggal zadnych
kredytéw i pozyczek.

W okresie sprawoczdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie udzielat zadnych
kredytow i pozyczek.
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9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa strukiura pozycji bilansu

30 Czerwca 2018 roku 31 Grudnia 2017 roku
{w tysiacach zlotych)
EUR GBp FLN ush RAZEM EUR GBP PLN usp RAZEM
L AKTYWA 9444 2081 4252 14144 2951 78527 135 7801 12474 227
1. Srodki pienig2ne ich akwiwalanty 260 k1 4262 87 5233 437 100 7883 1 g4
2, Nala2nosd ] a 1] 2162 2182 4] ] g o 0
3. Transalecje przy zobowigzanlu alg drugis) strany do odkupu 0 i} 0 0 ¢ ] L} 4 [/
4. Skiadnild lokat notowane na aktywnym rynku b 0 i 0 0 4 ] L} 4 4
5. Skiadrikl lkat nisnotawane na aktywnym rynku 9184 2047 o 11 265 22628 7060 1235 [ 12473 20 806
€. Nieruchomobel 0 i 0 v ¢ & Q ¢ L]
7. Pozostale akiywa a i} Q H ¢ ] ] ¢ 1]
1. ZOBOWIAZANIA 1935 186 441 674 3876 826 125 486 1483 2880
IL AKTYWA NETTO 7508 1295 am 13470 26 045 87t 1210 743 11 031 28 347
8.2, Dodatnie réznice kursowe

1 stycania - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysiacach zlotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwca

9018 roku 2017 roku 2017 roku

Zrealizowane dodatnie roznice kursowe 255 292 34

- Akgje oraz wynikajgce z nich prawa 0 0 0

- Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0

- Listy zastawne 0 0 0

- Jednostki i tytuty uczestnictwa 255 292 34

- Kwity depozytowe 0 ] 0

Niezrealizowane dodatnie rdznice kursowe 1264 0 0

- Akcje oraz wynikajgce z nich prawa 0 0 0

- Dluzme papisry warto$ciowe 0 0 0

- Listy zastawne 0 0 0

- Jednostki i tytuly uczestnictwa 1264 0 0

- Kwity depozytowe 0 0 0

Razem 1519 292 34
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9.3. Ujemne réznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysiacach zlotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
9018 roku 2017 roku 2017 roku

Zrealizowane ujemne rdznice kursowe: {137) (401) {19
- Akcje oraz wynikajgce z nich prawa 0 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tyluly uczestnictwa {137) {401} {119)
- Kwity depozytowe ] 0 0
Niezrealizowane ujemne roznice kursowe 0 (1273) {602)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 H
- Diuzne papiery wartosciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczesmictwa 0 {1273) {602)
- Kwity depozytowe 0 0 0
Razem {137) {(1674) {721}

9.4. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia
sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do zt Kurs w stosunku do zi waluta

na 30 czerwca 2018 roku na 31 grudnia 2017 roku
Euro 4,3616 41709 EUR
Funt szterling, Wielka Brytania 49270 4,7001 GBP
Dolar USA 3,7440 34813 uUsb
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10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
{w tysiacach ztotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwca
2048 roku 2017 roku 2017 roku
Skiadniki Iokat notowane na aktywnym rynku, w fym: 0 0 0
- Papiery warto$ciowe udziatowe 0 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa ] 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 323 1192 93
- Papiery wartoéciowe udzialowe 0 0
- DiuZne papiery warto$ciowe 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa an 1192 83
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Razem 323 1192 93

10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiacach zlotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwea
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0 0
- Diuzne papiery wartosciowe 0 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 ]
- Instrumenty pochodne 0 0 0
-Inne 0 0 0
Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: 537 (473) 275
- Papiery wartosciowe udzialowe ] 0 ]
- Diuine papiery wartesciowe ] 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 537 (473) 275
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Razem 537 (473) 275

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg warto$¢é aktywdw netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyplaca kwot stanowiacych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.
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11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze srodkow wlasnych wszelkie
koszty i wydatki zwiazane z dzialalnoscig Subfunduszu, za wyjgtkiem:

a) prowizji i oplat za przechowywanie papieréw warto$ciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkow bankowych,

b) prowizji | optat zwigzanych z transakejami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw
majgtkowych,

c} opiat, prowizji i kosztow zwigzanych z obstugg i splata zaciggnigtych przez Subfundusz
pozyczek i kredytéw bankowych,

d} podatkéw, taks notarialnych, optat sgdowych i inhych optat wymaganych przez organy
panstwowe | samorzadowe, w tym oplat za zezwolenia i rejestracyjnych,

e) kosztow likwidacji Funduszu,

f) kosztéw likwidacji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostale koszty, w tym zwdaszcza:

a) wynagrodzenie depozytariusza za wycene i przechowywanie aktywéw Subfunduszu;

b) optaty dla agenta obstugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug agenta obslugujgcego;

c) koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i badaniem ksiagg Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

e) koszty reklamy, promogji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji
materiatéw informacyjnych i ogloszen,

nie obciazajg Subfunduszu i nie sa prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie
maksymalnie w wysokosci 4% w skali roku naliczone od Srednigj rocznej WartoSci Aktywow Netto
Subfunduszu. W ckresie sprawozdawczym stawka wynagrodzenia Towarzystwa wynosita 2% w
skali roku.

Wynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach zlotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Czes¢ stata wynagrodzenia 260 N 115
(Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw Subfunduszu 0 0 0
Razem 260 321 115

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30 czerwca 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2018 roku 2017 roku 2016 roku 2015 roku

Wartos¢ aklywow netto Subfunduszu w fysigcach zlotych 26 045 26 347 14 923 11592
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 118,71 120,23 116,59 107,68
Zotych
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Vil

1.

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za bieZacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawoczdania finansowego nie zidentyfikowano znaczacych zdarzen
dotyczacych tat ubiegtych, ktére wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje © znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia, ktére wymagalyby uwzglednienia, a nie zostaty
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym | poréwnywalnych danych finansowych a uprzednic sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepuja réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
pordwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bleddow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkdéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentownosé Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym bledy podstawowe nie wystapily.

Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru caltkowite] ekspozycji Subfunduszu

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze
oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
Zaangazowania.
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6. Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktore w istotny sposob moglyby wplyna¢ na oceng
sytuacji majgtkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

W roku obrotowym Subfundusz lokowat aktywa w tytutach uczestnictwa nastepujgeych funduszy
zagranicznych, zarzadzanych przez Aviva Investors Luxembourg, podmiot nalezacy do Grupy
kapitalowej Towarzystwa:

Maksymalna Stawka Stawka Wynagrodzenla
NAZWA Wimagrodzanla Zmiennego Uzaleznlonage od Benchmark

za 2arzadzanie Wymiku yoyjnege
Al EMERGING MARKETS EQUITY SMALL CAP FUND | (LUO300ET7445%) 0,85% p.a, Nie dotyczy Nis dotyczy
Al GLOBAL EMERGING MARKETS INDEX FUND | {LUD514066991) 0,30% p.a, Nie dotyczy Nl dotyezy
Al EUROPEAN EQUITY FUND | (LUD180772818) 0,75% p.a. Nie dotyczy Nie dotyczy
Al EUROPEAN EQUITY INCOME FUND | (LU0180781745) 0,75% p.a. Nie dotyczy Nia dotyczy
Al GLOBAL EQUITY ENDURANCE FUND I {LU 1401110405} 0,75% p.a. Nia detyczy N dotyszy
Al UK OPPORTUNITIES FUND | {LL0160960762} 0,75% p.a Nie dotyczy Nis dotyszy
Al US EQUITY INCOME FUND | (L LIOB37068512) 0.76% p.a, Nie dotyczy Nie dotyczy

Na dzieri 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku nie wystapity zdarzenia, inne
niz ujawnione w sprawozdaniu finansowym, ktére w istotny sposéb moglyby wptynaé na ocene
sytuacji majgtkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 24 kolejno ponumerowane strony.

7 G

Marel Przybylski — Prezes Zarzadu Tymoteusz Paleczny — Wiceprezes Zarzadu

Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny
{Osoba odpowiedzialna za\prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2018 roku.
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