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Sprawozdanie
niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady N adzorczej Aviva Investors Poland
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem zalgczone roczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe (,,sprawozdanie
finansowe”) Subfunduszu Aviva Investors
Globalnych Akcji (,Subfundusz®), bedacego
wydzielonym Subfunduszem Aviva Investors
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(.Fundusz”), zarzadzanego przez Aviva Investors
Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (,Towarzystwo”):

+ przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Subfunduszu na
dzieti 31 grudnia 2017 r. oraz jego wyniku z
operacji oraz zmian w aktywach netto za rok
obrotowy zakoficzony w tym dniu zgodnie z
majacymi zastosowanie przepisami ustawy
z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci
(.Ustawa o rachunkowoéci” — tekst jednolity
Dz.U. z 2018 r., poz. 395 z poZn. zm.) oraz
przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowoéci;

* jest zgodne co do formy i tresci
z obowiazujacymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

* zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy
o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Przedmiot naszego badania

Przeprowadziliémy badanie rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, ktére zawiera:

* zestawienie lokat oraz bilans na dziefi 31
grudnia 2017 1.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2017 1.:

* rachunek wyniku z operacji;
* zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
finansowego, noty objasniajgce oraz informacje
dodatkowy.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzili§my zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
(.KSB”) oraz stosownie do postanowien ustawy z

dn. 11 maja 2017 1. o bieglych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(.Ustawa o bieglych rewidentach” — Dz, U. z 2017
I., pozZ. 1089). Nasza odpowiedzialno$é zgodnie z
KSB zostala dalej opisana w sekeji

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczyiiskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska

T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.pl

PricewaterhouseCoopars Sp. Z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonegoe przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655,
NIP 526-021-02-28. Kapital zakladowy wynosi 10.363.600 Ziotych. Siedzibg Spoid jest Warszawa, ul. Lecha Kaczyfisiiego 14.
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Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, kit6re uzyskalisémy
s wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii,

JesteSmy niezalezni od Subfunduszu zgodnie
z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiggowych

Nasze podejscie do badania
Podsumowanie

Zaprojektowaliémy nasze badanie ustalajac
istotno$é i oceniajac ryzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego.

W szezegdlnoSci rozwazyliémy gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonat subiektywnych osad6w;

na przyklad w odniesieniu do znaczacych
szacunkéw ksiggowych, ktére wymagaly przyjecia
zaloZen oraz rozwazenia wystgpienia przyszlych
zdarzen, ktére z natury s3 niepewne. Odnie§lismy
si¢ rowniez do ryzyka obejécia przez Zarzad
kontroli wewngtrznej, w tym — wéréd innych
spraw — rozwazyli$my czy wystapily dowody na
stronniczos¢ Zarzadu, ktéra stanowilaby ryzyko
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosdé

Na zakres naszego badania miat wplyw przyjety
poziom istotnosci. Badanie zaprojektowane
zostalo w celu uzyskania racjonalnej pewnoéci czy
sprawozdanie finansowe jako calo&é nie zawiera
istotnego znieksztalcenia. Znieksztaleenia mogg
powstaé na skutek oszustwa lub bledu.
Znieksztalcenia sa uwazane za istotne, jezeli
mozZna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub

(»Kodeks IFAC”) przyjetym uchwalami Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie
do naszego badania sprawozdar finansowych

w Polsce. Wypelniliémy nasze inne obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Subfunduszu zgodnie z
wymogami niezaleznosci okre§lonymi w Ustawie
o bieglych rewidentach.

lacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustaliliémy progi ilosciowe dla istotnoéci, w tym
ogoblng istotnoéé w odniesieniu do sprawozdania
finansowego jako caloéci. Progi te, wraz

z czynnikami jako$ciowymi umozliwily nam
okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj,
czas i zasieg procedur badania, a takze ocene
wplywu znieksztalcen, zaréwno indywidualnie,
jakilgcznie na sprawozdanie finansowe jako
calogé.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zar6wno przy planowaniu

i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podezas badania
znieksztalcefi oraz nieskorygowanych
znieksztalcefi, jeéli wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwigzku z powyzszym
wszystkie opinie, o§wiadczenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta

z badania s3 wyrazane z uwzglednieniem
jako$ciowego i wartoéciowego poziomu istotnoéci
ustalonego zgodnie ze standardami badania
1zawodowym osadem bieglego rewidenta.

Odpowiedzialnosé¢ Zarzadu i Rady Nadzorezej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;

i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowo4ci,
przyj¢tymi zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz z obowiazujacymi przepisami prawa i
statutem Funduszu, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uwaza za

niezbgdng aby umozliwié sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem Jub bledem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania
dzialalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dzialalnoSci oraz za przyjecie zasady kontynunacji
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dzialalnosci jako podstawy rachunkowosci,

z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza
dokona¢ likwidacji Subfunduszu, albo zaniechaé
prowadzenia dzialalnoéci albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
dziatalnosci.

Zarzgd Towarzystwa oraz czlonkowie Rady
Nadzorezej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowofci.
Czlonkowie Rady Nadzorczej sq odpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowe;j.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami s3 uzyskanie racjonalnej
pewnodci czy sprawozdanie finansowe jako calogé
nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajacego
naszj opinie. Racjonalna pewnoéé jest wysokim
poziomem pewnofci ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztalcenie,
Znieksztalcenia mogg powstawaé na skutek
oszustwa lub bledu i s3 uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub
lqcznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do
przyszlej rentownoéci Subfunduszu ani
efektywnoéci lub skutecznosci prowadzenia jej
spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w

przyszlosei.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy

sceptycyzm, a takze:

» identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztaleenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, ktére sa
wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié¢
podstawe dla naszej opinii, Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego
wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo
moze dotyczy¢ zmowy, falszerstwa, celowych
pominieé, wprowadzenia w blad lub obejscia
kontroli wewnetrzne;j;

* uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej
stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére s3 odpowiednie
w danych ckolicznoéciach, ale nie w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci
kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

* oceniamy odpowiednioéé zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowoéci oraz zasadnogé
szacunkéw ksiggowych oraz powigzanych
ujawniefi dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa;

* wyciggamy wniosek na temat odpowiednioéci
zastosowania przez Zarzad Towarzystwa
zasady kontynuacji dzialalnoéci jako podstawy
rachunkowoéci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodéw badania, czy istnieje istotna
niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktére moga poddawaé w znaczaca
watpliwoé¢ zdolnoéé Subfunduszu do
kontynuacji dzialalnosci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnosé,
wymagane jest od nas zwrécenie uwagi w
sprawozdaniu bieglego rewidenta na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa
nieadekwatne, modyfikujemy nasza opini¢.
Nasze wnioski sa oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia
sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze
przyszle zdarzenia lub warunki moga
spowodowat, ze Subfundusz zaprzestanie
kontynuacji dzialalnosei;

* oceniamy ogblna prezentacje, strukture
i zawarto§¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstaws transakcje
i zdarzenia w sposdb zapewniajgcy rzetelng
prezentacje,
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Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0., spdlki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Adam Celinski.

Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 90033

Warszawa, 13 kwietnia 2018,
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Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
ul. inflancka 4b 00-18% Warszawa tel. +48 22 557 44 44 www.aviva.pl

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku ¢ rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 395
Z pozniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegéinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz.
1859) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors Globalnych
Akcji wydzielonego w ramach Aviva Investors Funduszu Inwestycyinego Otwartego, sporzadzone za
rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku, obejmujgce:

- zestawienie lokat subfunduszu wediug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku, wykazujgce
skiadniki lokat subfunduszu o warto$ci 20 806 tys. zt:

- bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 roku, wykazujacy wartosé
aktywow netto subfunduszu w wysokosci 26 347 tys. zt;

rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzgdzony za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 31 grudnia 2017 roku, wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci
517 tys. zt;

- zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 31 grudnia 2017 roku, wykazujgce zwigkszenie warto&ci aktyw6w netto subfunduszu w
wysokosci 11 424 tys. zt.

%@wb ski Tymoteusz

Prezes Zarzadu Wiceprezes'Zarzadu

Marek Wierzbotowski

Dyrektor Finansowo-Admihistracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 13 kwietnia 2018 roku.

Aviva | % Poland ¥ Funduszy Ir yoyinych SA NIP: 8971553438 Nr KRS 0000011017
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydzlal Gospodarczy Krajowege Rejestru Sadowego Kapital zakladowy: 12 250 000 2t Kapital wplacony: 12 250 000 2l




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA INVESTORS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS GLOBALNYCH AKCJI
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2017 ROKU



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Globalnych Akcji
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

[ WPROWADZENIE
1. INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity
Dz. U. z 2018 r., poz. 56) (,Usiawa’).

Wg stanu na dziefi bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujace subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligac]i,

- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Zréwnowazony,

- Aviva Investors Polskich Akcji,

- Aviva Investors Europejskich Akgji,

- Aviva Investors Matych Spdlek,

- Aviva Investors Nowych Spdtek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,

- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

- Aviva Investors Aktywnej Alokacii,

- Aviva Investors Globalnych Akcji,

- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,

- Aviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyjnych oraz
- Aviva Investors Depozytowy.

Subfundusz Aviva Investors Globalnych Akgcji (,Subfundusz’) zostat utworzony w dniu 31 maja 2011
roku, jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu pod nazwg Aviva Investors Akcji Rynkéw
Wschodzacych.

W dniach 11 i 26 kwietnia 2017 roku Zarzad Towarzystwa podjat uchwaly o zmianie statutu Funduszu,
m. in. w zakresie zmian nazwy i polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Zgodnie z tymi zapisami nazwa
Subfunduszu zostala zmieniona na Aviva Investors Globalnych Akgji. Zmiany te weszly w zycie w dniu
28 lipca 2017 roku.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261,

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieograniczony.

2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest diugoterminowy wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub przez instytucje wspoinego inwestowania majgce siedzibe za granica, kiére lokuja
swoje aktywa giéwnie w akcjach lub bezposrednio w akcje. Portfel akcji Subfunduszu w ramach
inwestycji bezposrednich lub posrednio poprzez tytuty uczestnictwa jest szeroko zdywersyfikowany
geograficznie i obejmuje akcje spolek z siedzibami w krajach rozwinigtych i rozwijajacych sie.
Calkowita wartos¢ lokat w akcjach oraz w tytutach uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne lub przez instytucje wspéinego inwestowania majgce siedzibe za granica, ktére inwestuja
giéwnie w akcje, bedzie wynosita nie mniej niz 80 % i moze wynies¢ 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu. Dominujacy udziat portfela Subfunduszu ulokowanego w tytutach uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granica, moga stanowié tytulty uczestnictwa funduszy zagranicznych Grupy Aviva.

Calkowita wartosé lokat w diuznych papierach wartoéciowych, instrumentach rynku pienigznego oraz
lokat w tytulach uczestniciwa o charakterze diuznym emitowanych przez fundusze zagraniczne lub
przez instytucie wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicg bedzie nie wigksza niz 4¢ %
wartosci Aktywow Subfunduszu.
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3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzgdzajacym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo™) z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017. Sadem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego.

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescila sig pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.

4, OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 31 grudnia 2017 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2017 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosei przez Subfundusz oraz Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci tj. co hajmniej 12
miesigcy po dhiu 31 grudnia 2017 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz polgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz lub Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia
2017 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dziatalnosci Subfunduszu lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIt. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez biegtego rewidenta, Badania
sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z o. 0. z siedzibg w
Warszawie, ul. Lecha Kaczyriskiego 14, wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 144.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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n ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skiadniki lokat 31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2016 1.

Wartot  Wartoiéwedig | ogony?  Wartel  Wartostwedhg | ogana”
{w tysigcach zlotych) wgceny  wyceny nadzief aktywach wgceny  wycenyna dzien aktywach

nabycla bilansowy ogélem nabycia bilansowy ogélem
Akcie ¢ ] 000 ¢ 0 0,00
Warranty subskrypcyjne ¢ 0 0,00 ¢ 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0.00 ] 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 4] ] 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 ] 0,00
Listy zastawne 0 0 6,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 B 0,03 0 0 0,00
Jadnostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane
mﬁ?ﬁmﬂaﬁm 19748 20788 718 6569 8082 53,85
granicg
Wierzytelnosei L1 0 0.00 0 0 0,00
Wekslo ] ¢ 0,00 0 1] 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0.00
Inne 0 0 0,00 0 H 0,00
Razem 19748 20 806 .21 6 569 8082 53,85

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czg&¢ niniejszego 2estawienia

lokat
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego inwestowania majace siedzibe za

granicg
{wtyslgcach zlotych z wyjgtkiom lladci papi i odane] w sztukach
. | Wartosé
TYTULY UCZESTNICTWA EMTOWANE PREEZINSTYTUCE | oo Kre) ":;'&“u‘: wediug | Proceniowy
WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA Nazwa rynku Nazwa emitenta sledzlby Liczba wycey
ymku ceny aktywach
GRANICA amitants nabyols na dzlefi opdlem
pilansowy | ©8
Al EMERG MKTS EQUITYSMALL GAP FUND | {LUD300R74458) NNRA nie dotyczy HAvtva Investors SICAV Luk g | 2811 1692 2088 714
Al EUROPEAN EQUITY FUND I {LU0160772818) NNRA nle dotyezy HAwiva Investors SICAV Luksemburg | 3965 4132 4182 14,24
Al EUROPEAN EQUITY INCOME FUND | {LUD160781745) NNRA nle dotyczy HAviva Investors SICAV Luksemburg | 2950 2464 2928 100z
Al GLOBAL EMERGINGMARKETS INDEX FUND [ {LUGS14083881) | NNRA nie dotyczy Aviva Inveators SICAV Luksemburg | 4844 1687 2092 718
Al GLOBAL EQUITY ENDURANCE FUND | {LU1401110405) NNRA. nle dotyczy Hviva investors SICAV Luksemburg | 8429 4155 4149 14,20
Al UK OPPORTUNITIESFUND | {LUGHB086G752) NNRA nie dotyezy Aviva Investors SICAY Lukaetnburg 871 11 1235 423
Al U8 EQUITY INCOMEFUND | {LU0837068512) NNRA nle dotyczy Aviva Investors SICAV L g | 6685 4047 4146 14,18
TYTULY UCZESTMCTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE
WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE 24, 30835 13748 20798 71,18
GRANICA razem
AR-RR - aktywrty rynek-nmek ragulowany
AR-ASC - aktywsty rynek-altsrnatywny system obrotu
12R - inny aklywny rynek
NNRA - ienoiowans na rynku aklywrym
2.2. Instrumenty pochodne
sigcach hz o lloéc! paplerow wartnsci podansj w szhukach)
Wartoké
Pracentowy
Kra] stadzlby Wartoét wediug
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzs) Nazwa Emitent emhtenta netrument | ve | wediugeany | wycanyna | U0EEw
rynku rynku {wyrtawca) bazowy aktywach
{wystawey) nabycia daziefi agdlem
bilansowy
L Wystandaryzowana Instrumerty
i. Niewystandaryzowane Instrumenty
hadne 2 ] 8 0,03
FORWARD GBP/PLN 28.01,2018 SHORT ING BANK QU\SKI
{FWGBP280118} NNRA, nie dotyczy SA. Paleka 233 000 GBP 1 ¢ 8 0,03
FORWARD USD/PLN 02,01,2018 Deutscha Bank
(F81LSD020118) NNRA hie dofyczy Poleka SA, Polska 1 851 600 USD 1 a 0 6,00
INSTRUMENTY POCHODNE razem 2 L} ] 0,03
AR-RR - aitywny rynek-rynak ragulowany
AR-ASO - ahtywny rynek-attematywny system obroty
TAR - inny aktywny rynek
NNRA - nisnodowans ha rynku aktywnym
*Procentowy udzial ujemnej wycsny bl  Instr hw iszaniach ogdtem wynosi 0,00%

Zalaczone dodatkowe informacije i objasnienia stanowig integralng cze$é niniejszego zestawienia

lokat
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3. TABELE DODATKOWE

{w tyslagach zlotych z wy]afiiam Aogcl papleréw podansj ws2hukach
Wartaéc Wartog¢ wedlug .
Gwarantowane sidadniki lokat Rodzaj Iima wedlug ceny | wyceny na dziefi P:“;;:‘:;’mfﬂ"
nabycia bilansowy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarh Padstwa 0 0 0 0,00
Pepiery wartoSciowe gwarantowans przez NBP 0 0 0 0,00
Papiery wartofciowe gwaranftowane przez jednostd samorzadul 0 0 0 0.00
[terytorialnego '
Papiery wartoéciowe gwarantowane pizez pansiwa nalezqce d 0 0 0 0.00
OECD (z wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskief) ol '
Paplery warloéclowe gwarantowane przez migdzynarodows instytucie
ansowe, kidrych czonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub) ] 0 0 0,00
rzynajmnie] jedno z pafistw nalezacych do OECD
{wtysiacach Zotych)
Grupy kapitalowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy Wartoé¢ wedlug wyceny na dzles bllansowy | Procentowy udzial w aktywach ogélem
0 0,00
{ fysiaach Zhotyeh)
Warto&é Procentowy
Iskladniki lokat nabyts od podmiotéw, o kibrych mowa w art, 107 ustawy wodiug wyceny am
_ bilansowy ogblem
Na dzien bilansowy nie znajdowaly sie w porifelu Subfunduszu papiery wartosciowe nabyte od podmiotow, o ddrych 0 0.00
[mowa w art. 107 ustawy inne niz emitowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski. '
ISI:hdniki lokat nabyte od pedmiotow, o ktdrych mowa w art. 107 ustawy razem 0 0,00
Wartoié
FPaglary wartabckows emitowans prze Warviiwedlog | wditg | Proceadony dzia
mipdrpuarodiaoinstiticlofiomaons, | o aody | Kegsisdrbyomitonts | Rodzinmku | Nazwarin Liezha oonynabycls | wyoonyna | wakiysach
kbbrych cztonkiam Jest RP lub przynamnle] wha. Pl dzief -
Jedne z pafistw OECD ' bllansoy
[ 0 [ |

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czeéé niniejszego zestawienia

lokat
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Il BILANS
. 31 grudnia 31 grudnia
( wiysigcach Zotych) 017roks 2076 roku
I Aktywa 29 227 15029
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty §421 3087
2. Naleznosci 0 2950
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4, Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- diuzne papiery warto$ciowe 0 0
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 20 806 8092
- dhuzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 2880 106
lll. Aktywa netto {I-lI) 26 347 14923
IV. Kapitat funduszu 28 633 17728
1. Kapitat wptacony 700 573 603 889
2. Kapitat wyplacony (wielkos¢ ujemna) (671 940) (586 163)
V. Dochody zatrzymane {3 336) {4 326)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (553} (351)
2, Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat {2 783) {3975)
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1050 1523
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 26 347 14923
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach) 21914358 127 996,58
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w ziotych) 120,23 116,59

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego bilansu
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v RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC.JI

1 stycznia - 1 styczmia -

{w tysiacach zlofych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

L. Przychody z lokat 160 12
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0
2. Przychody odsetkowe 26 12
3. Dodatnie saldo roznic kursowych 134 0
4, Pozostale 0 0
II. Koszty funduszu 362 354
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 321 273
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0
4, Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Uslugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty cdsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 13
12. Pozostale, w tym: 41 68
- oplaty za prow. rachunkow bankowych oraz rozl. transakcji na pap. wart. 41 68

Ii. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto {lI-Ill) 362 354
V. Przychody z lokat netto {I-IV) (202) (342)
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 79 1409
1. Zreglizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1192 671
- z tytulu ré2nic kursowych (109) 547

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat, w tym: (473) 738
- 2 tytulu réimic kursowych {1273) 182

VIl Wynik z operacji 517 1067
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa {w zlotych) 2,36 8,33

Zatgczone dodatkowe informacje i objagnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego rachunku

wyniku z operagji
7
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Vv ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

{w tysiggach zlotych z wyjatkiom wartosci aktywdw netto na jednostig uczestnictwa padane] w Ziotych araz llade jednostek 13?%%2{;; 13?51.‘.:;”;
czestnictiva podane] w sztukach) 2017 roku 2016 roku
. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Wartoét aktywow netto na keniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 14923 11 592
2, Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym: 517 1067
aj Przychody z lokat nefto (202) (342)
b} Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1192 671
¢) Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (473) 738
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 517 1087
4, Dystrybucja dochodéw {przychoddw) funduszu {razem): o 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b} ze zrealizowanego zysku ze zbydia lokat 0 0
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 10907 2264
a) Powigkszenie kapitalu z tylulu zbytych jednostek uczestnictwa 96 684 149 057
b) Zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa {85 777) (146 793)
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 11424 33
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 26347 14 §23
8. Srednia wartos¢é aktywow netto w okresie sprawozdawczym 16 095 13652
Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 91 147,0000 20 344,9600
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 416 02,0600  1333011,8100
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (724 865,0600) {1 312 666,8500)
¢) Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 91 147,0000 20 344,9600
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnosci Funduszu, w tym: 219 143,5800 127 96,5800
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 62935450700 5477 533,0100
b} Liczha odkupionych jednostek uczestniciwa {6074 401,4900) (5 349 536,4300)
c} Saldo jednostek uczestnictwa 219 143,5800 127 996,5800
lll. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 116,59 107,68
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 120,23 116,59
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w ckresie sprawozdawczym 3,12 827
4. Minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny: 115,7¢ 103,47
- data wyceny 2170202 2016-02-12
5. Maksymalna wartosc aktywow netto na jednostke vczestnictwa w okresie sprawozdewczym, 2e wskazaniem daty 12076 118.12
wyceny: ' )
- data wyceny 2171218 2016-12-13
6. Wertod¢ aktywiw netto na jednostke uczestictwa wediug ostatnie] wyceny w okresie sprawozdawczym, ze 12024 116.59
wskazaniem daty wyceny: ! !
- data wyceny 2017-12-29 2016-12-30
W.TI;I};?CENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO (W SKALI ROKU), 225 2,58
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,99 2,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0,00 0,00
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procenfowy udziat optat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 4,00

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesé niniejszego zestawienia
zmian w aktywach netto.
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vi
1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzeSnia 1894 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz, U, z 2018 r, poz. 395
Z péZniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegbinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007,
Nr 249, poz. 1859) (,Rozporzgdzenie™).

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w polskich zlotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, pedane sg w zackragleniu do tysigcy ziotych, w zwigzku z czym moga
wystapi¢ przypadki matematycznych niezgodno§ci pomiedzy poszczegdlnymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajace z ww. zackraglen.

1.1.2.Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycza.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sig w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wediug Sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skfadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny pe momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz skiadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakeji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug
ceny nabycia. Przyjmuje sie, ze skiadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene
nabycla réwng zeru.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skitadniki majg przypisang
ceng nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktére
zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci
kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie
zmiany liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowe] ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajaca na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia oszacowane] przy zastosowaniu efekiywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiggowe|. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktdrej mowa powyzej nie stosuje sie do;

v papierow wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugigj strony do
odkupu,

v zobowigzan z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

v nalezno$ci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartoéciowych,

v zobowigzan z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papierdw warto§ciowych.
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18.

19.

20.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego
skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skiadnika.

W przypadku wygasniecia zobowigzalh z tytutu wystawionych opcji uznaje sig, iz
wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytulu ktorych zaciggniecia
otrzymano najnizszg premie netto.

Srodki pienigzne wyrazone w walutach obeych likwiduje sie wedlug metody
Lnajdrozsze likwiduje sie jako pierwsze® (HIFQ).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akg;ji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa do dywidendy.

Prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytulu dochodéw od odsetek lub innych pozytkéw uzyskanych od papieréw
warto&ciowych emitowanych za granica ujmuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyplaty tych dochodow.

Zobowigzania Subfunduszu z tytulu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w
pozycji zobowigzania z tytutu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji
zobowigzanie z tytulu wystawienia opcji ujimuje sie w wysokoéci otrzymanej premii
netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wedtug wartosci ksiegowej rownej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z
jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powigkszaja niezrealizowang
strate} z wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknigciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk {powigkszaja zrealizowang
strate) z kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z
operacii.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdinosci:
¥ dywidendy i inne udziaty w zyskach,
¥ przychody odsetkowe,

v dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng S$rodkéw
pienieznych, nalezno$ci oraz zoebowigzalh w walutach obcych.

Przychody cdsetkowe od diuznych papieréw wartoSciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowsj.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnoscei:
¥ wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,
v Kkoszty odsetkowe,

v ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng $rodkéw
pienigznych, naleznosci oraz zobowiagzan w walutach obcych,

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzien roku od wartosci aktywow netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i
ptatne jest do 7 (si6dmego) dnia roboczego nastepnegeo miesigca kalendarzowego.
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21.

22,

Koszty odsetkowe z tytulu kredytdow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentows;.

Papiery wartosciowe bedagce przedmiotem udzielonej pozyczki sg wylgczane z bilansu
Subfunduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana naleznosé z tytulu zawartej transakceji pozyczki papieréw warto$ciowych.

Srodki pieniezne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sg ujmowane w
bilansie Subfunduszu w korespondencji ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

Wartos¢ aktywodw netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okre$lonym w
statucie Funduszu.

1.1.3. Zasady wyceny aklywdw Subfunduszu

Zasady ogblne

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wediug
standw odpowiednio aktywéw Subfunduszu i jego zobowiazan oraz odpowiednio
kurséw, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug

wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem skiadnikdw, o ktérych

mowa w pkt. D 1-4 ponize].

Wybér rynku giéwnego

W przypadku, gdy sktadniki lokat Subfunduszu notowane sg ha wiecej niz jednym
aktywnym rynku lub w wigcej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje
dla danego sidadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gtéwnego lub wiasciwego
systemu notowan, ktéry najlepiej spetnia nastepujace warunki:

a)  wolumen obrotéw dla danego skiadnika lokat Subfunduszu w ciggu miesigca
kalendarzowego poprzedzajacego miesigc, w kidrym nastepuje dzien wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowar w sposcb staly i rzetelny
okresla warto&é rynkows tego skiadnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwo§é dokonania przez Subfundusz transakgeji na danym aktywnym rynku,

Sktadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku
Akcje, prawa do akcji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o kiérym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamknigcia lub inng wartosé stanowigca jego odpowiednik wycena
nastepuje wedlug tego kursu lub wartosci.

Diuzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku

¥ Diuzne papiery wartoéciowe, dla ktérych rynkiem giéwnym jest Gietda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, ¢ ktorym mowa w pkt. A1 kursu zamknigcia.

v Dluzne papiery warto$ciowe, dla kidérych rynkiem gidéwnym jest Treasury
BondSpot Poland — wedlug ostatniego dostepnege w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla
danego papieru wartosciowego wedtug ostatniej ceny transakcyjnej ogloszonej
przez ten rynek. W przypadku braku transakeji w danym dniu wycena odbywa sie
w szczegdlnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skiadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego sktadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) sredniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamknigcia sesji, z zastrzezeniem, Zze uwzgladnienie
wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczaine.
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Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — ¢), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego skiadnika lokat, dopuszcza sig przyjecie
do wyceny $redniej z ofert kupna i sprzedaZy ogtoszonych przez przynajmniej
dwie uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogtoszone
oferty pozwalajg wiarygodnie oszacowaé wartosé godziwg skiadnika lokat. W
przypadku gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skfadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi
sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

Dluzne papiery wartoSciowe, dla ktérych rynkiem giéwnym jest inny aktywny
rynek, w szczegdlnoéci dluzne papiery wartosciowe notowane na rynkach
zagranicznych — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamknigcia lub inng wartos¢ stanowiaca jege odpowiednik wycena
nastgpuje wedtug tego kursu lub wartosci. W przypadku braku transakcji w
danym dniu wycena odbywa sie w szczegélnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN}, a w przypadku jege braku dla danego sktadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dia danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamknigcia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — ¢), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla warto$ci godziwej danego skiadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny sredniej z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmniej
dwie uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogloszone
oferty pozwalajg wiarygodnie oszacowaé wartosé godziwg skladnika iokat. W
przypadku gdy sposob wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skiadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczgoymi
sktadnikdw lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamknigcia rézni sie
istotnie od kursow wyznaczenych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza si@ przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamkniecia
mimo ze w dniu wyceny zostata zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku
ghdwnym.

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajacy sie termin wykupu dtuznych papieréw
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedlug zasad okreslonych powyzej
papiery te wycenia si¢ metodg odpisu dyskonta lub amortyzacji premit powstatych jako réznica
pomigdzy ceng wykupu danege papieru wartoéciowego, a ostatnig wartoscia godziwg, po
jakiej Subfundusz wycenit dany papier wartosciowy wedlug zasad okreslonych powyzej.

Terminowe instrumenty pochodne - wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu okreslajgcego stan
rozliczen Subfunduszu i instytucji rozliczeniowej.

Pozostate skiadniki lokat Subfunduszu — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu, przy czym
jezeli dany rynek wyznacza kurs zamknigcia lub inng warto$é stenowiaca jego odpowiednik
wycena hastepuje wedlug tego kursu lub wartosci,

D.
1.

Sktadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku

Dluzne papiery warto§ciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania dluznych papieréw
wartosciowych wycenianych wedtug wartosci godziwej, do wysokoéci skorygowanej
ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgea z ksiag rachunkowych stanowi, na dzier
przeszacowania, nowo ustalona skorygowana cene nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rozna od daty jej rozliczenia papier wartosciowy
ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang cene nabycia
wylicza sig¢ od dnia rozliczenia transakgji nabycia.
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2.

10.

Depozyty wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanef przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowiazania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty ré2nicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowsj.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia si¢ w oparciu 0 modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegélnosci w
przypadku koniraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeplywow pienieznych.

Dluzne papiery warto$ciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sig wedlug wartoSci godziwej oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng
jednostke Swiadczacg tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujacy sposéb:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym to warto§é catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegolnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

v w przypadku, gdy whudowane instrumenty pochodne nie sg scisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, wowczas wartos¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowic sume wartosci diuznego papieru warto$ciowego
(bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla
poszczegdlnych instrumentow pochodnych. Jezeli jednak wartosé godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to
taki instrument wycenia sig wedlug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sig odpowiednio do przychoddw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych.

Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycehia sie wediug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz lub wiasciwg instytucje
wartosci akiywow netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartosci godziwej, jakie wystapily od
momentu ogloszenia do dnia wyceny.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wediug:

v wartosci teoretycznej praw poboru jako réznicy migdzy ceng akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akcji
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartosci biezgcej prawa poboru uwzgledniajgeej réznice miedzy biezgeym
kursem rynkowym akgcji spétki a ceng akgji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisiji,

w zaleznosci od tego, ktéra z powyzszych wartoéei jest nizsza.

Jezeli akcje nienctowane na aktywnym rynku sa tozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wediug cen tych papierow
wartosciowych zgodnie z zasadami okresionymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigekszong o wartos¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku,
gdy zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcow — w oparciu o $rednig ceng nabycia,
wazong liczbg nabytych akcji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wplyw na ich warto§¢ godziwa.

Jezeli prawa do akeji nienctowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akeji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papieréw
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wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powickszong o warto$é godziwg prawa
poboru niezbednego do ich cbjecia w dniu wygasniecia tego prawa.

11. Pozostate skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okreslonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wedtug wiarygodnie ustalonej wartoSci godziwej na podstawie
oszacowania wartosci sktadnika lokat Subfunduszu za pomocg powszechnie
uznanych metod estymaciji.

E. Wycena aktywow i zobowigzan Subfunduszu denominowanych w walutach obcych

1. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w kidrej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sa denominowane.

2. Aktywa i zobowigzania, 0 ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w zlotych polskich po
przeliczeniu wadiug ostatniego dostepnego w memencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1, Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

F. Wycena naleznosci z tytutu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartosciowych

1. Naleznoéci z tytulu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartoSciowych sg wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papierow wartosciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym hie mialy miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz
zasad rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

(w tysizcach Zotyc) 017 ok iy
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 0 2850
Z tytulu dywidend 0 0
Z tytulu odsetek 0 0
Z tytulu udzielonych poZyczek 0 0
Pozostate naleznosci 0 0
Razem 0 2950
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

(v tysiacach Zotych) P ‘Moo
Z tytutu nabytych aktywow 2 394 0
Z tytutu transakeji przy zobowiazaniu sig subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczesinictwa 436 80
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 2
Z tytulu wyplaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytulu rezerw 41 23
Pozostate zobowigzania 9 1
Razem 2880 106
4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

(w tysiacach zlotych) Waluta 321051’;] :g:: 321051’;"?;::
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 7883 1062
Deutsche Bank Polska S.A. EUR 437 625
Deutsche Bank Polska S.A. GBP 100 0
Deutsche Bank Polska S.A. UsSD 1 2310
Razem g 421 3987
$redni w okresie sprawozdawcz.yn? sta.n .émdk(:w plem.QZnych 31 grudnia 31 grudnia
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych zobowigzan 2017 roku 2016 roky
Subfunduszu

EUR 530 3
GBP 50 0
PLN 3503 500
ush 1156 1158
Razem 5239 1982
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5. RYZYKA
5.1. Poziom obcig2enia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem sfopy procentowsj

5.1.1.Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem warlo$ci godziwej
wynikajgcym ze sfopy procentowej

Na ryzyko zmiany wartoéci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sg

przede wszystkim dluzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego o staltym

oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dziefi 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku zobowiazania Subfunduszu

nie byly obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentows).
5.1.2.Aktywa [ zobowigzania Subfunduszu obcigZzone ryzykiem przeplywdw Srodkow

pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej

Na ryzyko przeplywéw srodkow pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
sg diuzne papiery wartosciowe o zmiennej stopie procentowej.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzier 31 grudnia 2017 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Subfunduszu

nie byly obcigzone ryzykiem przeplywéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentows;.

5.2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym
5.2.1.Maksymalne obcigZenie ryzykiem kredytowym

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okre$ionymi w statucie Subfundusz lokuje aktywa

giéwnie w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje

wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg, kidre lokuja swoje aktywa giéwnie w

akcjach spéiek prowadzgcych dziatalno$é w krajach rozwinietych i rozwijajacych sie lub tez

bezposérednio w akcje tychze spoétek. Calkowita wartoéé tych lokat wynosi co najmniej 60%

wartosci aktywdw Subfunduszu,

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzied 31 grudnia 2016 roku struktura aktywow
Subfunduszu przedstawia sie nastepujgco:

(v tysiacach zbtyh) 2017 ok ‘Wb ok
Kontrakty terminowe na wymiane walut (Forwardy) 8 0
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego 20 793 8092
inwestowania majace siedzibe za granicg
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 8421 3987
Naleznosci od innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez 0 2950
Towarzystwo z tytulu zbylych jednostek uczestnictwa
Razem aktywa Subfunduszu 29 227 15 029
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5.2.2 Wskazanie przypadkow znaczacef koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegbinych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowaé powyzej 35% wartosci aktywow Subfunduszu wylacznie w papiery
wartos$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank
Polski. W takim przypadku Subfundusz jest cbowigzany dokonywac lokat w papiery wartoSciowe
¢o najmniej 6 réznych emisji jednego emitenta z tym, 2e wartos¢ lokat w papiery wartcSciowe
jednej emisji nie moze przekroczyé 30% wartosci Aktywow Subfunduszu. Zgodnie z
postanowieniami statutu catkowita wartosé lokat w diuzne papiery wartosciowe, instrumenty
rynku pienigznego oraz w tytuly uczestnictwa o charakterze dhuznym emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica nie moze byé
wieksza niz 40% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Na dzieri 31 grudnia 2017 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie posiadat w
swoim portfelu lokat w diuzne papiery warto$ciowe oraz inne instrumenty o charakterze diuznym.

5.3. Poziom obcigzenia aklywéw | zobowigzali Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracii ryzyka walutowego w poszczegoinych
kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w papiery wartoSciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w statucie Funduszu, w tym gidwnie w tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub przez instytucije wspdinego inwestowania majgce siedzibg za granica,
ktére lokujg swoje aklywa glownie w akcjach spétek prowadzacych dziatalno$é w krajach
rozwinietych i rozwijajacych sig. Przy inwestowaniu w skiadniki lokat denominowane w walutach
obcych istnieje ryzyko walutowe zwigzane ze zmiennoécig kurséw walut | w zwigzku z tym
potencjalng utratg wartosci sktadnikéw lokat Subfunduszu wyrazong w ztotych.

Na dziefi 31 grudnia 2017 roku oraz na dziefi 31 grudnia 2016 roku procentowy udziat skfadnikéw
aktywéw denominowanych w poszczegdinych walutach obcych w akiywach Subfunduszu
przedstawiat si¢ nastgpujaco:

31 grudnia 31 grudnia
Skiadniki aktywow denominowane w walutach obcych 2017 roku 2016 roku
(%) %)
Euro (EUR) 25,75 14,96
- w tym tyluly uczestnictwa emitowane przez instytucie majgce 24,26 10,81
siedzibe za granicy
Funt szterling, Wielka Brytania (GBP) 4,57 0,00
- w tym fyluly uczestnictwa emitowane przez instytucie majgce 423 0,00
siedzibe za granicq
Dotar USA (USD) 42,68 58,41
- w tym tyluly uczestnictwa emitowane przez instytucje majace 42,68 43,04
siedzibe za granicg
Razem 73,00 73,37

Na dzieri 31 grudnia 2017 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2016 roku procentowy udziat sktadnikdw
zobowigzanh denominowanych w poszczegbinych walutach obcych w zobowigzaniach
Subfunduszu przedstawial sie nastepujgco:

31 grudnia 31 grudnia

Sktadniki zobowiazar denominowane w walutach obcych 2017 roku 2016 roku
(%) {%)

Euro (EUR) 28,68 0,00
Funt szterling, Wielka Brytania {GBP) 434 0,00
Dalar USA (USD} 50,10 0,00
Razem 83,12 0,00
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6. INSTRUMENTY POCHODNE
Na dzieft 31 grudnia 2017 roku Subfundusz posiadat w swoim porifelu kontrakty FX forward,
ktére zostaly zawarte w celu ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez
Subfundusz zagranicznych instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych,
poprzez zabezpieczenie kursu wymiany walut na ztote.
Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Subfunduszu na dzier 31 grudnia 2017 roku:
[Coraniczerde tyzyka ook wychocoaga: 1 951 iys. USD 2012018 L .
Kenirakd terminowy na - [wehiow ego portela lokel N . pozyel-  [tormin platrokc]
S e i D m‘“‘::" e Aot do cizymaria: § 762 ys. PLN 202018 1L o 20mm 02012018
[Corriczerie rZyke Preinodt wh : 733 ye. GEP 20012018
Py e e [T | | [ e
wakioth cbeych )
Na dzien 31 grudnia 2016roku Subfundusz nie posiadat w portfelu instrumentéw pochodnych
7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU
7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat transakcji
przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu.
7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu
W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat transakcji
przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu.
7.3. Naleznodci z fytulu papierdw warto§ciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie
przepiséw rozporzadzenia o poZyczkach papierdw wartosciowych
W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakcji.
7.4. Zobowigzania z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierbw warto$ciowych
W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakgji.
8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zaciggat zadnych
kredytéw t pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku cbrotowym 2016 Subfundusz nie udzielat zadnych
kredytéw i pozyczek.
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9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa struktura pozycji bilansu

31 Grudnia 2017 roku 31 Grudnia 2016 roku
{w tysiacach ztotych)
EUR GbF PLN uso RAZEM EUR <=1 PLN usp RAZEM
L AKTYWA 7521 1338 701 124M 227 2248 0 4002 aTms 15020
1, Sodk] plenigine | lch skwiwalenty 437 1%0 7863 1 LT "] €25 -] 1062 230 3087
2. Naltnokol 1] 0 ] o a L] -] 2450 a 2
3, Tramuakels przy zobowiazanly alg druglef strony do odkupy [ 0 0 b 0 [ [ [ 0 0
4. Sidadniki lokat notowane na aktyamym rynku o [ ] ] ] L] 1] ] 1]
5. Sktadniki kekat nlenctowana na aktywmym rynku 7080 1235 r 12478 20 808 1624 1] 0 4488 8082
6. NEsruchemosci 0 ] ] ] 0 ] o 0 -] ]
7. Pozostale skiywa 1} a H [ 0 n ] 0 ]
L ZOBOWIAZANIA 826 125 486 1443 2850 [ 1] 106 [ 106
L AKTYWA NETTO 6701 1210 T445 11031 M7 2249 1 3 896 [ %1 ] 144923
9.2. Dodatnie ré2nice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia

2017 roku 2016 roku

Zrealizowane dodatnie réznice kursowe 292 776

- Akeje oraz wynikajace z nich prawa 0 0

- Dluzne papiery wartosciowe 0 0

- Listy zastawne 0 0

- Jednostki i tytuly uczestnictwa 292 776

- Kwity depozytowe 0 0

Niezrealizowane dodatnie ré2nice kursowe 0 182

- Akcje oraz wynikajace z nich prawa ] 0

- Dluzne papiery warto$ciowe 0 0

- Listy zastawne 0 0

- Jednostki | tytuly uczestnictwa 0 182

- Kwity depozytowe 0 0

Razem _ 292 958
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9.3. Ujemne réznice kursowe

1 styeznia - 1 stycznia -

(w tysiacach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Zrealizowane ujemne réznice kursowe: (401} (229)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa {401) {229)
- Kwity depozytowe 0 0
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe {1273) 0
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa {1273) 0
- Kwity depozytowe 0 0
Razem {1674) {229)

9.4. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia

sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do zt Kurs w stosunku do 2 waluta
na 31 grudnia 2017 roku na 31 grudnia 2016 roku
Euro 41708 4,4240 EUR
Funt szterling, Wielka Brytania 4,7001 5,1445 GBP
Dolar USA 34813 4,1793 UsDh
10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
1 styeznia - 1 stycznia -
{w tysiacach ztotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- Papiery warto$ciowe udzialowe 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: 1192 671
- Papiery wartosciowe udzialowe 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 1192 671
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
-Inne 0 0
Razem 1192 671
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10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aklywow

1 slycznia - 1 styczmia -

(w tysigcach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Sktadniki lokat notowane na akfywnym rynku, w tym: 0 0
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0
- DiuZne papiery wartosciowe 0 0
- Jednostki i tytuly uczestictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
-Inne 0 0
Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: (473) 738
- Papiery wartosciowe udzialowe ] 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa (473) 738
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochedne 0 0
- Inne 0 0
Razem {473) 738

Wszelkie dochody Subfunduszu powickszajg warto$¢ aklywéw netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyptaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszly Subfunduszu polrywane przez Towarzysiwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze $rodkéw wiasnych
wszelkie koszty | wydatki zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu, za wyjgtkiem:

a) prowizji i opfat za przechowywanie papieréw wartoSciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych,

b) prowizji i optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw
majatkowych,

c) oplat, prowizji i kosztéw zwigzanych z cbslugg i splatg zaciagnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytdw bankowych,

d) podatkéw, taks notarialnych, oplat sadowych i innych optat wymaganych przez organy
panstwowe i samorzgdowe, w tym oplat za zezwolenia i rejestracyjnych,

e) kosztdw likwidacji Funduszu,

f) kosztow likwidac]i Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostale koszty, w tym zwlaszeza:

a) wynagrodzenie depozytariusza za wyceng i przechowywanie aktywéw Subfunduszu;

b) oplaty dla agenta obstugujgcego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o $wiadczente
ustug agenta obstugujacego;

c) koszty zwiazane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i badaniem ksigg Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucii
materiatéw informacyjnych i ogtoszeri,

nie obcigzajg Subfunduszu i nie sg prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
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11.2. Wynagrodzenie Towarzysiwa

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywdw Subfunduszu wynagrodzenie
maksymalnie w wysokosci 4% w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartoéci Aktywow Netto
Subfunduszu. W okresie sprawozdawczym stawka wynagrodzenia Towarzystwa wynosita 2% w

skali roku.
Wynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw
Subfunduszu.

1 stycznia - 1 stycznia -
{w tysiacach ztotych) 31 grudnia 31 grudnia

2017 roku 2016 roku

Czgsc stala wynagrodzenia K4 273
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikdw Subfunduszu 0 0
Razem N 273

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku 2015 roku

Wartosé aktywow netto Subfunduszu w tysiacach Zotych 26 347 14 823 11582
Warto$é aklywdw netto na jednostke uczestnictwa w zlotych 120,23 116,59 107,68
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Vil

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczgcych zdarzen
dotyczgeych lat ubieglych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje © znaczacych =zdarzeniach, jakie nastapily po dniu billansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity zdarzenia, kidre wymagalyby uwzglednienia, a nie zostaly
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym,

Zestawienie oraz objasnienie réZnic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg réZnice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty biedéw podstawowych, Ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkdw finansowych na sytuacje majatkowa | finansowa, plynno$é oraz wynik z
operacji i rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym bledy podstawowe nie wystapily.

Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze
oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest
metoda zaangazowania.
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6. Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktore w istotny sposob moglyby wplyngé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

W roku obrotowym Subfundusz lokowat aktywa w tytutach uczestnictwa nastepujacych funduszy
zagranicznych, zarzadzanych przez Aviva Investors Luxembourg, podmiot nalezacy do Grupy
kapitatowsj Towarzystwa:

Maksymalna Stawka Stawka Wynagrodzenia
NAZWNA Wynagrodzenia | Zmiennege Uzale2nlonago od Benchmark

2a Zarzqdzanle Wynlku lnwestyeyinego
ALASIAN EQUITY INCOME FUND | (LUO160T87940) 0,75% p.a, Nie dotyczy Nie dotyczy
A EMERGING MARKETS EQUITY SMALL CAP FUND | {LLI0300874459) 0,B5% p.a. Nie dotyezy Nie dotyezy
Al EMERGING MARKETS EQUITY INCOME FUND | (LUO160791975) 0,85% p.a. Nie dotyczy Me dotyczy
A EMERGING EUROPE EQUITY FUND | (LUO160773130) (,85% p.a, Nie dotyezy Nie dotyczy
Al GLOBAL EMERGING MARKETS INDEX FUND ) (LUDS14066951) 0,30% paa. e dotyezy Ma dotyezy
A EUROPEAN EQUITY FUND | (LUO160772918) 0,75% p.a. Nie dotyczy Mie dotyczy
A EUROPEAN EQUITY INCOME FUND | {LUG160781745) 0,75% p.a, Nie dotyczy Nie dotyczy
AGLOBAL EQUITY ENDURANCE FUND | (LU1401110405) 0,76% p.a, Nie dotyezy Nie dotyezy
Al UK OPPORTUNITIES FUND | (LUD160950752) 0,75% p.a. Nie dotyczy Me dotyczy
AlUS EQUITY INCONME FUND | {LUO0B37066512) 0,75% p.a. e dotycry Nie dotyczy

Na dzien 31 grudnia 2017 roku nie wystapily zdarzenia, inne niz ujawnione w sprawozdaniu
finansowym, kiére w istotny sposéb moglyby wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej
oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w tytutach uczestnictwa
wyemitowanych przez fundusze zagraniczne Iub przez instytucje wspélnego inwestowania
majgce siedzibe za granica, kidre inwestujg gléwnie w akcje spotek z siedzibami lub
przewazajacymi czesciami prowadzonych dziatalnosci w Krajach Wschodzgcych oraz w akcje
spolek z siedzibami lub przewazajgcymi czesciami prowadzonych dziatalnosci w Krajach
Wchodzacych stanowita 53,85% wartosci aktywéw Subfunduszu, co stanowi naruszenie limitu
okreslonego w art. 159 ust. 1 statutu Funduszu. Dostosowanie stanu aktywéw Subfunduszu do
wymagan okreslonych w statucie nastapio w dniu 3 stycznia 2017 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 24 kolejno ponumerowane strony.

békl Prezes Zarzadu

Mare Tymoteusz Paldczny — Wiceprezes Zarzgdu

Marek Wierzbolowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny
{Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 13 kwietnia 2018 roku.
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