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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Opinia o polgczonym sprawozdaniu finansowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego Aviva Investors
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanego dalej ,Funduszem”, ,Aviva Investors FIO”) z siedziba w
Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 44, obejmujacego wprowadzenie, polaczone zestawienie lokat na
dzien 31 grudnia 2015 r., polaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 r., polgczony
rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 12 listopada do 31 grudnia 2015 r. oraz polaczone
zestawienie zmian w aktywach netto.

Odpowiedzialnosé Zarzqdu oraz Czlonkéw Rady Nadzorezel
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
sTowarzystwem”) jest odpow1ed21alny za sporzadzenie 1 rzetelng prezentacje po}qczonego
sprawozdania finansowego i za prawidlowo$é ksigg rachunkowych zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzes$nia
1994 r. o rachunkowoéci (,,Ustawa o rachunkowo$ci” — Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdin. zm.) oraz
przepisami Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249,
poz. 1859). Zarzad Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za
niezbedng dla sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem,

Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia, aby polaczone
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci
i Rozporzadzeniu.

Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie na
tej podstawie opinii wraz z raportem czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik z operacji Funduszu zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami i przyjetymi zasadami rachunkowoéci oraz o prawidlowosci ksigg
rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do przepiséw rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowo$ci oraz
Krajowych Standard6w Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Uslug Atestacyjnych.
Standardy te wymagaja przestrzegania wymogbw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposdb, aby uzyska¢ wystarczajaca pewno$¢, ze polaczone sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnego znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur sluzgcych uzyskaniu dowoddw badania kwot i
ujawniei w polaczonym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia polaczonego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod
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uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez Fundusz polaczonego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w
danych okoliczno$ciach procedur badania, nie za§ wyrazenia opinii o skuteczno$ci kontroli
wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takie ocene odpowiednio$ci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnoédci ustalonych przez kierownictwo wartoéci szacunkowych, jak réwniez
ocene ogoblnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednig podstawe do
wyrazenia opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zalgczone polaczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkows i finansowa Funduszu na dzien 31 grudnia 2015 r.
oraz jego wynik z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. zgodnie z
majgcymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowoéci i Rozporzadzenia oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci;

b. jest zgodne w formie i treSci z obowiazujgcymi Fundusz przepisami prawa, w tym wymogami
Rozporzadzenia oraz Statutem Funduszu;

c. zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Informacje zawarte w Liécie Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu sa zgodne z informacjami
zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Do polaczonego sprawozdania finansowego dolaczono Oéwiadcezenie Depozytariusza o zgodnosci ze
stanem faktycznym danych dotyczacych stanéw aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i

rachunkach papier6w wartoéciowych oraz pozytkéw z nich wynikajagcych przedstawionych w
polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spOtki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

X orndsy Ottt

Tomasz Orlowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 15 kwietnia 2016 r.
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infolinia 801 888 444 +48 22 557 44 44 tel. +48 22 557 40 50 www.aviva.pl

Szanowni Panstwo,

Z przyjemnoscia przekazujemy Panstwu polaczone sprawozdanie finansowe Aviva Investors
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zarzadzanego przez Aviva Investors Poland Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA. Sprawozdanie zostalo sporzgdzone za rok 2015.

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty powstat 3 listopada 2006 roku w wyniku
przeksztatcenia pigciu funduszy inwestycyjnych otwartych: CU FIO Depozyt Plus, CU FIO Obligacii,
CU FIO Ochrony Kapitatu Plus, CU FIO Stabiinego inwestowania oraz CU FIO Polskich Akcji w jeden
fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami. Z dniem przeksztaicenia kazdy z ww.
funduszy stat sie Subfunduszem w ramach Funduszu, przyjmujac odpowiednio nazwe: CU Depozyt
Plus, CU Obligacji, CU Ochrony Kapitatu Plus, CU Stabilnego Inwestowania oraz CU Polskich Akgcji
i kontynuujac dziatalnos¢ przeksztaiconego funduszu.

2 stycznia 2007 roku w ramach Funduszu utworzony zostat subfundusz CU Zréwnowazony,
a 8 kwietnia 2008 roku uruchomione zostaly kolejne subfundusze inwestujace w akcje: CU Malych
Spotek, CU Nowoczesnych Technologii, CU Akgcji Europy Wschodzacej oraz CU Nowych Spélek,
ktore poszerzyly spektrum mozliwosci inwestycyjnych na krajowym oraz europejskim rynku.

29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, zgodnie z ktérymi nastapily: zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazw
poszczegolnych subfunduszy na: Aviva Investors Depozyt Plus, Aviva Investors Obligacji, Aviva
Investors Ochrony Kapitalu Plus, Aviva Investors Stabilnego Inwestowania, Aviva Investors
Zréwnowazony, Aviva Investors Polskich Akcji, Aviva Investors Matych Spolek, Aviva Investors
Nowoczesnych Technologii, Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej oraz Aviva Investors Nowych
Spotek.

10 maja 2010 roku do oferty funduszy inwestycyjnych oferowanych przez Aviva investors Poland
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA dolaczyl Subfundusz Aviva Investors Optymalnego
Wazrostu, bedacy subfunduszem Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

31 maja 2011 roku liczba subfunduszy wydzielonych w ramach Aviva Investors Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego powiekszyta sie 0 kolejne dwa. W wyniku przeksztatcenia Aviva Investors
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnej Alokacji w subfundusz, powstat Subfundusz Aviva
investors Aktywnej Alokacji. Kontynuuje on dziatalno$¢ dotychczasowego funduszu inwestycyjnego
otwartego, w zwigzku z czym bez zmian pozostata zarowno polityka inwestycyjna Subfunduszu, jak
i prawa Uczestnikow. Rownoczesnie oferta inwestycyjna Aviva Investors Poland Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych SA zostala poszerzona o kolejny subfundusz - Aviva Investors Akcj
Rynkow Wschodzacych, lokujgcy aktywa na rynkach krajow wschodzacych, poprzez nabywanie
tytutow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne Grupy Aviva, koncentrujgce sie w tym
regionie.

W dniu 18 listopada 2011 roku zostaly utworzone dwa kolejne subfundusze. Aviva Investors Diuznych
Papieréw Korporacyjnych lokuje co najmniej 70 proc. aktywéw w instrumentach diuznych oraz
instrumentach rynku pienieznego, emitowanych przez podmioty inne niz Skarb Parstwa. Duzy udziat
obligacji korporacyjnych stwarza mozliwos¢ uzyskania wyzszej stopy zwrotu niz w przypadku funduszy
inwestujgcych w obligacje skarbowe, moze jednak powodowaé okresowe wahania wartosci inwestycji
ze wzgledu na zroznicowang wiarygodnosé emitentéw. W przypadku drugiego - Aviva Investors
Obligacji Dynamicznego - aktywa nie sg inwestowane wediug przyjetego wzorca (brak struktury
modelowej). Zaréwno udziat instrumentow rynku pienieznego (m.in. bonéw i krétkoterminowych
obligacji skarbowych), jak i dlugoterminowych instrumentow diuznych (dtugoterminowych obligacji o
stalym oprocentowaniu) moze ulega¢ zmianom w krotkich odstepach czasu. Skilad portfela
Subfunduszu jest aktywnie dopasowywany do biezgcej sytuacji na rynku. Znaczny udziat obligacji
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charakteryzujgcych sie podwyzszong zmiennoscig cen moze powodowacé okresowe wahania wartosci
jego jednostki uczestnictwa. Obydwa Subfundusze przeznaczone sg dla osob akceptujgcych
umiarkowany (czasowo podwyzszony) poziom ryzyka inwestycyjnego i oczekujgcych stabilnego
wzrostu oszczednosci w $rednim i diugim okresie, na poziomie przewyzszajagcym zyski mozliwe do
uzyskania z inwestycji na rynku pienieznym oraz na rynku dtuznych papieréw skarbowych.

Kolejny subfundusz, Aviva Investors Obligacji Zamiennych, utworzony zostat w dniu 28 listopada 2014
roku. Subfundusz ten lokuje aktywa giéwnie w obligacije zamienne na akcje oraz jednostki i tytuty
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ktére lokujg swoje aktywa gtéwnie w obligacje zamienne na
akcje. Jest on przeznaczony dla oséb poszukujgcych wyzszych stép zwrotu od mozliwych do
uzyskania na rynku tradycyjnych, skarbowych i nieskarbowych papierow diuznych, akceptujgcych
jednoczesnie podwyzszone ryzyko inwestycyjne, wynikajace z wysokiego udziatu obligacji
zamiennych w portfelu.

Ponizej znajdg Panstwo informacje dotyczace wynikéw poszczegoinych grup subfunduszy w okresie
sprawozdawczym.

Do potgczonego sprawozdania finansowego dolaczone zostaly sprawozdania jednostkowe
poszczegdinych Subfunduszy. Znajdg w nich Panstwo miedzy innymi szczegotowe informacje na
temat struktury portfeli lokat Subfunduszy.

Grupa subfunduszy bezpiecznych z oferty Aviva Investors Poland TFI

Rok 2015 nie byt fatwy na globalnym rynku instrumentéw dtuznych, cho¢ po raz kolejny nie sprawdzity
sie prognozy niektorych analitykdw, wieszczacych koniec ery obligacji. Pierwsza potowa roku stala
pod znakiem wzrostu rentownoéci, czyli spadku cen obligacji, cho¢ zaczat sie on dos¢ dobrze. Ceny
europejskich papierow diluznych rosty na fali luzowania polityki pienieznej przez Europejski Bank
Centralny i oczekiwan wprowadzenia przez bank programu skupu obligacji rzgdowych. Pogtebiata sie
jednak dywergencja pomiedzy dziataniami bankéw centralnych w Europie i w Stanach Zjednoczonych,
gdzie Rezerwa Federalna przygotowywata grunt pod pierwsze od lat podwyzki stop procentowych.
Spadek rentownosci w strefie euro do rekordowych pozioméw musiat jednak wywotaé realizacje
zyskow, ktora zaczeta sig¢ w kwietniu, spotegowana dodatkowo poprawa sytuacji makroekonomiczne;j.
Na wysokg zmiennoS¢ wplywaly rowniez zawirowania polityczne, zwigzane z negocjacjg pakietu
pomocowego dla bliskiej bankructwa Grecji. Mniej wiecej od pofowy roku rentownos$ci ponownie
zaczely powoli spadaé. W stanach Zjednoczonych Rezerwa Federalna, pomimo dobrych danych,
zaczeta odsuwac w czasie podwyzki stop procentowych, a niepokoj inwestorow zaczeto wzbudzaé
pogorszenie sie perspektyw gospodarczych Chin. Przez caly rok utrzymywata sie wysoka korelacja
pomigdzy zachowaniem sie polskich papierow skarbowych i ich europejskich odpowiednikéw. Rok
zakonczyl sie jednak istotng przeceng w zwiazku z poluzowaniem regut wydatkowych oraz
pogorszeniem sie perspektyw fiskalnych.

W 2015 roku subfundusze Aviva Investors inwestujgce w instrumenty diuzne osiagnely nastepujgce
stopy zwrotu:

Aviva Investors Dluznych Papieréow Korporacyjnych: 2,36%
Aviva Investors Obligacji Dynamiczny: 2,20%

Aviva Investors Obligaciji: -0,02%

Aviva Investors Depozyt Plus: 0,83%

Aviva Investors Obligacji Zamiennych: 0,09%



Grupa subfunduszy Aviva Investors inwestujacych w akcje

Miniony rok nie byt taskawy dla inwestoréw inwestujgcych w akcje. Po raz pierwszy od 2011 roku z
ujemnym wynikiem rok zakonczyt indeks S&P500, a dodatkowo zabrakio tzw. rajdu Swietego Mikotaja
w grudniu. Gietdy wahaly si¢ pomigdzy silnymi wzrostami i spadkami spowodowanymi kilkoma
czynnikami. Z jednej strony nastroje inwestoréw wspierane byty optymizmem, ze ciggle poprawiajaca
si¢ sytuacja na amerykanskim rynku pracy sprawi, ze tamtejsza gospodarka poradzi sobie z pierwsza
od wielu lat podwyzkg stop procentowych. Z drugiej strony silne byly obawy, ze spowolnienie w
Chinach mocno odbije si¢ na $wiatowym wzroscie gospodarczym. Zwigzana z tym silna przcena
surowcow i metali na $wiecie mocno odbita sie na wycenie spotek m. in. z sektora wydobywczego i
energetycznego. W grudniu z kolei miata w koricu miejsce symboliczna podwyzka stop procentowych
przez Rezerwe Federalng. Z jednej strony inwestorzy poczuli ulge, ze w konicu majg to za sobg, z
drugiej strony zinterpretowali to réwniez jako wiare Fedu w solidne fundamenty ozywienia.

Ditugo w pamieci inwestoréw pozostanie natomiast sierpien, kiedy to chinski bank centralny ogflosit
dewaluacje juana. Nieoczkiwana i najwigksza od 20 lat dewaluacja waluty spowodowata paniczng
przecene, ktdra pochiongta catos¢ wypracowanych zyskéw. Pomimo tego niezty wynik osiggnety w
2015 roku gieldy europejskie. Bytby on duzo wyzszy gdyby nie wcze$niejsze wydarzenia, a takze
istotne spadki w grudniu. Zaczely sie one na poczatku miesiaca od posiedzenia EBC, na ktérym miata
zapas¢ decyzja o poluzowaniu polityki monetarnej w strefie euro. Bank nie tylko zwiekszyt skale
programu skupu aktywéw, ale dodatkowo przedtuzyt jego czas trwania i obnizyt stope depozytows.
Niestety budowane przez kilka tygodni oczekiwania inwestorow byly tak olbrzymie, ze poczuli sie oni
rozczarowani wprowadzonymi rozwigzaniami. Konsekwencjg tego byta wyprzedaz, ktérej europejskie
parkiety nie zdotaty juz odrobi¢ przed koricem roku.

W 2015 roku subfundusze Aviva Investors inwestujgce w akcje osiggnety nastepujace stopy zwrotu:

- Aviva Investors Malych Spétek: 6,73%
- Aviva Investors Zréwnowazony: -3,97%
- Aviva Investors Polskich Akcji: -6,71%
- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej: -13,28%
- Aviva Investors Nowych Spélek: -0,42%
- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus: 2,50%
- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii: 2,94%
- Aviva Investors Akcji Rynkow Wschodzacych -5,52%
- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania -2,26%

Grupa subfunduszy Aviva Investors o zmiennej alokacji

Subfundusze charakteryzujgce sig¢ zmienng alokacjg, tj. Aviva Investors Aktywnej Alokacji osiggnat
stope zwrotu w wysokosci 1,94%, co pozwolifo mu zajgc pierwsze miejsce w swojej grupie
poréwnawczej, zas Aviva Investors Optymalnego Wzrostu osiggnat stope zwrotu w wysokosci
-8,05%

Prognozy dotyczace 2016 roku:

Pod katem perspektyw gospodarczych rok 2016 zapowiada sie umiarkowania pozytywnie. Dane za
2015 rok potwierdzily, ze wzrost gospodarczy pozostat mocny, za$ w tym roku powinien by¢ jedynie
nieznacznie nizszy. Pomimo, ze wzrost ten bedzie sie gtéwnie opierat na konsumpcji, deflacja moze
utrzymac sie nawet do trzeciego kwartalu. Sprzyjaé temu beda nizszy od oczekiwan wzrost cen
zywnosci, a takze utrzymujace sie niskie ceny surowcdw globalnie i zwigzane z tym obnizki cen
energii elekirycznej. Konsumpcji z kolei sprzyja¢ bedzie luzniejsza polityka fiskalna, m.in
wprowadzenie programu 500+, a takze poprawa na rynku pracy. Z drugiej strony realizacja
Srednioterminowego celu fiskalnego moze by¢ utrudniona. Oszczednosciom nie bedzie tez sprzyjaé
zmiana reguly wydatkowej, a takze konieczno$é¢ sfinansowania podwyzszenia kwoty wolnej od
podatku oraz obnizenia wieku emerytainego.



Z perspektywy globalnej, w 2016 roku zarowno USA, jak i strefa euro powinny utrzymacé stabilne i
umiarkowane tempo wzrostu, o ile nie dojdzie do silnego zatamania koniunkturainego w Chinach.
Mogtoby ono rozia¢ sie na pozostale gospodarki $wiatowe. Péki co, bardziej prawdopodobne wydaje
sie jednak umiarkowane spowolnienie, chocby ze wzgledu na duza determinacjg wiadz centralnych do

przeciwdziatania spowolnieniu.

Z powazaniem,

o

/
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V//I;/Iare rzybylski

Prezes Zarzadu

Warszawa, 15 kwietnia 2016 roku.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA, zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z
poZniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859)
przedstawia potgczone sprawozdanie finansowe Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, sporzadzone za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku, obejmujgce:

- polgczone zestawienie lokat funduszu wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku,
wykazujgce skiadniki lokat funduszu o wartosci 3 684 758 tys. zt;

- potaczony bilans funduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, wykazujgcy wartosc
aktywow netto funduszu w wysokosci 4 019 639 tys. zt;

- potgczony rachunek wyniku z operacji funduszu sporzgdzony za okres od dnia 1 stycznia
2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku, wykazujgcy ujemny wynik z operacji w wysokosci
27 346 tys. zt;

- potgczone zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia
2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku, wykazujgce zmniejszenie wartosci aktywow netto
funduszu w wysokosci 283 442 tys. zt.

Do potgczonego sprawozdania finansowego funduszu dotaczono jednostkowe sprawozdania
finansowe subfunduszy:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligacji,

- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Zrownowazony,

- Aviva Investors Polskich Akgiji,

- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej,

- Aviva Investors Malych Spotek,

- Aviva Investors Nowych Spotek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,

- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

- Aviva Investors Aktywnej Alokacii,

- Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych,
- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,

- Aviva Investors Dluznych Papieréw Korporacyjnych oraz
- Aviva Investors Obligacji Zamiennych.
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| WPROWADZENIE
1. INFORMACJE O FUNDUSZU

W dniu 9 czerwca 2006 roku Komisja Papierow Warto$ciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) decyzjg nr DFIMW/3032-14/7-1-2274/06 udzielita zezwolenia na utworzenie Commercial
Union Funduszu Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) poprzez przeksztatcenie:

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Depozyt Plus, wpisanego do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 113,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji, wpisanego do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 110,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Kapitatu Plus, wpisanego do
rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 176,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Inwestowania, wpisanego do
rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 111 oraz

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Poiskich Akcji, wpisanego do rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 112,

w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu
przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (tekst jednolity Dz. U.
2z 2014 r., poz. 157 z pbZniejszymi zmianami).

Wag. Stanu na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodzg nastepujgce Subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligacj,

- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Zrownowazony,

- Aviva Investors Polskich Akcii,

- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzace;,

- Aviva Investors Matych Spéiek,

- Aviva Investors Nowych Spétek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,

- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

- Aviva Investors Aktywnej Alokacji,

- Aviva Investors Akcji Rynkow Wschodzacych,
- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,

- Aviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyjnych oraz
- Aviva Investors Obligacji Zamiennych.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w Zzycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz jako fundusz inwestycyjny otwarty zostat utwarzony na czas nieograniczony.

2. INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH

a) Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus.

Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Depozyt Plus w dniu 5 kwietnia 2002 roku na podstawie decyzji Komisji
Papieréw Warto$ciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFI1-4050/14-7/02-668 z
dnia 5 marca 2002 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz inwestycyjny Otwarty Depozyt Plus zostat
przeksztatcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Depozyt Plus na
podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr
DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.
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W dniu 29 maja 2009 roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Depozyt Plus.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w diuzne papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu, w tym gldwnie w instrumenty finansowe rynku pienigznego
charakteryzujgce sie niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego.

Catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w instrumenty rynku pienieznego i diuzne papiery wartosciowe
jest nie nizsza niz 70% i moze wyniesé 100% wartosci aktywow Funduszu.

b) Subfundusz Aviva Investors Obligacii.

Subfundusz Aviva Investors Obligacji zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Obligacji w dniu 5 kwietnia 2002 roku na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i
Gield (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFI1-4050/14-3/02-672 z dnia 5 marca 2002 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji zostat
przeksztatcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Obligacji na
podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr
DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Obligaciji.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w dluzne papiery wartoSciowe i instrumenty rynku
pienieznego przewidziane w Statucie Funduszu, w tym zwlaszcza w diuzne papiery warto$ciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz inne
diuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe jest nie nizsza niz 70% i moze
wyniesé 100% wartosci aktywdw Funduszu.

c) Subfundusz Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus.

Subfundusz Aviva Investors Ochrony Kapitalu Plus zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Ochrony Kapitatu Plus w dniu 6 pazdziernika 2004 roku na podstawie decyzji
Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFIW/4032/14/4-
1-3710/04 z dnia 10 wrzesnia 2004 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Kapitatu
Plus zostat przeksztatcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU
Ochrony Kapitatu Plus na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd {obecnie Komisiji
Nadzoru Finansowego) nr DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Fundusz poprzez odpowiedni dobér lokat bedzie dgzyt do minimalizowania w $rednim okresie
spadkow wartoéci aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostke uczestnictwa oraz do
tego, aby w dowolnym dniu wyceny wartos¢ jednostki uczestnictwa nie byta nizsza od wartosci
jednostki uczestnictwa w dniu wyceny przypadajgcym 365 dni wczeséniej.

Aktywa Subfunduszu sa lokowane gtownie w dluzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego oraz w akgcje.
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Catkowita wartos¢ lokat w akcje wynosi od 0% do 30% wartosci aktywéw Subfunduszu, przy czym
Subfundusz lokuje aktywa Subfunduszu wytacznie w akcje zdematerializowane zgodnie z przepisami
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Calkowita wartos¢ lokat w diuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego wynosi od
50% do 100% wartoéci aktywow Subfunduszu.

d) Subfundusz Aviva Investors Stabilnego Inwestowania.

Subfundusz Aviva Investors Stabilnego Inwestowania zostat utworzony jako Commercial Union
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Inwestowania PPE w dniu 5 kwietnia 2002
roku na podstawie decyzji Komisji Papieréw WartoSciowych i Gield (obecnie Komisji Nadzoru
Finansowego) nr DFI11-4050/14-4/02-671 z dnia 5 marca 2002 roku.

W dniu 25 lutego 2003 roku Komisja Papierow Warto$ciowych i Gieid (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) decyzjg nr DFI/W/4033-14/1-01 udzielita zezwolenia na zmiane statutu CU SFiO
Stabilnego Inwestowania PPE, w tym m.in. na zmiane nazwy na Commercial Union Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Inwestowania.

W dniu 16 wrzes$nia 2005 roku Komisja Papieréw Wartoséciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) decyzjg nr DFIMVW/4033-14-/1-4 udzielita zezwolenia na zmiane statutu CU SFIO
Stabilnego Inwestowania, w tym na zmiane rodzaju funduszu na fundusz inwestycyjny otwarty.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego
Inwestowania zostat przeksztalcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz
CU Stabiinego Inwestowania na podstawie decyzji Komisji Papieréw Warto$ciowych i Gietd (obecnie
Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Stabilnego Inwestowania.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w diuzne papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu, w tym gléwnie w akcje.

Udziat lokat w akcje w wartosci aktywow Subfunduszu wynosi od 0% do 40%, natomiast udziat lokat w
diuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego wynosi od 50% do 100% wartosci
aktywéw Subfunduszu.

e) Subfundusz Aviva Investors Zréwnowazony.

Subfundusz Aviva Investors Zréwnowazony zostal utworzony w dniu 2 stycznia 2007 roku, jako
Subfundusz CU Zréwnowazony wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Zréwnowazony.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sa lokowane w papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe przewidziane
w Statucie Funduszu, w tym gtdwnie w akcje.

Udziat lokat w akcje w wartosci aktywéw Subfunduszu wynosi od 40% do 60%, natomiast udziat lokat
w dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wynosi od 20% do 60% wartosci
aktywéw Subfunduszu.

f) Subfundusz Aviva Investors Polskich Akciji.

Subfundusz Aviva Investors Polskich Akcji zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Polskich Akcji w dniu 5 kwietnia 2002 roku na podstawie decyzji Komisji
Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DF11-4050/14-6/02-669 2
dnia 5 marca 2002 roku.
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W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Polskich Akcji zostat
przeksztatcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Polskich Akcji na
podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr
DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Polskich Akgiji.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w diuzne papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu, w tym gtéwnie w akcje.

Udzial Iokat w akcje w wartosci aktywdow Subfunduszu wynosi od 60% do 100%.

g) Subfundusz Aviva Investors Akgji Europy Wschodzacei.

Subfundusz Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej zostat utworzony w dniu 8 kwietnia 2008 roku,
jako Subfundusz CU Akcji Europy Wschodzacej wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 22 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Akcji Europy Wschodzgcej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane giownie w akcje spélek z siedzibg w krajach Europy Srodkowej, a
takze instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka.

Catkowita warto$é lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi hie
mniej niz 60% wartosci aktywéw Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmniej potowe
wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita wartos¢ akcji spétek z siedzibg w nastgpujgcych
krajach: Polska, Austria, Czechy, Wegry, Rumunia, Butgaria, Chorwacja, Stowacja, Stowenia, Estonia
i Grecja.

Catkowita wartos¢ lokat w dluzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego jest nie
wieksza niz 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

h) Subfundusz Aviva Investors Matych Spélek.

Subfundusz Aviva Investors Matych Spdétek zostat utworzony w dniu 8 kwietnia 2008 roku, jako
Subfundusz CU Malych Spétek wydzielony w ramach Funduszu..

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Matych Spétek.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w akcje, gléwnie matych spolek, a takze
instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka.

Catkowita wartosé lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% wartosci aktywéw Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmniej potowe
wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita warto$¢ akcji matych spétek, przy czym za mate spotki
uwaza si¢:

- w odniesieniu do akgcji spdlek notowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
SA - spdtki, ktorych udziat w indeksie WIG nie przekracza 0,75%;

- w odniesieniu do akcji spdlek nienotowanych na Gieildzie Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie SA — spéiki, ktérych kapitalizacja gietdowa jest nie wyzsza niz 2,5 mid zi.

Calkowita wartosé lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego jest nie
wieksza niz 40% wartosci aktywow Subfunduszu.
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i) Subfundusz Aviva Investors Nowych Spétek.

Subfundusz Aviva Investors Nowych Spoétek zostat utworzony w dniu 8 kwietnia 2008 roku, jako
Subfundusz CU Nowych Spélek wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Nowych Spdiek.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sag lokowane przede wszystkim w akcje, gtéwnie spétek notowanych na rynkach
zorganizowanych w okresie krotszym niz 36 miesiecy do dnia nabycia akcji tej spoki przez
Subfundusz, a takze instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka.

Catkowita warto$é lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 80% wartosci aktywow Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmniej polowe
wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita warto$é akcji spétek notowanych na rynkach
zorganizowanych w okresie krétszym niz 36 miesigcy do dnia nabycia akcji tej spotki przez
Subfundusz.

Catkowita wartosé lokat w dluzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego jest nie
wieksza niz 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

i) Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii.

Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii zostat utworzony w dniu 8 kwietnia 2008
roku, jako Subfundusz CU Nowoczesnych Technologii wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Nowoczesnych Technologii.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w akcje, gidwnie spdtek reprezentujgcych
nowoczesne technologie, m.in. z branz teleinformatycznej, telekomunikacyjnej, medialnej,
biotechnologicznej, a takze instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka.

Catkowita warto$¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% wartosci aktywéw Subfunduszu. Subfundusz dgzy do tego, aby co najmniej potowe
wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita warto$¢ akcji spdtek nowoczesnych technologii.

Calkowita wartosc lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego jest nie
wieksza niz 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

k) Subfundusz Aviva Investors Optymalnego Wzrostu.

Subfundusz Aviva Investors Optymalnego Wzrostu zostat utworzony w dniu 10 maja 2010 jako
Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Subfundusz nie posiada ustalonych, statych limitdw alokacji aktywdw pomiedzy instrumenty o
charakterze udziatowym oraz instrumenty o charakterze dluznym

Catkowita wartosc¢ lokat w akcje wynosi od 0% do 100 % wartosci aktywow Subfunduszu

Calkowita wartos¢ lokat w diuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego wynosi
od 0 do 100% wartosci aktywdéw Subfunduszu.

Ekspozycja netto Subfunduszu dotyczaca akcji oraz proporcje miedzy lokatami aktywow
Subfunduszu w akcje, diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, uzaleznione
sg od decyzji podejmowanych przez Subfundusz na podstawie analizy mozliwosci wzrostu lub
spadku wartosci rynkowej poszczegoélnych papierow wartosciowych oraz indekséw gietdowych
rynkéw akgji, a takze analizy biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji i rynku finansowych
instrumentéw dtuznych
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) Subfundusz Aviva Investors Aktywnej Alokacii.

Subfundusz Aviva Investors Aktywnej Alokacji zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Walutowy na podstawie zezwolenia Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd
(obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) wydanego decyzjg nr DFI/W/4032-14/5-1-3711/04 z dnia 10
wrze$nia 2004 roku.

W dniu 2 kwietnia 2008 roku weszly w zycie zmiany statutu ww. funduszu, w wyniku ktérych nastapita
m. in. zmiana jego nazwy na Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokaciji.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacji.

W dniu 31 maja 2011 roku Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacji, na
podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 stycznia 2011 roku (decyzja nr
DFL/4032/92/7/10/11/VI/U/14-7-1/AP), zostat przeksztatlcony w subfundusz .Aviva Investors Aktywnej
Alokacji wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas hieograniczony.

Lokaty w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym Ilub ktérych cena bezposrednio lub
posrednio zalezy od cen instrumentéw o charakterze udziatowym lub indeksow akeyjnych, w jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczpospolite] Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoinego inwestowania majace siedzibe za granica, a
takze jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych lub tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania, zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, ktérych polityka inwestycyjna dopuszcza,
miedzy innymi, lokowanie w akcje, moga stanowi¢ od 0 do 100% aktywdw Subfunduszu.

Catkowita warto$¢ lokat w instrumenty rynku pienieznego, dluzne papiery wartoéciowe, instrumenty,
ktorych cena bezposrednio lub posrednio zalezy od instrumentéw rynku pienieznego lub diuznych
papierow warto$ciowych, depozyty bankowe, jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania
majgce siedzibe za granica, a takze jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych
funduszy inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego
inwestowania, zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa,
ktérych polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie aktywoéw, miedzy innymi, w papiery wartoéciowe
Jub instrumenty o charakterze dluznym, moze stanowi¢ od 0 do 100% wartosci aktywdw Subfunduszu.

Niezalezne od decyzji alokacyjnych, dotyczacych wyboru podstawowych klas aktywéw lub rynkéw,
Subfundusz dokonuje aktywnych decyzji o udziale walut zagranicznych w aktywach Subfunduszu.

Subfundusz nie dokonuje aktywnej selekcji poszczegélnych emitentow akcji. Zamierzony poziom
alokacji aktywoéw Subfunduszu do klasy lokat w instrumenty o charakterze udziatowym uzyskuje sie,
migdzy innymi, poprzez aktywna selekcje jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytuléw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granica, inwestujacych w akcje.

m) Subfundusz Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych.

Subfundusz Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych zostat utworzony w dniu 31 maja 2011 roku,
jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w tytutach uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granicg, ktdre
lokujg swoje aktywa gtownie w akcjach spolek z siedzibami lub przewazajgcymi czesciami
prowadzonych dziatalnosci w nastepujgcych krajach: Argentyna, Brazylia, Cypr, Chiny, Chile, Czechy,
Egipt, Estonia, Filipiny, Indie, Indonezja, Izrael, Kolumbia, Korea Poludniowa, Litwa, Lotwa, Malezja,
Maroko, Meksyk, Peru, Polska, Rosja, Republika Potudniowej Afryki, Singapur, Stowacja, Stowenia,
Tajwan, Tajlandia, Turcja, Ukraina i Wegry (dalej - Kraje Wschodzace) oraz w akcjach spétek z
siedzibami lub przewazajacymi czesciami prowadzonych dziatalnosci w Krajach Wschodzgcych.

Calkowita wartoéé lokat w tytufach uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez
instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granica, ktére inwestuja gtéwnie w akcje
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spolek z siedzibami lub przewazajacymi czesciami prowadzonych dziatalnosci w Krajach
Wschodzacych oraz w akcjach spélek z siedzibami lub przewazajacymi czeéciami prowadzonych
dziatalnosci w Krajach Wschodzacych bedzie wynosita nie mnigj niz 60 % i moze wynie$é 100 %
warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz bedzie dazyt do tego, aby dominujacy udziat portfela Subfunduszu ulokowanego w
tytutach uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspoinego
inwestowania majace siedzibe za granica, stanowily tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych
Grupy Aviva.

Catkowita wartoé¢ lokat w diuznych papierach wartosciowych, instrumentach rynku pienieznego oraz
lokat w tytutach uczestnictwa o charakterze diuznym emitowanych przez fundusze zagraniczne lub
przez instytucje wspéinego inwestowania majace siedzibe za granicg bedzie nie wieksza niz 40 %
wartosci Aktywdw Subfunduszu.

n) Subfundusz Aviva investors Obligacji Dynamiczny.

Subfundusz Aviva Investors Obligacji Dynamiczny zostat utworzony w dniu 18 listopada 2011 roku,
jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sa giéwnie w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego. Subfundusz bedzie dagzyl, aby lgczny udziat lokat w diuzne papiery warto$ciowe oraz
instrumenty rynku pienigznego emitowane przez podmioty majgce siedzibe na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej oraz depozytéw w bankach krajowych wynosit co najmniej 66 proc. wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Catkowita wartos¢ lokat w diuzne papiery warto$ciowe bedzie wynosita od 50% do 100% wartosci
aktywow Subfunduszu.

Catkowita wartos¢ lokat w instrumenty rynku pienieznego bedzie wynosita od 0% do 50% wartosci
aktywdw Subfunduszu.

o) Subfundusz Aviva Investors Diuznych Papierow Korporacyjnych.

Subfundusz Aviva Investors Obligacji Dynamiczny zostat utworzony w dniu 18 listopada 2011 roku,
jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sa gtéwnie w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i
nieskarbowe diuzne papiery wartosciowe. Subfundusz bedzie dazyl, aby faczny udziat lokat w diuzne
papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty w bankach krajowych
denominowanych w ziotych wynosit co najmniej 66 proc. wartoéci Aktywdw Subfunduszu.

Catkowita warto$¢ lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe dtuzne papiery
wartosciowe bedzie nie nizsza niz 70% i moze wyniesé¢ 100% wartoéci aktywéw Subfunduszu.

p) Subfundusz Aviva Investors Obligacji Zamiennych.

Subfundusz  Aviva  Investors  Obligacji Zamiennych  zostat utworzony w  dniu
28 listopada 2014 roku, jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sa giownie w obligacje zamienne na akcje, jednostki uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych, majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolite] Polskiej, tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg pod warunkiem, ze ww. fundusze lub instytucje
wspolnego inwestowania lokujg swoje aktywa gtéwnie w obligacje zamienne na akcje lub w inne
instrumenty finansowe, pozwalajgce osiggna¢ zaangazowanie, pod wzgledem stopy ryzyka i
zmienno$ci cen, analogiczne do obligacji zamiennych na akcje. Statut dopuszcza réwniez lokowanie
w skarbowe oraz nieskarbowe dluzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego.
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Catkowita wartoéé lokat w obligacje zamienne na akcje, jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych otwartych i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granica, bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100 % wartosci aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé aktywa Subfunduszu w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne Grupy Aviva, przy czym catkowita warto$¢ tych lokat bedzie nie wyzsza niz 40% wartosci
aktywdw Subfunduszu.

Catkowita wartosé lokat w diuznych papierach warto$ciowych, instrumentach rynku pienieznego oraz
lokat w tytutach uczestnictwa o charakterze diuznym emitowanych przez fundusze zagraniczne lub
przez instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, innych niz okreélone powyzej,
bedzie nie wieksza niz 30% wartosci aktywdw Subfunduszu.

Catkowita wartosé lokat w akcje wydawane w zamian za obligacje nie przekroczy 10% aktywow
Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Domaniewska 44, 02-672
Warszawa, wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000011017. Sadem
rejestrowym dla Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego.

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2015
roku do dnia 31 grudnia 2015 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2015 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy zostaty
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajgcej
sie przewidzie¢ przysziosci tj. co najmniej 12 miesiecy po dniu 31 grudnia 2015 roku. Zarzad
Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
oraz sprawozdar jednostkowych Subfunduszy istnienia faktéw i okolicznoéci, ktére wskazywatyby na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze oraz w okresie co najmniej 12
miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia 2015 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badZz istotnego ograniczenia dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Niniejsze polgczone sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Badania
potgczonego sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z o. o.

z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 144.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Zaden z Subfunduszy nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.

8. SPOSOB SPORZADZENIA POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
FUNDUSZU

Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgdzone poprzez zsumowanie
odpowiednich pozycji sprawozdan jednostkowych Subfunduszy.
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9. ZMIANY W ILOSCI SUBFUNDUSZY WYDZIELONYCH W RAMACH FUNDUSZU

W dniu 28 listopada 2014 roku w ramach Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat
utworzony Subfundusz Aviva Investors Obligacji Zamiennych W zwigzku z tym niniejsze potgczone
sprawozdanie finansowe uwzglednia dane poréwnywalne tego Subfunduszu za okres od dnia 28
listopada 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku.
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] POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
Sktadniki lokat 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Wartoséwg ~ Wartosé wediug P’:::i:ﬁ‘l”y Wartoééwg  Wartoéé wediug P’:j;:}“’”‘"y
{w tysigcach zlotych) ceny wyceny na aktywach ceny wyceny na aktywach

nabycia dzien bilansowy ogétem nabycia dzien bilansowy ogélem

Akcje 995 334 1188 980 29,40 1159113 1375233 31,65
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 10 536 10 641 0,26 5585 6681 0,15
Prawa peboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe ] 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 2070179 2131468 52,70 2023849 2117212 48,73
Instrumenty pochodne 0 379 0,09 0 (1739) (0,04)
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego 341 045 349 873 8,65 375 258 380 861 877
inwestowania majgce siedzibe za
granicg
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 3417094 3684758 91,10 3563 805 3878248 89,26
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It POLACZONY BILANS

. 31 grudnia 31 grudnia
(wiysiacach ziotych) 2015r0ku 2014 roku
I. Aktywa 4 044 497 4 345 068

1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 315 391 391713
2. Naleznosci 42 891 69 960
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3258199 3298 166
- diuzne papiery wartosciowe 1896 907 1776614
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 427 515 584 499
- dluzne papiery warto$ciowe 234 561 340598
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 501 730
Il. Zohowiazania 24 858 41987
lll. Aktywa netto (I-Il) 4019639 4303 081
IV. Kapital funduszu 3101 208 3357304
1. Kapitat wplacony 45272 578 39352973
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) (42171370) (35995 669)
V. Dochody zatrzymane 655 313 630 994
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 77 568 89 808
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 577 745 541186
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 263118 314783
VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 4019 639 4303 081
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\") POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2015 roku 2014 roku

l. Przychody z lokat 112918 124 085
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 36 148 42 606
2. Przychody odsetkowe 74 394 74 542
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 2370 6 937
4. Pozostale 6 0
Ii. Koszty funduszu 125 158 133 185
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 104 187 108 510
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucie 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 0 0
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 2 1502
11. Ujemne saldo rdznic kursowych 19425 18 149
12. Pozostale 1544 4994
lIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (II-lil) 125 158 133 155
V. Przychody z lokat netto (I-IV) (12 240) (9 070)
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (15 106) 12 675
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 36 559 77 647
- Z tytutu réznic kursowych 18 660 (12 422)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (51 665) (64 972)
- Z tytulu réznic kursowych 9337 59078
VII. Wynik z operacji (27 346) 3605

* ZwaZywszy, 2e Subfundusz Aviva Investors Obligacji Zamiennych zostal utworzony w dniu 28 listopada 2014 roku niniejsze pofaczone sprawozdanie
finansowe uwzglednia dane poréwnywalne tego Subfunduszu za okres od dnia 28 listopada 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014,

12



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potaczone sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

\' POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

1 stycznia- 1 stycznia -
31t grudnia 31 grudnia
2015roku 2014 roku

(w tysigcach zlotych z wyjatkiem wartosci aktywdw netto na jednostike uczestnictwa podanej w ziotych oraz ilosci jednostek
uczestnictwa podanej w sztukach)

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 4303081 3866252
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: (27 346) 3605
a) Przychody z lokat netto (12 240) (9 070)
b) Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 36 558 77 647
¢) Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat {51 665) (64 972)
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji (27 346) 3605
4, Dystrybucja dochodéw (przychodow) funduszu (razem): 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢} z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (256 096) 433 224
a) Powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 5919605 6755027
b) Zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa (6175701) (6 321803)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) (283 442) 436 829
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 4019639 4303081
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 4285944 4222803

* Zwazywszy, ze Subfundusz Aviva Investors Obligacji Zamiennych zostat utworzony w dniu 28 listopada 2014 roku ninigjsze potaczone sprawozdanie
finansowe uwzglednia dane porwnywalne tego Subfunduszu za okres od dnia 28 listopada 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014,

Niniejsze potgczone sprawozdanie finansowe zawiera 13 kolejno ponumerowanych stron.

g ¥

Marék Przybylski — Prezes Zarzadu Tymoteusz-Paleczny — Wiceprezes Zarzgdu

W,

Marek Wierzbolowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 15 kwietnia 2016 roku.
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 15 kwietnia 2016 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2) rozporzgdzenia Ministra Finansow

z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6inych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z poZniejszymi

zmianami), Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla Aviva Investors Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami (zwanego dalej Funduszem)

oswiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywéw Funduszu i wydzielonych w jego ramach

subfunduszy, w tym w szczegolnosci aktywoéw zapisanych na rachunkach pienieznych i

rachunkach papieréw wartosciowych, jak tez pozytkéw z nich wynikajgcych przedstawionych

W

potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2015
roku do dnia 31 grudnia 2015 roku,

jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Depozyt Plus
za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku,

jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Obligacji
za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku,

jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Ochrony
Kapitatu Plus za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku,
jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Stabilnego
Inwestowania za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku,
jednostkowym  sprawozdaniu  finansowym  subfunduszu  Aviva Investors
Zrownowazony za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku,
jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Polskich
Akcji za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku,
jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Akcji Europy
Wschodzacej za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku,

Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-809 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym'd!a m. st. Warszawy, X1 Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr 0000022493 Wysokes¢ kapitatu zakladowego: 2 651 449 384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP 676-01-07-416.
www.deutschebank.pl
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¢ jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Matych
Spotek za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Nowych
Spotek za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku,

e jednostkowym  sprawozdaniu finansowym  subfunduszu Aviva Investors
Nowoczesnych Technologii za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia
2015 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Optymalnego
Wzrostu za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Aktywnej
Alokacji za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku,

¢ jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Akcji Rynkéw
Wschodzgcych za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Obligacii
Dynamiczny za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Diuznych
Papieréw Korporacyjnych za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia
2015 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Obligacji

Zamiennych za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku
sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polsl}a@ﬁl
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.
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Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Niniejszy raport zawiera 10 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
z nastepujacych czesci:

Strona
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III. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych pozycji
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport z badania polgczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Ogodlna charakterystyka Funduszu

a.

Siedziba Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”, ,Aviva Investors
FIO”) jest Warszawa, ulica Domaniewska 44.

Fundusz dziala na podstawie Statutu zatwierdzonego decyzja Komisji Nadzoru
Finansowego nr DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 o udzieleniu zezwolenia na utworzenie
Commercial Union Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Od 29 maja 2009 r. Fundusz
dziala pod nazwg Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie pod numerem RFI 261 dnia 3 listopada 2006 T.

Funduszem zarzadza Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(,Towarzystwo”) z siedziba w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej 44.

Akt zalozycielski Towarzystwa sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej Jolanty Olapinskiej we Wroctawiu w dniu 31 lipca 1996 r. i zarejestrowano
w repertorium A pod numerem 2853/1996. W dniu 9 maja 2001 r. Sad Rejonowy dla
Wroclawia Fabrycznej VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego dokonal
wpisu Towarzystwa do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000011017. Dnia
31 marca 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwale o zmianie nazwy
Towarzystwa na Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Zmiana zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu
20 maja 2009 T.

Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéw Funduszowi nadano dnia 5 grudnia 2006 r.
numer NIP 108-00-02-319. Dla celéow statystycznych Fundusz otrzymal numer
REGON 015840889.

W badanym okresie przedmiotem dzialalnoéci Funduszu bylo lokowanie srodkéw
pienigznych wplaconych przez uczestnikéw Funduszu w celu zapewnienia wzrostu ich
wartosci. Fundusz dziala w oparciu o Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r., poz. 157 z pdzn. zm.) oraz na podstawie Statutu.

W roku obrotowym i do dnia podpisania polaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu Czlonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

o Marek Przybylski Prezes Zarzadu
o Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu

W sklad Funduszu na dzier 31 grudnia 2015 r. wchodzily nastepujace Subfundusze:
- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligacji,

- Aviva Investors Ochrony Kapitahi Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Zréwnowazony,

- Aviva Investors Polskich Akcji,

- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzgcej,
- Aviva Investors Malych Spélek,

- Aviva Investors Nowych Spoélek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,
- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

- Aviva Investors Aktywnej Alokacji,

- Aviva Investors Akcji Rynkdéw Wschodzacych,

- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,

- Aviva Investors Dluznych Papieréw Korporacyjnych oraz
- Aviva Investors Obligacji Zamiennych.

zwane dalej ,Subfunduszami”.

j- Funkcje Depozytariusza Funduszu sprawowal Deutsche Bank Polska S.A. z siedziba
w Warszawie, Aleja Armii Ludowej 26.

k.  Funkcje Agenta Transferowego Funduszu sprawowal ProService Agent Transferowy
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Pulawskiej 436.




II.

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

Badanie polaczonego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2015 r. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
zsiedziba w Warszawie, Aleja Armii Ludowej 14 wpisang na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta Tomasza Orlowskiego (numer w rejestrze 12045).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Funduszu
Uchwalg nr 3 Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 29 kwietnia 2015 r. na podstawie
artykutu 16, pkt 2.10 Statutu Towarzystwa.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2015 r.,
poz. 1011).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 16 lipca 2015 r.
w okresie od 22 lutego do 15 kwietnia 2016 r.



III.

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji polaczonego sprawozdania finansowego

POLACZONY BILANS na 31 grudnia 2015 r.

Aktywa
Zobowigzania
Aktywa netto
Kapital Funduszu

Kapital wplacony

Kapital wyplacony (wielko$é ujemna)
Dochody zatrzymane
Wzrost wartoéci lokat w odniesieniu do
ceny nabycia
Kapital Funduszu i zakumulowany
wynik z operacji

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 .

Przychody z lokat

Koszty Funduszu

Przychody z lokat netto
Zrealizowany i niezrealizowany zysk
Wynik z operacji

pwc

31.12.2015 1, 31.12.2014 r. Zmiana
tys. z1 tys. z1 tys. zl
4.004.497 4.345.068 (300.571)
(24.858) (41.987) 17.129
4.019.639 4.303.081 (283.442)
3.101.208 3.357.304 (256.096)
45.272.578 39.352.973 5.919.605
(42.171.370) (35.995.669) (6.175.701)
655.313 630.994 24.319
263.118 314.783 (51.665)
4.019.639 4.303.081 (283.,442)
2015 T. 2014 r. Zmiana
tys. zl tys. zl tys. z1
112.918 124.085 (11.167)
(125.158) (133.155) 7.997
(12.240) (9.070) (3.170)
(15.106) 12.675 (27.781)
(27.346) 3.605 (30.951)

Zmiana
(%)

(6,9)
(40.,8)
(6,6)
(7,6)
15,0
17,2
3,9

(16,4)

(6,6)

Zmiana
(%)

(9,0)
(6,0)
35,0
(219,2)
(858,6)



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport z badani polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

ITI. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji polaczonego sprawozdania finansowego (ed.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkows i finansows oraz wyniki
finansowe Funduszu

Dzialalno$¢ gospodarcza Funduszu, jego wynik z operacji za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowg 1 finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedzajgcego
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

31.12,2015 T. 31.12.2014 I.
Wskaznik przyrostu aktywow
Przyrost/spadek wartoéci catkowitej WAN (6.6)% 1.2%
(w stosunku do wartoéci WAN na poczatek roku obrotowego) ! 370
2015 1. 2014 r.
Wskazniki zyskownosci dzialania
Wskaznik efektywnosci (Wynik z operacji / Srednia (0.6)% 0.1%
wartoé¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym) ’ ’
Wskaznik poziomu kosztéw dzialalnoéci
(Koszty operacyjne netto / Przychody*) 128,0% 97,4%
™ obejmuje przychody z lokat, zrealizowany wynik ze zbycia lokat i zmian¢ niezrealizowanego
wyniku z wyceny lokat.
6
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji polaczonego sprawozdania finansowego (cd.)

Celem badania nie bylo przedstawienie poglebionej analizy ekonomicznej dzialalno$ci
Funduszu, jego polaczonego sprawozdania finansowego lub ktéregokolwiek z jego
komponentéw. Ocena dzialalno$ci wymaga rozpatrzenia m.in. wplywu zjawisk
makroekonomicznych, stanu rynkéw finansowych oraz dlugoterminowej strategii
inwestycyjnej realizowanej przez Fundusz.

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
polaczonego sprawozdania finansowego.

e Na dziei 31 grudnia 2015 r. aktywa netto Funduszu wyniosly 4.019.639 tys. zi i zmalaly
w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. 0 283.442 tys. Z, tj. 0 6,6%. Na spadek
aktywéw netto zlozyl sie nizszy o 156.984 tys. z} stan skladnikéw lokat nienotowanych na
aktywnym rynku oraz spadek stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw o kwote
76.322 tys. zL

e  Wartos¢ portfela lokat Funduszu na dzien 31 grudnia 2015 r. wyniosla 3.684.758 tys. zl
1w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2014 r. ulegla zmniejszeniu 0 193.490 tys. zl.
Spadek wartoéci lokat w badanym okresie byl gléwnie efektem zmniejszenia portfela
tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majacych
siedzibe za granica.

¢ Fundusz zamknal rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 r. ujemnym wynikiem
z operacji w wysokosci 27.346 tys. zI wobec dodatniego wyniku z operacji wypracowanego
w roku obrotowym zakonhczonym 31 grudnia 2014 r. w wysokosci 3.605 tys. zl
Na nizszy wynik z operacji zlozyl sie gléwnie zrealizowana i niezrealizowana strata ze
zbycia lokat w kwocie 15.106 tys. z} wobec wykazanego w 2014 r. zrealizowanego i
niezrealizowanego zysku z wyceny w kwocie 12.675 tys. zl.

o Wskazniki zyskownosci dzialania w badanym roku obrotowym ksztaltowaly sie
nastepujaco:

- Wskaznik efektywnosci, liczony jako stosunek wyniku z operacji do éredniej wartosci
aktywoéw netto w badanym roku obrotowym, byl ujemny i ksztaltowal sie na poziomie
(0,6)%. W 2014 r. wskaznik ten byl dodatni i wyniést 0,1%.

- Wskaznik poziomu kosztéw, okreslajacy udzial kosztéw operacyjnych netto Funduszu
w sumie przychodéw z lokat, wyniku zrealizowanego i zmiany wyniku
niezrealizowanego w badanym roku obrotowym byl dodatni i wyniést 128,0%.
W poprzednim roku obrotowym wskaznik byl réwniez dodatni i wynidst 97,4%.
Gl6wna pozycje kosztow operacyjnych stanowilo wynagrodzenie dla Towarzystwa.

¢ Na dzien 31 grudnia 2015 r. skladnikami lokat Funduszu byly gléwnie dluzne papiery
wartosciowe (57,8% portfela lokat) oraz akcje (32,3% portfela lokat).. Na dzief 31 grudnia
2015 r. Fundusz posiadal réwniez tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granica wyceniane na 349.873 tys. zl (9,5%
portfela lokat).

Sprawozdanie polaczone zostalo sporzgdzone zgodnie z zasada kontynuacji dzialalnoéci.

pwe



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport z badania polgczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

pwc

Zarzagd Towarzystwa przedstawil w toku badania zgdane informacje, wyjasnienia
1 oswiadczenia oraz przedlozyt o$wiadcezenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowiazah warunkowych, a takze poinformowal
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do dnia zloZenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2014 r. zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 2 Walnego Zgromadzenia z dnia 29
kwietnia 2015 r. oraz zlozone w Sadzie Okregowym w Warszawie w dniu 30 kwietnia
2015 r. ogloszone w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym nr 107/2015 poz. 7794 z dnia
5 czerwca 2015 T.

Dokonali$my oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegbInosei:

- prawidlowo$¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno$é, bezblednoé¢ i sprawdzalno$é ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomoca komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i polaczonego sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodno$ci poszezegblnych pozycji polaczonego
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogblnej, caloéciowej opinii o
tym polgczonym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i obja$nienia przedstawiaja wszystkie
istotne informacje okre§lone przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowoséci funduszy
inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859)
w sposOb kompletny i prawidlowy we wszystkich istotnych aspektach.

Informacje zawarte w LiScie Towarzystwa do uczestnikow Funduszu byly zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym polgczonym sprawozdaniu finansowym.
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Informacje konicowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem polaczonego sprawozdania
finansowego Funduszu Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty z siedziba w
Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 44. Polgczone sprawozdanie finansowe zostalo
podpisane przez Zarzad Towarzystwa oraz osobe, ktorej powierzono prowadzenie ksiag
rachunkowych, dnia 15 kwietnia 2016 r.

Raport powinien by¢ czytany wraz z opinia bez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 15 kwietnia 2016 r. dotyczaca wyzej opisanego
sprawozdania finansowego. Opinia o polaczonym sprawozdaniu finansowym wyraza ogoélny
wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen
wynikéw badania poszczegdélnych pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie
poszczegblnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotno$ci), uwzgledniajacej wplyw
stwierdzonych faktéw na rzetelno$¢ i prawidlowosé polaczonego sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na
list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

fj/ O ke Ol

Tomasz Ortowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 15 kwietnia 2016 r.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez $ad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS
0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zakfadowy wynasi 10.363.900 ztotych. Siedziba Spotki jest Warszawa, Al. Armil Ludowej 14,




