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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

L

v

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku (..okres sprawozdawczy™) Aviva Investors Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (..Fundusz™) z siedziba w Warszawie, ul. Prosta 70, obejmujacego:
wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie lokat oraz
polaczony bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku. polaczony rachunek wyniku
z operacji. polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy (..zalaczone
polaczone sprawozdanie finansowe™).

Za rzetelnosé 1 jasnosé zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego. jak rowniez za jego
sporzadzenic zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych wchodzacych w sklad Funduszu subfunduszy: Aviva
Investors Depozyt Plus, Aviva Investors Obligacji, Aviva Investors Ochrony Kapitalu Plus, Aviva
Investors Stabilnego Inwestowania, Aviva Investors Zréwnowazony, Aviva Investors Polskich
Akcji. Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej, Aviva Investors Malych Spoélek, Aviva
Investors Nowych Spolek, Aviva Investors Nowoczesnych Technologii, Aviva Investors
Optymalnego Wzrostu (..Subfundusze™) odpowiada Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej . Towarzystwem™), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz. Ponadto. Zarzad
Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia.
aby zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa
skierowana do uczestnikow Funduszu 1 Subfunduszy (,,List Towarzystwa™) spelnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosei (Dz. U. z 2009 roku, nr
152, poz. 1223, z p6zn. zm. — ustawa o rachunkowosci”) 1 w wvdanvch na jej podstawie
przepisach. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego polaczonego sprawozdania
finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tvym, czy jest ono we wszystkich
istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (politvka) rachunkowosci
oraz czy rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowa 1 finansowa. jak tez wynik z operacyi Funduszu oraz czy ksiegi rachunkowe
Subfunduszy stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, w sposéb prawidlowy.

Badanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

» rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

o krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych

Rewidentow w Polsce,

w taki sposéb. aby uzyskac racjonalna pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnvch
nieprawidlowosci. W szczegolnosci, badanic obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty 1 informacje zawarte w zalaczonym
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polaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanic obejmowalo rowniez ocene poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa. jak 1 ogolnej prezentacji zalaczonego
polaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym polaczonym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosé.

Naszym zdaniem zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe. we wszystkich istotnych
aspcktach:

 przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Funduszu na dzien
31 grudnia 2010 roku;

» sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanvch na jej podstawie
przepisow, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowvch Subfunduszy:

o jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Funduszu.

Zapoznalismy si¢ z Listem Towarzystwa 1 uznalismy, ze informacje pochodzace z zalaczonego

polaczonego sprawozdania finansowego oraz z dolaczonych zbadanych jednostkowych

sprawozdan finansowych Subfunduszy, sa z nim zgodne. Informacje zawarte w Liscie

Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia § 37, ustgp 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow

z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1839).

Do zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego dolaczono o$wiadczenie depozytariusza
Funduszu oraz jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy za okres sprawozdawczy.

W Imieniu
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Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA ul. Prosta 70 00-838 Warszawa
infolinia 801 888 444 +48 22 557 44 44 tel. +48 22 557 40 50 www.avivainvestors.pl

Szanowni Panstwo,

z przyjemno$cig przekazujemy Panstwu polgczone sprawozdanie finansowe Aviva Investors
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zarzgdzanego przez Aviva Investors Poland Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA. Sprawozdanie zostato sporzgdzone za okres sprawozdawczy
zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty powstat 3 listopada 2006 roku w wyniku
przeksztatcenia pieciu funduszy inwestycyjnych otwartych: CU FIO Depozyt Plus, CU FIO Obligaciji,
CU FIO Ochrony Kapitatu Plus, CU FIO Stabilnego Inwestowania oraz CU FIO Polskich Akcji w jeden
fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami. Z dniem przeksztaicenia kazdy z ww.
funduszy stat sie Subfunduszem w ramach Funduszu, przyjmujac odpowiednio nazwe: CU Depozyt
Plus, CU Obligacji, CU Ochrony Kapitatu Plus, CU Stabilnego Inwestowania oraz CU Polskich Akcji i
kontynuujac dziatalno$¢ przeksztatconego funduszu.

2 stycznia 2007 roku w ramach Funduszu utworzony zostat subfundusz CU Zréwnowazony,
a 8 kwietnia 2008 roku uruchomione zostaly kolejne subfundusze inwestujgce w akcje — CU Matych
Spotek, CU Nowoczesnych Technologii, CU Akcji Europy Wschodzgcej oraz CU Nowych Spétek,
ktére poszerzyty spektrum mozliwosci inwestycyjnych na krajowym oraz europejskim rynku.

29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu funduszu, zgodnie z ktérymi nastapity: zmiana
nazwy funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazw poszczegdinych
subfunduszy na: Aviva Investors Depozyt Plus, Aviva Investors Obligacji, Aviva Investors Ochrony
Kapitatu Plus, Aviva Investors Stabilnego Inwestowania, Aviva Investors Zréwnowazony, Aviva
Investors Polskich Akcji, Aviva Investors Matych Spétek, Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,
Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej oraz Aviva Investors Nowych Spétek.

W biezgcym roku oferta inwestycyjna Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
SA zostata poszerzona o kolejny subfunusz — Aviva Investors Optymalnego Wzrostu, tgczacy aktywng
selekcje akcji poszczegbinych spétek z aktywna alokacjg pomiedzy rézne klasy aktywow. Jest to
pierwszy subfundusz w ofercie Aviva Investors, w ktérym wysoko$¢ optaty za zarzgdzanie uzalezniona
jest od osiggnietego wyniku inwestycyjnego.

Ponizej znajda Panstwo informacje dotyczace wynikéw poszczegolnych grup subfundszy w 2010 roku.

Ponadto, do potaczonego sprawozdania finansowego dotgczone zostaty sprawozdania jednostkowe
poszczegolnych subfunduszy. Znajdq w nich Panstwo miedzy innymi szczegétowe informacje na
temat struktury portfeli lokat poszczegélnych Subfunduszy.

Grupa subfunduszy bezpiecznych z oferty Aviva Investors Poland TFI

W 2010 roku subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus uplasowat sie w drugim kwartylu w swojej
grupie porownawczej i uzyskat lepszy wynik niz przecietna dla tego typu funduszy na rynku. W portfelu
subfunduszu udziat papieréw nieskarbowych utrzymywat sie na poziomie 35-40% (wedtug ostatnich
opublikowanych sprawozdan), co - przy wcigz wysokich zwrotach uzyskiwanych z inwestycji w dtuzne
papiery skarbowe o zmiennym oprocentowaniu — przyczynito sie do uzyskania dobrych wynikéw w
catym 2010 roku.

Subfundusz Aviva Investors Obligacji osiggnat w 2010 roku wynik ponizej $redniej w poréwnaniu do
konkurenciji. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze uzyskana przez fundusz 5 proc. stopa zwrotu przewyzszyta
przecietne oprocentowanie lokat bankowych oferowanych w 2010 roku, ktére oscylowalo na poziomie
4.3 proc. Czynniki, ktére zdecydowaly o doskonatych wynikach subfunduszu w catym 2009 roku,
negatywnie wplynely na rezultat w 2010 roku. Czes¢ aktywow subfunduszu, ktéra zostata
zainwestowana w obligacje krajow i przedsigbiorstw Europy Srodkowo-Wschodniej przyczynita sie do
wzrostu zmienno$ci jednostki, jednocze$nie jednak powiekszajgc potencjat zarobkowy funduszu w
diuzszej perspektywie.

Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA NIP: 8371553438 Nr KRS 0000011017
S4d Rejonowy dla m.st, Warszawy Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Kapitatl zakiadowy: 12 000 000 21 Kapstal wplacony: 12 000 000 2/



Subfundusze Aviva Investors inwestujgce w akcje

Rok 2010, a w szczegdlnosci jego druga polowa, okazat sie korzystnym okresem dla inwestoréw na
polskim rynku akcji. W catym roku gtéwny indeks warszawskiej gietdy WIG odnotowat wzrost o 18,8
proc. Dobra sytuacja na GPW w Warszawie w duzym stopniu wigzata sie z korzystng sytuacjg na
globalnych rynkach akciji.

W 2010 roku subfundusze Aviva Investors inwestujgce w akcje osiggnely nastepujgce stopy zwrotu:

- AvivaInvestors Ochrony Kapitatu Plus: 10,16 proc.
- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania: 12,39 proc
- Aviva Investors Zrébwnowazony: 17,55 proc
- Aviva Investors Polskich Akcji: 26,13 proc.
- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej: 34,41 proc.
- Aviva Investors Malych Spotek: 35,10 proc.
- Aviva Investors Nowych Spotek: 37,65 proc.
- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii: 33,51 proc.

Subfundusz Aviva Investors Optymalnego Wzrostu zostat utworzony 10 maja 2010 roku i do
31 grudnia 2010 roku warto$¢ jednostki subfunduszu wzrosta o 16,66 proc.

Wigkszo$¢ z funduszy, wg. opublikowanych rankingdw, okazato sie liderami w swoich grupach
poréwnawczych. Na tak dobre wyniki wptyneto wysokie zaangazowanie w akcjach oraz udany dobér
spotek.

Warto ponadto dodac, ze z uwagi na bardzo dobre wyniki zarzadzanych funduszy inwestycyjnych, w
marcu 2011 roku Gazeta Gieldy ,Parkiet” uznata Aviva Investors Poland TFI za najlepsze towarzystwo
funduszy inwestycyjnych w 2011 roku, a subfundusz Aviva Investors Zréwnowazony otrzymat
zaszczytng nagrode Ztoty Portfel dla najlepszego funduszu w swojej kategorii.

Prognozy dotyczace 2011 roku

Rynkowe prognozy dotyczace wzrostow zyskéw spotek notowanych na warszawskiej gietdzie
zaktadajg ich wzrost o co najmniej kilkanascie procent. Podaz akcji z tytulu duzych ofert
prywatyzacyjnych bedzie najprawdopodobniej znaczaco nizsza niz w roku 2010. Z kolei zmniejszenie
popytu ze strony OFE powinno by¢ zrekompensowane wzrostem wplywow do funduszy
inwestycyjnych.

Prognozujemy, ze podobnie jak w ubiegtym roku kluczem do sukcesu bedzie nie tyle poziom
zaangazowania w akcjach poszczegolinych funduszy lub portfelu inwestycji, a wlasciwy dobdér spotek.
Nasza tegoroczna strategia bedzie najprawdopodobniej zblizona do ubiegtorocznej, co nie oznacza
oczywiscie, ze bedziemy stawiali na te same spotki. Aby znaczgco pokonac stopy odniesienia,
zarzadzanie portfelem akcji powinno by¢ dynamiczne, dlatego tez dopuszczamy zmiane w ciggu roku
duzej czesci lideréw portfela.

Z powazaniem,

4/

Marek Przybylski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 30 marca 2011 roku.



Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczone sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

Deutsche Bank Polska S.A.

Warszawa, dn. 30 marca 2011 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac  stosownie do dyspozycji § 37 wst. 1 pkt 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z
wydzielonymi subfunduszami:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligacji,

- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Polskich Akcji,

- Aviva Investors Zréwnowazony,

- Aviva Investors Matych Spolek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,

- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej,

- Aviva Investors Nowych Spolek,

- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

(zwanego dalej Funduszem) oswiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywéw Funduszu i wydzielonych w jego
ramach subfunduszy zapisanych na rachunkach pieni¢nych i rachunkach papicrow wartosciowych, jak tez
pozytkéw z nich wynikajacych przedstawionych w potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu oraz
Jjednostkowych sprawozdaniach finansowych subfunduszy za okres 12-stu micsigcy zakonczony dnia 31 grudnia
2010 roku s3 zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Pofsk
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Piotr Zaczek Bartlomiej Polewczyk
Prokurent Pelnomocnik
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Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA ul. Prosta 70 00-838 Warszawa
infolinia 801 888 444 +48 22 557 44 44 tel. +48 22 557 40 50 www.avivainvestors.pl

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA, zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z dnia
17 wrzesnia 2009 roku, z pézniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 r. Nr 249, poz. 1859) przedstawia potgczone sprawozdanie finansowe Aviva Investors Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, sporzadzone za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku, obejmujace:

- potgczone zestawienie lokat funduszu wediug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku,
wykazujgce skiadniki lokat funduszu o wartosci 2 271 779 tys. zt;

- potgczony bilans funduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 roku, wykazujacy wartosé
aktywow netto funduszu w wysokosci 2 513 603 tys. zt;

- potaczony rachunek wyniku z operacji funduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia
2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci
357 486 tys. zt;

- potaczone zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia
2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, wykazujgce zwiekszenie wartoéc' aktywoéw netto
funduszu w wysokosci 735 322 tys. zt.

Do potaczonego sprawozdania finansowego funduszu dotgczono jednostkowe sprawozdania
finansowe subfunduszy:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligacji,

- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Zréwnowazony

- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

- Aviva Investors Polskich Akcji,

- Aviva Investors Matych Spotek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,
- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej oraz
- Aviva Investors Nowych Spotek.

24

arek Przybylski
Prezes Zarzadu

N
| A
Marek Wierzbotowski

Dyrektor Finansowo-Operacyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 30 marca 2011 roku

Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA NIP: 8971553438 Nr KRS 0000011017
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Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potaczone sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

AVIVA INVESTORS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS DEPOZYT PLUS
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS OBLIGACJI
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS OCHRONY KAPITALU PLUS
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS STABILNEGO INWESTOWANIA
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS ZROWNOWAZONY
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS POLSKICH AKCJI
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS AKCJI EUROPY WSCHODZACEJ
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS MALYCH SPOLEK
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS NOWYCH SPOLEK
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS NOWOCZESNYCH TECHNOLOGII

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS OPTYMALNEGO WZROSTU

POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2010 ROKU







Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potaczone sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

I WPROWADZENIE

1. INFORMACJE O FUNDUSZU

W dniu 9 czerwca 2006 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) decyzjg nr DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 udzielita zezwolenia na utworzenie Commercial
Union Funduszu Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) poprzez przeksztalcenie:

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Depozyt Plus, wpisanego do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 113,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji, wpisanego do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 110,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Kapitatu Plus, wpisanego do
rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 176,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Inwestowania, wpisanego do
rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 111 oraz

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Polskich Akcji, wpisanego do rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 112,

w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu
przepisdw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 146, poz. 1546 z
pézn. zm.) (,Ustawa”).

Wg. Stanu na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujace Subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligacji,

- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Zréwnowazony,

- Aviva Investors Polskich Akcji,

- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej,
- Aviva Investors Matych Spotek,

- Aviva Investors Nowych Spofek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii oraz
- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastagpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz jako fundusz inwestycyjny otwarty zostat utworzony na czas nieograniczony.

2. INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH

a) Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus.

Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Depozyt Plus w dniu 5 kwietnia 2002 roku na podstawie decyzji Komisji
Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DF11-4050/14-7/02-668 z
dnia 5 marca 2002 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Depozyt Plus zostat
przeksztatcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Depozyt Plus na
podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr
DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastagpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Depozyt Plus.
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Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w diuzne papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu, w tym gtéwnie w instrumenty finansowe rynku pienieznego
charakteryzujgce sie niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego.

Catkowita wartos$¢ lokat Subfunduszu w instrumenty rynku pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe
jest nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci aktywéw Funduszu.

b) Subfundusz Aviva Investors Obligaciji.

Subfundusz Aviva Investors Obligacji zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Obligacji w dniu 5 kwietnia 2002 roku na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i
Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DF11-4050/14-3/02-672 z dnia 5 marca 2002 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji zostat
przeksztatcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Obligacji na
podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr
DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Obligaciji.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego przewidziane w Statucie Funduszu, w tym zwlaszcza w dluzne papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz inne
dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe jest nie nizsza niz 70% i moze
wynies¢ 100% wartosci aktywoéw Funduszu.

¢) Subfundusz Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus.

Subfundusz Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Ochrony Kapitatu Plus w dniu 6 pazdziernika 2004 roku na podstawie decyzji
Komisji Papieréw Warto$ciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFIW/4032/14/4-
1-3710/04 z dnia 10 wrzes$nia 2004 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Kapitatu
Plus zostat przeksztalcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU
Ochrony Kapitatu Plus na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisiji
Nadzoru Finansowego) nr DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Fundusz poprzez odpowiedni dobdr lokat bedzie dazyt do minimalizowania w $rednim okresie
spadkéw wartosci aktywéw netto Subfunduszu przypadajacych na jednostke uczestnictwa oraz do
tego, aby w dowolnym dniu wyceny wartos¢ jednostki uczestnictwa nie byta nizsza od wartosci
jednostki uczestnictwa w dniu wyceny przypadajacym 365 dni wczesniej.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane gtéwnie w dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego oraz w akcje.

Catkowita warto$¢ lokat w akcje wynosi od 0% do 30% wartosci aktywow Subfunduszu, przy czym
Subfundusz lokuje aktywa Subfunduszu wytgcznie w akcje zdematerializowane zgodnie z przepisami
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Catkowita warto$¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wynosi od
50% do 100% wartosci aktywéw Subfunduszu.
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d) Subfundusz Aviva Investors Stabilnego Inwestowania.

Subfundusz Aviva Investors Stabilnego Inwestowania zostat utworzony jako Commercial Union
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Inwestowania PPE w dniu 5 kwietnia 2002
roku na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru
Finansowego) nr DFI1-4050/14-4/02-671 z dnia 5 marca 2002 roku.

W dniu 25 lutego 2003 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) decyzjg nr DFI/W/4033-14/1-01 udzielita zezwolenia na zmiane statutu CU SFIO
Stabilnego Inwestowania PPE, w tym m.in. na zmiane nazwy na Commercial Union Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Inwestowania.

W dniu 16 wrzesnia 2005 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) decyzjg nr DFI/W/4033-14-/1-4 udzielita zezwolenia na zmiane statutu CU SFIO
Stabilnego Inwestowania, w tym na zmiane rodzaju funduszu na fundusz inwestycyjny otwarty.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego
Inwestowania zostat przeksztatcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz
CU Stabilnego Inwestowania na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie
Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Stabilnego Inwestowania.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w dtuzne papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu, w tym gtéwnie w akcje.

Udziat lokat w akcje w wartosci aktywow Subfunduszu wynosi od 0% do 40%, natomiast udziat lokat w
dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wynosi od 50% do 100% wartosci
aktywéw Subfunduszu.

e) Subfundusz Aviva Investors Zréwnowazony.

Subfundusz Aviva Investors Zréwnowazony zostat utworzony w dniu 2 stycznia 2007 roku, jako
Subfundusz CU Zréwnowazony wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastagpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Zréwnowazony.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe przewidziane
w Statucie Funduszu, w tym gtéwnie w akcje.

Udziat lokat w akcje w wartosci aktywow Subfunduszu wynosi od 40% do 60%, natomiast udziat lokat
w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wynosi od 20% do 60% wartosci
aktywoéw Subfunduszu.

f) Subfundusz Aviva Investors Polskich Akciji.

Subfundusz Aviva Investors Polskich Akcji zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Polskich Akcji w dniu 5 kwietnia 2002 roku na podstawie decyzji Komisji
Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFI1-4050/14-6/02-669 z
dnia 5 marca 2002 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Polskich Akcji zostat
przeksztatcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Polskich Akcji na
podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr
DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastagpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Polskich Akciji.
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Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w dluzne papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu, w tym gtéwnie w akcje.

Udziat lokat w akcje w wartosci aktywow Subfunduszu wynosi od 60% do 100%.

g) Subfundusz Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej.

Subfundusz Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej zostat utworzony w dniu 8 kwietnia 2008 roku,
jako Subfundusz CU Akcji Europy Wschodzacej wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastagpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Akcji Europy Wschodzace;.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sa lokowane gtéwnie w akcje spdtek z siedzibg w krajach Europy Srodkowej, a
takze instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka.

Catkowita wartos¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% wartosci aktywéw Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmniej potowe
wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita warto$¢ akcji spotek z siedzibg w nastepujacych
krajach: Polska, Austria, Czechy, Wegry, Rumunia, Butgaria, Chorwacja, Stowacja, Stowenia, Estonia
i Grecja.

Catkowita wartos¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego jest nie
wieksza niz 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

h) Subfundusz Aviva Investors Matych Spotek.

Subfundusz Aviva Investors Matych Spétek zostat utworzony w dniu 8 kwietnia 2008 roku, jako
Subfundusz CU Matych Spoétek wydzielony w ramach Funduszu..

W dniu 29 maja 2009 roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Matych Spétek.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w akcje, gtdwnie matych spoétek, a takze
instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka.

Catkowita warto$¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% wartosci aktywow Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmniej potowe
wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita warto$¢ akcji matych spotek, przy czym za mate spoétki
uwaza sie:

- w odniesieniu do akcji spétek notowanych na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
SA — spoiki, ktérych udziat w indeksie WIG nie przekracza 0,75%;

- w odniesieniu do akcji spétek nienotowanych na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie SA — spotki, ktorych kapitalizacja gietdowa jest nie wyzsza niz 2,5 mid z.

Catkowita wartos¢ lokat w diuzne papiery wartoSciowe oraz instrumenty rynku pienieznego jest nie
wieksza niz 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

i) Subfundusz Aviva Investors Nowych Spotek.

Subfundusz Aviva Investors Nowych Spoétek zostat utworzony w dniu 8 kwietnia 2008 roku, jako
Subfundusz CU Nowych Spétek wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastagpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Nowych Spétek.
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Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w akcje, gtéwnie spotek notowanych na rynkach
zorganizowanych w okresie krotszym niz 36 miesiecy do dnia nabycia akcji tej spotki przez
Subfundusz, a takze instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka.

Catkowita wartos¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% wartosci aktywow Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmniej potowe
wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita warto$é akcji spétek notowanych na rynkach
zorganizowanych w okresie krotszym niz 36 miesiecy do dnia nabycia akcji tej spdtki przez
Subfundusz.

Catkowita wartos¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego jest nie
wieksza niz 40% wartosci aktywoéw Subfunduszu.

i) Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii.

Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii zostat utworzony w dniu 8 kwietnia 2008
roku, jako Subfundusz CU Nowoczesnych Technologii wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Nowoczesnych Technologii.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w akcje, gtdwnie spoétek reprezentujgcych
nowoczesne technologie, m.in. z branz teleinformatycznej, telekomunikacyjnej, medialnej,
biotechnologicznej, a takze instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka.

Catkowita wartos¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% wartosci aktywow Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmniej potowe
wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita warto$é akcji spétek nowoczesnych technologii.

Catkowita wartos¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego jest nie
wieksza niz 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

k) Subfundusz Aviva Investors Optymalnego Wzrostu.

Subfundusz Aviva Investors Optymalnego Wzrostu zostat utworzony w dniu 10 maja 2010 jako
Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Subfundusz nie posiada ustalonych, statych limitéw alokacji aktywéw pomiedzy instrumenty o
charakterze udzialowym oraz instrumenty o charakterze dtuznym

Catkowita warto$¢ lokat w akcje wynosi od 0% do 100 % wartosci aktywow Subfunduszu

Catkowita wartos¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego wynosi
od 0 do 100% wartosci aktywow Subfunduszu.

Ekspozycja netto Subfunduszu dotyczgca akcji oraz proporcje miedzy lokatami aktywéw Subfunduszu
w akcje, diuzne papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego, uzaleznione sg od decyzji
podejmowanych przez Subfundusz na podstawie analizy mozliwosci wzrostu lub spadku wartoSci
rynkowej poszczegodlnych papierow warto$ciowych oraz indekséw gietdowych rynkéw akcji, a takze
analizy biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgciji i rynku finansowych instrumentéw dtuznych

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 70, 00-838 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000011017. Sadem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.
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4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2010
roku do dnia 31 grudnia 2010 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2010 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy zostaty
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajacej
sie przewidzie¢ przysziosci tj. co najmniej 12 miesiecy po dniu 31 grudnia 2010 roku. Zarzad
Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
oraz sprawozdan jednostkowych Subfunduszy istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze oraz w okresie co najmniej 12
miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia 2010 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIt. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze potgczone sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Badania
potaczonego sprawozdania finansowego dokonata Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 130.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Zaden z Subfunduszy nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.

8. SPOSOB SPORZADZENIA POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
FUNDUSZU

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone poprzez zsumowanie
odpowiednich pozycji sprawozdan jednostkowych Subfunduszy.

9. ZMIANY W ILOSCI SUBFUNDUSZY WYDZIELONYCH W RAMACH FUNDUSZU

W dniu 10 maja 2010 roku w ramach Funduszu zostat utworzony Subfundusz Aviva Investors
Optymalnego Wzrostu. W zwigzku z tym niniejsze potgczone sprawozdanie finansowe uwzglednia
dane tego Subfunduszu za okres od dnia 10 maja 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku.
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Il POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

Skiadniki lokat

31 grudnia 2010 roku

31 grudnia 2009 roku

(wtysigcach Zotych) Wartos¢ wg ceny v\:v;c::;cn::i';% Procentowy ud’zial w  Wartosé wg ceny v\:v}i::;cn::ﬁﬁ Procentowy ud’zial w
nabycia bilansowy aktywach ogétem nabycia bilansowy aktywach ogétem

Akcje 1157 661 1563 059 61.03 829 296 1037238 56.27
Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00 0 0 0.00
Prawa do akcji 7931 8278 0.32 0 0 0.00
Prawa poboru 0 0 0.00 0 0 0.00
Kwity depozytowe 0 0 0.00 0 0 0.00
Listy zastawne 0 0 0.00 0 0 0.00
Diuzne papiery wartosciowe 690 068 694 535 2712 685 906 688 347 37.34
Instrumenty pochodne 0 5907 0.23 0 0 0.00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00 0 0 0.00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00 0 0 0.00
R,t,lgsyt lu:];ej:irsc:rgz ;lr)ne\tz;v:?aen;incrazlez instytucje wspélnego 0 0 0.00 0 0 0.00
Wierzytelnoci 0 0 0.00 0 0 0.00
Weksle 0 0 0.00 0 0 0.00
Depozyty 0 0 0.00 0 0 0.00
Inne 0 0 0.00 0 0 0.00
Razem 1855 660 221171719 88.70 1515202 1725585 93.61
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I POLACZONY BILANS

i 31 grudnia 31 grudnia
(wtysiacach ziotych) 2010 roku 2009 roku
I. AKTYWA 2561252 1843 395
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 250 468 90 620

1.1. Srodki pienigzne na rachunku biezacym 47 583 415
1.2. Srodki pienigzne na rachunku nabyé 8731 1578
1.3. Srodki pieniezne na rachunku odkupieri 1 0
1.4. Rachunek zabezpieczajacy pozyczki papieréw warto$ciowych 5500 0
1.5. Rachunek zabezpieczajacy kontrakty terminowe 2459 0
1.6. Srodki pieniezne na rachunkach wyspecjalizowanych programéw inwestowania 120 161
1.7. Srodki pieniezne na krotkoterminowych lokatach bankowych 186 074 88 466
2. Naleznosci 36973 27190
2.1. Z tytutu zbytych aktywow 5707 6 805
2.2. Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych 14 072 10 285
2.3. Dywidendy 27 78
2.4. Odsetki 11588 9998
2.5. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0 0
2.6. Z tytutu udzielonych pozyczek 5477 0
2.7. Pozostate 102 24
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2126 937 1587 705
- dtuzne papiery warto$ciowe 560 911 550 467
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 145 223 137 880
- dluzne papiery warto$ciowe 133 624 137 880
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 1651 0
Il. ZOBOWIAZANIA 47 649 65114
1. Zobowiazania wtasne subfunduszy 47 649 65114
lll. Aktywa netto 2513 603 1778 281
IV. KAPITAL FUNDUSZU 1789 435 1411 599
1. Kapitat wptacony 17169 714 13 568 538
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) (15 380 279) (12 156 939)
V. DOCHODY ZATRZYMANE 312920 158 049
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 31393 46 461
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 281527 111 588
VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 411248 208 633
VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI (IV+V+/-VI) 2513 603 1778 281
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v POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1 stycznia - 1stycznia -

(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 31 grudnia
2010 roku* 2009 roku

|. PRZYCHODY Z LOKAT 54 446 55819
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 16 699 19423

2. Przychody odsetkowe 32 323 33 060

3. Dodatnie saldo réznic kursowych 5277 3336

4. Pozostate 147 0

Il. KOSZTY FUNDUSZU 69 514 44 392
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 65 840 43795

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0

3. Optaty dla depozytariusza 0 0

4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0 0

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0

7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu 0 0

8. Ustugi prawne 0 0

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 84 22
11. Ujemne saldo réznic kursowych 2070 193
12. Pozostate 1520 382
lll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-lll) 69 514 44 392
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) (15 068) 11 427
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK / (STRATA) 372 554 320 027
1. Zrealizowany zysk / (strata) ze zbycia lokat, w tym: 169 939 (122 961)

- Z tytutu rdznic kursowych 3385 (1084)

2. Wzrost / (spadek) niezrealizowanego zysku / (straty) z wyceny lokat, w tym: 202 615 442 988

- z tytutu réznic kursowych (8 583) (3 046)
VII. WYNIK Z OPERACJI (V+VI) 357 486 331454

* Zwazywszy, ze Subfundusz Aviva Investors Optymalnego Wzrostu zostat utworzony w dniu 10 maja 2010 roku niniejsze potaczone
sprawozdanie finansowe uwzglednia dane wyzej wymienionego Subfunduszu za okres od dnia 10 maja 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010
roku.
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\Y POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

1 stycznia - 1 stycznia -
(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 31 grudnia

2010 roku* 2009 roku
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1778 281 1318790
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 357 486 331 454
a) Przychody z lokat netto (15 068) 11427
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 169 939 (122 961)
c) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 202615 442 988
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 357 486 331 454
4. Dystrybucja dochodéw (przychodow) funduszu (razem): 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 377 836 128 037
a) Powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 3601176 2226 948
b) Zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa (3 223 340) (2098 911)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 735322 459 491
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 2513 603 1778 281
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 2064 754 1451 377

* Zwazywszy, ze Subfundusz Aviva Investors Optymalnego Wzrostu zostat utworzony w dniu 10 maja 2010 roku niniejsze potaczone sprawozdanie
finansowe uwzglednia dane wyzej wymienionego Subfunduszu za okres od dnia 10 maja 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku.

Niniejsze potaczone sprawozdanie finansowe zawiera 10 kolejno ponumerowanych stron.

)
Marek Przybylski — Prezes Zarzadu y Tymoteusz Pateczny — Wiceprezes Zarzadu
\‘_

Marek Wierzbotowski + Dyrektor Finansowo-Operacyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 30 marca 2011 roku.
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