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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu polaczonego sprawozdania finansowego
za okres szeSciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku

Akcyjnej

1.

Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Prosta 70, obejmujacego:

» wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego,

e polaczone zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2009 roku w kwocie 1.240.870 tysigcy

zlotych,

 polaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2009 roku, ktoéry wykazuje aktywa netto

w kwocie 1.358.485 tysigcy zlotych,

o polaczony rachunek wyniku z operacji za okres szesciu miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2009 roku, wykazujacy dodatni wynik zoperacji w kwocie 70.029 tysigcy

zlotych, oraz

e polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres sze$ciu miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2009 roku, wykazujace zwigkszenie stanu aktywdéw netto o kwote 39.695 tysiecy

ztotych

(,,zataczone potaczone sprawozdanie finansowe™).

zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego, raportu z przegladu.
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PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego potaczonego sprawozdania finansowego za okres
szeSciu miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca 2009 roku Aviva Investors Funduszu

Za rzetelno$¢, prawidlowos¢ i jasnos¢ zalaczonego potaczonego sprawozdania finansowego,
jak réwniez za prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych wchodzacych w skiad Funduszu
subfunduszy: Subfunduszu Aviva Investors Depozyt Plus, Subfunduszu Aviva Investors
Obligacji, Subfunduszu Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus, Subfunduszu Aviva Investors
Stabilnego Inwestowania, Subfunduszu Aviva Investors Polskich Akcji, Subfunduszu Aviva
Investors Zrownowazony, Subfunduszu Aviva Investors Matych Spélek, Subfunduszu Aviva
Investors Nowoczesnych Technologii, Subfunduszu Aviva Investors Akcji Europy
Wschodzacej, Subfunduszu Aviva Investors Nowych Spoétek (,,Subfundusze™) odpowiada
Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotki Akcyjnej
(,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem
i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepiséw prawa
oraz norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentoéw (,,Normy”). Normy nakiadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos$¢, ze sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy giéwnie droga analizy danych
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finansowych, wgladu w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych
od kierownictwa oraz personelu Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania
finansowego istotnie réznig si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o rzetelnosci,
prawidtowosci i jasnosci sprawozdania finansowego. Dlatego nie mozemy wydac¢ takiej opinii
o zalaczonym potaczonym sprawozdaniu finansowym.

4. Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian
w zalaczonym polaczonym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawialo ono prawidtowo,
rzetelnie i jasno we wszystkich istotnych aspektach sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu
na dzien 30 czerwca 2009 roku oraz jego wynik z operacji za okres szeSciu miesigcy
zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci i odpowiednio wydanymi na jej
podstawie przepisami.

5. Do zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego dolaczono o$wiadczenie
depozytariusza oraz jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.
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Szanowni Panstwo,

Zz przyjemnoscig przekazujemy Panstwu potgczone sprawozdanie finansowe Aviva Investors
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zarzadzanego przez Aviva Investors Poland Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2009 roku.

Fundusz powstat 3 listopada 2006 roku w wyniku przeksztaicenia pieciu funduszy inwestycyjnych
otwartych: CU FIO Depozyt Plus, CU FIO Obligacji, CU FIO Ochrony Kapitatu Plus, CU FIO
Stabilnego Inwestowania oraz CU FIO Polskich Akcji w jeden fundusz inwestycyjny otwarty
z wydzielonymi Subfunduszami, przy czym z dniem przeksztatcenia kazdy z ww. funduszy stat sie
Subfunduszem w ramach Funduszu, przyjmujac odpowiednio nazwy: CU Depozyt Plus, CU Obligaciji,
CU Ochrony Kapitatu Plus, CU Stabilnego Inwestowania oraz CU Polskich Akcji i kontynuujac
dziatalno$¢ przeksztatconych funduszy.

2 stycznia 2007 roku w ramach Funduszu utworzony zostat Subfundusz CU Zréwnowazony, a
8 kwietnia 2008 roku uruchomione zostaly kolejne subfundusze inwestujgce w akcje — CU Malych
Spotek, CU Nowoczesnych Technologii, CU Akcji Europy Wschodzacej oraz CU Nowych Spélek,
ktore poszerzyly spektrum mozliwosci inwestycyjnych na krajowym oraz europejskim rynku, dla
naszych klientéw

29 maja 2009 roku weszty w zycie zmiany statutu funduszu, zgodnie z ktérymi nastgpita zmiana
nazwy funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazw poszczegdinych
subfunduszy na: Aviva Investors Depozyt Plus, Aviva Investors Obligacji, Aviva Investors Ochrony
Kapitatu Plus, Aviva Investors Stabilnego Inwestowania, Aviva Investors Zréwnowazony, Aviva
Investors Polskich Akcji, Aviva Investors Matych Spétek, Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,
Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej oraz Aviva Investors Nowych Spétek.

Do potgczonego sprawozdania finansowego dofgczone =zostaly sprawozdania jednostkowe
poszczegblnych subfunduszy. Znajdg w nich Panstwo miedzy innymi szczegdlowe informacje na
temat struktury portfeli lokat subfunduszy.

Grupa subfunduszy bezpiecznych

Pierwsza potowa 2009 roku, mimo pewnej zmiennosci, okazata sie udanym okresem dla funduszy
bezpiecznych Aviva Investors.

Wartos¢ jednostki subfunduszu Aviva Investors Depozyt Plus wzrosta w tym okresie o 3,25 proc.,
natomiast Subfundusz Aviva Investors Obligacji zakonczyt pierwsze potrocze wynikiem 3,86 proc.

Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus osiggnat jeden z lepszych wynikdw na rynku za sprawg
zwigekszonego udziatu w portfelu krotkoterminowych papierow wartosciowych, ktérych cena rosta wraz
z kolejnymi obnizkami stép procentowych.

Dobry wynik subfunduszu Aviva Investors Obligacji osiagniety zostat dzieki ograniczeniu inwestyciji
w dlugoterminowe polskie papiery skarbowe i zwiekszeniu udziatu papieréw diuznych emitowanych
przez kraje Europy Zachodnie;j.

ZapowiedZz nowelizacji budzetu na warunkach zgodnych z przewidywaniami ekonomistow istotnie
zmniejszylo poziom niepewnosci na rynku. Zakladajgc, ze poziom inflacji nie wzrosnie gwattownie,
mozemy oczekiwaé, ze ceny obligacji bedg sie stabilizowac lub nieznacznie rosnagé.

Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA NIP: 8971553438 Nr KRS 0000011017
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Kapitat zakladowy: 12 000 000 zt Kapitat wplacony: 12 000 000 2t




Subfundusze inwestujgce w akcije

Pierwsze péirocze 2009 roku charakteryzowato sie duzg zmiennoscig cen akcji na gietdach w Polsce
i na $wiecie. W pierwszym okresie zaobserwowali§my dalsze pogtebienie sie spadkéw cen, ale od
pofowy lutego nastgpit poczatek silnego odreagowania diugookresowych spadkdw, dzieki ktéremu
wszystkie subfundusze Aviva Investors inwestujgce w akcje zanotowaly dodatnie, a w niektérych
przypadkach wrecz bardzo wysokie stopy zwrotu w skali péirocza:

Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus — 5,13 proc,
Aviva Investors Stabilnego Inwestowania — 3,57proc,
Aviva Investors Zréwnowazony — 7,02proc,

Aviva Investors Polskich Akcji — 7,27proc.,

Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej — 20,27proc.,
Aviva Investors Matych Spotek — 37,26proc.,

Aviva Investors Nowych Spétek — 33,39proc.,

Aviva Investors Nowoczesnych Technologii — 8,29proc.

Na osiggniete wyniki pozytywnie wplyneto m.in. zwiekszenie udziatu akcji w portfelu funduszy. Wyzsze
stopy zwrotu subfunduszy z udziatem akcji osiggnieto rowniez dzieki do$¢ wysokiemu zaangazowaniu
w akcje spotek matych i Srednich oraz firm surowcowych (KGHM), a takze dzieki udanemu doborowi
spofek z sektoréw: budowlanego, handlowego, spozywczego i mediowego. Korzystny wplyw na wyniki
subfunduszy miat takze udziat w ofertach publicznych (L. W. ,Bogdanka”).

Do mniej udanych decyzji inwestycyjnych zaliczy¢é mozna zbyt mate zaangazowanie w sektory:
deweloperski i chemiczny oraz zbyt duzy udziat w portfelu akcji spdtki PKN Orlen. Negatywnie na
wyniki wptynat réwniez niekorzystny dobér bankéw do portfela subfunduszy.

Od 17 lutego do potowy czerwca b.r. rynek akcji wzrést o 50 proc., odreagowujgc diugoterminowy
trend spadkowy. Ocenia sie, ze przynajmniej kilkadziesigt firm podwoilo swojg wartosé. Po tak
dynamicznych wzrostach wyceny spétek powrécity do bardziej racjonalnych pozioméw. Obecnie
spodziewamy sie obnizenia stopnia zmiennosci na rynku. Dalsze wzrosty bedg mozliwe przy
optymistycznych prognozach sytuaciji gospodarczej na rok 2010.

Z powazaniem,

S
Marek PrZybylski TymoteusA Paleczny

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zalzgdu

Warszawa, dnia 12 sierpnia 2009 roku.




AVIVA INVESTORS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS DEPOZYT PLUS
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS OBLIGACJI
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS OCHRONY KAPITALU PLUS
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS STABILNEGO INWESTOWANIA
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS POLSKICH AKCJI
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS ZROWNOWAZONY
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS MALYCH SPOLEK
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS NOWOCZESNYCH TECHNOLOGII
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS AKCJI EUROPY WSCHODZACEJ
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS NOWYCH SPOLEK

POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2009 ROKU
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA, zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z
pdzZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz.
1859) przedstawia pofgczone sprawozdanie finansowe Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, sporzgdzone za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2009 roku, obejmujgce:

potaczone zestawienie lokat funduszu wediug stanu na dzien 30 czerwca 2009 roku,
wykazujgce sktadniki lokat funduszu o wartosci 1 240 870 tys. zk

potaczony bilans funduszu sporzadzony na dziern 30 czerwca 2009 roku, wykazujgcy warto$é
aktywow netto funduszu w wysokosci 1 358 485 tys. zt;

potaczony rachunek wyniku z operacji funduszu sporzgdzony za okres od dnia 1 stycznia
2009 roku do dnia 30 czerwca 2009 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci
70 029 tys. zt;

potaczone zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia
2009 roku do dnia 30 czerwca 2009 roku, wykazujace zwiekszenie wartosci aktywow netto
funduszu w wysokosci 39 695 tys. zt.

Do potaczonego sprawozdania finansowego funduszu dotgczono jednostkowe sprawozdania
finansowe subfunduszy:

Marek Przybylski Tymoteusz
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zrz

N

Aviva Investors Depozyt Plus,

Aviva Investors Obligacii,

Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,
Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,
Aviva Investors Polskich Akciji,

Aviva Investors Zréwnowazony,

Aviva Investors Matych Spdtek,

Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,
Aviva Investors Akcji Europy Wschodzace;j,
Aviva Investors Nowych Spotek.

5

o

Marek Wierzbotowski

Dyrektor Finansowo-Operacyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 12 sierpnia 2009 roku
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potgczone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakornczony dnia 30 czerwca 2009 roku

| WPROWADZENIE

1. INFORMACJE O FUNDUSZU

W dniu 9 czerwca 2006 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) decyzjg nr DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 udzielita zezwolenia na utworzenie Commercial
Union Funduszu Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz’) poprzez przeksztaicenie:

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Depozyt Plus, wpisanego do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 113,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji, wpisanego do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 110,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Kapitatu Plus, wpisanego do
rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 176,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Inwestowania, wpisanego do
rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 111 oraz

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Polskich Akcji, wpisanego do rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 112,

w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu
przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 146, poz. 1546 z
pézn. zm.).

Wg. Stanu na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodzg nastepujace Subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligacji,

- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Polskich Akcji,

- Aviva Investors Zrébwnowazony,

- Aviva Investors Malych Spétek, .

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,

- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej oraz
- Aviva Investors Nowych Spétek.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz jako fundusz inwestycyjny otwarty zostat utworzony na czas nieograniczony.

2. INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH

a) Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus.

Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Depozyt Plus w dniu 5 kwietnia 2002 roku na podstawie decyzji Komisji
Papieréw Warto$ciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DF11-4050/14-7/02-668 z
dnia 5 marca 2002 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Depozyt Plus zostat
przeksztaicony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Depozyt Plus na
podstawie decyzji Komisji Papieréw Warto$ciowych i Gield (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr
DF1/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Depozyt Plus. ‘




Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potfgczone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w diuzne papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu, w tym gidwnie w instrumenty finansowe rynku pienieznego
charakteryzujgce si¢ niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego.

Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w instrumenty rynku pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe
jest nie nizsza niz 70% i moze wynie$é 100% wartosci aktywéw Funduszu.

b) Subfundusz Aviva Investors Obligacii.

Subfundusz Aviva Investors Obligacji zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Obligacji w dniu 5 kwietnia 2002 roku na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i
Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DF11-4050/14-3/02-672 z dnia 5 marca 2002 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji zostat
przeksztatcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Obligacji na
podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr
DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Obligaciji.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w diuzne papiery wartoSciowe i instrumenty rynku
pienigznego przewidziane w Statucie Funduszu, w tym zwlaszcza w diuzne papiery wartosciowe
emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz inne
diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w diuzne papiery warto$ciowe jest nie nizsza niz 70% i moze
wynies¢ 100% wartosci aktywoéw Funduszu.

c) Subfundusz Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus.

Subfundusz Aviva Investors Ochrony Kapitalu Plus zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Ochrony Kapitatu Plus w dniu 6 pazdziernika 2004 roku na podstawie decyzji
Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFIW/4032/14/4-
1-3710/04 z dnia 10 wrze$nia 2004 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Kapitatu
Plus zostat przeksztaicony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU
Ochrony Kapitatu Plus na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisji
Nadzoru Finansowego) nr DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Fundusz poprzez odpowiedni dobér lokat bedzie dazyt do minimalizowania w $rednim okresie
spadkow warto$ci aktywéw netto Subfunduszu przypadajgcych na jednostke uczestnictwa oraz do
tego, aby w dowolnym dniu wyceny warto$¢ jednostki uczestnictwa nie byla nizsza od wartosci
jednostki uczestnictwa w dniu wyceny przypadajgcym 365 dni wczesniej.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane gtéwnie w diuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego oraz w akcje.

Catkowita wartos¢ lokat w akcje wynosi od 0% do 30% wartosci aktywoéw Subfunduszu, przy czym
Subfundusz lokuje aktywa Subfunduszu wylacznie w akcje zdematerializowane zgodnie z przepisami
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Catkowita warto$¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wynosi od
50% do 100% wartosci aktywoéw Subfunduszu.
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d) Subfundusz Aviva Investors Stabilnego Inwestowania.

Subfundusz Aviva Investors Stabilnego Inwestowania zostat utworzony jako Commercial Union
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Inwestowania PPE w dniu 5 kwietnia 2002
roku na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisji Nadzoru
Finansowego) nr DFI1-4050/14-4/02-671 z dnia 5 marca 2002 roku.

W dniu 25 Iutego 2003 roku Komisja Papieréow Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) decyzjg nr DFI/W/4033-14/1-01 udzielita zezwolenia na zmiane statutu CU SFIO
Stabilnego Inwestowania PPE, w tym m.in. na zmiane nazwy na Commercial Union Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Inwestowania.

W dniu 16 wrzesnia 2005 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) decyzjg nr DFI/W/4033-14-/1-4 udzielita zezwolenia na zmiane statutu CU SFIO
Stabilnego Inwestowania, w tym na zmiang rodzaju funduszu na fundusz inwestycyjny otwarty.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego
Inwestowania zostat przeksztalcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz
CU Stabilnego Inwestowania na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie
Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Stabilnego Inwestowania.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w diuzne papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu, w tym giéwnie w akcje.

Udziat lokat w akcje w warto$ci aktywéw Subfunduszu wynosi od 0% do 40%, natomiast udziat lokat w
diuzne papiery wartoéciowe i instrumenty rynku pienieznego wynosi od 50% do 100% wartosci
aktywow Subfunduszu.

e) Subfundusz Aviva Investors Polskich Akcii.

Subfundusz Aviva Investors Poiskich Akcji zostal utworzony jako Commercial Union Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Polskich Akcji w dniu 5 kwietnia 2002 roku na podstawie decyzji Komisji
Papierow Warto$ciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DF11-4050/14-6/02-669 z
dnia 5 marca 2002 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Polskich Akcji zostat
przeksztatcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Polskich Akcji na
podstawie decyzji Komisji Papierow Warto$ciowych i Gield (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr
DF1/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Polskich Akciji.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w dluzne papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu, w tym gtownie w akcje.

Udziat lokat w akcje w wartosci aktywéw Subfunduszu wynosi od 60% do 100%.

f) Subfundusz Aviva Investors Zréwnowazony.

Subfundusz Aviva Investors Zréwnowazony zostat utworzony w dniu 2 stycznia 2007 roku, jako
Subfundusz CU Zréwnowazony wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Zréwnowazony.
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Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe przewidziane
w Statucie Funduszu, w tym gtéwnie w akcje.

Udziat lokat w akcje w wartosci aktywéw Subfunduszu wynosi od 40% do 60%, natomiast udziat lokat
w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wynosi od 20% do 60% wartosci
aktywéw Subfunduszu.

g) Subfundusz Aviva Investors Matych Spotek.

Subfundusz Aviva Investors Malych Spolek zostat utworzony w dniu 8 kwietnia 2008 roku, jako
Subfundusz CU Matych Spotek wydzielony w ramach Funduszu..

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Matych Spotek.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w akcje, giéwnie matych spotek, a takze
instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka.

Catkowita warto$¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% wartoéci aktywéw Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmniej polowe
wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita wartos¢ akeji matych spétek, przy czym za male spotki
uwaza sie:
- w odniesieniu do akcji spdlek notowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
SA — spotki, ktérych udziat w indeksie WIG nie przekracza 0,75%;

- w odniesieniu do akcji spdlek nienotowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie SA - spotki, ktorych kapitalizacja gieldowa jest nie wyzsza niz 2,5 mid zt.

Catkowita warto$¢ lokat w dluzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego jest nie
wieksza niz 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

h) Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii.

Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii zostat utworzony w dniu 8 kwietnia 2008
roku, jako Subfundusz CU Nowoczesnych Technologii wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Nowoczesnych Technologii.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w akcje, gtéwnie spolek reprezentujgcych
nowoczesne technologie, m.in. z branz teleinformatycznej, telekomunikacyjnej, medialne;j,
biotechnologicznej, a takze instrumenty finansowe o podobnym do akgji poziomie ryzyka.

Catkowita warto$¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% wartosci aktywow Subfunduszu. Subfundusz dgzy do tego, aby co najmniej potowe
wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita warto$¢ akcji spotek nowoczesnych technologii.

Catkowita warto$¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego jest nie
wieksza niz 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

i) Subfundusz Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej.

Subfundusz Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej zostat utworzony w dniu 8 kwietnia 2008 roku,
jako Subfundusz CU Akcji Europy Wschodzacej wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Akcji Europy Wschodzace;.
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Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane gitéwnie w akcje spétek z siedzibg w krajach Europy Srodkowej, a
takze instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka.

Catkowita wartos¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% wartosci aktywéw Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmniej polowe
wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita warto$¢ akcji spolek z siedzibg w nastepujacych
krajach: Polska, Austria, Czechy, Wegry, Rumunia, Bulgaria, Chorwacja, Stowacja, Stowenia, Estonia
i Grecja.

Catkowita wartos¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego jest nie
wigksza niz 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

j) Subfundusz Aviva Investors Nowych Spéiek.

Subfundusz Aviva Investors Nowych Spolek zostat utworzony w dniu 8 kwietnia 2008 roku, jako
Subfundusz CU Nowych Spoétek wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Nowych Spétek.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w akcje, gléwnie spélek notowanych na rynkach
zorganizowanych w okresie krétszym niz 36 miesiecy do dnia nabycia akcji tej spotki przez
Subfundusz, a takze instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka.

Calkowita warto$¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% warto$ci aktywéw Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmniej potowe
wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita warto$¢ akcji spélek notowanych na rynkach
zorganizowanych w okresie krétszym niz 36 miesiecy do dnia nabycia akcji tej spotki przez
Subfundusz.

Catkowita warto$¢ lokat w diluzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego jest nie
wiegksza niz 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzgdzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 70, 00-838 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017. Sadem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad rejonowy dia m. st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

W dniu 29 maja 2009 roku zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym zmiana nazwy
Towarzystwa z Commercial Union Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. na Aviva
Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

4, OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Polgczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2009
roku do dnia 30 czerwca 2009 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2009 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy zostaty
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajacej
si¢ przewidzieC przyszioci tj. co najmniej 12 miesigcy po dniu 30 czerwca 2009 roku. Zarzad
Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
oraz sprawozdan jednostkowych Subfunduszy istnienia faktow i okolicznosci, ktore wskazywatyby na
zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz i Subfundusze oraz w okresie co najmniej 12

5
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miesigcy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca 2009 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze potgczone sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi przez bieglego rewidenta.
Przegladu potgczonego sprawozdania finansowego dokonata Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 130.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Zaden z Subfunduszy nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.

8. SPOSOB SPORZADZENIA POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
FUNDUSZU

Polgczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzgdzone poprzez zsumowanie
odpowiednich pozycji sprawozdan jednostkowych Subfunduszy.

9. ZMIANY W ILOSCI SUBFUNDUSZY WYDZIELONYCH W RAMACH FUNDUSZU

W dniu 8 kwietnia 2008 roku w ramach Funduszu zostaly utworzone nastepujgce Subfundusze: Aviva
Investors Matych Spdlek, Aviva Investors Nowoczesnych Technologii, Aviva Investors Akgcji Europy
Wschodzacej oraz Aviva Investors Nowych Spétek. W zwiazku z tym w niniejszym potaczonym
sprawozdaniu finansowym dane poréwnywalne uwzgledniajg dane tych Subfunduszy za okres od dnia
8 kwietnia 2008 roku do dnia 30 czerwca 2009 roku.
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I POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA
Skladniki lokat 30 czerwea 2009 roku 31 grudnia 2008 roku
(wtysiagach Zotych) Wartos¢ wg ceny v‘:l;c:licnval:d:iue?‘w Procentowy udziatw  Warto$¢ wg ceny v?ya::énva‘::me?: Procentowy udziatw
nabycia bilansowy aktywach ogélem nabycia bilansowy aktywach ogblem
Akcie 6§63 550 664 709 47.66 879492 642 444 48.20
Warranty subsksypeyjne 0 0 0.00 0 0 0.00
Prawa do akgji 6837 8421 0.60 7589 6769 0.51
Prawa poboru 0 1 0.00 6 a7 0.00
Kwity depozytowe 0 0 0.00 [ 0 0.00
Listy zastawne 0 0 0.00 1441 1668 0.13
Dluzne papiery wartosciowe 566 958 567 620 40.70 587 537 592933 44.49
Instrumenty pochodne 0 119 0.01 0 0 0.00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00 0 0 0.00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00 1 0 0.00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspéinego
inwest. majage siedzibe 2 granica 0 0 0.00 0 0 0.00
Wierzytelnosci 0 0 0.00 0 0 0.00
Weksle 0 0 0.00 0 [} 0.00
Depozyty 0 0 0.00 0 0 0.00
Inne 0 0 0.00 0 0 0.00
Razem 1237 345 1240 870 88.98 1476 065 1243 861 93.32
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Il POLACZONY BILANS

. 30 czerwca 31 grudnia

{w tysiagach zlotych) 2009 roku 2008 roku
1. AKTYWA 1394 599 1332869
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 70 054 44322
1.1. Srodki pienigzne na rachunku biezacym 6859 771
1.2. 8rodki pienigzne na rachunku nabyé 797 1645
1.3. $rodki pieniezne na rachunku odkupien 1 92
1.4. Srodki pienigzne na rachunkach wyspecjalizowanych programéw inwestowania 149 107
1.5. Srodki pienigzne na krotkoterminowych lokatach bankowych 62238 41707

2. Naleznosci 74171 17612
2.1. Z tytulu zbytych aktywow 44 986 1600
2.2. Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych 13003 4617
2.3. Dywidendy 6674 0
24. Odsetki 9483 11372
2.5. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0
2.6. Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0
2.7. Pozostale 25 23

3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 26009
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1070 533 1098 511
4.1. Papiery wartosciowe udzialowe 673130 649 213
4.2. Dluzne papiery warto$ciowe odsetkowe 397 403 449 298
4.3. Dluzne papiery warto$ciowe dyskontowe 0 0
4.5, Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
4.8. Inne 0 0
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 170 337 145 350
5.1. Papiery warto$ciowe udzialowe 1 47
5.2, Dluzne papiery warto$ciowe odsetkowe 146 289 135482
5.3. Dluzne papiery warto$ciowe dyskontowe 23928 9821
5.4. Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
5.6. Udzialy w spotkach z 0.0. 0 0
5.7. Inne 119 0

6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 9504 1065
ll. ZOBOWIAZANIA 36114 14079
1. Zobowiazania wlasne subfunduszy 36114 14079
Ili. Aktywa netto 1358 485 1318790
IV. KAPITAL FUNDUSZU 1253228 1283 562
1. Kapital wplacony 12034 151 11 341 590

2. Kapitat wyplacony (wielkos¢ ujemna) (10 780 923) (10 058 028)
V. DOCHODY ZATRZYMANE 103 367 269 583
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychedy z lokat netto 41913 35034
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 61454 234 549
VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 1890 (234 355)
VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI (IV+V+/-Vl) 1358 485 1318790
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v POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Tstycznia - Tsfycznia - Tsfycznia -

(w tysigcach zlotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwca
2009 roku 2008 roku* 2008 roku*™*

I. PRZYCHODY Z LOKAT 263N 84729 42 817
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 8234 31693 14195

2. Przychody odsetkowe 18119 52534 28611

3. Dodatnie saldo réznic kursowych 18 500 10

4. Pozostate 0 2 1

Il. KOSZTY FUNDUSZU 19492 58 764 33911
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 18 327 57 206 33493

2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucie 0 0 0

3. Optaty dla depozytariusza 0 0 ]

4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0

7. Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu 0 0 0

8. Ustugi prawne 0 0 0

9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 14 69 43
11. Ujemne saldo roznic kursowych 957 1094 151
12. Pozostate 194 395 224
lll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-ll) 19 492 58 764 33911
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) 6879 25965 8906
V1. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK / (STRATA) 63 150 (721 558) (403 848)
1. Zrealizowany zysk / (strata) ze zbycia lokat, w tym: (173 095) (203 448) (88 122)

- z tytutu réznic kursowych 2677 1070 12

2. Wzrost / (spadek) niezrealizowanego zysku / (straty) z wyceny lokat, w tym: 236 245 (518 110) (315726)

- Z tytutu roznic kursowych (808) 1870 (278)
Vil. WYNIK Z OPERACJI (V4VI) 70029 (695 593) (394 942)

* Zwazywszy, ze Subfundusz Aviva Investors Matych Spolek, Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii, Subfundusz Aviva Investors Akeji Europy
Wschodzagej oraz Subfundusz Aviva Investors Nowych Spolek zostaly utworzone w dniu 8 kwietnia 2008 roku niniejsze polaczone sprawozdanie finansowe
uwzglednia dane wyzej wymienionych Subfunduszy za okres od dnia 8 kwietnia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku.

™ Zwazywszy, ze Subfundusz Aviva Investors Malych Spolek, Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii, Subfundusz Aviva Investors Akeji Europy
Wschodzagej oraz Subfundusz Aviva Investors Nowych Spolek zostaly utworzone w dniu 8 kwietnia 2008 roku niniejsze polaczone sprawozdanie finansowe
uwzglednia dane wyzej wymienionych Subfunduszy za okres od dnia 8 kwietnia 2008 roku do dnia 30 czerwca 2008 roku.




Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Polgczone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku

\ POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Tstycznia - Tstycznia - Tstycznia -

(w tysigcach zZlotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwea
20009 roku 2008 roku* 2008 roku™

1. WartoS¢ aktywow nefto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1318790 2613 006 2613 006
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 70 029 (695 593) (394 942)
a) Przychody z lokat netto 6879 25965 8906
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (173 095) (203 448) (88122)
¢) Warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 236 245 (518 110) (315 726)
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 70 029 (695 593) (394 942)
4, Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): 0 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0
¢) z przychoddéw ze zbycia lokat 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:; (30 334) (598 623) (303 372)
a) Powigkszenie kapitafu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 692 561 3043 160 1923 988
b) Zmniejszenie kapitalu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa {722 895) (3641783) (2 227 360)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) ) 39695 (1294 216) (698 314)
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1358 485 1318790 1914692
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1275100 1892419 2194 288

* Zwazywszy, ze Subfundusz Aviva Investors Matych Spotek, Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii, Subfundusz Aviva Investors Akgji Europy
Wschodzacej oraz Subfundusz Aviva Investors Nowych Spotek zostaly utworzone w dniu 8 kwietnia 2008 roku niniejsze pofaczone sprawozdanie finansowe uwzglednia

dane wyzZej wymienionych Subfunduszy za okres od dnia 8 kwietnia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku.

* Zwazywszy, ze Subfundusz Aviva Investors Malych Spotek, Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii, Subfundusz Aviva Investors Akcji Europy
Wschodzacej oraz Subfundusz Aviva Investors Nowych Spotek zostaly utworzone w dniu 8 kwietnia 2008 roku niniejsze potagzone sprawozdanie finansowe uwzglednia

dane wyzej wymienionych Subfunduszy za okres od dnia 8 kwietnia 2008 roku do dnia 30 czerwca 2008 roku.

Niniejsze polgczone sprawozdanie finansowe zawiera 10 kolejno ponumerowanych stron.

e

MareK Przybylski — Prezes Zarzadu Tymoteus2\Palgogny — Wiceprezes Zarzadu

W,

Marek Wierzbo%oMi - Dyrektor Finansowo-Operacyjny

(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 12 sierpnia 2009 roku.
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Deutsche Bank Polska S.A.

Warszawa, dn. 12 sierpnia 2009 r.
OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycjii § 37 wust. 1 pkt 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych,
Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z
wydzielonymi subfunduszami:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligacji,

- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Polskich Akcji,

- Aviva Investors Zréwnowazony,

- Aviva Investors Matych Spolek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,

- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej,

- Aviva Investors Nowych Spotek,

(zwanego dalej Funduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywéw Funduszu i wydzielonych w jego
ramach subfunduszy zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych, jak tez
pozytkéw z nich wynikajacych przedstawionych w polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu oraz
jednostkowych sprawozdaniach finansowych subfunduszy za okres 6-ciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca
2009 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche B olska S.A.

Piotr Zfaczek )\\N Barttomiej Polewczyk
rent

Pro Pelnomocnik

Deutsche Bank Polska Spdtka Akcyjna z siedziba w Warszawie,
al. Armii Ludowej 26, NIP: 526-10-29-815
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy,

Przewodniczacy Rady Nadzorczej: Peter Tils Xl Wydziat Gospodarczy KRS 00000 20832

Zarzad: Krzysztof Kalicki, Marcin lwaszkiewicz, Mirostaw Urbariski 230 min PLN kapitatu akeyjnego — 100% wptacone




