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Szanowni Panstwo,

przekazujemy Panstwu polaczone sprawozdanie finansowe Aviva Investors Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, zarzadzanego przez Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA. Sprawozdanie zostalo sporzadzone za okres pierwszych szesciu miesiecy 2015
roku.

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty powstat 3 listopada 2006 roku w wyniku
przeksztatcenia pigciu funduszy inwestycyjnych otwartych: CU FIO Depozyt Plus, CU FIO Obligaciji,
CU FIO Ochrony Kapitatu Plus, CU FIO Stabilnego Inwestowania oraz CU FIO Polskich Akcji w jeden
fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami. Z dniem przeksztatcenia kazdy z ww.
funduszy stat sie Subfunduszem w ramach Funduszu, przyjmujac odpowiednio nazwe: CU Depozyt
Plus, CU Obligacji, CU Ochrony Kapitatu Plus, CU Stabilnego Inwestowania oraz CU Polskich Akcji
i kontynuujgc dziatalno$¢ przeksztatconego funduszu.

2 stycznia 2007 roku w ramach Funduszu utworzony zostat subfundusz CU Zréwnowazony,
a 8 kwietnia 2008 roku uruchomione zostaty kolejne subfundusze inwestujace w akcje: CU Matych
Spotek, CU Nowoczesnych Technologii, CU Akcji Europy Wschodzacej oraz CU Nowych Spotek,
ktore poszerzyly spektrum mozliwosci inwestycyjnych na krajowym oraz europejskim rynku.

29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, zgodnie z ktorymi nastapity: zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazw
poszczegolnych subfunduszy na: Aviva Investors Depozyt Plus, Aviva Investors Obligacji, Aviva
Investors Ochrony Kapitatu Plus, Aviva Investors Stabiinego Inwestowania, Aviva Investors
Zrownowazony, Aviva Investors Polskich Akcji, Aviva Investors Matych Spotek, Aviva Investors
Nowoczesnych Technologii, Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej oraz Aviva Investors Nowych
Spotek.

10 maja 2010 roku do oferty funduszy inwestycyjnych oferowanych przez Aviva Investors Poland
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA dotaczyt Subfundusz Aviva Investors Optymalnego
Wzrostu, bedgcy subfunduszem Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

31 maja 2011 roku liczba subfunduszy wydzielonych w ramach Aviva Investors Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego powiekszyta sie o kolejne dwa. W wyniku przeksztatcenia Aviva Investors
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnej Alokacji w subfundusz, powstat Subfundusz Aviva
Investors Aktywnej Alokacji. Kontynuuje on dziatalno$¢ dotychczasowego funduszu inwestycyjnego
otwartego, w zwigzku z czym bez zmian pozostata zaréwno polityka inwestycyjna Subfunduszu, jak
i prawa Uczestnikow. Roéwnoczesnie oferta inwestycyjna Aviva Investors Poland Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych SA zostata poszerzona o kolejny subfundusz — Aviva Investors Akcji
Rynkéw Wschodzgeych, lokujgcy aktywa na rynkach krajow wschodzacych, poprzez nabywanie
tytutow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne Grupy Aviva, koncentrujgce sie w tym
regionie.

W dniu 18 listopada 2011 roku zostaty utworzone dwa kolejne subfundusze. Aviva Investors Diuznych
Papieréw Korporacyjnych lokuje co najmniej 70 proc. aktywéw w instrumentach diuznych oraz
instrumentach rynku pienieznego, emitowanych przez podmioty inne niz Skarb Panstwa. Duzy udziat
obligaciji korporacyjnych stwarza mozliwo$¢ uzyskania wyzszej stopy zwrotu niz w przypadku funduszy
inwestujgcych w obligacje skarbowe, moze jednak powodowaé okresowe wahania wartosci inwestycji
ze wzgledu na zroznicowang wiarygodno$¢ emitentow. W przypadku drugiego - Aviva Investors
Obligacji Dynamicznego - aktywa nie sg inwestowane wedlug przyjetego wzorca (brak struktury
modelowej). Zaréwno udziat instrumentéw rynku pienieznego (m.in. bonéw i krotkoterminowych
obligacji skarbowych), jak i dlugoterminowych instrumentéw dtuznych (dtugoterminowych obligacji o
stalym oprocentowaniu) moze ulega¢ zmianom w krotkich odstepach czasu. Skiad portfela
Subfunduszu jest aktywnie dopasowywany do biezacej sytuacji na rynku. Znaczny udziat obligacji
charakteryzujgcych sie podwyzszong zmienno$cig cen moze powodowac okresowe wahania wartosci
jego jednostki uczestnictwa. Obydwa Subfundusze przeznaczone sg dla o0s6b akceptujgcych
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umiarkowany (czasowo podwyzszony) poziom ryzyka inwestycyjnego i oczekujgcych stabilnego
wzrostu oszczednosci w $rednim i diugim okresie, na poziomie przewyzszajgcym zyski mozliwe do
uzyskania z inwestycji na rynku pienieznym oraz na rynku diuznych papieréw skarbowych.

W ubieglym roku utworzony zostal kolejny subfundusz, Aviva Investors Obligacji Zamiennych.
Subfundusz inwestuje aktywa w obligacje zamienne na akcje oraz inne instrumenty o podobne;
charakterystyce, w tym jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestujgcych w obligacje zamienne.
Subfundusz przeznaczony jest dla osob, kitdre diugcterminowo oczekujg wyzszych stop zwrotu od
mozliwych do uzyskania z inwestycji w tradycyjne fundusze obligacji | akceptujg podwyzszony poziom
ryzyka inwestycyjnego. To doskonata propozycja dla wszystkich, ktorzy rozwazajg inwestowanie w
akcje, ale obawiajg sie pelnego ryzyka zmiennosci tego rynku.

Ponizej znajdg Panstwo informacje dotyczace wynikéw poszczegoéinych grup subfunduszy w okresie
sprawozdawczym.

Do polgczonego sprawozdania finansowego dolgczone zostaly sprawozdania jednostkowe
poszczegoinych Subfunduszy. Znajdg w nich Panstwo miedzy innymi szczegotowe informacje na
temat struktury portfeli lokat Subfunduszy.

Grupa subfunduszy bezpiecznych z oferty Aviva Investors Poland TFI

Pierwsza polowa 2015 roku przyniosta korekte po diugiej hossie na rynku instrumentéw diuznych na
calym $wiecie. Poczatek roku zapowiadat sie jednak odmiennie m. in. po tym, jak ceny surowcéw na
$wiecie, a w szczegoinosci ropy naftowej, spadly do pozioméw nienotowanych od poczatku kryzysu
finansowego. W obliczu pogarszajgcych sie perspektyw inflacji banki centralne na Swiecie rozpoczety
serie cie¢ stop procentowych. Dodatkowo Europejski Bank Centrainy zapowiedziat rozszerzenie
programu skupu papierdw wartosciowych o obligacje rzgdowe strefy euro. Czynniki te spowodowaty,
ze styczen byt jednym z najlepszych miesiecy pod katem wzrostu warto$ci papieréow diuznych.

Skup obligacji w strefie euro wywotat bezprecedensowy wzrost ich cen. Co kilka tygodni kolejny kraj
dotgczat do rozszerzajacego sie grona tych, ktére mogg pochwali¢ sie ujemnymi rentownos$ciami,
dlatego pierwszy kwartai mozna bylo zaliczy¢ do bardzo udanych pod kgtem osiggnigtych stop zwrotu.
Bylo jednak jasne, ze tak niskie rentownosci nie majg fundamentalnego uzasadnienia i taki stan nie
moze sie diugo utrzymaé. W sytuacji, kiedy w Europie minat juz dotek inflacyjny oraz poprawito sig
otoczenie makroekonomiczne do podobnego wniosku doszia wigkszoS¢ inwestorow i w  kwietniu
nastapita gleboka korekta. Uspokojeniu sytuacji nie pomogto réwniez zawirowanie polityczne
zwigzane z przediuzajacymi sie negocjacjami pomiedzy Grecjg, a jej wierzycielami. Sprzeczne
sygnaty spowodowaly duzy wzrost zmiennosci na rynku papieréw skarbowych.

W pierwszej potowie 2015 roku subfundusze Aviva Investors inwestujgce w instrumenty dtuzne
osiagnely nastepujgce stopy zwrotu:

Aviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyjnych: 1,74%
Aviva Investors Obligacji Dynamiczny: -0,11%

Aviva Investors Obligacji: -1,28%

Aviva Investors Depozyt Plus: 0,54%






Grupa subfunduszy Aviva Investors TFl inwestujacych w akcje

Nie mniejszych emocji przez pierwszych 6 miesiecy roku dostarczat inwestorom rynek akcyjny.
Pierwszy kwartat przyniést satysfakcjonujgce stopy zwrotu. Gietdy, szczegolnie w Europie, rozpoczety
hossg, poniewaz bardzo poprawito sie otoczenie makroekonomiczne w strefie euro. Dobre dane
nadchodzity nie tylko z najwiekszej gospodarki eurolandu, Niemiec, ale réwniez np. z Francji, ktéra
przyzwyczaita nas do negatywnych zaskoczen. Inwestorzy z duzym entuzjazmem przyjeli rowniez
zapowiedz rozpoczecia skupu obligacji rzgdowych przez EBC. Nie bez znaczenia byt fakt, ze do tego
momentu gietdy w Europie pozostawaly daleko w tyle za swoimi amerykanskimi odpowiednikami.

Gorzej mialy sie jednak gieldy z rynkéw wschodzacych. Poprawa sytuacji na rynku pracy w USA
napedzita spekulacje o mozliwych podwyzkach stép procentowych przez Rezerwe Federalng. Z kolei
niepewny rezultat greckich negocjacji spowodowat wzrost popytu na aktywa uwazane za bezpieczne
kosztem ,ryzykownych” rynkéw wschodzgcych. Inwestorzy wykorzystali dodatkowo wzrost zagrozenia
bankructwem Grecji jako pretekst do realizacji zyskéw po ponad 20-procentowym wzroscie indeksow
akcji w Europie. Ogoétem niepokojgce sygnaly z Grecji spowodowaly utrzymanie sie stabego
sentymentu az do ostatniego dnia czerwca. Z czynnikéw lokalnych niewatpliwie najwazniejszym byla
niespodziewana wygrana w wyborach prezydenckich kandydata opozycji. Rynki finansowe nieco
nerwowo zareagowaly na te wiadomos$¢, a szczegdlnie mocno tracit na gietdzie sektor bankowy. Za
przyczyne nalezy uznac wzrost ryzyka politycznego, a takze zapowiedz inicjatyw mocno uderzajgcych
w te branze. Biorgc pod uwage, ze udziat sektora bankowego na polskiej gietdzie wynosi okoto 30
proc., straty w tym sektorze przetozyly sie na wyniki catego polskiego rynku kapitatowego.

W pierwszej pofowie 2015 roku subfundusze Aviva Investors inwestujgce w akcje osiggnety
nastepujace stopy zwrotu:

- Aviva Investors Malych Spélek: 6,71%
- Aviva Investors Zréwnowazony: 0,24%
- Aviva Investors Polskich Akcji: 1,25%
- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej: -3,66%
- Aviva Investors Nowych Spétek: 3,00%
- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus: 2,91%
- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii: 2,89%
- Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych 4,48%
- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania -0,25%

Grupa subfunduszy Aviva Investors o zmiennej alokacji

Subfundusze charakteryzujgce sie zmienng alokacja, tj. Aviva Investors Aktywnej Alokacji osiggnat
stope zwrotu w wysokoéci 2,83%, za$ Aviva Investors Optymainego Wzrostu osiggnat stope zwrotu
w wysokosci -2,20%

Prognozy dotyczace drugiej potowy 2015 roku:

Z makroekonomicznego punktu widzenia kolejne kwartaty nie powinny przynie$¢ odwrédcenia trendu
stopniowego ozywienia gospodarczego w Polsce i na $wiecie. Nie nalezy rowniez spodziewaé sie
gwattownego przyspieszenia. Wprawdzie ostatnie dane zaskakujg zazwyczaj pozytywnie, jednak
wcigz nalezy zwraca¢ uwage na czynniki ryzyka, ktére mogg negatywnie wplynaé na sentyment
zaréwno wsrdd przedsiebiorcow, jak i konsumentéw. Dobrg wiadomoscig jest z pewnoscig oddalenie
w czasie ryzyka bankructwa Grecji. W drugiej potowie roku do gry wejdg inwestycje infrastrukturalne
(a dodatkowo wydatki fiskalne zwigzane z wyborami parlamentarnymi), za$é w catym roku wzrost PKB
powinien wynie$¢ nie mniej niz 3,8 proc.

Polityka monetarna w Polsce i w strefie euro pozostanie stabilna przez najblizszych kilka kwartatow.
Rada Polityki Pienieznej zakoriczyta cykl cie¢ stop procentowych, za$ pierwszych podwyzek mozna
oczekiwac nie wczesniej niz w drugiej polowie przysztego roku. W tym kontekécie, a takze w sytuacii






stopniowej poprawy ekonomicznej spodziewamy sie powolnego wzrostu rentownosci polskich
papierow skarbowych w horyzoncie cyklu gospodarczego. Takie otoczenie powinno jednak
pozytywnie wplywac na rynki akcyjne. Polski rynek kapitatowy tylko nieznacznie skorzystat na
europejskiej hossie, dlatego potencjat wzrostowy pozostaje istotny. Potencjalnym czynnikiem ryzyka
pozostaje ryzyko polityczne i zwigzane z nim plany m. in. opodatkowania sektora bankowego.
Realizacja takiego scenariusza negatywnie wplynie na polskie indeksy gieldowe. Inwestorzy
miedzynarodowi bedg z pewno$cig wypatrywac sygnaléw wskazujgcych na pierwsze od lat podwyzki
stop procentowych przez Rezerwe Federalng, ktére w konteksécie poprawiajgcej sie sytuacji w
gospodarce amerykanskiej sg nieuniknione. O ile rozpoczecie cyklu podwyzek moze wywotad
chwilowg, podwyzszong zmienno$¢ na rynkach finansowych, o tyle nie powinno zaszkodzié ich
dtugoterminowym trendom. Tym bardziej, ze podwyzki beda raczej ostrozne, powolne i stopniowe.

Z powazaniem,
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Warszawa, 13 sierpnia 2015 roku.
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SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS OCHRONY KAPITALU PLUS
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS STABILNEGO INWESTOWANIA
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2015 ROKU
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA, zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z
pozniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859)
przedstawia polgczone sprawozdanie finansowe Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, sporzgdzone za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku, obejmujgce:

- polaczone zestawienie lokat funduszu wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2015 roku,
wykazujgce skiadniki lokat funduszu o wartosci 3 945 323 tys. zt:

- potgczony bilans funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2015 roku, wykazujacy wartosc
aktywow netto funduszu w wysokosci 4 279 045 tys. zt;

- potgczony rachunek wyniku z operacji funduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia
2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku, wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci
38 602 tys. zt;

- polaczone zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia
2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku, wykazujgce zmniejszenie wartosci aktywéw netto
funduszu w wysokosci 24 036 tys. zt.

Do potgczonego sprawozdania finansowego funduszu dotgczono jednostkowe sprawozdania
finansowe subfunduszy:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligaciji,

- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Zréwnowazony,

- Aviva Investors Polskich Akgcji,

- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej,

- Aviva Investors Matych Spétek,

- Aviva Investors Nowych Spotek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,

- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

- Aviva Investors Aktywnej Alokaciji,

- Aviva Investors Akcji Rynkow Wschodzgcych,

- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,

- Aviva Investors Diuznych Papierow Korporacyjnych oraz
Aviva Investors Obligacji Zamiennych.
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Marek Wierzbo&om}ski

Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 13 sierpnia 2015 roku.
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Polaczone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

| WPROWADZENIE

1. INFORMACJE O FUNDUSZU

W dniu 9 czerwca 2006 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) decyzjg nr DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 udzielita zezwolenia na utworzenie Commercial
Union Funduszu Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) poprzez przeksztaicenie:

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Depozyt Plus, wpisanego do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 113,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji, wpisanego do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 110,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Kapitatu Plus, wpisanego do
rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 176,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Inwestowania, wpisanego do
rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 111 oraz

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Polskich Akcji, wpisanego do rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 112,

w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu
przepisoéw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 146, poz. 1546 z
pbézn. zm.).

Wg. Stanu na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodzg nastepujgce Subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligacji,

- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,

- Auviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Zréwnowazony,

- Aviva Investors Polskich Akgiji,

- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzace;j,

- Aviva Investors Matych Spéiek,

- Aviva Investors Nowych Spotek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,

- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

- Aviva Investors Aktywnej Alokaciji,

- Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych,
- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,

- Aviva Investors Dluznych Papieréw Korporacyjnych oraz
- Aviva Investors Obligacji Zamiennych.

W dniu 29 maja 2009 roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz jako fundusz inwestycyjny otwarty zostat utworzony na czas nieograniczony.

2. INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH

a) Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus.
Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Depozyt Plus w dniu 5 kwietnia 2002 roku na podstawie decyzji Komisji
Papieréw Warto$ciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFI1-4050/14-7/02-668 z
dnia 5 marca 2002 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Depozyt Plus zostat
przeksztatcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Depozyt Plus na
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Potgczone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr
DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Depozyt Plus.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w diuzne papiery warto$ciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu, w tym giéwnie w instrumenty finansowe rynku pienieznego
charakteryzujgce sie niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego.

Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w instrumenty rynku pienieznego i diuzne papiery wartoéciowe
jest nie nizsza niz 70% i moze wynie$¢ 100% wartosci aktywéw Funduszu.

b) Subfundusz Aviva Investors Obligacii.

Subfundusz Aviva Investors Obligacji zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Obligacji w dniu 5 kwietnia 2002 roku na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i
Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DF11-4050/14-3/02-672 z dnia 5 marca 2002 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji zostat
przeksztatlcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Obligacji na
podstawie decyzji Komisji Papierow Warto$ciowych i Gield (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr
DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Obligaciji.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gidwnie w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego przewidziane w Statucie Funduszu, w tym zwilaszcza w diuzne papiery warto$ciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz inne
diuzne papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

Catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w diuzne papiery wartos$ciowe jest nie nizsza niz 70% i moze
wynies¢ 100% wartoéci aktywow Funduszu.

¢) Subfundusz Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus.

Subfundusz Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Ochrony Kapitatu Plus w dniu 6 paZzdziernika 2004 roku na podstawie decyzji
Komisji Papieréw Warto$ciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFIW/4032/14/4-
1-3710/04 z dnia 10 wrzes$nia 2004 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Kapitatu
Plus zostat przeksztatcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU
Ochrony Kapitatu Plus na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisji
Nadzoru Finansowego) nr DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Fundusz poprzez odpowiedni dobér lokat bedzie dazyt do minimalizowania w $rednim okresie
spadkéw wartosci aktywéw netto Subfunduszu przypadajgcych na jednostke uczestnictwa oraz do
tego, aby w dowolnym dniu wyceny warto$¢ jednostki uczestnictwa nie byla nizsza od wartosci
jednostki uczestnictwa w dniu wyceny przypadajgcym 365 dni wczesniej.

Aktywa Subfunduszu sa lokowane giéwnie w diuzne papiery warto$ciowe, instrumenty rynku
pienieznego oraz w akcje.
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Calkowita wartos¢ lokat w akcje wynosi od 0% do 30% wartosci aktywow Subfunduszu, przy czym
Subfundusz lokuje aktywa Subfunduszu wylacznie w akcje zdematerializowane zgodnie z przepisami
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Catkowita wartos¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wynosi od
50% do 100% wartosci aktywdw Subfunduszu.

d) Subfundusz Aviva Investors Stabilnego Inwestowania.

Subfundusz Aviva investors Stabilnego Inwestowania zostat utworzony jako Commercial Union
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego inwestowania PPE w dniu 5 kwietnia 2002
roku na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisji Nadzoru
Finansowego) nr DFI1-4050/14-4/02-671 z dnia 5 marca 2002 roku.

W dniu 25 lutego 2003 roku Komisja Papieréw Wartoéciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) decyzjg nr DFI/W/4033-14/1-01 udzielila zezwolenia na zmiane statutu CU SFIO
Stabilnego Inwestowania PPE, w tym m.in. na zmiane nazwy na Commercial Union Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Inwestowania.

W dniu 16 wrzeénia 2005 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) decyzjg nr DFI/W/4033-14-/1-4 udzielita zezwolenia na zmiane statutu CU SFIO
Stabilnego Inwestowania, w tym na zmiane rodzaju funduszu na fundusz inwestycyjny otwarty.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego
Inwestowania zostat przeksztalcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz
CU Stabilnego Inwestowania na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie
Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Stabilnego Inwestowania.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sa lokowane w diuzne papiery warto$ciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu, w tym gtéwnie w akcje.

Udziat lokat w akcje w wartosci aktywow Subfunduszu wynosi od 0% do 40%, natomiast udziat lokat w
diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wynosi od 50% do 100% wartosci
aktywow Subfunduszu.

e) Subfundusz Aviva Investors Zrownowazony.

Subfundusz Aviva Investors Zréwnowazony zostat utworzony w dniu 2 stycznia 2007 roku, jako
Subfundusz CU Zréwnowazony wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Zréwnowazony.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe przewidziane
w Statucie Funduszu, w tym gtéwnie w akcje.

Udziat lokat w akcje w wartosci aktywow Subfunduszu wynosi od 40% do 60%, natomiast udziat lokat
w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wynosi od 20% do 60% wartosci
aktywéw Subfunduszu.

f) Subfundusz Aviva Investors Polskich Akciji.
Subfundusz Aviva Investors Polskich Akcji zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Polskich Akcji w dniu 5 kwietnia 2002 roku na podstawie decyzji Komisji
Papieréow Wartos$ciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFI1-4050/14-6/02-669 z
dnia 5 marca 2002 roku.
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W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Polskich Akcji zostat
przeksztaicony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Polskich Akcji na
podstawie decyzji Komisji Papieréw Warto$ciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr
DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Polskich Akcji.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sa lokowane w diuzne papiery warto$ciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu, w tym gtéwnie w akcje.

Udziat lokat w akcje w wartosci aktywdw Subfunduszu wynosi od 60% do 100%.

g) Subfundusz Aviva Investors Akcii Europy Wschodzacej.

Subfundusz Aviva Investors Akcji Europy Wschodzgcej zostat utworzony w dniu 8 kwietnia 2008 roku,
jako Subfundusz CU Akcji Europy Wschodzacej wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Akcji Europy Wschodzgcej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane gtéwnie w akcje spdlek z siedzibg w krajach Europy Srodkowej, a
takze instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka.

Catkowita warto$¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% wartosci aktywoéw Subfunduszu. Subfundusz dgzy do tego, aby co najmniej polowe
wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita warto$¢ akcji spoélek z siedzibg w nastepujgcych
krajach: Polska, Austria, Czechy, Wegry, Rumunia, Buigaria, Chorwacja, Siowacja, Stowenia, Estonia
i Grecja.

Catkowita warto$¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego jest nie
wigksza niz 40% wartosci aktywéw Subfunduszu.

h) Subfundusz Aviva Investors Matych Spétek.

Subfundusz Aviva Investors Matych Spéfek zostat utworzony w dniu 8 kwietnia 2008 roku, jako
Subfundusz CU Matych Spétek wydzielony w ramach Funduszu..

W dniu 29 maja 2009 roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Matych Spotek.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w akcje, gidwnie matych spotek, a takze
instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka.

Catkowita warto$¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% wartosci aktywéw Subfunduszu. Subfundusz dgzy do tego, aby co najmniej polowe
wartoéci portfela akcji Subfunduszu stanowita warto$¢ akcji matych spétek, przy czym za male spéiki
uwaza sie:
- wodniesieniu do akcji spdlek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
SA — spolki, ktorych udziat w indeksie WIG nie przekracza 0,75%;

- w odniesieniu do akcji spélek nienotowanych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie SA — spdiki, ktorych kapitalizacja gietdowa jest nie wyzsza niz 2,5 mlid zt.

Catkowita warto$¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego jest nie
wieksza niz 40% wartosci aktywoéw Subfunduszu.
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i) Subfundusz Aviva Investors Nowych Spotek.

Subfundusz Aviva Investors Nowych Spétek zostat utworzony w dniu 8 kwietnia 2008 roku, jako
Subfundusz CU Nowych Spétek wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Nowych Spoétek.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w akcje, gidwnie spdtek notowanych na rynkach
zorganizowanych w okresie krétszym niz 36 miesiecy do dnia nabycia akcji tej spdiki przez
Subfundusz, a takze instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka.

Catkowita warto$¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mnigj niz 60% wartosci aktywéw Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmniej polowe
wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita warto$¢ akcji spélek notowanych na rynkach
zorganizowanych w okresie krétszym niz 36 miesiecy do dnia nabycia akcji tej spétki przez
Subfundusz.

Catkowita warto$¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego jest nie
wigksza niz 40% wartosci aktywéw Subfunduszu.

j) Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii.

Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii zostat utworzony w dniu 8 kwietnia 2008
roku, jako Subfundusz CU Nowoczesnych Technologii wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Nowoczesnych Technologii.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w akcje, gtdwnie spdtek reprezentujgcych
nowoczesne technologie, m.in. z branz teleinformatycznej, telekomunikacyjnej, medialnej,
biotechnologicznej, a takze instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka.

Catkowita wartosc¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% wartosci aktywéw Subfunduszu. Subfundusz dgzy do tego, aby co najmniej potowe
wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita wartos¢ akcji spétek nowoczesnych technologii.

Catkowita warto$¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienigznego jest nie
wieksza niz 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

k) Subfundusz Aviva Investors Optymalnego Wzrostu.

Subfundusz Aviva Investors Optymalnego Wzrostu zostat utworzony w dniu 10 maja 2010 jako
Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Subfundusz nie posiada ustalonych, stalych limitéw alokacji aktywdéw pomiedzy instrumenty o
charakterze udzialowym oraz instrumenty o charakterze diuznym

Catkowita warto$¢ lokat w akcje wynosi od 0% do 100 % wartosci aktywéw Subfunduszu

Calkowita warto$¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego wynosi
od 0 do 100% wartosci aktywow Subfunduszu.

Ekspozycja netto Subfunduszu dotyczaca akcji oraz proporcje miedzy lokatami aktywow
Subfunduszu w akcje, diuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, uzaleznione
sg od decyzji podejmowanych przez Subfundusz na podstawie analizy mozliwosci wzrostu lub
spadku wartosci rynkowej poszczegodinych papierow wartosciowych oraz indekséw gietdowych
rynkéw akcji, a takze analizy biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgcji i rynku finansowych
instrumentow diuznych
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I} Subfundusz Aviva Investors Aktywnej Alokacii.

Subfundusz Aviva Investors Aktywnej Alokacji zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Walutowy na podstawie zezwolenia Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield
(obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) wydanego decyzjg nr DFI/W/4032-14/5-1-3711/04 z dnia 10
wrzesénia 2004 roku.

W dniu 2 kwietnia 2008 roku weszly w zycie zmiany statutu ww. funduszu, w wyniku ktérych nastapita
m. in. zmiana jego nazwy na Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacji.

W dniu 29 maja 2009 roku weszty w zycie zmiany statutu funduszu, w wyniku czego nastagpita zmiana
nazwy na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokaciji.

W dniu 31 maja 2011 roku Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacji, na
podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 stycznia 2011 roku (decyzja nr
DFL/4032/92/7/10/11/VI/U/14-7-1/AP), zostat przeksztalcony w subfundusz .Aviva Investors Aktywnej
Alokacji wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Lokaty w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym lub ktérych cena bezposrednio lub
posrednio zalezy od cen instrumentéw o charakterze udziatowym lub indekséw akcyjnych, w jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, a
takze jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych lub tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdélnego inwestowania, zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, ktérych polityka inwestycyjna dopuszcza,
migdzy innymi, lokowanie w akcje, mogg stanowi¢ od 0 do 100% aktywéw Subfunduszu.

Catkowita warto$c lokat w instrumenty rynku pienieznego, diuzne papiery wartociowe, instrumenty,
ktorych cena bezpo$rednio lub posrednio zalezy od instrumentéw rynku pienieznego lub dtuznych
papierow wartosciowych, depozyty bankowe, jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg, a takze jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych
funduszy inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego
inwestowania, zarzgdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa,
ktorych polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie aktywow, miedzy innymi, w papiery wartosciowe
lub instrumenty o charakterze diuznym, moze stanowi¢ od 0 do 100% wartoséci aktywéw Subfunduszu.

Niezalezne od decyzji alokacyjnych, dotyczacych wyboru podstawowych klas aktywéw lub rynkéw,
Subfundusz dokonuje aktywnych decyzji o udziale walut zagranicznych w aktywach Subfunduszu.

Subfundusz nie dokonuje aktywnej selekcji poszczegdlnych emitentéw akcji. Zamierzony poziom
alokacji aktywow Subfunduszu do klasy lokat w instrumenty o charakterze udziatowym uzyskuje sie,
migdzy innymi, poprzez aktywng selekcje jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucie wspdinego
inwestowania majace siedzibe za granica, inwestujgcych w akcje.

m) Subfundusz Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzgcych.

Subfundusz Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych zostat utworzony w dniu 31 maja 2011 roku,
jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu giéwnie w tytutach uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspéinego inwestowania majace siedzibe za granica, ktére
lokujg swoje aktywa gtéwnie w akcjach spdlek z siedzibami lub przewazajacymi czesciami
prowadzonych dziatalnoéci w nastepujacych krajach: Argentyna, Brazylia, Cypr, Chiny, Chile, Czechy,
Egipt, Estonia, Filipiny, Indie, Indonezja, Izrael, Kolumbia, Korea Potudniowa, Litwa, Lotwa, Malezja,
Maroko, Meksyk, Peru, Polska, Rosja, Republika Potudniowej Afryki, Singapur, Stowacja, Stowenia,
Tajwan, Tajlandia, Turcja, Ukraina i Wegry (dalej - Kraje Wschodzgce) oraz w akcjach spotek z
siedzibami lub przewazajgcymi cze$ciami prowadzonych dziatalnosci w Krajach Wschodzacych.

Catkowita warto$¢ lokat w tytutach uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez
instytucie wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, ktére inwestujg gléwnie w akcje
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spotek z siedzibami lub przewazajgcymi czes$ciami prowadzonych dziatalno$ci w Krajach
Wschodzgcych oraz w akcjach spétek z siedzibami lub przewazajacymi czeéciami prowadzonych
dziatalnoéci w Krajach Wschodzacych bedzie wynosita nie mniej niz 60 % i moze wynies¢ 100
Y%wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz bedzie dazyt do tego, aby dominujacy udziat portfela Subfunduszu ulokowanego w
tytulach uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspéinego
inwestowania majgce siedzibe za granica, stanowily tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych
Grupy Aviva.

Catkowita wartoé¢ lokat w dtuznych papierach warto$ciowych, instrumentach rynku pienigznego oraz
lokat w tytutach uczestnictwa o charakterze diuznym emitowanych przez fundusze zagraniczne lub
przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg bedzie nie wigksza niz 40 %
wartosci Aktywow Subfunduszu.

n) Subfundusz Aviva Investors Obligaciji Dynamiczny.

Subfundusz Aviva Investors Obligacji Dynamiczny zostat utworzony w dniu 18 listopada 2011 roku,
jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg giéwnie w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienigznego. Subfundusz bedzie dazyt, aby fgczny udziat lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz
instrumenty rynku pienieznego emitowane przez podmioty majgce siedzibe na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej oraz depozytéw w bankach krajowych wynosit co najmniej 66 proc. wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

Catkowita warto$¢ lokat w diuzne papiery warto$ciowe bedzie wynosita od 50% do 100% wartosci
aktywoéw Subfunduszu.

Catkowita warto$¢ lokat w instrumenty rynku pienieznego bedzie wynosita od 0% do 50% warto$ci
aktywéw Subfunduszu.

0) Subfundusz Aviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyjnych.

Subfundusz Aviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyjnych zostat utworzony w dniu 18 listopada
2011 roku, jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg giéwnie w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i
nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe. Subfundusz bedzie dazyl, aby faczny udziat lokat w dtuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty w bankach krajowych
denominowanych w zfotych wynosit co najmniej 66 proc. wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Catkowita warto$¢ lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe diuzne papiery
wartosciowe bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynie$¢ 100% wartosci aktywéw Subfunduszu.

p) Subfundusz Aviva Investors Obligaciji Zamiennych.

Subfundusz  Aviva  Investors  Obligacji Zamiennych  zostat utworzony w  dniu
28 listopada 2014 roku, jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg giéwnie w obligacje zamienne na akcje, jednostki uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych, majgcych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdinego inwestowania majace siedzibe za granicg pod warunkiem, ze ww. fundusze lub instytucje
wspoéinego inwestowania lokujg swoje aktywa gtéwnie w obligacje zamienne na akcje lub w inne
instrumenty finansowe, pozwalajace osiggna¢ zaangazowanie, pod wzgledem stopy ryzyka i
zmiennosci cen, analogiczne do obligacji zamiennych na akcje. Statut dopuszcza réwniez lokowanie
w skarbowe oraz nieskarbowe diuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego.
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Catkowita warto$¢ lokat w obligacje zamienne na akcje, jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych otwartych i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucie wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granica, bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynieé¢ 100 % wartosci aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé aktywa Subfunduszu w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne Grupy Aviva, przy czym catkowita wartos¢ tych lokat bedzie nie wyzsza niz 40% wartosci
aktywoéw Subfunduszu.

Catkowita wartos¢ lokat w diuznych papierach warto$ciowych, instrumentach rynku pienieznego oraz
lokat w tytutach uczestnictwa o charakterze diuznym emitowanych przez fundusze zagraniczne lub
przez instytucje wspodinego inwestowania majace siedzibe za granicg, innych niz okreslone powyzej,
bedzie nie wigksza niz 30% wartosci aktywow Subfunduszu.

Catkowita warto$¢ lokat w akcje wydawane w zamian za obligacje nie przekroczy 10% aktywow
Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzgdzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Domaniewska 44, 02-672
Warszawa, wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000011017. Sadem
rejestrowym dla Towarzystwa jest Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego.

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Polgczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostaio sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2015
roku do dnia 30 czerwca 2015 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2015 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Pofgczone sprawozdanie finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy zostaty
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajacej
sie przewidzie¢ przysziosci tj. co najmniej 12 miesiecy po dniu 30 czerwca 2015 roku. Zarzad
Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
oraz sprawozdan jednostkowych Subfunduszy istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na
zagrozenie Kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz i Subfundusze oraz w okresie co najmniej 12
miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca 2015 roku na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dziatalno$ci Funduszu oraz Subfunduszy.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegalo przegladowi przez biegiego rewidenta. Przegladu
sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 144,

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Zaden z Subfunduszy nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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8. SPOSOB SPORZADZENIA POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
FUNDUSZU

Polgczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone poprzez zsumowanie
odpowiednich pozycji sprawozdan jednostkowych Subfunduszy.

S. ZMIANY W ILOSCI SUBFUNDUSZY WYDZIELONYCH W RAMACH FUNDUSZU

W dniu 28 listopada 2014 roku w ramach Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat
utworzony Subfundusz Aviva Investors Obligacji Zamiennych W zwiazku z tym niniejsze potgczone
sprawozdanie finansowe uwzglednia dane poréownywalne tego Subfunduszu za okres od dnia 28
listopada 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku.
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i POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA
Skladniki lokat 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014

| Wartostwg  Wartoscwedlug oeoniow?  Wartoséwg  Wartoscwedtug | oenion?
(w tysiacach zlotych) ceny wyceny na aktywach ceny wyceny na aktywach

nabycia dzien bilansowy ogélem nabycia dzien bilansowy ogélem

Akcje 1123533 1368 544 31,30 1159 113 1375233 31,65
Warranty subskrypeyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 4950 4703 0,11 5585 6681 0,15
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery wartosciowe 2100 873 2138751 48,92 2023 849 2117212 48,73
Instrumenty pochodne 0 (9003) (0.21) 0 (1739) (0,04)
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane
&’;Z;gfggg’;;;‘;g’gg;be - 425 054 442328 10,12 375 258 3680 861 8,77
granicg,
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 3654 410 3945323 90,24 3563 805 3878248 89,26

10



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potgczone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

I POLACZONY BILANS

30czerwca 31 grudnia

(wiysiacach Ziotych) 2015r0ku 2014 roku
I. Aktywa 4371973 4 345 068
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 279 940 391713

2. Naleznosci 131534 69 960

3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3514716 3298 166
- diuzne papiery wartosciowe 1948 220 1776 614

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 440 461 584 499

- diuzne papiery warto$ciowe 190 531 340 598

6. Nieruchomosci 0 0

7. Pozostale aktywa 5322 730

Il. Zobowigzania 92 928 41987
II. Aktywa netto (I-1f) 4279 045 4303 081
IV. Kapitat funduszu 3294 666 3 357 304
1. Kapitat wplacony 42299096 39352973

2. Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) (39004 430) (35995 669)

V. Dochody zatrzymane 685 686 630 994
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 93 339 89 808

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 592 347 541 186

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 298 693 314783
V. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vi) 4279 045 4303 081
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v POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1stycznia- 1stycznia- 1 stycznia -

(w tysigcach ziotych) 30czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2015roku 2014 roku 2014 roku
I, Przychody z lokat 61 504 124 085 62 505
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 14 760 42 606 17 416
2. Przychody odsetkowe 38 293 74 542 36 472
3. Dodatnie saldo roznic kursowych 8 447 6937 8617
4. Pozostale 4 0 0
il. Koszty funduszu 57973 133155 58 157
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 53 933 108 510 55317
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0 0
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 2 1502 1499
11. Ujemne saldo réznic kursowych 3153 18 149 446
12. Pozostale 885 4994 895
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (li-1il) 57 973 133 155 58 1587
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 3531 (9 070) 4348
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 35071 12 675 (23 299)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 51161 77 647 20710
- Z tytutu réznic kursowych 10 877 (12 422) (14 748)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (16 090) (64 972) (44 009)
- z tytutu roznic kursowych (10 543) 59078 17 015
VII. Wynik z operacji 38 602 3605 (18 951)

* Zwazywszy, ze Subfundusz Aviva Investors Obligacji Zamiennych zostal utworzony w dniu 28 listopada 2014 roku niniejsze polaczone sprawozdanie
finansowe uwzglednia dane poréwnywalne tego Subfunduszu za okres od dnia 28 listopada 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014.
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A POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach z(oty{:h z wythkien) wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w zlotych oraz ilosci ;05 tgzc;r;i’ac; 13?};2‘:(;% ;osngm;
jednostek uczestnictwa podanej w sztukach) 2015 roky 2014 roku 2014 roku
1. Wartos$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 4303081 3866252 3866 252
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 38602 3605 {18 951}
a) Przychody z lokat netto 3531 (9 070) 4348
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 51 161 77 647 20710

¢) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (16 090} (64 972) (44 009)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 38602 3605 {18 951)
4., Dystrybucja dochodéw {przychodéow) funduszu (razem): 0 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (62 638) 433 224 488 681
a) Powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 2946123 6755027 352139
b) Zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa (3008761) (6321803) (3032 713)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) (24 036) 436 829 469 730
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 4279045 4303081 4335982
8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 4407 367 4222803 4087 960

* Zwazywszy, ze Subfundusz Aviva Investors Obligacji Zamiennych zostal utworzony w dniu 28 listopada 2014 roku niniejsze polaczone sprawozdanie

finansowe uwzglednia dane porownywalne tego Subfunduszu za okres od dnia 28 listopada 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014.

Niniejsze potaczone sprawozdanie finansowe zawiera 13 kolejno ponumerowanych stron.
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MarekPrzybylski — Prezes Zarzadu Tymoteusz Paletzny — Wiceprezes Zarzadu

\\J}

N !

[V

o
Marek Wierzbo{ovbski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 13 sierpnia 2015 roku.
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Warszawa, dnia 13 sierpnia 2015 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegOllnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, Deutsche Bank Polska S.A., jako Depozytariusz dla Aviva Investors
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami (zwanego dalej
Funduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczgce standéw aktywdéw Funduszu i wydzielonych w
jego ramach subfunduszy zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow
wartosciowych, jak tez pozytkow z nich wynikajgcych przedstawionych w:

potagczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2015

roku do dnia 30 czerwca 2015 roku,

» jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Depozyt Plus
za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku,

s jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Obligacji
za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku,

¢ jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Ochrony
Kapitatu Plus za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku,

¢ jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Stabilnego
Inwestowania za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku,

e jednostkowym  sprawozdaniu  finansowym  subfunduszu  Aviva Investors
Zréwnowazony za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Polskich
Akcji za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku,

¢ jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Akcji Europy
Wschodzgcej za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku,

e, al. Armit Ludowej 26, 00-809 Warszawa, zarefestrowana w Sadzie Rejonowym dia m. st. Warszawy, XIi Wydziat

Deutsche Bank Polska Spdtka Akeyjna z siedziba w Warsz,
u Sadowego, pod nr 0000022493, Wysokos¢ kapitatu zakiadowego: 2 651 449 384 7 (kapital oplacony w catoseil, NIP 676-01-07-416.

www.deutschebank pl
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¢ jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Matych
Spédtek za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Nowych
Spétek za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku,

e jednostkowym  sprawozdaniu  finansowym  subfunduszu Aviva Investors
Nowoczesnych Technologii za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30
czerwca 2015 roku,

¢ jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Optymalnego
Wzrostu za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Aktywnej
Alokacji za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku,

s jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Akcji Rynkdw
Wschodzgcych za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Obligacji
Dynamiczny za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Dtuznych
Papierébw Korporacyjnych za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30
czerwca 2015 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Obligacji

Zamiennych za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku,

sg zgodne ze stanem faktycznym.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu poélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego poélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedziba
w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej 44, na ktore skladaja sie wprowadzenie do polgczonego
sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie lokat, polaczony bilans sporzadzone na dzien
30 czerwca 2015 r., polaczony rachunek wyniku z operacji, polgczone zestawienie zmian
w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami pélrocznego polgczonego sprawozdania
finansowego oraz listu do uczestnikéw Funduszu odpowiedzialny jest Zarzad Aviva Investors
Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”). Naszym
zadaniem bylo przedstawienie raportu o tym pélrocznym polaczonym sprawozdaniu na
podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pdzn. zm.) oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow.
Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewno$é, ze potroczne polaczone sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowos$ci. Przeglad przeprowadziliémy glownie drogg analizy danych
sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji
uzyskanych od kierownictwa Towarzystwa oraz os6b odpowiedzialnych =za finanse
i rachunkowo$¢ Funduszu.

Zakres i metoda przegladu polrocznego polaczonego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie
od zakresu badania stanowiacego podstawe do wyrazenia opinii o zgodno$ci sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego
rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zalgczonym sprawozdaniu.

PwC Polska Sp. z 0.0., AL Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 523 4000, Faks +48 22 508 4040, www.pwe.pl

Pw( Polska 8p. z 0.0, jest wpisana do Krajow Rejestru wego dzonego przez Sgd Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem
KRS 0000120338, NIP 113-238-99-79. Kapitat zakiadowy wynosi 25.633.200 zlotych. Siedzibg Spdiki jest Warszawa, Al Armii Ludowej 14,
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (cd.)

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co pozwoliloby
stwierdzi¢, Ze zalaczone polroczne polaczone sprawozdanie finansowe nie jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz nie przedstawia rzetelnie i jasno,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien
30 czerwca 2015 1. oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r.
zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci i przepisach na jej
podstawie wydanych, oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.

Nr 249, poz. 1859).

Do pélrocznego potaczonego sprawozdania finansowego dolaczono oswiadcezenie depozytariusza
ozgodnosci ze stanem faktycznym danych dotyczacych stanéw aktywow zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartoSciowych oraz pozytkow z nich
wynikajacych przedstawionych w polrocznym polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

?/S’zﬂmfg?, @Jﬁw‘f (v

Tomasz Orlowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 13 sierpnia 2015 .
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