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Dla Walnego Zgromadzenia 1 Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland
Towarzystwa IFunduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem zalgczone roczne polaczone
sprawozdanie finansowe (,,sprawozdanie
finansowe™) Aviva Investors Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”),
zarzadzanego przez Aviva Investors Poland
Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych S.A.

(,Towarzystwo™):

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Funduszu na dziefi
31 grudnia 2017 r. oraz jego wyniku z operacji
oraz zmian w aktywach netto za rok obrotowy
zakonczony w tym dniu zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami ustawy

Z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosei
(,Ustawa o rachunkowoséci” — tekst jednolity
Dz. U. z 2018 1., poz. 395 z pdZn. zm,) oraz

przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

jest zgodne co do formy i tresei
z obowigzujacymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie

z przepisami rozdzialu 2 Ustawy

o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliémy zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
(,KSB”) oraz stosownie do postanowieh ustawy z
dn. 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym

Niniejsza opinia jest spdjna z naszym
sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu
Audytu, ktére wydali§émy z dniem 13 kwietnia
2018 1.

Przeprowadziliémy badanie rocznego
polaczonego sprawozdania finansowego
Funduszn, ktore zawiera:

polgczone zestawienie lokat oraz polaczony
bilans na dziei 31 grudnia 2017 1.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2017 r.:

polaczony rachunek wyniku z operacji;

polaczone zestawienie zmian w aktywach
netto; oraz

wprowadzenie do polaczonego sprawozdania
finansowego.

(., Ustawa o bieglych rewidentach” — Dz. U. z 2017
r., poz. 1089) a takze Rozporzadzenia UE nr
537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r, w sprawie
szczegolowych wymogbw dotyczacych
ustawowych badai sprawozdar finansowych
jednostek interesu publicznego (,Rozporzgdzenie
UE” - Dz. U, UE L158). Nasza odpowiedzialnoéé
zgodnie z KSB zostala dalej opisana w sekcji
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Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskali§émy
sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie

z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiggowych
(,Kodeks IFAC") przyjetym uchwalami Krajowej

Nasze podejécie do badania

Zaprojektowali$émy nasze badanie ustalajac
istotno$¢ i oceniajac ryzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego.

W szczegdlnosci rozwazyliémy gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonal subiektywnych osadéw;

na przyklad w odniesieniu do znaczacych
szacunkéw ksiegowych, ktére wymagaly przyjecia
zalozeh oraz rozwazenia wystapienia przyszlych
zdarzen, ktdre z natury sa niepewne. Odnieslisémy
sie rowniez do ryzyka obejécia przez Zarzad
kontroli wewnetrznej, w tym — wér6d innych
spraw — rozwazylismy czy wystapily dowody na
stronniczosé Zarzgdu, ktora stanowilaby ryzyko
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem.

Na zakres naszego badania miat welvw prayjety
poziom istotnoéci. Badanie zaprojektowane
zostalo w celu uzyskania racjonalnej pewnoéci czy
sprawozdanic finansowc jako caloéé nie zawiera
istotnego znieksztalcenia. Znieksztalcenia moga
powstaé na skutek oszustwa lub bledu.
Znieksztalcenia s3 uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania s3 to sprawy, ktore
wedlug naszego zawodowego osadu byly
najbardziej znaczace podczas naszego badania
sprawozdania finansowego za biezacy okres.
Obejmuja one najbardziej znaczace ocenione
rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia, w tym
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odnieéliémy sie w kontekécie naszego badania

Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie
do naszego badania sprawozdanh finansowych

w Polsce. Wypelniliémy nasze inne obowiazki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z
wymogami niezaleznoéci okre§lonymi w Ustawie
o bieglych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu
UE.

lacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu
ustalili$my progi ilo§ciowe dla istotnosei, w tym
og6lna istotno$é w odniesieniu do sprawozdania
finansowego jako caloéci, Progi te, wraz

z czynnikami jako$ciowymi umozliwily nam
okreélenie zakresu naszego badania oraz rodzaj,
czas i zasieg procedur badania, a takZe ocene
wplywu znieksztalceni, zaréwno indywidualnie,
jak i lacznie na sprawozdanie finansowe jako
calos¢.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przer
bieglego rewidenta zardwno przy planowaniu

i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania
znieksztalcefi oraz nieskorygowanych
znieksztalcefi, jesli wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takze pray formulowaniu opinii
bieglego rewidenta, W zwigzku z powyzszym
wszystkie opinie, oéwiadezenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta
zbadania sg wyrazane z uwzglednieniem
jakosciowego i warto§ciowego poziomu istotnoéci
ustalonego zgodnie ze standardami badania

1 zawodowym osadem bieglego rewidenta.

sprawozdania finansowego jako caloéci oraz przy
formulowaniu naszej opinii oraz
podsumowali$my nasza reakcje na te rodzaje
ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznali$my za
stosowne przedstawiliémy najwazniejsze
spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.
Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych
spraw.
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Kwegtia ta byla przedmiotem naszej
szczegoOlnej uwagi ze wzgledu na fakt, Ze osady
zastosowane przez Zarzad Towarzystwa w
kalkulacji wyceny skladnikéw lokat
nienotowanych na aktywnym rynku majg
istotny wplyw na sprawozdanie finansowe. W
szczegblnoscei dotyezy to oceny wystapienia
przeslanek utraty wartoéci oraz oszacowania
wartoéci odzyskiwalnej instrumentow
diuznych. Oszacowania wykonywane przez
Zarzad w tym obszarze moga byé bardzo
zloZzone, czesto wymagaja uwzglednienia
danych nieobserwowalnych na rynku oraz
podjecia decyzji w oparciu o dos$wiadczenie i
wiedze ekspercka, co sprawia, ze narazone sg
na ryzyko znieksztalcenia.

Zestawienie lokat na dziefi 31 grudnia 2017r. w
sprawozdanin finansowym zawiera dane
odnoénie warto$ci wyceny skladnikéw lokat

nienotowanych na aktywnym rynku.

Uzyskaliémy zrozumienie érodowiska kontroli
wewnetrznej w obszarze wyceny skladnikow lokat
nienotowanych na aktywnym rynku oraz
przeprowadziliSmy testy efektywnosei wybranych
kluczowych kontroli.

Oceniliémy, czy metody wyceny skladnikow lokat
nienotowanych na aktywnym rynku zastosowane przez
Towarzystwo s3 zgodne z wymogami Ustawy.
Przeprowadziliémy réwniez procedury weryfikacji
warto§ci wyceny skladnikow lokat nienctowanych na
aktywnym rynku. Zastosowaliémy profesjonalny osad
do wyboru proby lokat nienctowanych na aktywnym
rynku w celu weryfikacji ich wyceny. Podejmujac te
decyzje, wzieliémy pod uwage réine kryteria, miedzy
innymi ryzyko utraty plynnosci emitentéw
instrumentéw dhuznych nienotowanych na aktywnym
rynku. Dla tak wybranej proby lokat nienotowanych na
aktywnym rynku przetestowaliémy zalozenia przyjete w
oszacowaniu wyceny, w tym wysoko$¢ odpisow
aktualizujacych wartoéé naleznogei.

Przeprowadzone testy szczegblowe w polaczeniu z
oceng $rodowiska kontroli wewnetrznej opisane
powyzej dostarezyly nam wystarczajacych i
odpowiednich dowedéw badania niezbednych do
zaadresowania opisanego ryzyka zwigzanego z wycena
skladnikéw lokat nienotowanyech na aktywnym rynku.
Nasze procedury nie wykazaly istotnych znieksztaicen.

Odpowiedzialnoéé Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad T'owarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktore przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej

i finansowej i wyniku z operacji Funduszu
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowoéci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowoséci
oraz z obowigzujacymi przepisami prawa i
statutem Funduszu, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktéra Zarzad Towarzystwa uwaza za
niezbedna aby umozliwié sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene

zdolnosci Funduszu do kontynuowania
dzialalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dzialalnoéci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dzialalnoéci jako podstawy rachunkowoéci,

z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza
dokonaé likwidacji Funduszu, albo zaniechaé
prowadzenia dzialalno$ci albo nie ma Zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
dzialalnoéci.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady
Nadzorezej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Czlonkowie Rady Nadzorcezej sa odpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdawczodci
finansowej.
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Odpowiedzialnos$¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej
pewnosci ezy sprawozdantie finansowe jako calo$é
nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanegp oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajacego
nasza opinie. Racjonalna pewno$é jest wysokim
poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztalcenie.
Znieksztalcenia mogg powstawa¢ na skutek
oszustwa lub bledu i s3 uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedyncze lub
Iacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do
przyszlej rentowneéci Funduszu ani efektywnosei
lub skutecznoéci prowadzenia jej spraw przez
Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przyszlosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy

sceptycyzm, a takze:

identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finanscwego
spowodowanego oszustwem lub bledem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, ktore sg
wystarczajgce 1 odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia
wynikajacego z oszustwa jest wicksze niz tego
wynikajacego z bledu, poniewaZ oszustwo
moze dotyczyt zmowy, falszerstwa, celowych
pominieé, wprowadzenia w blad lub obejécia
kontroli wewnetrznej;

« uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej
stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sa odpowiednie
w danych okolicznosciach, ale nie w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznoéci
kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

» pceniamy odpowiednioéé zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowoéci oraz zasadno$é
szacunkéw ksiggowych oraz powigzanych
ujawnieh dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa;
wyciagamy wniosek na temat odpowiedniosci

zastosowania przez Zarzad Towarzystwa
zasady kontynuacji dzialalnoéci jako podstawy

rachunkowoséci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodé6w badania, czy istnieje istotna
niepewno$¢ zwiazana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktdre moga poddawaé w znaczaca
watpliwoéé zdolnoéé Funduszu do kontynuacji
dzialalnoéci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze
istnieje istotna niepewnoéé, wymagane jest od
nas zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu bieglego
rewidenta na powigzane ujawnienia w
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy
naszq opinie. Nasze wnioski sa oparte na
dowodach badania nzyskanych do dnia
sporzadzenia sprawozdania bieglego
rewidenta, jednakze przyszle zdarzenia lub
warunki moga spowodowa¢, ze Fundusz
zaprzestanie kontynuacji dzialalnogci;

oceniamy ogdlng prezentacje, strukture

i zawartoéé sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawa transakeje

i zdarzenia w sposdb zapewniajgcy rzetelng
prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu
odnoénie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i ezasu przeprowadzenia badania oraz
znaczacych ustalefi badania, w tym wszelkich
znaczgeych stabosci kontroli wewnetrznej, ktére
zidentyfikujemy podczas badania.

Skiadamy Komitetowi Audytu oéwiadczenie,

Ze przestrzegaliémy stosownych wymogow
etycznych dotyczacych niczaleznosdei oraz
komunikujemy wszystkie powigzania i inne
sprawy, ktére moglyby by¢ racjonalnie uznane za
stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznoéci,

a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy

o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrdd spraw komunikowanych Komitetowi
Audytu ustaliliémy te sprawy, ktére byly
najbardziej znaczace podezas badania
sprawozdania finansowego za biezacy okres

i dlatego uznali$my je za kluczowe sprawy
badania. Opisujemy te sprawy w naszym
sprawozdaniu bieglego rewidenta, chyba ze
przepisy prawa lub regulacie zabraniaja
publicznego ujawnienia na ich temat lub gdy,
w wyjatkowych okolicznoéciach, ustalimy, ze
kwestia nie powinna by¢ komunikowana

w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna hyloby
racjonalnie oczekiwaé, Ze negatywne
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konsekwencje przewazylyby korzysci dla interesu
publicznego takiego ujawnienia.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
przestrzeganie obowiazujacyeh regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w
sprawozdaniu z badania sprawoczdania
finansowege, czy Fundusz przestrzega
cbowiazujacych regulacji ostrozno$ciowych
ckreélonych w odrebnych przepisach. Dla potrzeb
niniejszej informacji za odrebne przepisy
rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. ¢
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.
U. z 2018 r. poz. 56).

Celem badania sprawozdania finansowego nie
jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu
obowigzujacych regulacji ostroznogciowych
okreslonych w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie
formulujemy.

W oparciu o wykonang przez nas prace
informujemy, Ze nie stwierdzili$my przypadkéw
nieprzestrzegania przez Fundusz w okresie od
dnia 1 styeznia do 31 grudnia 20171,
obowiazujacych regulacji ostroinosciowych,
okreslonych w przepisach wymienionych
powyzej, kt6re mialyby istotny wplyw na
sprawozdanie finansowe.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedzg
i przekonaniem oéwiadczamy, ze ustugi niebedace

badaniem sprawozdaf finansowych, ktére
$wiadczyliémy na rzecz Funduszu sq zgodne z
prawem i przepisami obowigzujgcymi w Polsce
oraz ze nie §wiadczyliémy uslug niebedacych
badaniem, ktére s zakazane na mocy art. 5 ust.1
Rozporzadzenia UE oraz art. 136 Ustawy

o bieglych rewidentach.

W badanym okresie §wiadezyli$émy na rzecz
Funduszu usluge przegladu sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30
czerwcea 2017 1.

Zostaliémy wybrani po raz pierwszy do badania
rocznego sprawozdania finansowego Funduszu
uchwalg nr 1 Rady Nadzorezej z dnia 21 maja
2012 r, oraz poncwnie uchwalg nr 2 Rady
Nadzorczej z dnia 1 grudnia 2017 r. Sprawozdanie
finansowe Funduszu badamy nieprzerwanie
poczawszy od roku cbrotowego zakoficzonego 31
grudnia 2012 r., to jest przez szesé kolejnych lat.

5/6



s

pwc

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0., spélki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Adam Celifiski,

Adam Celifiski
Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 90033

Warszawa, 13 kwietnia 2018 .
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AVIVA

INVESTORS

Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
ul. Inflancka 4b 00-189 Warszawa tel. +48 22 557 44 44 www.aviva.pl

Szanowni Pafistwo,

z przyjemnoscig przekazujemy Pafistwu polaczone sprawozdanle finansowe Aviva Investors
Funduszu inwestycyjnego Otwartego, zarzadzanego przez Aviva Investors Poland Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA. Sprawozdanie zostalo sporzgdzone za rok 2017.

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty powstat 3 listopada 2006 roku w wyniku przeksztaicenia
pigciu funduszy inwestycyjnych otwartych: CU FIO Depozyt Plus, CU FIO Obligacji, CU FIO Ochrony
Kepitatu Plus, CU FIO Stabiinego Inwestowania oraz CU FIO Polskich Akcji w jeden fundusz
inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami. Z dniem przeksztaicenia kazdy z ww. funduszy
stat sie¢ Subfunduszem w ramach Funduszu, przyjmujac odpowiednio nazwe: CU Depozyt Plus, CU
Obligacji, CU Ochrony Kapitatu Plus, CU Stabilnego Inwestowania oraz CU Polskich Akcji
i kontynuujgc dziatalnos¢ przeksztalconego funduszu.

2 stycznia 2007 roku w ramach Funduszu utworzony zostat subfundusz CU Zréwnowazony,
a B kwietnia 2008 roku uruchomione zostaly kolejne subfundusze inwestujace w akcje: CU Mafych
Spétek, CU Nowoczesnych Technologii, CU Akcji Europy Wschodzacej oraz CU Nowych Spélek, kiére
poszerzyly spektrum mozliwoéci inwestycyjnych na krajowym oraz europejskim rynku.

29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, zgodnie z ktérymi nastgpity: zmiana nazwy
Funduszu na Aviva invesiors Fundusz inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazw poszczegodinych
subfunduszy na: Aviva Investors Depozyt Plus, Aviva Investors Obligacji, Aviva Investors Ochrony
Kapitatu Plus, Aviva investors Stabilnego !nwestowania, Aviva Investors Zréwnowazony, Aviva
Investors Polskich Akgji, Aviva Investors Malych Spdlek, Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,
Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej oraz Aviva Investors Nowych Spéiek.

10 maja 2010 roku do oferty funduszy inwestycyjnych oferowanych przez Aviva Investors Poland
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA dolgczyt subfundusz Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,
bedacy subfunduszem Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

31 maja 2011 roku liczba subfunduszy wydzielonych w ramach Aviva Investors Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego powiekszyta sie o kolejne dwa. W wyniku przeksztaicenia Aviva Investors
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnej Alokacji w subfundusz, powstatl subfundusz Aviva
Investors Aktywnej Alokacji. Kontynuuje on dzialalno$¢ dotychczasowego funduszu inwestycyjnego
otwartego, w zwigzku z czym bez zmian pozostata zaréwno polityka inwestycyjna subfunduszu, jak
i prawa Uczestnikow. Roéwnocze$nie oferta inwestycyjna Aviva Investors Poland Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych SA zostala poszerzona o kolejny subfundusz — Aviva Investors Akcji Rynkow
Wschodzacych.

W dniu 18 listopada 2011 roku zostaty utworzone dwa kolejne subfundusze. Aviva Investors Diuznych
Papieréw Korporacyjnych lokuje co najmniej 70 proc. aktywéw w instrumentach diuznych oraz
instrumentach rynku pienigznego, emitowanych przez podmioty inne niz Skarb Pafistwa. Du2y udziat
obligaciji korporacyjnych stwarza mozliwos¢ uzyskania wyzszej stopy zwrotu niz w przypadku funduszy
inwestujacych w obligacje skarbowe, moze jednak powodowa¢ ckresowe wahania wartosci inwestycji
ze wzgledu na zroznicowang wiarygodnosé emitentdw. W przypadku drugiego - Aviva Investors
Obligacji Dynamicznego - aktywa nie sg inwestowane wedlug przyjetego wzorca (brak struktury
modelowej). Zarowno udziat instrumentéw rynku pienieznego (m.in. bonéw i krétkoterminowych
obligacji skarbowych), jak i dlugoterminowych instrumentéw diuznych (diugoterminowych obligacji
o stalym oprocentowaniu) moze ulegaé zmianom w krotkich odstepach czasu. Sktad portfela
subfunduszu jest aktywnie dopasowywany do biezgcej sytuacji na rynku. Znaczny udziat obligaci,
charakteryzujacych sie podwyzszong zmiennoécia cen moze powodowac okresowe wahania wartosci
jego jednostki uczestinictwa. Obydwa subfundusze przeznaczone sg dla osob akceptujacych
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umiarkowany (czasowo podwyzszony) poziom ryzyka inwestycyjnego i oczekujgcych stabilnego
wzrostu oszczednoéci w Srednim i diugim okresie, na poziomie przewyzszajgcym zyski mozliwe
do uzyskania z inwestycji na rynku pienieznym oraz na rynku diuznych papieréw skarbowych.

Kolejny subfundusz, Aviva Investors Obligacji Zamiennych, utworzony zostal w dniu 28 listopada 2014
roku. W roku 2017 dokonano zmian w polityce inwestycyjnej oraz zmieniono nazwy wybranych
subfunduszy. W dniu 29 lipca 2017 roku subfundusze Aviva Investors Akcji Europy Wschodzgcej oraz
Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych zostaly przeksztatcone odpowiednio w subfundusze Aviva
Investors Europejskich Akcji oraz Aviva Investors Globalnych Akgji.

Subfundusz Aviva Investors Europejskich Akcji po zmianie polityki inwestycyjnej lokuje od 60 do 100%
aktywow w akcjach, w dominujacym stopniu spolek majacych siedzibe w krajach europejskich, w tym w
Polsce oraz w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje
wspdinego inwestowania majgce siedzibe za granica, ktore inwestujg giownie w akcje spotek z siedzibg
w krajach europejskich. Cze§¢ aktywdéw subfunduszu (do 40%) jest inwestowana w bezpieczne
instrumenty, takie jak obligacje i bony skarbowe.

Z kolei subfundusz Aviva Investors Globalnych Akcji lokuje od 60 do 100% aktywoéw w akcje oraz
w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub przez instylucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica, ktére inwestujg gidwnie w akcje. Pozostala czgs¢ aktywow
inwestowania jest w bezpieczne finansowe instrumenty dtuzne.

Obydwa ww. subfundusze przeznaczone s dla oséb akceptujgcych wysokie ryzyko inwestycyjne,
ktérych celem jest maksymalizacja zyskéw w diugim horyzoncie inwestycyjnym.

Z kolei 15 grudnia 2017 roku subfunduszu Aviva Investors Obligacji Zamiennych zostat przeksztatcony
w subfundusz Aviva Investors Depozytowy, ktéry lokuje swoje aktywa gtownie w nieskarbowe
instrumenty rynku pienieznego, nieskarbowe diuzne papiery warto$ciowe oraz jednostki uczestnictwa
w polekich i zagranicznych funduszach inwestycvinych otwartych, ktére lokuja swoje aktywa giéwnie
w nieskarbowe diuzne instrumenty finansowe. Ponadic w skiad lokat subfunduszu wchodzg réwniez
skarbowe diuzne papiery warto§ciowe i instrumenty rynku pienigznego. Subfundusz dgzy do tego, aby
lagczny udziat lokat w diuzne papiery wartoSciowe, instrumenty rynku pienigznego oraz depozyty
w bankach krajowych denominowanych w =ziotych wynosit co najmniej 66% wartosci aktywow
subfunduszu.

W zwigzku z powyzsza zmiang obnizona zostata réwniez wysokos¢ oplaty za zarzadzanie
subfunduszem, ktéra obecnie wynosi 0,8 proc. w skali roku. Subfundusz nie pobiera tez optaty zmienne;j,
uzaleznionej od wynikéw zarzadzania subfunduszem.

Do potaczonego sprawozdania finansowego dolgczone zostaly sprawozdania jednostkowe
poszczegoinych subfunduszy. Znajda w nich Paristwo miedzy innymi szczegotowe informacje na temat
struktury portfeli lokat subfunduszy.

Ponizej znajda Parstwo informacje dotyczace wynikéw poszczegdinych grup subfunduszy w ckresie
sprawozdawczym.

Grupa subfunduszy bezpiecznych z oferty Aviva Investors Poland TFI

Z ekonomicznego punktu widzenia rok 2017 byt kolejnym rokiem solidnego wzrostu ze zdecydowang
przewaga pozytywnych niz negatywnych zaskoczer. Wprawdzie peiny obraz sytuacji gospodarczej
poznamy dopiero za kilka miesiecy (i zawsze moze on zosta¢ zrewidowany), jednak juz teraz wyglada
na to, ze ostatni rok byl najsilniejszym od 2011 roku, przy globalnym wzroscie prawdopodobnie
przekraczajagcym 3,5 proc. Dynamika wzrostu rosta stabilnie przez caty poprzedni rok. Inflacja
pozostawala na niskim poziomie, jednak deflacja w zadnym momencie nie byla zagrozeniem.

2017 rok byt ogétem dobrym rokiem dla rynkéw finansowych: zaréwno dla ryzykownych aktywéw, jak
i tych uwazanych za bezpieczne. W tym kontekscie obligacje skarbowe zanotowaly pozytywny rok.
Ogélem rentownosci obligacji globalnie znalazly si¢ na koniec roku w wiekszosci przypadkéw na
poziomie tych z poczatku roku. Wprawdzie dynamika PKB byla solidna, a banki centralne zapowiadaty
stopniowe zacie$nianie warunkéw monetarmnych, jednak nieprzekonujgcy powrét inflacji trzymat
w ryzach diugoterminowe stopy procentowe. W zwigzku z tym krzywe rentownosci oparly sig
wyraznemu wystromieniu w ciggu roku. Polskim obligacjom skarbowym sprzyjato wiele czynnikéw,



zarowno o charakierze lokalnym, jak | globalnym. Byly to m.in. bardzo dobry wzrost gospodarczy
w Polsce, wspierany silnym popytem konsumpcyjnym, a takze dobra sytuacja budzetowa. Przede
wszystkim jednak wsparciem byla tagodnie nastawiona przez caly rok Rada Polityki Pienieznej. Wydaje
sie, ze uczestnicy rynku trafnie ocenili rozwodj sytuacji makroekonomicznej w 2017 roku, ale nie docenili
sity i determinacji bankdw centralnych.

W 2017 roku subfundusze Aviva Investors inwestujgce w instrumenty diuzne osiggnely nastgpujace
stopy zwrotu:

Aviva Investors Dluznych Papieréw Korporacyjnych: 3,17%
Aviva Investors Obligacji Dynamiczny: 4,32%

Aviva Investors Obligacli: 3,05%

Avlva Investors Depozyt Plus: 1,95%

Aviva Investors Depozytowy: 2,12%

Grupa subfunduszy Aviva Investors inwestujacych w akcje

Poprzedni rok byt bardzo sprzyjajgcy dla ryzykownych aktywéw, w szczegolno$ci akcji. W tym obszarze
szczegolnie wyrdzniaty sie rynki wschodzace, ktére urosty $rednio o co najmniej kilkkanascie procent.
Dynamicznie polepszajgce sie warunki makroekonomiczne globalnie byty tematem przewodnim 2017
roku, czego konsekwencjg byly wzrosty wigkszosci klas aktywow, w zwigzku z duzym popytem na
aktywa ryzykowne. Ogdlem w catym roku akcje amerykanskie i japoriskie pozwolity zarobié nieco ponad
20 proc. {poprzedni rok dla amerykanskiego indeksu S&P500 byt pierwszym rokiem w calej historii
notowan tego indeksu, w ktérym wszystkie miesiace przyniosty dodatnie stopy zwrotu), zas europejskie
urosty o okolo 10-15 proc. Rynki akcyjne bardzo pozytywnie reagowaty na pro-wzrostowg polityke
Donalda Trumpa. W$réd niej najistotniejszy wydaje sie jeden ze sztandarowych projektow
amerykariskiego prezydenta, czyli najwieksza od niemal 30 lat reforma podatkowa. Dodatkowo przez
caty rok na bardzo niskim poziomie utrzymywata sie zmiennoé¢ (takiego roku z tak niskg zmiennoscig
nie bylo od wczesnych lat 90-tych), ktéra powodowata, ze indeksy rosly bardzo stabilnie. 2017 rok
odznaczyt sie réwniez poprawa dynamiki zyskéw spofek, zas bardzo dobry sentyment globalnie udzielit
sie réwniez polskim akcjom. Ogétem giéwnym tematem 2017 roku byly wzrosty wigkszosci klas
aktywow, w zwiazku z duzym popytem na aktywa ryzykowne, ze wzgledu na polepszajgce sie warunki
makroekonomiczne.

W 2017 roku subfundusze Aviva investors, inwesiujgce w akcje osiagnety nastepujace stopy zwrotu:

- Aviva Investors Malych Spétek: - 3,95%
- Aviva Investors Zréwnowazony: 5,71%
Aviva Investors Polskich Akcjl: 12,02%
- Aviva Investors Europejskich Akcji : -2,83%
- Aviva Investors Nowych Spélek: 2,35%
- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus: 1,12%
- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii: 2,58%
- Aviva Investors Globalnych Akcji 3,13%
- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania 3,92%

Grupa subfunduszy Aviva Investors o zmiennej alokacji

Subfundusze charakteryzujace sie zmienng alokacja, tj. Aviva Investors Aktywnej Alokac)l osiagnat
stope zwrotu w wysokosci 7,39%, za$ Aviva Investors Optymalnego Wzrostu osiggnat stope zwrotu
w wysokosci ~4,38%.



Prognozy dotyczace 2018 roku:

Podsumowujac poprzedni rok nalezy powiedzie¢, ze byl to niezwykle udany czas dla $wiatowej
gospodarki. Tempo wzrostu PKB w wielu krajach przekroczyto oczekiwania ekonomistéw, natomiast
inflacja rosta wolniej niz méwity prognozy z poczatku tego roku. MieliSmy wiec do czynienia ze zdrowym
i zréwnowazonym rozwojem, bez oznak przegrzewania si¢ globalnej gospodarki, wobec czego banki
centralne na $wiecie nie spieszyly sie z zacie$nianiem warunkéw monetarnych. Takie otoczenie
ekonomiczne sprzyjato rynkom finansowym.

Obecne otoczenie makroekonomiczne wcigz pozostaje bardzo dobre i sprzyjajace. W tym kontekscie
jednak zaréwno rynki finansowe, jak i gospodarki bedg musiaty sobie radzié z powolnym zacie$nianiem
globalnych warunkéw monetarnych w horyzoncie kilku kwartaiow. Poza tym jednak wydaie sie, ze brak
jest podstaw do istotnego spowolnienia w tym roku. Otoczenie makro powinno pozostaé sprzyjajace dia
aktywéw finansowych w 2018 roku, chociaz pojawig sie pewne wyzwania ze strony bardziej
wymagajacych waluacji oraz kombinacji zacie$niania polityki monetarnej i nieco wyzszych miar inflacii.
Z pewnoscig pojawig si¢ pewne nieprzewidziane okolicznosci, jednak ryzyko wydaje sie asymetryczne.

Z powazaniem,

~

/ Mar, Prziski

Prezes Zarzgdu

Warszawa, 13 kwietnia 2018 roku.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 395
z pbZniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz.
1859) przedstawia polaczone sprawozdanie finansowe Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, sporzadzone za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku, obejmujgce:

- polaczone zestawienie lokat funduszu wedtug stanu na dziern 31 grudnia 2017 roku,
wykazujgce skiadniki lokat funduszu o wartosci 4 336 334 tys. zt;

- polgczony bilans funduszu sporzadzony na dzieft 31 grudnia 2017 roku, wykazujacy wartoé
aktywow netto funduszu w wysokosci 4 535 405 tys. zi;

- potgczony rachunek wyniku z operacji funduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia
2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci
205 858 tys. zi;

- polaczone zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia
2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, wykazujgce zwiekszenie wartoéci aktywéw netto
funduszu w wysokosci 165 267 tys. 7t

Do potaczonego sprawozdania finansowego funduszu dotgczono jednostkowe sprawozdania
finansowe subfunduszy:

- Aviva Investors Depozyt Plus,
- Aviva Investors Obligacji,
- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,
- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,
- Aviva Investors Zréwnowazony,
- Aviva Investors Polskich Akgji,
Aviva Investors Europejskich Akcji,
- Aviva Investors Malvch Spélek,
- Aviva Investors Nowych Spdlek,
- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,
- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,
- Aviva Investors Aktywnej Alokacji,
- Aviva Investors Glebalnych Akeji,
- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,
Aviva Investors Dluznych Papieréw Korporacyjnych oraz
Aviva [nvestors Depozytowy.

/

ﬁrek%byéi Tymoteusz Ralegzny
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Marek Wierzbotowski

Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 13 kwietnia 2018 roku.
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK ZAKONGCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2017 ROKU



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potaczone sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

1 WPROWADZENIE
1. INFORMACJE O FUNDUSZU

W dniu 9 czerwca 2006 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) decyzjg nr DFIAW/3032-14/7-1-2274/08 udzielita zezwolenia na utworzenie Commercial
Union Funduszu Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz') poprzez przeksztatcenie:

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Depozyt Plus, wpisanego do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 113,
Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji, wpisanego do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 110,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Kapitalu Plus, wpisanego do
rejestru funduszy inwestycyjnych ped numerem RFi 176,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Inwestowania, wpisanego do
rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 111 oraz
Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Polskich Akgcji, wpisanego do rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 112,

w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu
przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi {tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 56) (,Ustawa”).

Wg. Stanu na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodzg nastepujgce Subfundusze:

Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Qbligacji,

- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Zréwnhowazony,

- Aviva Investors Polskich Akciji,

- Aviva Investors Europejskich Akgji,

- Aviva Investors Malych Spétek,

- Aviva Investors Nowych Spélek,

- Aviva investors Nowoczesnych Technologii,

- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

- Aviva Investors Aktywnej Alokaciji,

- Aviva Investors Europejskich Akciji,

- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,

- Aviva Investors Dhuznych Papierdw Korporacyjnych oraz
Aviva Investors Depozytowy.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w Zzycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz jako fundusz inwestycyjny otwarty zostat utworzony na czas niecgraniczony.

2. INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH

a) Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus.

Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Depozyt Plus w dniu 5 kwietnia 2002 roku na podstawie decyzji Komisji
Papierdw Wartosciowych | Gield (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DF11-4050/14-7/02-668 z
dnia 5§ marca 2002 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commerclal Unien Fundusz Inwestycyjny Otwarty Depozyt Plus zostat
przeksztalcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Depozyt Plus na
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podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr
DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 22 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Depozyt Plus.

Subfundusz zostat utworzony na czas niecgraniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w diuzne papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu, w tym glownie w instrumenty finansowe rynku pienieznego
charakteryzujgce sie niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego.

Catkowita warto§¢ lokat Subfunduszu w instrumenty rynku pienieznego i dtuzne papiery wartociowe
jest nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci aktywdw Funduszu.

b) Subfundusz Aviva Investors Obligacii.

Subfundusz Aviva Investors Obligaciji zostal utworzony jako Commercial Union Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Obligacji w dniu 5 kwietnia 2002 roku na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i
Gield (obechie Komisji Nadzoru Finansowege) nr DFI11-4050/14-3/02-672 z dnia 5 marca 2002 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji zostat
przeksztatcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Obligacji na
podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gield (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr
DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2008 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Obligag]i.

Subfundusz zostal utworzony na czas nisograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gléwnie w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienigznego przewidziane w Statucie Funduszu, w tym zwlaszcza w diuzne papiery wartoéciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz inne
diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Catkowita warto§é lokat Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe jest nie nizsza niz 70% i moze
wynies¢ 100% wartosci aktywow Funduszu.

c) Subfundusz Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus.

Subfundusz Aviva Investors Ochrony Kapitatlu Plus zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Ochrony Kapitatu Plus w dniu 6 paZdziernika 2004 roku na podstawie decyzji
Komisji Papieréw Warto$ciowych i Gietd {obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFIW/4032/14/4-
1-3710/04 z dnia 10 wrzesnia 2004 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Kapitatu
Plus zostat przeksztatcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU
Ochrony Kapitatu Plus na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (cbecnie Kemisji
Nadzoru Finansowego) nr DFIMW/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Fundusz poprzez odpowiedni dobér Iokat bedzie dazyl do minimalizowania w $rednim okresie
spadkéw wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajgcych na jednostke uczestnictwa oraz do
tego, aby w dowolnym dniu wyceny wartos¢ jednostki uczestnictwa nie byta nizsza od wartosci
jednostki uczestnictwa w dniu wyceny przypadajacym 365 dni wczeéniej.

Aktywa Subfunduszu s3 lokowane glownie w diuzne papiery wartcSciowe, instrumenty rynku
pienieznego oraz w akgje.
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Calkowita wartoéé lokat w akcje wynosi od 0% do 30% wartosci aktywéw Subfunduszu, przy czym
Subfundusz lokuje aktywa Subfunduszu wylacznie w akcje zdematerializowane zgodnie z przepisami
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Catkowita wartoéé lokat w diuzne papiery wartoéciowe i instrumenty rynku pienieznego wynosi od
50% do 100% wartosci aktywow Subfunduszu.

d) Subfundusz Aviva Investors Stabilnego Inwestowania.

Subfundusz Aviva Investors Stabilhego Inwestowania zostal utworzony jako Commercial Union
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Inwestowania PPE w dniu 5 kwietnia 2002
roku na podstawie decyzji Komisji Papierdw WartoSciowych i Gield {obecnie Komisji Nadzoru
Finansowego) nr DFI1-4050/14-4/02-671 z dnia 5 marca 2002 roku.

W dniu 25 lutego 2003 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) decyzjg nr DFIM/4033-14/1-01 udzielita zezwolenia na zmiane statutu CU SFIO
Stabilnego Inwestowania PPE, w tym m.in. na zmiane nazwy na Commercial Union Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Inwestowania.

W dniu 16 wrzesnia 2005 roku Komisja Papierdéw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) decyzjga nr DFIMV/4033-14-/1-4 udzielita zezwolenia na zmiane statutu CU SFIO
Stabilnego Inwestowania, w tym na zmiang rodzaju funduszu na fundusz inwestycyjny otwarty.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego
Inwestowania zostat przeksztatcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz
CU Stabilnego Inwestowania na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie
Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva investors Stabilnego Inwestowania.

Subfundusz zostal utworzeny na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sa lokowane w diuzne papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu, w tym gtownie w akcie.

Udzial lokat w akcje w wartosci aktywow Subfunduszu wynocsi od 0% do 40%, natomiast udziat lokat w
dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego wynosi od 50% do 100% wartosci
aktywow Subfunduszu.

e) Subfundusz Aviva Investors Zréwnowazony.

Subfundusz Aviva Investors Zréwnowazony zostat utworzony w dniu 2 stycznia 2007 roku, jako
Subfundusz CU Zréwnowazony wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Zréwnowazony.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe przewidziane
w Statucie Funduszu, w tym gléwnie w akcje.

Udziat lokat w akcje w wartosci aktywow Subfunduszu wynosi od 40% do 60%, natomiast udziat lokat
w diuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego wynosi od 20% do 60% wartoéci
aktywow Subfunduszu.
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f) Subfundusz Aviva Investors Polskich Akcji.

Subfundusz Aviva Investors Polskich Akcji zostat utworzony jake Commercial Union Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Polskich Akcji w dniu 5 kwietnia 2002 roku na podstawie decyzji Komisiji
Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DF11-4050/14-6/02-669 z
dnia 5 marca 2002 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Polskich Akcji zostat
przeksztatcony w Commercial Union Fundusz inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Polskich Akcji na
podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr
DFI/MW/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Polskich Akgji.

Subfundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w dluzne papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu, w tym gtéwnie w akcje.

Udziat lokat w akcje w wartoéci aktywdw Subfunduszu wynosi od 60% do 100%.

g} Subfundusz Aviva Investors Europejskich Akcji.

Subfundusz Aviva Investors Europejskich Akgji zostat utworzony w dniu & kwietnia 2008 roku, jako
Subfundusz CU Akcji Europy Wschodzacej wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej.

W dniach 11 i 26 kwietnia 2017 roku Zarzad Towarzystwa podjat uchwaty o zmianie statutu Funduszu,
m. in. w zakresie zmian nazwy i polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Zgodnie z tymi zapisami nazwa
Subfunduszu zostala zmieniona na Aviva Investors Europejskich Akcji. Zmiany te weszly w zycie w
dniu 28 lipca 2017 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu s3 lokowane gldwnie w akeje spdlek z siedzibg w krajach europejskich oraz w
tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica, ktdre inwestuja gléwnie w akcje spélek z siedziba w krajach
europejskich. Subfundusz bedzie dazyt do tego, aby co najmniej 75% wartosci porffela akcji oraz
tytutow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granicg Subfunduszu stanowily akcje spdtek z siedzibg w krajach
europejskich oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, ktore inwestujg gldwnie w akcje spélek z
siedziba w krajach europejskich. Dominujacy udziat portfela Subfunduszu ulckowanego w tytutach
uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspélnego inwestowania
mogg stanowic tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych Grupy Aviva.

Catkowita wartosc lokat w dluzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego jest nie
wicksza niz 40% wartoéci aktywow Subfunduszu.

h) Subfundusz Aviva Investors Matych Spéfek,

Subfundusz Aviva Investors Matych Spdlek zostat utworzony w dniu 8 kwietnia 2008 roku, jako
Subfundusz CU Matych Spoétek wydzielony w ramach Funduszu..

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Matych Spoiek.

Subfundusz zostat utworzony na czas nhieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w akcje, giownie matych spdlek, a takze
instrumenty finansowe o podobnym do akgcji poziomie ryzyka.
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Catkowita warto$¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% wartosci aktywéw Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmniej polowe
wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita warto$¢ akeji matych spétek, przy czym za mate spolki
uwaza sie:

w odniesieniu do akcji spélek notowanych na Gieldzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie
SA — spoiki, ktérych udziat w indeksie WIG nie przekracza 0,75%;

- w odniesieniu do akcji spdlek nienotowanych na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w
Warszawie SA — spélki, ktérych kapitalizacja gietdowa jest nie wyzsza niz 2,5 mid zt.

Catkowita warto$é lokat w diuzne papiery wartosciowe craz instrumenty rynku pienieznego jest nie
wicksza niz 40% wartosci aktywéw Subfunduszu.

i) Subfundusz Aviva Investors Nowych Spélek.

Subfundusz Aviva Investors Nowych Spélek zostal utworzony w dniu 8 kwietnia 2008 roku, jako
Subfundusz CU Nowych Spélek wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Nowych Spélek.

Subfundusz zostat utworzony na czas nigograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w akcje, gtéwnie spdiek notowanych na rynkach
zorganizowanych w okresie krotszym niz 36 miesiecy do dnia nabycia akcji tej spélki przez
Subfundusz, a takze instrumenty finansowe o podobnym do akgji poziomie ryzyka.

Catkowita warto$é lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnyim poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% wartosci aktywéw Subfunduszu. Subfundusz dgy do tego, aby co najmniej polowe
wartosci porifela akcji Subfunduszu stanowita wartos¢ akeji spélek notowanych na rynkach
zorganizowanych w okresie krétszym niz 36 miesigcy do dnia nabycia akeji tej spdlki przez
Subfundusz.

Catkowita wartos¢ lokat w diuzne papiery wartoéciowe oraz instrumenty rynku pienieznego jest nie
wieksza niz 40% waritosci aktywow Subfunduszu.

J) Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologil,

Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii zostal utworzony w dniu 8 kwietnia 2008
roku, jako Subfundusz CU Nowoczesnych Technologii wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w 2ycie zmiany statutu Funduszu. w wyniku czego nastapila zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Nowoczesnych Technologil.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w akcje, gléwnie spélek reprezentujgcych
nowoczesne technologie, m.n. z branz teleinformatycznej, telekomunikacyjnej, medialnej,
biotechnologicznej, a takze instrumenty finansowe o podobnym do akeji poziomie ryzyka.

Catkowita wartoéé lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% wartosci aktywéw Subfunduszu. Subfundusz dazy de tego, aby co najmniej potowe
wartoéci portfela akcji Subfunduszu stanowita wartosé akgji spotek nowoczesnych technologii.

Catkowita warto$é lokat w diuzne papiery wartogciowe oraz instrumenty rynku pienieznego jest nie
wicksza niz 40% wartosci aktywdw Subfunduszu.
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k) Subfundusz Aviva Investors Optymalnego Wzrostu.

Subfundusz Aviva Investors Optymalnego Wzrostu zostat utworzony w dniu 10 maja 2010 jako
Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Subfundusz nie posiada ustalonych, stalych limitéw alokacji aktywéw pomigdzy instrumenty o
charakterze udziatowym oraz instrumenty o charakterze dtuznym

Catkowita wartos¢ lokat w akcje wynosi od 0% do 100 % wartodci aktywow Subfunduszu

Catkowita wartoé¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe craz instrumenty rynku pienigznego wynosi
od 0 do 100% wartosci aktywow Subfunduszu.

Ekspozycja netto Subfunduszu dotyczaca akcji oraz proporcje miedzy lokatami aktywow
Subfunduszu w akcje, dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznege, uzaleznione
sg od decyzji podgjmowanych przez Subfundusz na podstawie analizy mozliwosci wzrostu lub
spadku wartosci rynkowej poszczegdlnych papierdw wartosciowych oraz indekséw gieldowych
rynkéw akcji, a takze analizy biezacej i proghozowanej sytuacji na rynku akgji i rynku finansowych
instrumentéw diuznych

I} Subfundusz Aviva Investors Aktywnej Alokacji.

Subfundusz Aviva Investors Aktywnej Alokacji zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Walutowy na podstawie zezwolenia Komisji Papierow Wartosciowych i Gield
(obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) wydanego decyzja nr DFI/W/4032-14/5-1-3711/04 z dnia 10
wrzesnia 2004 roku.

W dniu 2 kwietnia 2008 roku weszty w zycie zmiany statutu ww. funduszu, w wyniku kidrych nastgpita
m. in. zmiana jego nazwy na Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacii.

W dniu 29 maja 2009 roku weszty w Zycie zmiany statutu funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokaciji.

W dniu 31 maja 2011 roku Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacji, na
podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 stycznia 2011 roku (decyzja nr
DFL/4032/92/7/10/11/VI/U/14-7-1/AP), zostat przeksztatcony w subfundusz .Aviva Investors Aktywnej
Alokacji wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Lokaty w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym iub ktérych cena bezposrednio lub
posérednio zalezy od cen instrumentow o charakterze udziatowym lub indeksdw akcyjnych, w jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczpospolite] Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucie wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica, a
takZze jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyine innych funduszy inwestycyinych lub tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, zarzadzanych przez
Towarzystwo [ub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, ktorych polityka inwestycyjna dopuszcza,
miedzy innymi, lokowanie w akcje, moga stanowi¢ od 0 do 100% aktywoéw Subfunduszu.

Calkowita wartos¢ lokat w instrumenty rynku pienieznego, diuzne papiery wartoSciowe, instrumenty,
ktorych cena bezposrednio lub posrednio zalezy od instrumentow rynku pienigznege lub dluznych
papieréw wartosciowych, depozyty bankowe, jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
otwartych majgeych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnege inwestowania
majgce siedzibe za granicg, a takZe jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych
funduszy inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego
inwestowania, zarzgdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa,
ktorych polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie aktywow, miedzy innymi, w papiery wartosciowe
luk instrumenty o charakterze diuznym, moze stanowi¢ od 0 do 100% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Niezalezne od decyzji alokacyjnych, dotyczacych wyboru podstawowych klas aktywéw lub rynkéw,
Subfundusz dokonuje aktywnych decyzji o udziale walut zagranicznych w aktywach Subfunduszu.

Subfundusz nie dokonuje aktywnej selekcji poszczegdinych emitentéw akcji. Zamierzony poziom
alokacji aktywéw Subfunduszu do klasy lokat w instrumenty o charakterze udzialowym uzyskuje sieg,
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migdzy innymi, poprzez aktywng selekcje jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytuléw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspéinego
inwestowania majgce siedzibe za granica, inwestujagcych w akcje.

m) Subfundusz Aviva Investors Globalnych Akcji.

Subfundusz Aviva Investors Globalnych Akcji zostat utworzony w dniu 31 maja 2011 roku, jako
Subfundusz Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschadzacych wydzielony w ramach Funduszu.

W dniach 11 i 26 kwietnia 2017 roku Zarzad Towarzystwa podjat uchwaly © zmianie statutu Funduszu,
m. in. w zakresie zmian nazwy i polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Zgodnie z tymi zapisami nazwa
Subfunduszu zostata zmieniona na Aviva investors Globalnych Akcji. Zmiany te weszly w zycie w dniu
28 lipca 2017 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtdwnie w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub przez instytucje wspdinego inwestowania majgce siedzibe za granica, ktdre lokuja
swoje aktywa giéwnie w akcjach lub bezposrednio w akcje. Portfel akcji Subfunduszu w ramach
inwestycji bezposrednich lub posrednic poprzez tytuty uczestnictwa jest szeroko zdywersyfikowany
geograficznie i obejmuje akcje spélek z siedzibami w krajach rozwinigtych i rozwijajacych sig.
Calkowita warto$é lokat w akcjach oraz w tytidach uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne lub przez instytucje wspoinego inwestowania majgce siedzibg za granica, ktére inwestujg
gtéwnie w akcje, bedzie wynosila nie mniej niz 60 % i moze wynie§¢ 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu. Dominujacy udziat portfela Subfunduszu ulokowanego w tytutach uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdinego inwestowania majgce
siedzibe za granica, mogg stanowié tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych Grupy Aviva.

Catkowita wartosé lokat w dluznych papierach wartosciowych, instrumentach rynku pienieznego oraz
lokat w tytutach uczestnictwa o charakterze diuznym emitowanych przez fundusze zagraniczne iub
przez instytucje wspéinego inwestowania majgce siedzibe za granicg bedzie nie wigksza niz 40 %
wartosci Aktywéw Subfunduszu.

n) Subfundusz Aviva Investors Oblioacji Dynamiczny.

Subfundusz Aviva Investors Obligacli Dynamiczny zostat utworzony w dniu 18 listopada 2011 roku,
jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg giéwnie w dluzne papiery wartosciowe | instrumenty rynku
pienieznego. Subfundusz bedzie dazyt. aby laczny udziat lokat w diuzne papiery wartoéciowe oraz
insirumenty rynku pienieznego emitowane przez podmioly majgce siedzibe na terytorium
Rzeczpospolite] Polskiej oraz depozytéw w bankach krajowych wynosit co najmniej 66 proc. wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

Catkowita warto$é lokat w diuzne papiery wartoéciowe bedzie wynosita od 50% do 100% wartoéci
aktywow Subfunduszu.

Catkowita wartosé lokat w instrumenty rynku pienieznego bedzie wynosita od 0% do 50% wartosci
aktywow Subfunduszu.

o)} Subfundusz Aviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyjnych.

Subfundusz Aviva Investors Diuznych_Papieréw_Korporacyjnych zostat utworzony w dniu 18 listopada
2011 roku, jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lckowane s giéwnie w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i
nieskarbowe diuzne papiery wartosciowe. Subfundusz bedzie dazyt, aby igczny udziat lokat w diuzne
papiery wartociowe, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty w bankach krajowych
denominowanych w ziotych wynosit co najmniej 66 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.

Calkowita wartosé lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego | nieskarbowe dtuzne papiery
wartosciowe bedzie nie nizsza niz 70% i moze wyniesé 100% wartoéci aktywdw Subfunduszu.
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p) Subfundusz Aviva Investors Depozytowy.

Subfundusz Aviva Investors Depozytowy =zostal utworzony w dniu 28 listopada
2014 roku pod nazwg Aviva Investors Obligacji Zamiennych, jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.

W dniu 15 grudnia 2015 roku weszly w Zycie zmiany statutu Funduszu, m. in. w zakresie zmian nazwy
i polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Zgodnie z tymi zapisami nazwa Subfunduszu zostata zmieniona
na Aviva Investors Depozytowy.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg glownie w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku
pienigznego. Subfundusz bedzie dgzyl, aby taczny udzial lokat w diuzne papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty w bankach krajowych denominowanych w zlotych
wynosit co najmniej 66% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Calkowita wartosé lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego, nieskarbowe diuzne papiery
wartosciowe oraz jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnege inwestowania majgce siedzibe za granica,
bedzie wynosi¢ od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Calkowita warto$é lokat w skarbowe instrumenty rynku pienieznego, skarbowe dhuzne papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pienigznego gwarantowane lub porgczone przez Skarb Panstwa i
diuzne papiery wartosciowe gwarantowane lub poreczone przez Skarb Paristwa oraz depozyty w
bankach krajowych bedzie wynosi¢ od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000011017. Sadem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy X[l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescita sie pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.

4, OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2017
roku do dnia 31 grudnia 2017 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2017 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Polgczone sprawozdanie finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy zostaty
sporzgdzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajacej
sie przewidzie¢ przysziosci tj. co najmniej 12 miesiecy po dniu 31 grudnia 2017 roku. Zarzad
Towarzystwa nie stwierdza na dzieh podpisania polaczonege sprawozdania finansowego Funduszu
oraz sprawozdar jednostkowych Subfunduszy istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywalyby na
zagrozenie kontynuowania dzigtalnos$ci przez Fundusz i Subfundusze oraz w okresie co najmniej 12
miesigcy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia 2017 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Ninigjsze potgczone sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Badania
potaczonego sprawozdania finansowego dokonala firma PricewaterhouseCoopers Sp. z o. o.
Z siedzibg w Warszawie, ul. Lecha Kaczynskiego 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 144,
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7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
Zaden z Subfunduszy nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategori.

8. SPOSOB SPORZADZENIA POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
FUNDUSZU

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostale sporzadzone poprzez zsumowanie
odpowiednich pozycji sprawozdan jednostkowych Subfunduszy.

9. ZMIANY W ILOSCI SUBFUNDUSZY WYDZIELONYCH W RAMACH FUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 nie mialy misjsca zmiany ilosci
Subfunduszy wydzislonych w ramach Funduszu.
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I POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
Skladniki lokat 31 grudnia 2017 . 31 grudnia 2016 r.

) Wartos¢wg  Wartogc wedlug Pr:dnzeig:o:y Wartoét wg  Wartost wedlug Pr::zei::o:y
{w tysigcach zotych) cany wyceny na aktywach ceny wyceny na aktywach

nabycla dzien bilansowy ogétem nabycia dzief bilansowy ogélem

Akcje 1 128 684 1421982 3,04 1033739 1312 296 29,38
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akji 7 906 8139 0,18 2776 3124 007
Prawa poboru 0 0 0,00 ] 0 0,00
Kwity depozytowe 5811 7376 0,16 7178 9130 020
Listy zastawne 25 289 25337 0,55 5512 5508 0,12
Diuzne papiery wartojciowe 2530372 2566 241 56,01 2479224 2535012 56,76
Instrumenty pochodne ] 17137 0,37 0 2722 0,06
Jednostki uczestictwa 0 0 0,00 i} a 0,00
Certyfikaty inwestycyjne ] 0 0,00 0 0 0,0¢
Tyluly uezestnictwa emitowane
mm:j;;;fgg;bg za 264 372 290122 6,33 308 435 337 664 7,56
granicg
Wierzytelnodci ¢ 0 0,00 0 0 0,00
Weksle ¢ 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 [+ 0 0,00
Rezem 396244 4336334 94,64 3836 864 4 205 456 94,15
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. POLACZONY BILANS

. 31 grudnia 31 grudnia

{ wiysigoach ziotych) 017roku 2016 roku
I Aktywa 4 581 692 4 466 544
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 191 951 224 041

2. Nale2nosci 46 165 35 394

3. Transakeje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0

4, Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3 841440 3801930
- diuime papiery warto$ciowe 2315797 2280065

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 494 894 405179

- dluime papiery wartoiciowe 275 781 260 455

6. Nieruchomosci 0 0

7. Pozostale aktywa 7242 0

{I. Zobowiazania 46 287 96 406
ill. Aktywa netto {I-II) 4 535 405 4370138
IV. Kapital funduszu 3244 646 3285237
1. Kapitat wptacony 54 436 241 50 223 898

2, Kapitat wyplacony (wielko&é ujemna) (51191 585) (46 938 659)

V. Dochody zatrzymane 934673 719471
1. Zakumulowane, nigrozdysponowane przychody z lokat netto 12271 41412

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 811952 678 059

VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 356 086 365 430
Vil. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-V]}) 4 535 405 4370138
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v POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysiacach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

l. Przychody z lokat 193130 96 274
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 27 970 31783
2. Przychody odsetkowe 67 324 64 136
3. Dodatnie saldo roznic kursowych 97 818 339
4, Pozostale 18 16
Il. Koszty funduszu 111321 132 430
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 110617 97 909
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucie 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 0 0
4, Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8, Ustugi prawne 0 0
8. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 1 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 29 33018
12. Pozostale 1174 1605
lii. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto ({lI-Ill) 111 321 132 430
V. Przychody z lokat netto {l-IV) 81309 {36 156)
VL Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata} 124 549 202 626
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 133 893 100 314
- Z tytutu roznic kursowych (7 405) 29 392

2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: {9 344) 102 312
- Z tytutu réinic kursowych {79 002) 19 067

VII. Wynik z operacji 205 858 166 470
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v POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach ziotych z wyjatkiem wartoscl aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w ziotych oraz ilodci jednostek

uczestnictwa podanej w sziukach)

1 stycznia - 1 stycznia -
31 grudnia 31 grudnia

2017 roku 20116 roku

1. Wartoé¢ aktywdw netto na koniec poprzednlego okresu sprawozdawczego

2. Wynik z oparacjl za okres sprawozdawezy (razem), w tym:
a) Przychody z lokat netto
b) Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat
¢} Warost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wycaeny lokat
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac]i
4, Dystrybucja dochodéw {przychodéw) funduszu (razem):
a) z przychodiw z lokat netto
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat
€) z przychodéw ze zhycia lokat
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:
a) Powigkszenle kapitatu £ fytufu zbylych jednostek uczestnictwa

b} Zmniejszenie kapitalu z tytutu edkupionyzh jednostek uczesticiwa
6. Lgczna amiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym {3-4+/-5)

7. Warto&¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego
8. Srednia wartes¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym

4370138 4019639
205856 166470
81300 (36 156)
133893 100314
(9344) 102312
205858 166470

0
0
¢
¢

0
0
0
0

(40501) 184029
4212345 4051318
{4 252 936} (4 767 289}
165267 350 499
4535405 4370138
4574950 4050 526

Niniejsze potgczone sprawozdanie finansowe zawiera 13 kolejno ponumerowanych stron.

W

/r?ﬂy Iski — Prezes Zarzadu

Tymoteusz Ral

Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 13 kwietnia 2018 roku.

zny — Wiceprezes Zarzadu
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 13 kwietnia 2018 r
OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzgdzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowoséci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U.2007. Nr 249, poz.1859,), Deutsche Ba‘nk' Polska S.A. jako
Depozytariusz dia Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Ofwartego z wydzielonymi
subfunduszami (zwanego dalej Funduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczgce standéw aktywow
Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczegdlnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wa'rtoéciowych, jak tez
pozytkéw z nich wynikajacych przedstawionych w:
e polgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2017
roku do dnia 31 grudnia 2017 roku,
+ jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Depozyt Plus
za ckres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku,
e jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva investors Obligacji
7a okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku,
» jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Ochrony
Kapitatu Plus za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dma 31 grudma 2017 roku,
= jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Avwa Investors Stabilnego
inwestowania za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnla 2017 roku,
e jednostkowym  sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva  Investors
Zréwnowazony za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku,
« jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Polskich Akcji
za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku,
e jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Europejskich
Akcji za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku,

Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Lecha Kaczyfsklego 26, OD-509 Warszawa, zarejestrowany w Sadzle Rejonawym dla m.st. Warszawy, XIl Wydzlat
Gospodarczy KraJowego Rejestru Sadowego pod nr 0000022493, Wysokost kapitatu zakdadowego: 2 651 449 384 zi (kapitat oplacony w caio!ci) NIP: 676-01-07-416.
wwwi.deutschebank.pl
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e jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Matych
Spotek za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku,

¢ jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu AviVé Investors Nowych
Spétek za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku,

e jednostkowym  sprawozdaniu  finansowym subfunduszu  Aviva  Investors
Nowoczesnych Technologii za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia
31 grudnia 2017 roku,

= jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Optymalnego
Wzrostu za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku,

« jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Aktywnej
Alokacji za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku,

+ jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Globalnych
Akcji za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku,

o jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Obligacii
Dynamiczny za ckres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudn:a 2017 roku,

+ jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Avwa [nvestors Dtuznych
Papieréw Korporacyjnych za okres od dnia 1 stycznia 2017 rok_u do dnia 31 grudnia
2017 roku, '

» jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu A\nva Investors Depozytowy
za okres od dnia 1 stycznla 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku

s3 zgodne ze stanem faktyeznym

Deutsche Bank Polska S.A.
Jacek Popiotek Bogumit/Klog
Prokurent Pemomocnik

Deutsche Bank Polska Spétia Akeyina 2 siedziba w Warszawie, ul. Lecha Kal:zynsklego 26 00600 Warszawa, zarejestrowany w Sgdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000022493, Wysokosé kap jowego: 2 651 449 384 7t (kapitat optacony w catodcl), NIP: 676-01-07-416.
www.deutschebank.pl
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ul. Inflancka 4b 00-189 Warszawa tel. +48 22 557 44 44 www.aviva.pl

INFORMACJA O WYNAGRODZENIACH

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej: ,,Fundusz”)

W wypelnieniu obowigzku powstalego na podstawie art. 219 ust. 1a ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednoiity
Dz.U.z2018r., poz. 56 z péZniejszymi zmianami) — dalej ,Ustawa o funduszach inwestycyjnych” Aviva
Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej: ,Towarzystwo”), bedace organem
Funduszu, o$wiadcza, ze:

1.

2,

Wedlug stanu na dzieri 31 grudnia 2017 roku, w Towarzystwie zatrudnionych byto 65 os6b.

Catkowita kwota wynagrodzer wyptaconych przez Towarzystwo pracownikom w 2017 roku
wynosita:

- Wynagrodzenia state —13 226 412,18 2,

- Wynagrodzenla zmienng — 4 561 625,45 z,

Catkowita kwota wynagrodzen wyptaconych przez Towarzystwo pracownikom, o ktérych mowa
w art. 47a ust. 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych w 2017 roku wynosita:

- Wynagrodzenia stale —3 173 959,72 Z,

- Wynagrodzenia zmienne — 2 027 288,45 zi,

Wynik przegladow realizacji Polityki wynagrodzen (dalej ,Polityka™) ze wskazaniem
stwierdzonych nieprawidlowosci:

W trakcie kontroli realizacji ww. Polityki nie stwierdzono nieprawidtowosci oraz ustalono,
uwzgledniajgc fakt, ze wymogi Polityki nie mialy zastosowania do zmiennych skfadnikow
wynagrodzen wyptacanych za rok 2016, ze stan realizacji Polityki jest poprawny i nie wzbudza
zastrzezen.

Istotne zmiany w przyjetej Polityce wynagrodzen:

W 2017 roku postanowienia Polityki nie ulegly zmianie.

Mare@ybyl ki Tymoteusz Paleczny
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