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Sprawozdanie niezaleZznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

Sprawozdanie z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu Aviva
Investors Akeji Europy Wschodzgcej (zwanego dalej ,Subfunduszem”), wydzielonego z Aviva Investors
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej "Funduszem"), z siedziba w Warszawie, przy ulicy
Inflanckiej 4b, obejmujacego wprowadzenie, zestawienie lokat i bilans na dzieh 31 grudnia 2016 r.,
rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2016 1. oraz noty objasniajace i informacje dodatkows.

Odpowiedzialnoéé Zarzgdu oraz Czlonkéw Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystiwo Funduszy Imuvestycyjnych S.A.

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
~Towarzystwem”) jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosei” — Dz. U, z 2016 r.,
poz. 1047, z podin. zm.), przepisami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowo$el funduszy inwestyeyinych (,Rozporzadzenie” -
Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859) oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzad
Towarzystwa jest rdwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktoéra uznaje za niezbedna dla
sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzysiwa sa zobowigzani do zapewnienia, aby
jednostkowe sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowoéei
i Rozporzadzeniu.

Odpowiedzialnodé bieglego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym jednostkowym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowiefl rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji
Finansowej uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te
wymagaja przestrzegania wymogdéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyskaé wystarczajgca pewnosé, ze jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztalcenia.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska, T: +48 (22} 746 4000, F:
+48 (22} 742 4040, WWW.PWC.com

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0. wpisana jest do Krajowega Rejestru Szdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NiP 526-021-
02-28. Kapitat zakfadowy wynesi 10.363,900 z'otych. Siedzibag Spdtki fest Warszaws, Al. Armil Ludowej 14.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta (c.d.)

DIa Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i wjawnien w jednostkowym sprawozdanin finansowym. Dobdr procedur zalezy od osgdu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia jednostkowego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujge oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod
uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez Subfundusz jednostkowego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich
w danych okolicznos$ciach procedur badania, nie za§ wyraZzenia opinii o skutecznosci kontroli
wewnetrznej Subfunduszu. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniodci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnodei ustalonyeh przez kierownictwo wartosci szacunkowych, jak réwniei
oceng ogdlnej prezentacji jednostkowego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg i odpowiednia podstawg do
wyraZenia opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

a. przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzieri 31 grudnia
2016 1. oraz jego wynik z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. zgodnie
z majgeymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosdci i Rozporzadzenia oraz przyjetymi

zasadami (polityka) rachunkowosdci;

b. jest zgodne w formie i tresci z obowiazujgeymi Subfundusz przepisami prawa, w tym z wymogami
Rozporzagdzenia oraz Statutem Subfunduszu;

c. zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych.

Przeprowadzajacy badanie w imienin PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

- - :
Sonmam O/I/QO«(/./{LV’
Tomasz Orlowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 14 kwietnia 2017 1.
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infolirnia 801 888 444 +48 22 557 44 44 tel, +48 22 557 40 50wy aviva.pl

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1047
z pozniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859)
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors Akcji Europy
Wschodzgcej wydzielonego w ramach Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
sporzgdzone za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku, obejmujgce:

- zestawienie lokat subfunduszu wediug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku, wykazujgce
skladniki lokat subfunduszu o wartosci 17 506 tys. zt;

- bilans subfunduszu sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2016 roku, wykazujgcy wartosc
aktywow netto subfunduszu w wysokosci 21 746 tys. zt;

- rachunek wyniku z operaciji subfunduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku
do dnia 31 grudnia 2016 roku, wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci
950 tys. zt;

- zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do
dnia 31 grudnia 2016 roku, wykazujace zwickszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w
wysckosci 9 703 tys. zt.

%/

Marek Przybylski Tymoteusz P

zZny
Frezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Marek Wierzbolowski

Dyrektor Finansowa-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 roku.

Aviva Investors Poland Tewarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA KIP 8971553438 M KRS 0400011017
S5 Reparowy dia musl Warszawy X Whelzial Gospotanczy Krajosego Rejestrs Sadowego Kapas! zakiadowy: 12 250 000 70 Koptabwpdacony 22 250 000 2t



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA INVESTORS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS AKCJI EUROPY WSCHODZACEJ
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Akgji Europy Wschodzacej
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

1 WPROWADZENIE
1.  INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi  (tekst jednolity
Dz. U. 2 2016 r., poz. 1896 z po2niejszymi zmianami) {,Ustawa™).

Wy stanu na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodza nastepujgce subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligacii,

- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,

- Aviva Investors Siabilnego inwestowania,

- Aviva Investors Zrownowazony,

- Aviva Investors Polskich Akcii,

- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej,

- Aviva Investors Matych Spoétek,

- Aviva Investors Nowych Spélek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,

- Aviva Investors Optymainego Wzrostu,

- Aviva Investors Aktywnej Alokaciji,

- Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzgeych,
- Aviva Investors Obligacjt Dynamiczny,

- Aviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyjnych oraz
- Aviva Investors Obligacji Zamiennych.

Subfundusz Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej (,Subfundusz’) zostat utworzony w dniu 8
kwietnia 2008 roku pod nazwa CU Akcji Europy Wschodzacej, jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszty w ycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastagpita
zmiana nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz Zmiana nazwy
Subfunduszu na Aviva Investors Akcji Europy Wschodzace.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, ped
numerem RFi 261.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieograniczony.
2, CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest diugoterminowy wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane gtoéwnie w akcje spolek z siedzibg w krajach Europy Srodkowej, a
takze instrumenty finansowe o podobnym do akgji poziomie ryzyka.

Calkowita wartosé lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% wartosci aktywdw Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmniej potowe
wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowila warto$¢ akcji spolek z siedzibg w nastepujgcych
krajach: Polska, Austria, Czechy, Wegry, Rumunia, Bulgaria, Chorwacja, Stowacja, Stowenia, Estonia
i Gregja.

Calkowita wariosé lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienigznego jest nie
wieksza niz 40% wartoéci aktywéw Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH
Organem zarzadzajacym Funduszem jest Aviva Investors Potand Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017 Sadem rejestrowym dla




Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva investors Akcji Europy Wschodzacej
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Towarzystwa jest Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescita sie pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.

4, OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do
dnia 31 grudnia 2016 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2016 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajacej sie przewidzieé¢ przysziosci {j. co najmniej 12
miesigcy po dniu 31 grudnia 2016 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzief podpisania
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz peolaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
istnienia faktow i okolicznosci, ktore wskazywalyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz lub Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia
2016 roku na skutek zamierzenego lub przymusowegoe zaniechania badz istoinego ograniczenia
dziatalnosci Subfunduszu lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez bieglego rewidenta. Badania
sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmictéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 144,

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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| ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skladniki lokat

31 grudnia 2016

31 grudnia 2015

_ Wartote  Wartostwedhug | owne?  Wartost  Wartosc wediug Procentowy

{w tysigcach ziotych) wg ceny wyceny na dziefy aktywach wg ceny wyceny na dziefi aktywach
nabycia hilansowy ogéfem nabycia bilansowy ogélem

Akcje 17 296 17 136 8143 12521 11 500 80,43
Warranty subskrypcyine 0 ¢ 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 D 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 291 370 1,33 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery warlociowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 24 0,19
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00 0 0 0.60
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 & 0 0,00
?yiuly‘uczestr%ic{wa t:zmitowane
o i Selzhe 2 0 0 000 0 0 000
granica
Wierzytelnosci 0 0 6,00 0 ¢ 4,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 4,00
Depozyty o 0 0,00 0 0 0,00
Inne o 0.00 0 0 0,00
Razem 17 587 17 506 62,76 12 521 11524 90,62

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integraing cze$< niniejszego zestawienia

lokat
3
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Akcje
{w tysigoach Zietych z wyjatkiem ilosci papierow wartosciowych pedane] w sztukach)
Wartoié Warlosé Procentowy
Rodzsj . Kraf siedziby wedtugy wedhug dzial w
AKCJE rypi Nazwa tynku Liczb o tenta ceny wy;.:lr;yr" na aktywach
nabyciz blansowy ocgdtem

AB {PLABC000DO08) AR-RR GPW 13000 Poiska 461 453 162
ALIOR BANK {PLALIOR0Q0045} AR-RR GPW 1947 Poiska 842 848 232
ARTIFEX MUNDI (PLARTFXD0011) AR-RR GPW 2215 Poiska 490 477 1.1
ARYZTA AG (CH043238366) AR-RR Swiss Stock Exchange 5265 Szwajcaia 946 970 348
ASSECO POLAND (PLSCFTEO00 18} AR-RR GPW 7500 Poiska 388 405 1,45
ASTARTA HOLDING (NLOOO0BS8509} AR-RR GPW 3119 Ukraina 153 189 8,61
ATRIUM EUROPEAN REAL ESTATE (JEOGB3DCFT52) AR-RR Visnna Stock Exchange 3303 Holandia 52 87 8,20
AVIAAM LEASING {LTO0000128555) AR-RR GPW 11785 Litwa 94 Tt 825
B2 HOLDING AS {(NO0010633951} AR-RR Osle Skock Exchange 36961 Norwegia 197 260 093
BENEFIT SYSTEMS (PLBNFTS00018) AR-RR GPW 163 Poiska 75 126 045
BiZIM TOPTAN SATIS MAGAZALARI AS (TREBZMTODO17) AR-RR Istambul Siock Exchange 50 000 Turga 646 64t 230
CD PROUEKT [PLOPTTCO00t1) AR-RR GPW 4283 Polska a4 223 0.80
CELON PHARMA {PLCLNPHO00015) AR-RR GPW 3827 Poiska 56 24 030
CEZ (C2000511230C) AR-RR Prague Stock Exchange 10077 | Repubiika Czeska 685 09 254
Gl GAMES {PLCTINTO0018) AR-RR GPW 11354 Poiska 258 285 106
GLOUD TECHND!, QGIES {PLGLDTC00019) :sRé New Connact 1314 Poiska 07 125 0,45
EDAG ENGINEERING GROUP AG (CHD303692047) AR-RR | XETRA (Deutsche Bosrse Grup) 10026 Sewaiearla 500 642 248
ELEMENTAL HCGLDING (PLELMTLO0D17} AR-RR GPW 150 00G Polska 613 539 183
ELRINGKLINGER AG {DE0007858023) AR-RR | XETRA (Deutsche Boerse Grup) 219¢ Niemcy 162 184 055
ENERGA §A (PLENERG00022) AR-RR GPW 100 000 Poiska 836 910 326
EUROCASH PLEURCHDO011) AR-RR GPW 11857 Poiska 455 488 167
GFT TECHNCLOGIES {DECOOS800601) AR-RR | XETRA (Deutsche Boerse Grup) 7374 Niemey 681 868 2,40
GRUPA AZQTY ZRXLADY AZOTOWE PULAWY (PLZAPULOCO57) | AR-RR GPW 402 Poiska a7 72 026
GTC (PLGTCO000037) AR-RR GPW 8700 Poiska 78 20 0,29
INFINEON TECHNOLOGIES AG {DEDG06231004) AR-RR | XETRA (Deutsche Bosrsa Grup) 76 Niemcy &5 71 0,25
KARDEMIR KARABUK DEMR {TRAKRDMRB1GY) AR-RR Istambul Steck Exchange H Turcia o 0 0,00
KDM SHIPPING PUBLIC LIMITED {CY0102492119) AR-RR GPW 33541 Ukraina 1007 50 0,18
KERNEL {.U0327357388) AR-RR GPW 6279 Uhraina 203 401 1,44
MAGYAR TELEKOM (HUO000073507) AR-RR Budapest Stock Exchange 27 688 Wegry 473 147 071
MEDICALGORITHMCS {PLMDCLGOGHS) AR-RR GPW 758 Paolska 230 233 084
MOL {HUGD00068852) AR-RR Budapest Stock Exchange 1400 Weury 180 284 1,05
MONETA MONEY BANK AS {CZ0008040318) AR-RR Prague Stock Exchange 9240 | Republikz Czesha 103 125 045
PAGED (PLPAGEDO0D17) AR-RR GPW 14000 Palska 556 610 219
PEKAQ (PLPEKAQC0016) AR-RR GPW 1240 Polska 147 156 0.56
PGE {PLPGERDOG10} AR-RR GPW 19207 Palska 3n 201 072
PROJPRZEM (PLPRGJPOG018} AR-RR GPW 1554 Polska 10 13 0,65
PROSIEBENSAT.1 MEDIA SE (DEOGOPSMT770} AR-RR | XETRA {Deutsche Boerse Grup) 2050 Nismey n 332 1,19
PZU (PLPZLO000011) AR-RR GPW 10430 Polska 438 346 1,24
RAINBOW (PLRNBWTOC031} AR-RR GPW 1603 Polska 40 42 .15
SMA SOLAR TECHNOLGGY AG {DEOOCAGDJGIS) AR-RR | XETRA [Dsutsche Boerse Grup} 162 Niemcy 28 18 .06
STELMET {PLSTLMT00010) AR-RR GPW 15800 Polska 487 485 1,14
STROEER SE & CO KGAA (DED07483991) AR-RR | XETRA {Dautsche Boerss Grup} 570 Niemey 82 87 9,31
TURK HAVA YOLLARI AQ (TRATHYAQ21MS) AR-RR Istambul Stock Exchange 450 000 Turcja 895 892 3.20
TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI AS (TRETTRK0OG10) | AR-RR Istambul Stock Exchange 104800 Turcja 654 280 3,18
TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI AS (TRATSKBWS1NO) AR-RR Istambul Stack Exchange 0 Turcja [} -4 Q00
TURKIYE SISE VE CAM FASRIKALARI AS (TRASISEWS1QI) AR-RR Istambul Stock Exchange 1 Tursja 1} il 0,00
WIELTON (PLWELTNOOG12} AR.RR GPW 19728 Polska 138 261 0,94
WIRECARD AG (DEQS07472060) AR-RR | XETRA {Dsutsche Boerse Grup} 5060 Niemcy 914 805 324
WIRTUALNA POLSKA HOLDING {(PLWRTPLOD027} AR-RR GPW g5a4 Polska 478 547 1,86
WIZZ AIR HOLDINGS (JEOGBNST4F20} AR-RR London Steck Exchange £ 035 Szwajcaria 414 581 20
X-TRADE BROKERS DOM MAKLERSKI {PLXTROMO0G11) AR-RR GPW 10732 Polska 122 75 027
ZALANDO SE (DEQOOZAL1111) AR-RR | XETRA {Deutsche Boerse Grup) 530 Niemey 83 B 0,30
AKCJE razem B39 067 11 296 17138 61,43

AR-RR - aktywny rynek-rynek reguiowany

AR-ASQ - aktywny rynek-alternatywny system chrotu
1AR - inny aktywny rynek

NNRA - nisnctowane na ryrku aktywnym

Zalaczone dodatkowe informacje i cbjasnienia stanowia integralng czes¢ niniejszego zestawienia

iokat
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2.2. Kwily depozytowe

{wtysiacach Ziotych 2 wyjatkiem llosci papierdw warlobciowych podans]w sztukach}

Wartasc ‘::::f; Procentowy
Rodzaj . Kraj siedziby wediug wiiziat w
KWITY DEPOZYTOWE aynkus Nazwa rynku Liczba emitenta cony wy::lr;% na aktywach
nabycia hilansowy ogélem
GDR OMV PETROM {US67102R3048) AR-RR Londen Slock Exchange 9660 Rumunia 201 376 1,33
KIWITY DEPOZYTOWE razem 9690 291 370 1,33
AR-RR - aktywiy rynek-rynak reguiowany
AR-ASO - aktywny rynek-afternatywny system obrotu
I&R - inny aktywny rynek
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
2.3. Instrumenty pochodne
w tysiacach Ziotych z wyjatsiem ilosci papieréw wartociowych podanej w sziukach)
Kraj V:":r;;: Procentowy
Rodzai ; siedziby Wartoé¢ wedhig udzlatw
INSTRUMENTY POCHODNE rynka Nazwa rynku Emitent (wystawca) emitenta Instrument bazowy | Liczba ceny nabycia r\::y::u?;l aktywach
{wystawey) tilansowy ogdlen
|. Wystandaryzowane instrumenty
pochodane
11 Niowyetand p
poshodne 2 0 ¢ 0,00
FORWARD EURPLN 30.01.2017 SHORT ; R Sociels Generale S.A.
DF {FWIEURI0011T) NNRA nie dotyczy Oddzial w Folste Paigka 320 000 EURC 1 0 24} {0,01)
FORWARD GBP/PLN 23.01.2017 SHORT . Societe Generale S.A.
DF {FW1GEPZI0HT) NNRA nie dotyezy Oddzial w Polscs Poiska 85 000 GBP 1 [ 4 9,01
INSTRUMENTY POCHODNE razem 2 4 0 0,00

AR-RR - akbywny rynek-rynek reguiowany

AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system cbrot

AR - inny aktyamy rynek
NNRA - nisnotowane na rynku aktywnym
*Procentowy udzial ujsmna} wyceny bil

hndvch
w

iach cgdlem wynosi 0,07%

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czes¢ niniejszego zestawienia

jokat
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3. TABELE DODATKOWE

w tysigcach Zlolych 2 wyjatklem ilosci papisrow wartosch

ych podanaj w sztukach)

Wartosé Wartos¢ wediug .
Gwarantowane skladniki jokat Rodzaj ﬁ;‘;;": wedlug ceny | wyceny na dzieh P;icent;);yogza:‘w

nabycia bilansowy fyw
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 0 0 0 0,60
Papiery wartociowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,60
Papiery wartosciowe gwaranfowane przez jednostii samorzadu 0 0 0 0.00
fterytorialnego '
Papiery warlosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do 0 0 0 0.60
OECD (z wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskie]} '
Papiery wartoiciowe gwarantowane przez miedzynarodowel
instytucje finansowe, ktorych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska 0 0 0 0,00
lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD

(w fysigcach sotych}
Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art, 98 ustawy Wartosc¢ wedlug wyceny na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach ogélem
Grupa PZL SA 994 3,56
{w tysigeach zlotych}
Wartos¢ Procentowy
Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktdrych mowa w art. 107 ustawy wedrggdzgzeny am;‘:h
bilansowy ogotem
INa dzien bilansowy nie znajdowaly sie w portfelu Subfunduszu papiery wartesciowe nabyte od podmiotow, o ktérych 0 06.00
Imowa w art. 107 ustawy inne niz emitowane przez Skarb Paistwa lub Narcdowy Bank Polski. '
Sktadniki lokat nabyte od podmiotow, o ktorych mowa w ar. 107 ustawy razem 0 0,00
. . ' Wartesé
;:plery z::i‘:‘::e em:tm;:r:lz;z:: Wartoét wedtug | wedfug  |Procentowy udziak
i ey L styticie " | Marwa smitenta Keaj siedziby emvitenta |  Rodzaj rynku Narwa rynku Liczba cenynahycla | wycenyna |  waklywach
drych czionkiem jest RP Iub preynamnie PLN diiei o
fatno 2 pahstw OECD whys. haa:::w ogélem
[ 0.0

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czes¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Hl  BILANS
. 31 grudnia 31 grudnia
(wtysiacach zlotych) Wf6roks 2015 roky
i, Aktywa 27 890 12716
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10177 1103
2. NaleZznosci 203 a9
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4, Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 17 508 11 800
- dhizne papiery wartoSciowe 0 0
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 4 24
- dluzne papiery wartoéciowe 0 0
6. Nieruchomoéci ] 0
7. Pozostale aktywa ] 0
1I. Zobowigzania 6144 673
{1l, Aktywa netto {I-il) 21746 12 043
V. Kapital funduszu 34086 25333
1. Kapitat wptacony 689 985 639 817
2. Kapitat wyptacony {wielkos¢ ujemna) {655 899) (614 484)
V. Dochody zatrzymane {12 259) (12 269)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (2977) {2691)
2. Zakumufowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat {9 282) {9 578)
V1. Wzrost {spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia (81) {1021)
V. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl} 21746 12043
Liczba jednostek uczestnictwa {w sztukach) 23760890 14117260
Warlosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w ziotych) 91,52 85,30

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng cze$¢ niniejszego bilansu
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v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach ztotych) 31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku

|. Przychody z lokat 316 350
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 310 335
2. Przychody odsetkowe: 6 15
3. Dodatnie saldo rdznic kursowych 0 0
4. Pozostale 0 0
1I. Koszty funduszu 602 684
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 493 575
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 0 0
4, Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 ¢
8. Ustugi prawne 0 ¢
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 40 39
12. Pozostate, w tym: 69 0
- podatki zaptacone za granica, 25 27
- oplaty za prow. rachunkdw bankowych oraz rozl. transakeji na pap, wart, 45 43
#. Koszty pokrywane przez towarzystwo ] 0
V. Koszty funduszu netto (I-1ll) 602 684
V. Przychody z lokat netto {I-IV) (286) (334)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1236 {1 825)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 296 (2215
- Z tytulu roznic kursowych 26 {451)
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 940 390
-  tytubu réznic kursowych 13 {59)
VI, Wynik z operacji 950 (2 159)
Whynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa {w ziotych) 4,00 {15,29)

Zataczone dodatkowe infermacje i objasnienia stanowia integralng czesé niniejszego rachunku

wyniku z operacji
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v ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

_(w tysigcach zloty<_:h z wyja@kiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestniciwa pedanej w ztotych oraz ilodci 13?‘;2”';;1; 1351%?,33?;;
jednostek uczestictwa padanej w sztukach) 2016 roku 2015 roku
. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Wartos¢ aktywéw netio na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 12043 14477
2. Wynik 2 operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 950 (2 158}
a) Przychody z lokat netto (286) (334)
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 256 (2 215)
¢) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat 440 390
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 950 {2 158)
4. Dystrybucja dochodow {przychodéw) funduszu (razem): [ 0
a) z przychodow z lokat nefto 0 0
b) ze zrealizowanege 2ysku ze zbycia lokat 0 0
&) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
§. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w fym: 8753 (275)
a) Powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 50 168 45 985
b) Zmniejszenie kapitah z tytulu odkupicnych jednostek uczestnictwa (41415) (46 260)
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym {3-4+/.5) 9703 (2 434)
7. Wartosé aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 21 748 12 043
8. Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 12 340 143789
II. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w fym: 96 437,3000 (5 658,7500)
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 570 899,5200 490 095,0500
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (474 4626206} (495 753,8000)
¢} Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 96 437,3000 (5 658,7500)
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku drziatainosci Funduszu, w tym: 237 609,9600 141 172,6000
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6 454 5880700 5 883 688,1500
b} Liczha odkupionych jednostek uczestnictwa (6 216 978, 170Gy (5 742 515,5500)
¢} Saldo jednostek uczestnictwa 237 609,9000 141 172,6000
JI. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Wartos¢ aklywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 85,30 98,59
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 91,52 85,30
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym 7.29 (13.48)
4.;;4;!;r§fnaina wartose aktywéw nelto na jednostke uczesinictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty 7972 82,78
wy« data wyceny 2016-02-11 2015-12-14
5. Maksymalna wartos¢ aktywow nette na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty 9153 102,00
wyceny:
V‘ datya wyceny 2016-12-30 2015-01-23
6. Waﬂpéé aktywow nelto na jednostke uczestnictwa wedlug ostaniej wyceny w okresie sprawozdawczym, ze 9153 85.66
wskazaniem daty wyceny: ! i
- data wyceny 2016-12-30 2015-12-30
Iv. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIES WARTOSC! AKTYWOW NETTO (W SKALI
ROKU), W TYM: 4,88 476
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 400 4,00
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucig 0,00 0,06
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,00 0.00
4. Procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestry aktywow funduszu 0,00 0,60
5, Procentowy udziat aplat za ushugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optal 2a ustugl w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0.60

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesé niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto
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vi NOTY OBJASNIAJACE

1. POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZY

1.1. Przyjele zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
20 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1047
z pézniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249,
poz. 1859) (,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich zlotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysigcy ziotych, w zwiazku z czym moga
wystapié przypadki matematycznych niezgodnosci pomiedzy poszczegélnymi notami
ninigjszego sprawozdania, wynikajace z ww. zaokraglen.

1.1.2.Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

1.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie¢ w ksiggach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycza.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze
w walucie polskigj po przeliczeniu wedlug $redniege kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieri ujgcia tych operacji w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikoéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz sktadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakgji uwzglgdnia sie w
najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug
ceny nabycia. Przyjmuje sie, ze skiadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadajg ceng
nabycia réwng zeru.

Skfadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki majg przypisana
cene nabycia wynikajgca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktore
zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody
pienigzne.

Zmiang wartoéci nominalnej nabytych akcji, nie powodujacg zmiany wysokosci
kapitatu akcyjnege emitenta, ujmuje sig w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sig
zmiany liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajgca na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku instrumentow wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v papierow wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupt,

v zobowiazan z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu,

v naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych,

v zobowiazan z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.
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9.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

186.

17.

18.

18.

20.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakcji zbycia i nabycia danego
skladnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytuiu kidrych zaciagniecia
otrzymano najnizsza premie netto.

Srodki pienigzne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wedlug metody
Lnajdrozsze likwiduje sie jako pierwsze’” (HIFO).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w kiérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzglednigjgcy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy Kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego
prawa do dywidendy.

Prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akeji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw,

Podatki z tytutu dochoddw od odsetek fub innych pozytkéw uzyskanych od papieréw
wartosciowych emitowanych za granica ujmuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wypiaty tych dochodow.

Zobowigzania Subfunduszu z tytulu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w
pozycji zobowigzania z tytulu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji
zobowigzanie z tytulu wystawienia opcji umuje sie w wysokosci ofrzymanej premii
netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wediug wartosci ksiegowe] rownej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z
jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowang
strate) z wyceny kontrakiu. Prowizia maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszaja zrealizowang
strate) z kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost {spadek) wyniku z
operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:
v dywidendy i inne udzialy w zyskach,
v przychody odsetkowe,

v dodatnie saldo réznic kursowych powstate w 2zwigzku z wyceng srodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzat w walutach obceych.

Przychody odsetkowe od diuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papiercow wartesciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efekfywnej
stopy procentowej,

Koszty operacyjne Subfunduszu cbejmujg w szczegdlnoscei;
v wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,
v koszty odsetkowe,

v ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwiazku z wycenag srodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzien roku od wartosci aktywdw netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i
platne jest do 7 (siddmego) dnia roboczego nastepnego miesiaca kalendarzowego.
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21.

22

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Papiery wartosciowe bedace przedmiotem udzielonej pozyczki sg wylaczane z bilansu
Subfunduszu jake pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana naleznoéé z tytutu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartosciowych.

Srodki pieniezne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sg ujmowane w
bilansie Subfunduszu w korespondencji ze zobowiazaniem do ich zwrotu.

Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreglonym w
statucie Funduszu.

1.1.3. Zasady wyceny aklywow Subfunduszu

Zasady ogdlne

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug
stanéw odpowiednio aktywéw Subfunduszu i jego zobowigzari oraz odpowiednio
kurséw, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzien sporzgdzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wediug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem sktadnikow, o kiérych
mowa w pkt. D 1-4 ponizej.

Wybdr rynku gtéwnego

W przypadku, gdy skladniki Iokat Subfunduszu notowane sg na wigcej niz jednym
aktywnym rynku lub w wigcej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannoéci, dokonuje
dla danego skiadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku giéwnego lub wiadciwego
systemu notowan, kidry najlepiej spetnia nastepujgce warunki:

a)  wolumen obrotéw dla danego sktadnika lokat Subfunduszu w ciagu miesigca
kalendarzowego poprzedzajgcege miesige, w ktdrym nastepuje dzienn wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposob staly i rzeteiny
okresla wartos¢ rynkowg tego skiadnika lokat Subfunduszu oraz

b}  mozliwosé dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

Skiadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynkuy

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wediug ostatniego dostepnego w momencie dokenywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostgpnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamkniecia lub inng warto$é¢ stanowiacg jego odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

Diuzne papiery wartoéciowe notowane na aktywnym rynku

v Diuzne papiery wartosciowe, dla kiorych rynkiem giéwnym jest Gielda Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA — wedtug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu zamknigcia,

v Diuzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gtownym jest Treasury
BondSpot Poland — wediug ostatniego dostgpnege w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla
danego papieru wartoSciowego wedlug ostatniej ceny transakcyjnej ogloszonej
przez ten rynek. W przypadku braku transakeji w danym dniu wycena odbywa sig
w szczegodlnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego sktadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

¢) $éredniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczaine.

12



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktdérych mowa w lit. a) — ¢}, nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwe) danego skladnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny $redniej z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmnigj
dwie uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogloszone
oferty pozwalaja wiarygodnie oszacowaé warto$¢ godziwg skladnika lokat. W
przypadku gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, sktadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczgcymi
skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

v Dluzne papiery wartosciowe, dla kitdrych rynkiem gidwnym jest inny aktywny
rynek, w szczegélnosci dluzne papiery wartociowe notowane na rynkach
zagranicznych -~ wediug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania
wyeeny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamknigcia Iub inna warto$¢ stanowigcg jego odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci. W przypadku braku transakcji w
danym dniu wycena odbywa sie w szczegdinosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skiadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

by Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego sktadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) érednigj z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — ¢}, nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat, dopuszcza si¢ przyjecie
do wyceny Srednigj z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmniej
dwie uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogloszone
oferty pozwalajg wiarygodnie oszacowaé wartos¢ godziwg skiadnika lokat. W
przypadku gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skiadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczgcymi
skiadnikéw lokat nienctowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamknigcia rozni sig
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sie przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamknigcia
mimo ze w dniu wyceny zostala zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku
glownym.

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajgcy sig termin wykupu diuznych papierdw
wartoéciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wediug zasad okresionych
powyzej papiery te wycenia sig¢ metoda odpisu dyskonta lub amortyzacji premi
powstalych jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego,
a ostatnig wartoscia godziwa, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
warto$ciowy wedlug zasad okreslonych powyze).

3. Terminowe instrumenty pochodne - wedlug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajgcego stan rozliczer Subfunduszu i instytucji rozliczeniowej.

4. Pozostate skiadniki lokat Subfunduszu — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktorym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamknigcia lub inng wartos¢ stanowigca
jego odpowiednik wycena nastepuje wediug tego kursu lub wartosci.

D. Skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku

1. Diuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania dluznych papierow
wartosciowych wycenianych wediug wartoéci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rézna od daty jej rozliczenia papier wartosciowy
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ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang cene nabycia
wylicza sie od dnia rozliczenia transakgji nabycia.

2, Depozyty wyceniane sa w skorygowane] cenie nabycia, oszacowane] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj.

3. Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugigj strony do odkupu, wycenia
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

4. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig
Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty réznicy pemiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zasiosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

5. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sie w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dia danego typu instrumentéw, a w szczegélnosci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stép
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeplywow pienieznych.

6. Dluzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sie wedlug wartosci godziwe] oszacowane] przez wyspecjalizowang, niezaleing
jednostke $wiadczgey tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujacy sposdh:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg scisle powigzane z
wycenianym papierem dluznym to warto$¢ calego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danege instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzglednigjac w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegolnych wbudowanych instrumentdw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, wéwczas warto$¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci diuznego papieru wartosciowego
{(bez wbudowanych instrumentdw  pochodnych) wyznaczone] przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowe] oraz wartosci wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla
poszczegéinych instrumentdw pochodnych. Jezeli jednak wartos€¢ godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze byé wiarygodnie okreslona to
taki instrument wycenia sie wedlug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanegj
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentiowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie cdpowiednio do przychoddw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych.

7. Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sie wedlug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz lub wlasciwg instytucje
wartosci aktywow netlo funduszu na jednostke Iub tytul uczestnictwa skorygowanag o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartosci godziwej, jakie wystapily od
momentu ogloszenia do dnia wyceny.

8. Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sig wedlug:

v wartosci teoretycznej praw poboru jako réznicy miedzy cena akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akcji
po ustaleniu prawa poboru b

v wartosci biezgcej prawa poboru uwzgledniajacej réznice miedzy biezacym
kursem rynkowym akcji sp&tki a ceng akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emis;ji,

w zaleznosci od tego, kitéra z powyzszych wartosci jest nizsza.

9, Jezeli akcje nienotowane na akiywnym rynku sg tozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wedlug cen tych papierdéw
wartosciowych zgodnie z zasadami ckreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostatnia z cen, po jakiej nabywanc akcje na rynku
pierwoinym lub w pierwszej ofercie publicznej, powickszong o wartos¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku,
gdy zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcow -- w oparciu o $redniag cene nabycia,
wazong liczba nabytych akgcji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wptyw na ich warto$é godziwa.
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10.

1.

Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku sa tozsame w prawach do akeji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wediug cen tych papierow
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o warto$¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygaénigcia tego prawa.

Pozostate skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okreslonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wedtug wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej na podstawie
oszacowania warto$ci skladnika lokat Subfunduszu za pomocg powszechnie
uznanych metod estymacii.

Wycena aktywéw i zobowiazan Subfunduszu denominowanych w walutach obcych

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w
walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej s denominowane.

Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sig w zlotych polskich po
przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktorym
mowa w pkt. A1, éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Wycena naleznosci z tytulu zawartej transakgil pozyezki papierow wartosciowych

Naleznosci z tytutu zawartej transakcji pozyczki papieréow warto$ciowych sg wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papierow wartosciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowoS$ci

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz
zasad rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

(wysiacach Zotyh) o P
Z tytutu zbytych lokat 61 0
Z tytuiu instrumentow pochodnych 0 0
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 45 0
Z tytulu dywidend 1 0
Z tytulu odsetek 0 0
Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0
Z tytulu zwrotu podatku od dywidend zagranicznych 95 89
Pozostale nalenodcl 0 0
Razem 203 89
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU
sz st e o
Z tytulu nabytych aktywow 4283 5
Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sig subfunduszu do odkupu 0 : 0
£ tytutu instrumentéw pochodnych 4 0
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 2 2
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1800 623
Z tytutu wyplaty dochodow subfunduszu 0 0
Z tytuly krotkoterminowych pozyczek i kredyiow 0 0
Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytulu rezerw b4 43
Pozostale zobowiazania 1 0
Razem 6144 673
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4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

{w tysigcach ziotych) Waluta 3210%11;};15 3;0?5“?0”;2
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 4558 887
PKO Bank Polski S.A. PLN 5600 0
Deutsche Bank Polska S.A. EUR " 3
Deutsche Bank Polska S.A. HUF ) ¢
Deutsche Bank Polska S.A. CZK ¢ 205
Deutsche Bank Polska S.A. NOK 0 8
Deutsche Bank Polska S.A. GBP 2 0
Deutsche Bank Polska S.A. CHF 3 3
Deutsche Bank Polska S.A. TRY 0 3
Deutsche Bank Polska S.A, ush 3 2
Razem 10 177 1103
Sredni w okresie sprawozdawczlyrq sta!n 'érodkéw pxen;gzn)tch 3 grudnia 31 grudnia
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan 2016 roku 2015 roku
Subfunduszu

CHF 3 2
CZK 102 102
EUR 7 5
GBP 1 2
HUF 0 0
NOK 0 0
PLN 3999 1616
TRY 2 4
UsD 3 2
Razem 4117 1733
5. RYZYKA

5.1. Poziom obcigZzenia aktywow | zobowigzart Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

5.1.1.Aklywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem warlo§ci godziwej
wyrnikajgcym ze stopy procentowej

Na ryzyko zmiany wartosci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowe] narazone sa
przede wszystkim diuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego o stalym
oprocentowaniu i zerokuponowe,

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dziert 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzieri 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byty obcigzone ryzykiem zmiany wartoéci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej.

5.1.2. Aklywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przeplywéw Srodkow
pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowef

Na ryzyke przeplywow $rodkow pienigznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
53 dluzne papiery wartosciowe o zmiennej stopie procentowej.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.
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Na dzier 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byty obciazone ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowe.

5.2. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym
5.2.1.Maksymaine obciazenie ryzykiem kredytowym

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Subfundusz fokuje aktywa

gtownie w akcje. W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2015 Subfundusz iokowat aktywa

wytacznie w papiery zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi.

Na dziei 31 grudnia 2016 roku oraz na dzieft 31 grudnia 2015 roku struktura aktywéw
Subfunduszu przedstawia sie nastepujgco:

(wtysiacach Zotych) ook Py
Akcje oraz wynikajgee Z nich prawa 17 136 11 500
Kontrakty terminowe na wymiane walut (Forwardy) 4 24
Kwity depozytowe 370 0
Naleznoéci z tytutu zbytych aktywow 61 0
Dywidendy 1 0
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 10177 1103
Naleznosci od innych funduszy inwestycyinych zarzagzanych przez 46 0
Towarzystwo z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa
Pozostale naleznosci 95 89
Razem aktywa Subfunduszu 27 890 12716

5.2.2. Wskazanie przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowaé powyzej 35% wartosci aktywéw Subfunduszu wytacznie w papiery
wartoéciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank
Polski. W takim przypadku Subfundusz jest obowigzany dokonywa¢ lokat w papiery wartosciowe
co najmniej 6 réznych emisji jednego emitenta z tym, ze wartos¢ lokat w papiery wartosciowe
jednej emisji nie moze przekroczyé 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu. Zgodnie z
postanowieniami statutu catikowita wartoé¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty
rynku pienigznego nie moze byé wieksza niz 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

Na dziert 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie posiadat
lokat w diuznych papierach wartosciowych emitowanych, porgczonych lub gwarantowanych
przez Skarb Parstwa lub Narodowy Bank Polski.

5.3. Poziom obcigzenia aktywéw | zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w statucie Funduszu, w tym gtownie w akcje. Subfundusz dazy do tego, aby co
najmniej polowe wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita warto$¢ akcji spotek z siedziba w
nastepujacych krajach: Polska, Austria, Czechy, Wegry, Rumunia, Buigaria, Chorwacja,
Siowacja, Stowenia, Estonia i Grecja. Przy dokonywaniu lokat w papiery wartosciowe
denominowane w walutach obcych istnigje ryzyko walutowe zwigzane ze zmiennoscig kurséw
walut i w zwigzku z tym potencjalng utratg wartosci skladnikow lokat Subfunduszu wyrazong w
ziotych.
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Na dzient 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku procentowy udziat skiadnikéw
aktywow denominowanych w poszczegolnych walutach obcych w aktywach Subfunduszu
przedstawial sie nastepujaco:

31 grudnia 31 grudnia

Sktadniki aktywow denominowane w walutach obcych 2016 roku 2015 roku
(%) {%)

Frank, Szwajcaria (CHF) 349 4,20
- w fym akcje | wynikajace z nich prawa 348 418
Korona, Republika Czeska (CZK) 0,45 872
- w tym akcje i wynikajgee z nich prawa 0,45 M
Euro (EUR) 11,39 17,10
- w tym akcje | wynikajace z nich prawa 1,00 16,38
Funt szterling, Wielka Brytania (GBP) 2,02 4,14
- w tym akcje | wynikajace z nich prawa 2,01 4,14
Forint, Wegry (HUF) 0,71 0,00
- wiym akcje | wynikajace z nich prawa 0,71 0,00
Korona, Norwegia {NOK} 0,93 0,00
- w tym akcje i wynikajace z nich prawa 0,83 0,00
Lira, Turcja (TRY}) 8,69 25,33
- wtym akeje i wynikajgce z nich prawa 8,69 25,31
Dolar USA (USD) 1,34 0,02
- w fym kwity depozytowe 1,33 0,00
Razem 29,02 59,51

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku procentowy udziat skiadnikéw
zobowigzarn denominowanych w poszczegolnych walutach obcych w  zobowigzaniach
Subfunduszu przedstawiat sie nastepujaco:

31 grudnia 31 grudnia

Skiadniki zobowiazan denominowane w walutach obcych 2016 roku 2015 roku
(%) (%)

Euro (EUR) 10,81 0,00
Lira, Turcia (TRY) 39,13 0,00
Razem 49,94 0,00

6. INSTRUMENTY POCHODNE

Subundusz posiada w swoim porfelu kontrakty FX forward, ktdre zostaly zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Subfundusz zagranicznych
instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie kursu

wymiany walut na zlote.

Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Subfunduszu na dzief 31 grudnia 2016 roku:

Tye
igte]
pozyeil

Redza] Instrumentu
pachednsgo

Lol otwarcia pozycii

Wartosc
otwartej
pezycii

Wartoié prayesiych strumlani
pienlginyeh

Teminy przyszlych strumieni
pisniginych

Kwota bedaca

Termin zapadalnoel albo

platnogei

wygubnlgeiai
pochadnego

Tarmin wykenania
instrumantu pochodnege

Krotka

Kontrak! lerminowy na
w ymiang wakd FwD

jOgranicyenie iy 2y ka
i ahulow 2o portiefa lokat

{denominew anegn w

[ sluach obey ¢h

445 PLN

Piatast wy chodvaga: 86 s, G2F

Fratodd do obzymana: 441 5. FLM

2301 27

2301 2017

B ys, GAP

lerrin Zaknigeia pozye) -
23012017

leriin phalnobci gotdw kov ych -
23012017

Kritha

Kontrakt lerminowy na
w ymiang w kil FAD

Ograniczenie 2y ks

2w alulow 850 portiels fokal
Idenominw anags w

w lulach by b

14 ys. PIN

Fiatoosd wy chodzaca: 320 s, EUR

Piotust ds orzyemania. 1 414 ys PLM

300127

30012017

20 ys. EUR

[termin zamkniecka pozyc) -
20.01.2017

termrin plalnasei gotow Kow yeh -
30.01.2017
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Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku:

T . rtosé L . .1 Hwotab Termi odel albo .

!‘P’i Rodzaj Instrumentu el otwareis poryc] :::':i Warlodé prayszych strunsien! | Torminy praysalych strumioni |, 4 !dlc‘: " " mfdfh Tormin wykonana
u;gt" i . T A prayelly ¥ P o
potyci pachodnege poi pieniginych pienigznych phatnotel pochadnega instrumantu pechodnag

Copanczen yzyka Planost wychadzaga: 87 s, GBP QE02.2066 L. - §
Kréilia Kantraid terrdinowy na {waluiow ego porfele lokat v 7 b, GEP letmrin zamimiecia pozyc-  |termin platnoéci gotow kowych -
it FWD i ' ' 1 08.62.201
wymizng w a danominow anega w rlasas do olzymaria: 521 ys. PUN 08022018 08.02 2016 6
Jw alutach obeych
[ograiczonie yzyk
N aroniczer 1y 7k Pleti¢ wychodzaca: 400 5. EUR 14012018 ) B B L.
kit Konlraki tefrrinowy nz  |walviwego portils khat §ys. PLN woys. ELR termin zamimigcia pozycfi-  |fermin plathosci gottw kowych -
ht P e . i 141 1401.2018
v ymane we dememnc g0 Plainost o shzymania” 1 732 ys, PLM 14012018 2016
[waluiach cbry ch

7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU

7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 Subfundusz nie zawierat transakcji
przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 Subfundusz nie zawierat transakg;ji
przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

7.3. Naleznoéci z tytulu papierdw wartoéciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie
przepiséw rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 Subfundusz nie zawierat transakcji w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.

7.4. Zobowigzania z tytulu papieréw warto$ciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 Subfundusz nie zawierat transakceji w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.
8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 Subfundusz nie zaciagat zadnych
kredytow i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 Subfundusz nie udzielal zadnych
kredytow i pozyczek.
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9. WALUTY i ROZNICE KURSOWE

9. 1. Walutowa struktura pozycji bilansu

21

3 Grudnia 2016 roku 31 Grudnia 2015 roku
{w tysigcach zotych}
CHF C7K EUR GBP HUF NOK PLN TRY ush RAZEM CHF CZK EUR GBP HUF NOK PLA TRY uso RAZEM
1. AKTYWA o713 128 3176 563 197 260 19606 2423 n 27890 534 1109 2175 526 0 1] 5148 kil 4 121
1. Srodki pienigzne { ich
skwiwaienty 3 0 1 2 0 0 10158 0 3 10177 3 205 3 0 0 0 887 3 F 4 1103
2. Naleinosci 0 0 86 i} [y 0 107 0 0 203 0 ¢ 89 0 i} i) o i) o 89
3. Transakcje przy
zobowiazaniu sig drugle)
strony do ockopy 0 0 0 o 0 0 il 0 B kil 0 [ 0 [+ o a o [ o ]
4. Skiadniki kkat notowane
na aktywnym rynku 970 125 3069 187 260 531 2423 e 17 506 534 904 2483 526 [} 4 4238 3218 0 11500
&. Skdadniki lokat
nienotowane na aktywnym
fynku 0 0 0 i} 0 0 4 0 G 4 1] 0 0 & o b 24 0 0 24
6. Nieruchamossi 1] 1] o 0 0 0 1 0 ¢ q 0 0 Q ¢ 0 i} o i} (] ]
7. Pozostats aktywa 0 0 0 i} [1} 0 i 0 1 k] 0 ¢ 0 [ 1] 0 a 0 q q
il ZOBOWIAZANIA 0 0 64 [ 0 0 1076 2404 0 6 144 0 0 0 g 0 0 613 0 0 673
{ll. AKTYWA NETTO 973 125 2892 563 187 280 16 724 19 3n 2t 746 54 1109 175 526 )] 0 4476 3z 2 12 043
9.2, Dodatnie réZnice kursowe
1 stycznia - 1 stycznia -
{w tysiacach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku
Zrealizowane dodatnie roznice kursowe 206 74
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 203 74
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 3 0
Niezrealizowane dodatnie ré2nice kursowe 238 330
- Akcje oraz wynikajgce z nich prawa 21 330
- Diuzne papiery wartoSciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 21 0
Razem 444 404
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8.3. Ujemne roznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiacach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku

Zrealizowane ujemne réznice kursowe: (180) (525)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa {180) {525)
- Dhuzne papiery warloéciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe (107) {389}
- Akeje oraz wynikajace z nich prawa (107) {389}
- Dluzne papiery wartoSciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
Razem (287) 914)

9.4. Sredni kurs waluly sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia
sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do zi Kurs w stosunku do zi waluta
na 31 grudnia 2016 roku na 31 grudnia 2015 roku

Frank, Szwajcaria 41173 3,9394 CHF
Korona, Reputlika Czeska 0,1637 0,1677 CZK
Euro 44240 42615 EUR
Funt szterling, Wielka Brytania 5,1445 5,7862 GBP
Forint, Wegry 0,0142 0,0136 HUF
Korona, Norwegia 0,4868 0,4431 NOK
Lira, Turcja 1,1867 1,3330 TRY
Dolar USA 4,1793 3,901 usD
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10. BOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku

Skitadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 296 (2 215)
- Papiery wartosciowe udzialowe 299 (2 215)
- Diuzne papiery wartociowe 0 0
- Jednostki  tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe {3) 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne ] ]
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w fym: 0 4,
- Papiery wartosciowe udzialowe ¢ 0
- Dluzne papiery warto$ciowe 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Razem 296 {2 215)

10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny aktywow

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 940 390
- Papiery warto$ciowe udzialowe 861 390
- Diyzne papiery wartcsciowe ¢ ]
- Jednostki i tytuly uczestnictwa ] 0
- Kwity depozytowe 79 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Skladniki fokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- Papiery wartosciowe udzialowe 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0
- Jednostki i tytulty uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Razem 940 390

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg wartos¢é aktywow netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyptaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.
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11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszfy Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze $Srodkdow wiasnych
wszelkie koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, za wyjgtkiem:

a) prowizji i optat za przechowywanie papierow wartosciowych oraz otwarcie | prowadzenie
rachunkéw bankowych,

b) prowizji i optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw
majatkowych,

c) oplat, prowizji i kosztdw zwigzanych z obstugg i sptatg zaciggnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytdw bankowych,

d} podatkow, taks notarialnych, oplat sgdowych i innych oplat wymaganych przez organy
panstwowe i samorzadowe, w tym oplat za zezwolenia i rejestracyjnych,

e) kosztdw likwidacji Funduszu,

f)  kosztow likwidacji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostate koszty, w tym zwlaszcza:

a) wynagrodzenie depozytariusza za wycene i przechowywanie aktywow Subfunduszu;

b) oplaty dla agenta obstugujgcego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug agenta obslugujacego;

c) koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i badaniem ksiag Subfunduszy;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

e) koszty reklamy, promocii, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji
materiatéw informacyjnych i oglosze,

nie obciazajg Subfunduszu i nie sg prezentowane w ninigjszym sprawozdaniu finansowym.

11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie w
wysokosci 4% w skali roku naliczone od éredniej rocznej Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu,
Wynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera czesci zmiennej, uzalezniongj od wynikow

Subfunduszu.
1 stycznia - 1 stycznia -
(w tysigcach zlotych} 31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku
Czesé stala wynagrodzenia 493 575
Czes¢ wynagrodzenia uzaleZniona od wynikow Subfunduszu 0 0
Razem 493 575

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku 2014 roku
Wartosé aklywow netto Subfunduszu w tysigeach ziotych 21746 12043 14 477
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 91,52 85,30 98,59

zZiotych
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vil

1.

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczacych zdarzen
dotyczacych lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujgcia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily zdarzenia, ktére wymagatyby uwzglednienia, a nie zostaty
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepuja roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednic sporzadzonymi | opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi,

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnoéé¢ oraz wynik z
operacji i rentownos$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 bledy podstawowe nie wystapily.
Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze
oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest
metoda zaangazowania.

Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktore w istotny sposob moglyby wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

Na dzieh 31 grudnia 2016 roku catkowita wartos¢ srodkéw pienigznych utrzymywanych) w PKO
Banku Polskim S.A. stanowila 20,08% wartoéci aktywow Subfunduszu, co stanowifo naruszenie
limitu okreslonego w art. 114 ust. 6 statutu Funduszu. Dostosowanie stanu aktywéw Subfunduszu
do wymagan okreslonych w statucie nastapito w dniu 2 stycznia 2017 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 25 kolejno ponumerowanych stron.

2"

Marek Pr2ybyiski — Prezes Zarzadu Tymoteusz Palgczny — Wiceprezes Zarzadu

-

Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna zalprowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 roku,
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Niniejszy raport zawiera 9 Kkolejno ponumerowanych stron i sklada sie
z nastepujgcych czesci:
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I. Ogoblna charakterystyka Subfunduszu

a.

pwe

Siedziba Subfunduszu Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej (,Subfundusz”) jest
Warszawa, ulica Inflancka 4b. Do dnia 31 lipca 2016 r. siedziba Subfunduszu miescita
sie w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej 44.

Subfundusz zostal wydzielony w ramach Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny
Otwarty (,Fundusz”). Subfundusz zostal utworzony w dniu 8 kwietnia 2008 r. pod
nazwa CU Akcji Europy Wschodzacej. W dniu 29 maja 2009 r. weszly w Zycie zmiany
statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana nazwy Subfunduszu na
Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej.

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie pod numerem RFI 261 dnia 3 listopada 2006 .

Funduszem zarzadza Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(,Towarzystwo”) z siedziba w Warszawie przy ulicy Inflanckiej 4b. Do dnia 31 lipca
2016 1. siedziba Towarzystwa miescila sie w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej 44.

Akt zalozycielski Towarzystwa sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej Jolanty Olapinskiej we Wroctawiu w dniu 31 lipca 1996 . i zarejestrowano
w repertorium A pod numerem 2853/1996. W dniu 9 maja 2001 r. Sad Rejonowy dla
Wroctawia Fabrycznej VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal
wpisu Towarzystwa do Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000011017. Dnia
31 marca 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo uchwale o zmianie nazwy
Towarzystwa na Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Zmiana zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 29 maja 2009 r.

Dla celéw rozliczel z tytulu podatkéw Funduszowi nadano dnia 5 grudnia 2006 r.
numer NIP 108-00-02-319. Dla celéw statystycznych Fundusz otrzymal numer
REGON 140761408.

W badanym okresie przedmiotem dziatalno$ci Funduszu bylo lokowanie $rodkow
pienieznych wplaconych przez uczestnikéw Funduszu w celu zapewnienia wzrostu ich
wartoéci. Fundusz dziala w oparciu o Ustawe z dnia 27 maja 2004 1. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu  alternatywnymi  funduszami  inwestycyjnymi
(Dz. U. z 2016 r., poz. 1896 z péZn. zm.) oraz na podstawie Statutu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost wartoéci aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Calkowita warto$¢ lokat w akcje oraz
instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie mniej niz 60%
wartoéei aktywéw Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmniej potowe
wartosei portfela akcji Subfunduszu stanowila warto$é akcji spélek z siedzibg
w nastepujacych krajach: Polska, Austria, Czechy, Wegry, Rumunia, Bulgaria,
Chorwacja, Slowacja, Stowenia, Estonia i Grecja.
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Ogolna charakterystyka Subfunduszu (cd.)

W roku obrotowym i do dnia podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Czlonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

Marek Przybylski Prezes Zarzadu
. Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu

Funkcje Depozytariusza Funduszu sprawowal Deutsche Bank Polska S.A. z siedziba
w Warszawie, Aleja Armii Ludowej 26.

Na dzien bilansowy na rachunkach uczestnikéw Subfunduszu znajdowalo sie
237.609,90 jednostek uczestnictwa. Na dziefi 31 grudnia 2016 r. wartodé jednostki
uczestnictwa wyniosta 91,52 zl.
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Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2016 r. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
zsiedziba w Warszawie, Aleja Armii Ludowej 14 wpisang na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kiuczowego
bieglego rewidenta Tomasza Orlowskiego {numer w rejestrze 12045).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Towarzystwa
Uchwala nr 3 Rady Nadzorczej z dnia 12 maja 2016 r. na podstawie artykulu 16.2
pkt. 10 Statutu Towarzystwa.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sa niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r,,
poz. 1000, z pdin. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 16 lipca 2015 r.
i aneksowanej 2 grudnia 2016 r. w okresie od 6 marca do 14 kwietnia 2017 1.

Badanie przeprowadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania
przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji Finansowej uchwala Krajowej Rady
Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Na zakres badania mial wplyw przyjety
poziom istotnosci. Zgodnie z powyzszymi standardami badania koncepcja istotnoéci
stosowana jest przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu
badania, jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcef oraz
skorygowanych znieksztalcen, jeéli wystepuja, na jednostkowe sprawozdanie finansowe,
a takze przy formulowaniu opinii w sprawozdaniu bieglego rewidenta.

Badanie zaprojektowane zostalo w celu uzyskania wystarczajacej pewnosci czy
jednostkowe sprawozdanie finansowe jako calo$¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia.
Znieksztalcenia mogg powstaé na skutek bledu lub oszustwa. Znieksztalcenia sg
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, Zze pojedynczo lub lgcznie
moglyby wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Na podstawie zawodowego osadu ustalono 1 udokumentowano progi ilodciowe
istotnoéci, w tym og6lna istotno$¢ w odniesieniu do jednostkowego sprawozdania
finansowego jako calosci. Progi te, wraz z czynnikami jako$ciowymi wplynely na
okreslenie zakresu badania oraz na rodzaj, czas i zasieg procedur badania, a takze na
ocene wplywu znieksztalcei, zaréwno indywidualnie, jak i lacznie na jednostkowe
sprawozdanie finansowe jako calo§é. W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta, w tym na temat innych wymogéw prawa
i regulacji, wyrazane sg z uwzglednieniem poziomu istotno$ci ustalonego zgodnie
ze standardami badania i osagdem bieglego rewidenta.
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Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych

pozycji jednostkowego sprawozdania finansowego

BILANS na 31 grudnia 2016 r.
31.12.2016 T, 31.12.2015 1. Zmiana
tys. z1 tys. zt tys.zl
Aktywa 27.890 12.716 15.174
Zobowigzania (6.144) {673) {(5.471)
Aktywa netto 21.746 12.043 9.703
Kapital Subfunduszu 34.086 25.333 8.753
Kapital wplacony 680.985 630.817 50.168
Kapital wyplacony (wielkos¢ ujemna) (655.89G) (614.484) (41.415)
Dochody zatrzvmane {12.259) {12.269) 10
Spadek wartosci lokat w odniesieniu do
ceny nabycia (81) (1.021) 940
Kapital Subfunduszu
i zakumulowany wynik z operacji 21.746 12.043 9:703
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.
2016 r. 2015r. Zmiana
tys. 21 tys. z} tys. zt
Przychody z lokat 316 350 {(34)
Koszty Subfunduszu {602) {684} 82
Przychody z lokat netto (286) {334) 48
Zrealizowany i niezrealizowany
zysk/( strata) 1.236 {1.825) 3.061
Wynik z operacji 950 (2.139) 3.109

Zmiana

(%)

119,3
»>100,0
80,6
34,6
7,8

6,7
(0,1)
(92,1)

80,6

Zmiana

(%)

(9,7}
{12,0}
(14,4)
<(100,0)

<{100,0)
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Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji jednostkowego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazZniki charakteryzujace sytuacje majatkows i finansowga oraz wyniki
finansowe Subfunduszu

Dzialalnos¢ gospodarcza Subfunduszu, jego wynik z operacji za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedzajgcego
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

31.12.2016 r. 31.12.2015 r.
Wskaznik przyrostu aktywow
Przyrost/spadek wartoéci ealkowite] WAN o
{w stosunku do wartosci WAN na poczatek roku obrotowego) 80,6% (16,8)%
2016 r, 2015 1.
WskaZniki zyskownosci dzialania
Stopa zwrotu jednostki 7,3% (13,5)%
Wska#nik efektywnosei (Wynik z operacii / Srednia 5
warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawcezym) 7% (15,0)%
Wskaznik poziomu kosztéow dzialalnosgei
(Koszty operacyine netto / Przychody*) 38,8% (46,4)%
™ obejmuje przychody z lokat, zrealizowany wynik ze zbycia lokat i zmiane niezrealizowanego

wyniku z wyceny lokat.

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczcono na podstawie jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie Subfunduszu w kontekécie wynikéw dzialalnoéci
i osigganych wskaZnikoéw. Szczegdlowa interpretacja wskazZnikéw wymaga poglebionej analizy
dzialalnoéci Subfunduszu i jego uwarunkowan.
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Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji jednostkowego sprawozdania finansowego (cd.)

Celem badania nie bylo przedstawienie poglebionej analizy ekonomicznej dzialalno$ci
Subfunduszu, jego jednostkowego sprawozdania finansowego lub ktéregokolwiek z jego
komponentéw. Ocena dzialalno§ci wymaga rozpatrzenia m.in. wplywu zjawisk
makroekonomicznych, stanu rynkow finansowych oraz dlugoterminowej strategii
inwestycyjnej realizowanej przez Subfundusz.

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
jednostkowego sprawozdania finansowego.

» Na dzieh 31 grudnia 2016 r. aktywa netto Subfunduszu wyniosly 21.746 tys. zt i wzrosly
w stosunku do stanu na dziefi 31 grudnia 2015 1. 0 9.703 tys. zl, tj. 0 80,6%. Na wzrost
aktywéw netto wplynelo zwiekszenie kapitaléw Subfunduszu o 8.753 tys. zt (1j. 0 34,6%)
oraz dodatni wynik z operacji w kwocie 950 tys. zt

¢ Subfundusz zamknal rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 r. dodatnim wynikiem
z operacji w wysoko$ci 950 tys. zi, ktéry byl wyiszy niz ujemny wynik z operacji
wypracowany w roku obrotowym zakoficzonym 31 grudnia 2015 r. o 3.109 tys. zi,
tj. 0 144,0%. Na wyzszy wynik z operacji zlozyl sie gléwnie zrealizowany zysk ze zbycia
lokat w kwocie 296 tys. zi, wobec wykazanej w 2015 roku zrealizowanej straty ze zbycia
lokat w kwocie 2.215 tys. zi.

e Wskazniki zyskowno$ci dzialania w badanym roku obrotowym ksztaltowaly sie
nastepujaco:

- Stopa zwrotu z jednostki, obliczona jako stosunek zmiany wartodci jednostki
wbadanym roku obrotowym do wartosci jednostki na koniec poprzedniego roku
obrotowego, byla dodatnia i wyniosta w 2016 r. 7,3%, co oznacza wzrost o 20,8
punktéw procentowych w poréwnaniu do ujemnej stopy zwrotu roéwnej 13,5%
osiggniete] w 2015 1.

- Wskaznik efektywnodci, liczony jako stosunek wyniku z operacji do $redniej wartoSci
aktywow netto w badanym roku obrotowym, byt dodatni i ksztaltowal sie na poziomie
7,7%. W 2015 r. wskaznik ten byl ujemny i wyniosl 15,0%.

- Wskaznik poziomu kosztow, okre$lajacy udzial kosztéw operacyjnych netto
Subfunduszu w sumie przychodéw z lokat, wyniku zrealizowanego i zmiany wyniku
niezrealizowanego w badanym roku obrotowym, byl dodatni i wyni6st 38,8%.
W poprzednim roku obrotowym wskaznik byt ujemny i wynibst 46,4%. Gidwna
pozycje kosztéw operacyjnych stanowilo wynagrodzenie dla Towarzystwa.

¢ Wartos¢ portfela lokat Subfunduszu na dzief 31 grudnia 2016 r. wyniosla 17.506 tys. zl
i w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2015 r. ulegla zwigkszeniu o 5.982 tys. zi,
tj. 0 51,0%. Na wzrost wartoéci lokat w badanym okresie zlozylo si¢ gldwnie zwigkszenie
portfela akeji.

s Na dzief 31 grudnia 2016 r. skladnikami lokat Subfunduszu byly giéwnie akcje (97,9%
portfela lokat). Subfundusz posiadat rowniez kwity depozytowe wyceniane na 370 tys. zk.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji
dziatalnosci.
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IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.
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Zarzad Towarzystwa przedstawil w toku badania zadane informacje, wyjaSnienia
i oéwiadczenia oraz przediozyt oéwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzafi warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktoére nastapily po dnin bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2015 r. zostalo zatwierdzone Uchwala nr 11 Walnego Zgromadzenia z dnia
28 kwietnia 2016 r. oraz zlozone w Sadzie Okregowym w Warszawie w dniu 5 maja
2016 r. oraz ogloszone w Monitorze Sadowym i Gospodarczym dnia 7 listopada 2016 r.
(Nr 215/2016, poz. 29148).

Dokonali$my oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiggowosci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegbinosci:
prawidlowoéé dokumentac_u operacji gospodarczych,

- rzetelnoéé, bezblednoé¢ i sprawdzalnoéé ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca komptitera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Ocena ta, w polgczeniu z badaniem wiarygodnodcei poszezegélnych pozycii
jednostkowego sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogéinej,
calo$ciowej opinii o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Wprowadzenie, noty obja$niajgce oraz informacja dodatkowa przedstawiajg wszystkie
istotne informacje okreslone przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z 2007 1. ar 249, poz. 1859) w sposéb
kompletny i prawidlowy we wszystkich istotnych aspektach.
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Informacje konicowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu Aviva Investors Akcji Europy Wschodzgcej, bedacego
wydzielonym Subfunduszem Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedziba
w Warszawie, przy ulicy Inflanckiej 4b. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo
podpisane przez Zarzad Towarzystwa oraz osobe, ktdrej powierzono prowadzenie Kksiag
rachunkowych, dnia 14 kwietnia 2017 r.

Raport powinien byé czytany wraz ze Sprawozdaniem niezaleznego bieglego rewidenta z dnia
14 kwietnia 2017 r. dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zawierajacym opinie bez zastrzezen dotyczacy
wyzej opisanego jednostkowego sprawozdania finansowego. Opinia o jednostkowym
sprawozdaniu finansowym wyraza ogdlny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania.
Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczeg6inych pozycji sprawozdania
bads zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegblnym ustaleniom odpowiedniej wagi
(istotnoéei), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych fakiéw na rzetelno$é i prawidlowost
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6lki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

(S/O-W/ﬁ, Ot O
Tomasz Orlowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 14 kwietnia 2017 1.

pwc PricewaterhouseCoopers 5p. 7 9.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowedzonsgo przez S3d Rejonowy dia m. st. Warszawy, ped numeram

KRS DOO0044655, NIP 526-021-02-28. Kepital zaktadowy wynast 10.363.900 zlotych, Siedribg Spotkl jest Warszaws, AL Armii Ludowej 14.



