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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu Aviva
Investors Dluznych Papieréw Korporacyjnych, bedacego wydzielonym Subfunduszem Aviva
Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,,Subfunduszem”) z siedziba
w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej 44, obejmujgcego wprowadzenie, zestawienie lokat
na dziei 31 grudnia 2014 r., bilans sporzadzony na dzieh 31 grudnia 2014 r., wykazujacy
aktywa netto na kwote 883.951 tys. zl, rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 28.991 tys. zl,
zestawienie zmian w aktywach netto oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania jednostkowego oraz
prawidlowos$¢ ksigg rachunkowych odpowiedzialny jest Zarzad Aviva Investors Poland
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A (zwanego dalej ,Towarzystwem”). Czlonkowie
Zarzadu Towarzystwa oraz Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie jednostkowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia
1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2013 1., poz. 330 z p6zn. zm.)
oraz przepisach Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegllnych zasad rachunkowosdci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” -
Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego i wyrazenie opinii
ozgodnos$ci, we wszystkich istotnych aspektach, tego sprawozdania jednostkowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowoéci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez
wynik z operacji jednostki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do:
a.  przepisOw rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowo$ci;

b.  krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnosé,
ze sprawozdanie jednostkowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczen. Badanie obejmowalo
migdzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowodéw potwierdzajacych kwoty
1 informacje wykazane w sprawozdaniu jednostkowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene
zasad rachunkowoéci stosowanych przez Subfundusz oraz istotnych oszacowan dokonywanych
przy sporzadzeniu sprawozdania jednostkowego, a takze ogélng ocene jego prezentaci.
Uwazamy, ze nasze badanie stanowilo wystarczajaca podstawe dla wyrazenia opinii.

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0. jest w

pod numerarm KRS 000004
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady N adzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (cd.)

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe we wszystkich istotnych aspektach:

a.  przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzieh
31 grudnia 2014 r. oraz wynik z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2014 r. zgodnie z obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zasadami
rachunkowosdci  okreslonymi w Ustawie o rachunkowo$ci oraz przepisach
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowodci funduszy inwestycyjnych (.Rozporzadzenie” ~ Dz. U. z dnia
31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859);

b.  jest zgodne w formie i treéci z obowiazujgeymi Subfundusz przepisami prawa, w tym
z wymogami Rozporzadzenia oraz Statutem Subfunduszu;

¢.  zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na
list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 144:

s

Vol Y O L/

Tomasz Orlowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 17 kwietnia 2015 r.



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA INVESTORS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS DLUZNYCH PAPIEROW KORPORACYJNYCH
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2014 ROKU
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA, zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci {tekst jednolity Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z
pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859)
przedstawia sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors Diuznych Papierow
Korporacyjnych wydzielonego w ramach Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
sporzadzone za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku, obejmujace:

- zestawienie lokat subfunduszu wediug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku, wykazujace
sktadniki lokat subfunduszu o wartosci 856 731 tys. z;

- bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku, wykazujgcy warto$é
aktywow netto subfunduszu w wysokosci 883 951 tys. zt;

- rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku
do dnia 31 grudnia 2014 roku, wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci
28 991 tys. zk;

- zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do
dnia 31 grudnia 2014 roku, wykazujgce zwiekszenie wartosci aktywdw netto subfunduszu w
wysokoéci 182 490 tys. zi.
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Marek Wierzbotowski

Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 17 kwietnia 2015 roku.
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| WPROWADZENIE

1.  INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz’) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r. poz.157).

Wg stanu na dzien bilansowy w skfad Funduszu wchodza nastepujgce subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligaciji,

- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Zréwnowazony,

- Aviva Investors Polskich Akcji,

- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej,

- Aviva Investors Malych Spéiek,

- Aviva Investors Nowych Spolek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,

- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

- Aviva Investors Aktywnej Alokaciji,

- Aviva Investors Akcji Rynkow Wschodzacych,
- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,

- Auviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyjnych oraz
- Aviva Investors Obligacji Zamiennych.

Subfundusz Aviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyjnych (,Subfundusz’) zostat utworzony w
dniu 18 listopada 2011 roku, jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261,

Fundusz oraz Subfundusz zostaty utworzone na czas nieograniczony.
2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg giéwnie w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i
nieskarbowe dfuzne papiery wartosciowe. Subfundusz bedzie dazyt, aby taczny udziat lokat w diuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienigznego oraz depozyty w bankach krajowych
denominowanych w ztotych wynosit co najmniej 66 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.

Catkowita wartosc lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe diuzne papiery
wartoéciowe bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynie$é 100% wartoéci aktywéw Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajacym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Domaniewska 44, 02-672
Warszawa, wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000011017. Sadem
rejestrowym dla Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego.

4, OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do
dnia 31 grudnia 2014 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2014 roku.
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5.  KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajace] sie przewidzie¢ przysziosci tj. co najmniej 12
miesiecy po dniu 31 grudnia 2014 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz pofgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz lub Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia
2014 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnege ograniczenia
dziatalnosci Subfunduszu lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIt. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez bieglego rewidenta. Badania
sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 144.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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i ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Sktadniki lokat

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

Wartos¢  Wartoséwediug T oMY wanoce  Wartoscwediug  TTOCEMtowy
{w tysigcach ziotych) wg ceny wyceny na dzieft a'mkt;':;;! wg ceny wyceny na dzieft auk‘:;:;:h

nabycia bilansowy ogotem nabycia bilansowy ogélem
Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 587 218 605 969 67,26 432 691 435 550 61,54
Instrumenty pochodne 0 {255) {0.03) 181 3692 0,53
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane
preez ;'Qigﬁf:ﬁ;‘]’:‘;:’gmm s 242 954 251017 2786 151135 159 929 2259
granicq
Wierzytelnosci 0 ] 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 830172 856 731 95,09 584 007 599171 84,66

* Pracentowy udzial catkowite] wartosci lokat w aktywach ogdtem bez uwzglednienia ujemnej wyceny instrumentdw pochodnych wynosi 85,12%, natomiast

udziat ujemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w wartosci zobowigzan ogolem zostal zaprezentowany w tabeli

glownej,

uzupelniajacej do tabeli

Zalgczone dodatkowe informacje i objagnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego zestawienia

lokat
3
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Diuzne papiery wartoSciowe

Zalaczone dodatkowe informacje i objaénienia stanowig integralng czes¢ niniejszego zestawienia
lokat

4

_ {w tysigcach Ziotych 2 jam wartosei neminalne] oraz Hosc papiersw wartosciowych pedane] w sztukach)
.. Wartost Procento

2*::2 : :::\T:rv Fg:mi Nazwa rynku Emitent Kr:f“ sm:::y wim Inm Warunki Wartost Liczba t}?g;s; ::::”ng wy t:‘.iziat

mmedd v nabycla na dzien aicty_wach

bilansowy ogétem

© terminie wykupu do 1 rok:
Obligacje
W20115 {PLOOD0106480) I4R BDnJ;;iiL;ZIan 4 Skarh Panistwa Poiska 20150125 pm”;":"t;‘;:g’gg% 1000,00 2 50 | 0,01
q%ﬂi”éﬂ 501 NNRA nie dotyczy “;’:?Q'}‘a Fosa Polska 20150130 pﬂm;ﬁ;% 10000000 170 17171 17264 102
;ﬁi‘i& 5 NNRA rie dotyczy EB! Development NP Polska 2015-02-23 pﬁ;‘;‘;ﬁ:‘;ﬁ;% 10.000,00 3 350 361 0,04
&P&;?ﬁmz) NNRA nie dotyczy OTP BANK Weary 20150304 pr;[;“e'i“h;': e | 5000000 17 3554 3578 0,40
:‘;"ngfogom} NNRA nie dotyczy BOS SA Poiska 20150011 | zerokuponowe 100000 8500 6 409 465 072
?Jifé?ﬁﬁime; NNRA nie dotyczy Can Pack 5.4 Polska 2015-04-05 “zfe‘i':uf:’s‘fgg% 10.000,00 250 2437 2512 0.28
[%It ggiTN 1 s50 st NNRA nle datyczy ; :i%:fé%% Polska 2015-06-28 p;“;ﬁ;‘;::’;ﬂg% 1000,00 1000 1000 1000 0,11
:;{tzzhn::ga?om 2 NNRA nie dofyczy LZMO SA. Poska 2015-07-27 Pr;‘:;ﬂ::;g:% 1000.00 350 37 356 0,04
&2"6‘?3"?;;‘ - AR-RR 5‘”&:’; :;"‘ Mo "E”:f;‘l? oig Weary 2015-10-05 prﬁﬁrgzw 1000,00 2000 8541 8642 0%
(%m %35‘“ NNRA e dotyczy Mifenium Bank S.A. Polska 2015-10-06 Pm”:;g‘j:?gg% 100000 1500 1553 1525 017
&’g‘;‘;g ) ARRR S“;E:;:g‘:“" PKO FINANCE AB Sawecia 2015-10-21 pm;:‘;:':g:’n% 1000.00 1300 5472 5682 0,63
[C';“L"_“ﬁéi‘:s 122 NNRA nie datyczy Widok Energia S.A. Polska 2015-11-22 wﬂf“gj:‘ﬁ"g;% 1300,00 1150 1188 0 0,00
Razem 14322 48090 47435 5,26
Baony skarbowe
Bony pienigine
tnne
?E?Eggggi :'03'15 NNRA nie dotyczy mmﬁ Poiska 20150327 pm"::';:;:f;g;% 560 000,00 £ 16261 15148 168
glggggé ‘Sg::'\g e NNRA nie dotyczy Ba"é::ﬁ"; :_“a Polska 20150717 m;;:';:':gza% 1000,00 15000 15,000 15203 169
(PL_PEKAOQT15] :
Razem 15030 30261 30354 337
O terminie wykupu do 1 roku razem: 281352 7835 77786 8,65
O terminie wykupu powyzej 1 roku:
Obligacje
f;'i’fﬁmio 08) NNRA nie dotyczy s«tﬁ%ﬁ% 'lmz Polska 2018-01-08 pm":‘;"t;‘ja“;;% 100000 1000 1000 1017 011
1170216 (S1D002102348) AR MTS Slovenia Rezad Slowenii Stowenia 20160217 m;:’;f::fm% 4173 48000 8616 EE 099
&95“02'333‘22956) NNRA nia dotyczy ““"*L‘}n"a‘::a‘;“" Szwecia 2016-03-08 pr;::*;w“::}s% 100000 3250 13045 14694 163
;ﬂ%‘é’éﬁ 2208) NNRA i dotyczy Dx‘l’:p‘:;’;";;f? | Sowenia 2016-03-28 pm”;:;:j;‘?p‘m 100 000,00 1 4147 4366 048
@ﬁtﬂ%; NNRA nie dotyezy ALIOR BANK S.A. Polska 2016-04-11 pé?e'i‘t“')‘::‘;gg% 100000 10804 10884 10982 122
{%ﬁﬁ?ﬁu&m © NARA nie dotyczy MCI Management 5.4, Polska 2016.08-11 p;’c“e'im e | 100000 1500 1500 1523 0,17
PSD416 [PLODOC105340) 18R am;?p:gw y Skarb Panishua Poska 20160425 m‘m‘:‘;z% 1000,00 20000 21018 20826 231
&‘3232232?53} ARRR S"gmj;“ BOS Finance AB Szwecja w05 | R | 10000000 57 25415 25896 287
?P“Lﬂ':ﬁa%fm 5 AR-ASO CPW ASO Unibep A Polska 2016-05-28 m;';”e'm:;";';% 100,00 10000 1021 1018 041
&wgg&m] pRpR | Frankhat Stock o ””:“3""?':35“ Wagry 2016.05-31 pm:m;a% 100000 1100 433 4970 058
{%':.E:T(?rfmm AR-ASD GPWASO RANK PROGRESS Poiska 2016-06-16 p(m e 100000 21 a3 10 0,05
::'KL?E:S.:EODOS?] NNRA nie dotyezy Gh*'“‘“‘;:f“‘ Sp. 2 Polska 20160712 W;m’:::ﬁ;% 100 000,00 8 800 828 0,08
&';ou;g:;gmm] ARRR Frag;";g":"‘ OTP BANK Wegry 2016091 m‘e‘:;;fgzm 100000 3500 14898 15,608 173
%ﬁgﬁmh NNRA nie dotyczy Artaria S.A. Polska 2016-08-27 p‘m o 1000,00 500 500 500 0,08
?p{mﬁs'gnmso] AR-ASO GPW ASO WORK SERVICE SA. Palska 2016-10-04 p‘;;“e"’n’;‘::';g;% 100,00 1000 1008 1030 0.1
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i Wartosé Procento
i Wartosd
. PP Tarmin . . wediug wy udzial
Dlugne paplery Rodzaj . Kraj siedziby Warunki Wartosc wedhig
S Nazwa rynkis Emitent , wykupu rrrr- . . Liczba wyceny W
wartosciowe rynky emitenta mmedd D n:;;gla na dziers aktywach
bilansowy agolem
Treasury . stala stopa
F&1016 {PLOOOD T0ETO5) AR BondSpot Potand Skark Pafstwa Polska 2016-10-25 procentowa 4 75% 1000,00 40 000 41811 42100 487
CKWR1611 WRATISLAVIA BIO Sp. 2imienna stopa
PR TSR0z, AR-ASO GPW ASO LA Polska wietig | Zmewasor 100,00 855 985 956 ot
;ﬁgﬁxmmﬂ] AR-ASO PV ASD KRUK 5.5, Polska 2016-12-06 mg;";;”::;"_gg% 1000,00 2100 2100 2184 0.24
(%ﬁigz?ouo " AR-ASO GPW 4SO Bank Pocztowy 5.4, Poiska 2016-12-13 prg'e"”" s‘ﬂg% 10000,00 430 4332 4383 0,48
gztmm?::;goo 150) AR-ASO GPW ASD MCI Management SA. Polska 2016-12-19 Prfc";’;n":,:g’g;% 1000,00 750 750 774 0,08
CKRG1612 . . Imienna stopa
L ROBY0HG) AR-ASO GPW £SO ROBYG S Polska 2161220 | TTiee SR 100,00 14585 &8 a7 0.0
Gielda Papierow -
OKGPW11T . . zmianna stops
AR-RR GPW Wartosciowych w Polska 20170102 100,00 a3re 840 845 0,09
(PLGPWD000033) et procentowa 3 57%
WZ0117 (PLOCOO105036) iR BOHJ;?LF'%’E“ 4 Skarb Parstwa Poiska 2017-01-25 pr;““"“ai‘“ga% 1 000,00 100 ) 100 0,01
CPPGO2Z1T Stuttgart Stock ) . stafa stopa
o azaeazs AR-RR Exangs PGNIG Finance A8 Szwecia WA | R e 1009,00 2100 8166 G400 1,05
OKCADE14 . Credit Agricole Bank 2mienna stopa
PIERDAGURZS] NNRA e dotyczy pgtcal Palska as2t | SEESORE | 1000000 500 5000 5004 056
?pmg:?ou ) NNRA nie dotyezy Millaniu Bank 5.4, Polsks 2017.03.28 prgg"e'ﬁ?;::;";;e 1000,00 11400 11 400 11508 128
&;’;‘5‘3;';;;32?5] ERAR Stg”iha:fgc* MoL Wagry Wit | e 100000 3675 16021 16 643 185
ﬁ,ﬁg’; 10?0302 @ AR-ASO GPW 4SO KRUK S.4 Poiska 20170520 N;;”;m:g“gg% 160,00 400 400 418 0,05
f;f;’;:ggmﬂ ARFR aPw PKN Orlen S 4. Poiska wiroszs | Imewasins 100,00 20000 2010 2037 0,23
%ﬁgﬁ?g&m 5 NNRA e dotyczy Getir, Noble Bank S.A. Poiska 2170630 p{z’c":m’:g’;g% 10000,00 1000 10000 10001 141
OKPROBIT . X - zmignna stopa =
(PLPAGED00140) NNRA nie dotyczy PAGED SA. Polska 2017-08-14 procentowa §,09% 100000 1775 1775 1817 020
COKSADET Santander Consumer Zmignna stopa -
Popred A NHRA e datyczy oo o Polska w7080 | STENSSRE | 10000000 6 6560 6§ 556 073
OKMC1047 . - . zmignna stopa
(PLMCIMGD0156) HNRA nie detyezy MCI Management 5.4, Poiska 2017-10-17 procentowa 5.54% 1 000,00 2000 2000 2024 022
OKWB1117 o WB ELECTRONICS ] zmienna stopa
{PL_WBE1711 14) HNRA nie dofyczy S A Polska 2017-11-14 procentowa 5.73% 1 000,00 480 480 484 0.08
CHHE1117 ) ) zmienna stopa
{PLIZNSO00063) NNRA nie dotyczy ZPM Henryk Kania 5.4, Folska 2017-11-28 procentoma 6,81% 100000 2500 2 500 2518 0,28
- Treasury ) zmienna stopa
WZ0118 {PLOODGADATIT) AR BondSpot Poland Skarb Panfstwa Polska 2018-01-25 procentows 2 66% 1 000,00 100 g 100 a.m
QKGTCA1E . ~ zmienna stopa
Pl Toom01sn NNRA nie dotyczy GICSA. Poiska isoaz0 | e SR | 10000000 2 2000 2020 0.2
OKEUOG12 ) zmignna stopa
(PLEURCH00025) NKRA nie dotyczy Ewocash S.4. Polska 2018-08-20 procentowa 3,50% 100 000.00 10 o83 986 0,11
{gﬁmss?mo - NNRA nie dotyczy AmRest Holdings SE Polska 2018-06-30 Wﬁg:;‘:::ﬁ;% 10.000,00 100 1000 1000 0.1
S(PsEuEéggga ) ARAR S”JE‘:QC::;':"‘ EESTI ENERGIA AS Estoria 2018-10-02 pm’::;irﬁaz - 1000,00 1000 £516 4715 052
gfn';‘?‘m k) ARRR SE‘::‘;:““;:" iFinance France S A, Francia 2018-10-08 w;’:ﬁa}j‘:giﬁ% 5000,00 800 10285 123 125
:;"ng;g%u 50) NNRA nie dotyczy BOS 5.4, Polska 2018-10-31 pr:;‘em: :‘a"g’;% 1000,00 3000 3000 3018 032
CPTVND18 Frankfurt Stock TWN Finance : stala slopa
[XS0557608046) AR-RR Exchange Corporaton Il AB Szwecia WIS | ocentows 7,88% 1000,00 1158 5130 5120 057
OKOT1118 ] 41 Zmienna stopa
PLODRTS0007%) NNRA nie dotyczy OTLOGISTIC SA. Polska w1 | e 100000 4000 4000 402 045
?a'tg';‘czz?nmsa] NNRA le dofycay Bank Pocziowy S.A. Poleka 2018-12-17 w;;";;‘;‘:a% 10000,00 500 5000 5 007 0,56
CPPKO11 Berin Stock . stafa slopa
st a0 78] AR-RR b PKO FINANCE AB Szwecia 290123 | 1000,00 4650 19452 20723 230
OKPKN219 NNRA e dotyczy PKN Orlen SA. Polska 0190227 | Fmennastopa 100 000,00 10 1000 1015 0.11
{PLPKNDD0003) procentowa 4,24%
&?ﬁ?ﬁé@m ARRR Stttgart f;:“ mFinance France 5.4, Francia 20180401 Dm:fj; P oo 1000,00 5000 20847 21985 244
&P;gff;fmm ARRR S”SE:;SQ':‘* PGE Sweden AB Sewedja 2016.06.08 p‘w‘e‘:';‘::ﬁaaa% 100000 3000 12350 13128 146
CPPAIT1S NNRA nie dotyczy P2 FINANGE AB Szweda 20180703 stala stopa 1000.00 3000 12334 12014 1,43
(81082661551 procentowa 1,38%
C2230719 Stuttgart Stock Republika ] stala stopa
0807 T00006) ARRR i CESKE DRAHY i, WIOT2s | 100000 1000 4473 4699 052
&mﬂfﬁw ARRR D“?x;"a:gsem Mol Group Finance SA. | Luksamburg 2010-06-26 pm:m:fg; - 1000,00 5900 19 108 22206 246
CPEND320 ARRR | FrankEstStock | pepes cancERB | Szweda 20200319 stala stopa 100000 2000 8204 9362 1,04
(X50006117980) Exchange procentowa 3,25%
OKMUDS20 _— Zmienna stopa
(PLMMEROODS4 ARASO GPW ASO Multmedia Polska S.A. Polska w10 | TSR, | 10000000 2 2000 2002 022
CPHDEX20 . Hungarian stala slopa
pleaaaTas ) NHRA nie dotyczy Developennt Bark Wegry w021 | b 100000 1000 3083 3898 043
;ﬁg:g&aom NNRA v dotyczy KRUK SA. Polska 2020-1203 WET;:'”:::?E?% 100000 1350 1350 1354 015
INTERNATIONAL
IPF70421 Frankfurt Stack Wieka stala siopa
1047 14248) ARRR Bt PERSON:LLCHNANCE s 20210407 o 100000 1000 477 4180 0.4
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Wartosé Wartosc Procento
X . . . . Termin . wedlug wy udzial
Oheiné paplory Rodaai | Nazwa rynk Emitent Kraj s1edy | yywupu e Warunkd Warode | jzpy | WSS wyceny w
=¢ i mm-dd v hngia na dziefi akiywach
naby bitansowy ogblem
CKMER421 . zmiehna stopa .
(PLMRTMB00025) AR-ASC GPW &30 Meriturm Bank ICB 5.4 Poiska 2021-04-28 pros a7 71% 40 000,00 BOG & 000 639 9,74
CPOCo621 Stuttgart Stock - . . stala stopa
{X81082660744) AR-RR Exchange QRLEN CAPITAL AB Szwecja 2021-06-30 prosentowa 2.50% 100000 10 500 43177 44 153 490
CPeYNg14 Stuttgart Stock SYNTHOS FINANCE . stala stopa "
(XS1115183350) AR-RR Exchange a8 Szwecia 2021-02-30 procentowa 4,00% 1000.00 6 250 26116 26 208 23
CPMF1121 Stuttgart Stock , " 4 stata stopa
[X§1143074158) AR-RR Exchange mFinance France 5.4 Francja 2021-14-26 srocentowa 2,00% 100,00 3000 12572 12 688 1,41
OKPKO822 } . zmighna stopa
(PLPKOGO00081) NNRA nie dotyczy PKO Bank Polski S.A. Polska 2022-05-14 procentowa 413% 100 000,00 78 7624 7706 0,86
CPPKO922 . . stala stopa .
XS0783634085) NNRA nie dotyczy PKO FINANCE AB Szwecia WD | cantoma 453% { 000,00 3500 11148 12508 143
COKBP1022 . zmienna stopa
[PLEPGZTO0031) NNRA nig dofyczy Bank Pocztowy SA. Poteka 20221005 rowa 5.74% 10 000,00 195 1850 1876 0,22
OKMER102 ] § zmienna stopa
(PLMRTMB00034) NNRA nie dotyczy Meritum Bank ICB 5A Polska H22-40-1 procentowa §,11% 10 000,00 551 5510 5575 062
OKMB1223 zmienna stopa "
(PLBREDOOS1TT) AR-ASC GPW ASD mBank 5.A, Palska 2023-12-20 procentowa 4,30% 100 000,00 20 2056 2040 0,23
QKBOOTZ4 . . . zmignna stopa
{PLEOS0000121) NNRA nie dotyczy BOS S.A. Polska 20240711 srocentowa 4,98% 1 000,00 12 000 12000 12 284 1,38
51080924 (SI0002102084) IAR MTS Slovenia Rzad Slowsnii Slowsnia 2024-08-08 mﬁi:‘:ﬁ;a% 1000,00 500 1900 2603 0,28
OKALDG24 . zmienna stopa -
(PLALICR00DG4) NNRA nie datyczy ALIOR BANK 5.4 Folska 202409-26 procentowa 5 5% 000,00 6000 G000 G087 0,88
Razem 268 341 506 887 528 183 58,61
Bony skarbowe
Bony pienigine
Inne
O terminie wykupu powyZej 1 roku 266 341 S08867 | 528183 58,61
razem:
Dluzne papiery wartosciowe razem 5693 587 218 605 969 67,26
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASQ - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
IAR - inny aktywny rynek
NNRA - nienotowans na rynku aktywnym
2.2. Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za
granica
{w tysiacach Zlotych 2 wyjgfiiem iioéci papierow warloéciowych podane) w l
Wartose \::':“o:; Procentowy
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE Rodzaj Kraj siedziby wadlug udziat w
WSPGLNEGO INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA | rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta emtenta | % | ceny weenyna | aktywach
nabycla | pansowy ogbtem
Al EUROPEAN CORPORATE BOND FUND 1 (LUO180TT135T) HNRA nie dotyczy Awiva Investors SICAV Luksamburg 76 700 50177 58 288 6,47
Al GLOBAL CONY ABSOLUTE RETURN FUND I {LU0458958538) NNRA nie dofyczy Aviva Investors SICAV Luksemburg 173280 89 554 89514 9,93
A1 GLOBAL CONVERTIBLES FUND | HEDGE {LU0280566261) NNRA nie dotyczy Aviva investors SICAV Luksemburg 41125 17 987 21337 2,37
Al SHORT DUR GLOS HIGH YIELD BOND FUNDth (LU1028203703) | NNRA nie totyezy Aviva Investors SICAY Luksemburg 141 100 59518 60 367 6,70
LYXOR ETF DAILYDOUBLE SHORT BUND (FR0O010889578) AR-RR | Milan Stock Exchange | LYXOR ETF DAILYDOUBLE SHORT BUND Francia 75000 18773 14 647 1.63
LYXOR ETF IBOXX EURLIGUID HIGH YIELD 30 (FROD10975771} AR-RR | Milan Stock Exchange Lyxor ETF iBoxx EUR Liquid Yield 30 Francia 5287 2443 2696 0,30
London Stock PIMGO SHORT TERM HIGH YIELD CORP "
PIMCO SHORT TERM HIGH YIELD CORP BD 10X (IEOUBFEHVE00) AR-RR Excha B [DX SOURCE ETE Iriandia 10000 4182 4168 0.4
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE
WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA, 522432 242 954 251017 27,86
razem

AR-RR - aktywny rynek<ynek regulowany

BR-AS0 - akiywny rynek-alternatywny system obrotu
AR - inny aktywny rynek

MMRA - nienatowane na rymku aktywnym
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2.3. Instrumenty pochodne

{w tysiacach ziotych z wyjgtkiem iloscl paplerdw wartosclowych podanej w

Wartofe | o cantowy
P Wartosé wediug
Rodzaj Nazwa Kraj siedziby Instrument . udziat w
INSTRUMENTY POCHODNE ks rynku Emitent (wystawea) | ,osones iwystawcy) bazowy Litzha “n":"bg:i:"i‘ i | aktywach
bilansowy agolem
I Wystandaryzowane instrumenty
pochodne
Il. Niewystandaryzowane instrumenty
hodne 4 0 (255) (0,03}
FORWARD CHF/PLN WYK 15012015 A . Societe Generale
SHORT [F1CHF 150115) WNRA | niedotyczy | o o000 R e Polska 3100 000 CHF 1 0 {185) (0,02}
FORWARD EURPPLN 22012015 s ) Sediete Generale
SHORT OF (FWIEURZ20115) NHRA | niedotyczy | o 00 e Polska 85 100 000 EURD 1 0 934 0,10
FORWARD EUR/PLN 22.06.2015 ) Societe Ganerale
SHORT DF (FWAEUR220615) NNRA | piedolyey | g 4 Odaziai w Palsce Polska 50000 000 EURQ ! 0 B0 0.07
FORWARD USD/FLN WYK 15.01,2015 . Societe Generala
SHORT (PWIUSD180115) MNRA | medotyezy | o 2°R0 S SRR Polska 11 300 600 USD 1 0| (1508 {0,18)
INSTRUMENTY POCHODNE razem 4 [} {255) (0,03)
AR-RR - aktywny rynek-rynek ragulowany
AR-ASO - aktywmy rynex-alternatywny system obroty
1&R - inny aktywny rynek
NNRA - nienctowane na rynku akiywnym
*Procentowy udzial ujemnej wyceny bil hodnych w iach ogélem wynosi 10.50%
3. TABELE DODATKOWE
{w tysigeach ziotych 2 wyjgtikism llogci papierow wartoéciowych podans] w sziukach)
Wartoéé Wartos¢ wedh .
- . taczna oS¢ wed g Procentowy udziat
Gwarantowane skladniki lokat Rodzaj . wedlug ceny | wyceny na dzien .
liczba . - w aktywach ogétem
nabycia bilansowy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 0 0 0 0,00
Papiery wartosciowe gwaraniowane przez NBP 0 0 0 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samarzaduyl 0 0 0 0.00
fterytorialnego !
Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do| Dluzne papiery
. Ly - L. 2100 7421 8 868 0,98
OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskig]) wartosciowe
Papiery wartosciowe gwarantowane przez migdzynarodowe)
instytucje finansowe, ktorych czlonkiem jest Rzeczpospolita 0 0 0 0,00
Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD

{w tysigcach zlotych)
Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy Wartos¢ wedlug wyceny na dzien bilansowy | Procentowy udzial w aktywach ogdtem
Grupa Kapitatowa Banku Ochrony Srodowiska SA 47 663 528
Grupa Kapitalowa ORLEN 47 205 524
Grupa mBank SA 47 943 533
Grupa PKO Banku Polskiego 47016 5,22
MOL Group 47 49 527
(w tysigeach zotych)
” L Wartoé¢ wedlug wyceny na dzien | Procentowy udzial w aktywach
Skadniki lokat nabyte od podmiotow, o kiérych mowa w art. 107 ustawy bilansowy ogolem
CPSYNG14 (XS1115183359) 26 206 291
CPTVNO18 (XS0557898946) 5107 0,57
Fkladniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy 31313 348
razem
Papiery wartosciowe emitowane przez Wartoé¢ wedlug m Procentowy
mm;:ﬂna i rodml_ ;;t:::iﬁ;:;:mai Nazwa gmitenta Kraj siedziby emitenta |  Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ce:y nal;{c';a md:igna aml *I
jedne 2 paistw OECD bys: ooy | U207
E [ [ 0.00]
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it BILANS
. 31 grudnia 31 grudnia
(w tysiaach zlotych) Mokt 2093 1ok
|. Aktywa 901033 707 862
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8038 103 180
2. Naleznosci 34 471 5511
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 408 466 288 458
- diuzne papiery wartosciowe 386 955 266 739
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 450 058 310713
- diuzne papiery warto$ciowe 219014 168 811
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
Ii. Zobowiazania 17 082 6 401
Il Aktywa netto (I-11) 883 951 701 461
IV. Kapitat funduszu 812754 659 255
1. Kapitat wptacony 2 393 966 1405 942
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) (1581212) (746 687)
V. Dochody zatrzymane 45 641 33 260
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 37629 30 260
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 8012 3000
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 25 556 8946
Vil Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+/-Vl) 883 951 701 461
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach) 7407 880,11 6066 654,20
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (w zlotych) 119,33 115,63

Zatgczone dodatkowe informacije i objasnienia stanowig integraing czesc niniejszego bilansu
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v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1 stycznia- 1 stycznia -

(w tysiacach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia

2014 roku 2013 roku
. Przychody z lokat 26 051 26 502
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 159 183
2. Przychody odsetkowe 25 892 18 698
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 7621
4. Pozostale 0 0
il. Koszty funduszu 18 682 7563
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 10 932 7139
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Uslugi prawne 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo roznic kursowych 7627 0
12. Pozostale 123 424
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (li-1ll) 18 682 7563
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 7369 18 939
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 21622 9940
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 5012 3342
-  tytulu réznic kursowych 2014 1771
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 16610 6 598
- 2 tytutu réznic kursowych 19 040 (1105)
VII. Wynik z operacii 28 991 28 879
Wynik z operacii przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w ziotych) 3.91 4,76

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integraing czesé niniejszego rachunku wyniku
z operacji
9



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Dluznych Papierow

Korporacyjnych
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Vv ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
{w tysigcach ziotyt;h z wyjajkien_\ wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zlotych oraz ilosci 13%0:];?&; 13?%%?:;;
jednostek uczestnictwa podanej w sztukach) 2014 roku 2013 roku
. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 701 461 284 789
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 28991 28 879
a) Przychody z lokat netto 7369 18 939
b} Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5012 3342
c} Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 16 610 6 598
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 28 991 28879
4, Dystrybucja dochodéw (przychodow) funduszu (razem): 0 0
a) z przychodow z lokat nefto 0 0
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
t) z przychodbw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 153 499 387 793
a} Powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 988 024 984 202
b) Zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa (834 525) {596 409)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 182 450 416 672
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec ckresu sprawozdawczego 883 951 701 461
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1010638 575 095
1. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 13412259100 3 471621,8000
a) Liczba zbytych jednosiek uczestnictwa §390 467,1200 8 741366,2700
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (7 048 241,2100) (5 269 744,4700}
¢) Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 13412259100 3 471621,8000
2, Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnosci Funduszu w tym: 7 407 880,1100 6 066 654,2000
a} Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 211387316700 12748 264,5500
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (13 730 851,5600} (6 681 610,3500)
c) Saldo jednostek uczestnictwa 7407 880,1100 6 066 654,2000
1l ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1, Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 115,63 109,74
2. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 119,33 115,63
3, Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w ckresie sprawozdawczym 3,20 537
U:‘..o:ﬂr:r;i.maina wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty 115,66 109,87
3’- data wyceny 20140102 2013-01-02
ﬁsrcr:s;syma!na wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty 119,52 115,60
- data wyceny 2014-11-28 2013-12-30
6. Wartps‘sr’: aktywow netto na jednostkg uczestnictwa wedlug ostainie] wyceny w okresie sprawozdawczym, ze 119.25 115,60
wskazaniem daty wyceny ’ '
- data wyceny 2014-12-30 2013-12-30
IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTGW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO (W SKALI
ROKU), W TYM: 185 132
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 1,08 1,24
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udzial optat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0.00

Zatgczone dodatkowe informacije i objasnienia stanowig integraing czes¢ niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto
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1.

NOTY OBJASNIAJACE
POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU
1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 roku,
poz. 330 z poézniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.

U. Nr 249, poz. 1859) (,Rozporzgdzenie”).

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich ziotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysiecy zlotych, w zwigzku z czym moga
wystapi¢ przypadki matematycznych niezgodnos$ci pomiedzy poszczegdinymi notami

niniejszego sprawozdania, wynikajace z ww. zaokraglen.

1.1.2.Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycza.
2. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze

w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach

rachunkowych Subfunduszu.

3. Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach

rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

4. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz skiadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w

najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

5. Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
ceny nabycia. Przyjmuje si¢, ze skfadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadajg cene

nabycia réwna zeru,

6. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skitadniki majg przypisang
ceng nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktére
zostaly otrzymane, skorygowang o ewentuaine doptaty lub otrzymane przychody

pieniezne.

7. Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgca zmiany wysokosci
kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie

zmiany liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

8. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajgcg na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skitadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywne;
stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub

straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v' papierébw wartoéciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do

odkupu,

v'  zobowigzan z tytutu zbycia papieréw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sie

Subfunduszu do odkupu,

v" naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu

rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych,

v' zobowigzan z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu

rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.
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20.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego
skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

W przypadku wygaéniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytulu ktérych zaciagnigcia
otrzymano najnizszg premie netto.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wediug metody
Jnajdrozsze likwiduje sie jako pierwsze” (HIFO).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajagcy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie¢ w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa do dywidendy.

Prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytutu dochodow od odsetek lub innych pozytkéw uzyskanych od papierow
wartosciowych emitowanych za granica ujmuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wypfaty tych dochodow.

Zobowiazania Subfunduszu z tytulu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w
pozycji zobowigzania z tytulu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji
zobowiazanie z tytulu wystawienia opcji ujmuje sie¢ w wysokosci otrzymanej premii
netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wediug warto$ci ksiegowej rownej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z
jego otwarciem pomnigjszajg niezrealizowany zysk (powigkszajg niezrealizowana
strate) z wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang
strate) z kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z
operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci:
v dywidendy i inne udziaty w zyskach,
v przychody odsetkowe,

v dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartoéciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci:
v wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,
v" koszty odsetkowe,

v ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzien roku od warto$ci aktywéw netto Subfunduszu ustalonych
w paprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesigcznych i
platne jest do 7 (siddmego) dnia roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.
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22.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Papiery warto$ciowe bedace przedmiotem udzielonej pozyczki sa wylaczane z bilansu
Funduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Funduszu zostaje
rozpoznana naleznosc z tytutu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartosciowych.

Srodki pieniezne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sa ujmowane w
bilansie Funduszu w korespondencji ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3. Zasady wyceny aktywoéw Subfunduszu

Zasady ogdlne

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug
stanéw odpowiednio aktywéw Subfunduszu i jego zobowiazan oraz odpowiednio
kurséw, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzier sporzadzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedlug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem skiadnikéw, o ktorych
mowa w pkt. D 1-4 ponize,j.

Wybor rynku giownego

W przypadku, gdy skfadniki lokat Subfunduszu notowane sg na wiecej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje
dla danego skfadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gfdwnego lub wiasciwego
systemu notowani, ktory najlepiej speinia nastepujace warunki:

a) wolumen obrotéw dla danego skiadnika lokat Subfunduszu w ciagu miesigca
kalendarzowego poprzedzajacego miesiac, w ktérym nastepuje dzien wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowarn w sposéb staty i rzetelny
okresla warto$¢ rynkowsg tego sktadnika lokat Subfunduszu oraz

b)  mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

Sktadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamknigcia lub inng warto$é stanowigca jego odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

Dtuzne papiery warto$ciowe notowane na aktywnym rynku

v Diuzne papiery warto$ciowe, dla ktorych rynkiem gléwnym jest Gielda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA — wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu zamkniecia.

v Dluzne papiery wartoéciowe, dla ktérych rynkiem gidwnym jest Treasury
BondSpot Poland — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla
danego papieru wartosciowego wediug ostatniej ceny transakcyjnej ogloszonej
przez ten rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie
w szczegolnosci na podstawie:

a) Bloomberg Valuation Service, a w przypadku jego braku dla danego
skfadnika lokat Subfunduszu,

b) Bloomberg Generic, a w przypadku jego braku dla danego skiadnika lokat
Subfunduszu,

¢) Bondtrader Composite, a w przypadku jego braku dla danego skiadnika
lokat Subfunduszu,
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d) éredniej z najlepszych obowigzujacych ofert kupna i sprzedazy dostepnych
w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 na tym rynku z
tym, ze uwzglednienie wytacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne.

W przypadku braku mozliwosci dokonania wyceny w oparciu o dane, o ktorych
mowa w lit. a) — d) dla danego sktadnika lokat Funduszu/Subfunduszu lub gdy w
zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena ta nie odzwierciedla wartosci,
po jakiej mozna dokona¢ w danym dniu transakcii kupna/sprzedazy danego
papieru wartosciowego, wycena dokonywana jest w oparciu o $rednig z cen
transakcji lub ofert kupna ogtaszanych przez dwie instytucje finansowe, majgce
wedtug najlepszej wiedzy Funduszu najwigkszy udziat w obrocie danym walorem
w miesigcu kalendarzowym poprzedzajacym miesigc, w ktorym dokonywana jest
wycena. W przypadku gdy oferty kupna i sprzedazy, o ktorych mowa powyzej
zostaly zgioszone, a transakcje zostaty zawarte po raz ostatni w takim terminie,
iz wycena skiadnika lokat Subfunduszu w oparciu o te oferty lub ceny transakciji
nie odzwierciedla jego wartosci godziwej, skiadnik ten wycenia si¢ tak jak
skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku.

v Diuzne papiery wartoéciowe, dla ktorych rynkiem gidwnym jest inny aktywny
rynek, w szczegdlnosci diuzne papiery wartosciowe notowane na rynkach
zagranicznych — wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamkniecia lub inng warto$¢ stanowigca jego odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tego kursu lub wartoéci. W przypadku braku transakecji w
danym dniu wycena odbywa sig w szczegéIno$ci na podstawie:

a) Bloomberg Valuation Service, a w przypadku jego braku dla danego
skiadnika lokat Subfunduszu,

b) Bloomberg Generic, a w przypadku jego braku dla danego sktadnika lokat
Subfunduszu,

c) Bondtrader Composite, a w przypadku jego braku dla danego skiadnika
lokat Subfunduszu,

d) $éredniej z najlepszych obowigzujacych ofert kupna i sprzedazy dostepnych
w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 na tym rynku z
tym, ze uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczaine.

W przypadku braku mozliwosci dokonania wyceny w oparciu o dane, o ktérych
mowa w lit. a) — d) dla danego sktadnika lokat Funduszu/Subfunduszu lub gdy w
zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena ta nie odzwierciedla wartosci,
po jakiej mozna dokona¢ w danym dniu transakcji kupna/sprzedazy danego
papieru wartosciowego, wycena dokonywana jest w oparciu o $rednig z cen
transakgji lub ofert kupna ogtaszanych przez dwie instytucje finansowe, majgce
wedtug najlepszej wiedzy Funduszu najwigkszy udziat w obrocie danym walorem
w miesiacu kalendarzowym poprzedzajgcym miesigc, w ktorym dokonywana jest
wycena. W przypadku gdy oferty kupna i sprzedazy, o ktérych mowa powyzej
zostaly zgloszone, a transakcje zostaly zawarte po raz ostatni w takim terminie,
iz wycena skiadnika lokat Subfunduszu w oparciu o te oferty lub ceny transakgcji
nie odzwierciedla jego wartoéci godziwej, skiadnik ten wycenia si¢ tak jak
skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamknigcia rozni sie
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sie przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamkniecia
mimo ze w dniu wyceny zostata zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku
gtownym.

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajacy sig termin wykupu diuznych papieréw
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedlug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia si¢ metodg odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstatych jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru warto$ciowego,
a ostatnia wartoscig godziwa, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
warto$ciowy wedtug zasad okreslonych powyze;.
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3.

Terminowe instrumenty pochodne - wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajgcego stan rozliczer Subfunduszu i instytucji rozliczeniowe;.

Pozostate skfadniki lokat Subfunduszu — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub inng warto$¢ stanowiaca
jego odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

Skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku

Diuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania dtuznych papieréw
wartosciowych wycenianych wedtug wartosci godziwej, do wysokoéci skorygowanej
ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzier
przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rézna od daty jej rozliczenia papier wartosciowy
ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowanga cene nabycia
wylicza sie od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

Depozyty wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sie w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegdlinosci w
przypadku kontraktow terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.

Dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia
si¢ wedlug wartoéci godziwe] oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezna
jednostke swiadczaca tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujacy sposob:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $cisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym to warto$¢ catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegoinych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $ciéle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, wowczas warto$¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci diuznego papieru wartosciowego
(bez  wbudowanych instrumentéw  pochodnych)  wyznaczonej przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu © modele wiasciwe dla
poszczegdlnych instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak warto$éé godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze byé wiarygodnie okreslona to
taki instrument wycenia si¢ wediug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych.

Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia si¢ wedlug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz lub wiasciwa instytucje
wartosci aktywow netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowana o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany warto$ci godziwej, jakie wystapity od
momentu ogloszenia do dnia wyceny,
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8.

10.

11.

F.
1.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sig wediug:

v wartosci teoretycznej praw poboru jako réznicy miedzy ceng akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akcji
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartoséci biezgcej prawa poboru uwzgledniajgcej réznice migdzy biezacym
kursem rynkowym akcji spdtki a ceng akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisji,

w zaleznosci od tego, ktéra z powyzszych warto$ci jest nizsza.

Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedtug cen tych papierow
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartos¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku,
gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcédw — w oparciu o $rednig ceng nabycia,
wazong liczbg nabytych akcji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wplyw na ich warto$¢ godziwa.

Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akgcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papierow
warto$ciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartos¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

Pozostale sktadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okre$lonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wediug wiarygodnie ustalonej wartoéci godziwej na podstawie
oszacowania wartosci skiladnika lokat Subfunduszu za pomoca powszechnie
uznanych metod estymacji.

Wycena aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu denominowanych w walutach obcych

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane

na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sig w ziotych polskich po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktorym
mowa w pkt. A1, $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank

Polski.

Wycena naleznosci z tytutu zawartej transakcii pozyczki papieréw wartosciowych
Naleznosci z tytutu zawartej transakcji pozyczki papieréw warto$ciowych sg wyceniane

zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papierow wartosciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz
zasad rachunkowosci
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2. NALEZNOSC! SUBFUNDUSZU

(wysacach Zotyeh) Wi M

Z tytulu zbytych lokat 26 670 0

Z tytutu instrumentow pochodnych 0 0

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 50 70

Z tytulu dywidend 0 0

Z tytutu odsetek 7751 5441

Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0

Pozostale naleznosci 0 0

Razem 34 471 5511

3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

— s

Z tytulu nabytych aktywow 10612 0

Z tytulu transakcji przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0

Z tytulu instrumentéw pochodnych 1793 0

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 247 2730

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1886 1399

Z tytutu wyptaty dochodow subfunduszu 0 0

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0

Z tytutu dhugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0

Z tytutu rezerw 1629 1980

Z tytulu rozrachunkow publicznoprawnych 915 292

Pozostate zobowigzania 0 0

Razem 17 082 6 401

4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

(w tysiacach zlotych) Waluta 3210?;”;";2 3210%%”;3

Deutsche Bank Polska S.A. PLN 8019 103 176

Deutsche Bank Polska S.A. EUR 16 4

Deutsche Bank Polska S.A. CHF 1 0

Deutsche Bank Polska S.A. usb 2 0

Razem 8 038 103 180

Sredni w okresie sprawozdawc:f?yn"‘t stgn‘érodkéw pieni.e;':n)fch 31 grudnia 31 grudhia

utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan 2014 roku 9013 roku

Subfunduszu
CHF 0 0
EUR 10 3
PLN 53 511 81618
UsD 1 1

Razem 53 522 81622
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5. RYZYKA
5.1. Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

5.1.1.Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem wartosci godziwej
wynikajacym ze stopy procentowej

Na ryzyko zmiany wartosci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sg
przede wszystkim dluzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienigznego o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dziefi 31 grudnia 2014 roku warto$é tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 427 834
tysiecy zfotych, co stanowito 47,47% aktywéw Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku warto$é tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 365 758
tysiecy ziotych, co stanowito 51,67% aktywow Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku zobowigzania Funduszu nie byly obcigzone ryzykiem zmiany
wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe.

5.1.2.Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przeptywow Srodkow
pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej

Na ryzyko przeptywdw $rodkow pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
sg diuzne papiery wartosciowe o zmiennej stopie procentowe;.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku warto$¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 178 135
tysiecy ziotych, co stanowito 19,79% aktywéw Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku warto$¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 69 792
tysiecy ztotych, co stanowito 9,87% aktywow Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku zobowigzania Funduszu nie byly obciazone ryzykiem przeptywow
pienieznych wynikajacym ze stopy procentowe;.

5.2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazart Subfunduszu ryzykiem kredytowym

5.2.1.Maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie, Subfundusz lokuje aktywa
gléwnie w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe diuzne papiery
wartoéciowe, ktérych calkowita warto$é powinna by¢ nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100%
wartosci aktywow Subfunduszu. Przez nieskarbowe instrumenty rynku pienigznego i nieskarbowe
diuzne papiery wartosciowe rozumie si¢ instrumenty rynku pienigznego lub diuzne papiery
warto$ciowe emitowane przez podmioty inne niz Skarb Parstwa (i jego odpowiedniki w innych
panstwach nalezacych do OECD) lub banki centraine paristw nalezacych do OECD.W zwigzku
z tym aktywa Subfunduszu obcigzone sg ryzykiem kredytowym wynikajacym z mozliwosci nie
wypetnienia przez emitenta instrumentéw finansowych przyjetych zobowigzan.
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Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku struktura aktywow
Subfunduszu przedstawia sie nastepujaco:

e Wi
Dluzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego 64 222 63 876
emitowane przez Skarb Parstwa (z odsetkami)

Dluzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego 11821 36 308
emitowane przez panstwa czionkowskie OECD (z odsetkami)

Diuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego 537 677 340 807
pozostalych emitentéw (z odsetkami)

Kontrakty terminowe na wymiane walut (Forwardy) 1538 3692
Tytuly uczesinictwa emitowane przez instytucje wspolnego 251017 159 929
inwestowania majace siedzibe za granica

Naleznosci z tytulu zbytych aktywow 26 670 0
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 8038 103 180

Naleznoéci od innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych 50 70
przez Towarzystwo z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa
Razem aktywa Subfunduszu 901 033 707 862

5.2.2. Wskazanie przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywow Subfunduszu wylacznie w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowa
instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno parstwo
czionkowskie. W takim przypadku Subfundusz jest obowigzany dokonywaé lokat w papiery
wartosciowe co najmniej 6 réznych emisji jednego emitenta z tym, ze wartos¢ lokat w papiery
warto$ciowe jednej emisji nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku udziat lokat w dtuzne papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez wyzej wymienionych emitentéw
wraz z odsetkami naleznymi wynosit odpowiednio 9,45% i 15,30% aktywéw Subfunduszu.

5.3. Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtownie w krajowe nieskarbowe diuzne papiery wartosciowe i
nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego. Statut dopuszcza réwniez dokonywanie lokat w
papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez parstwo czionkowskie,
jednostke samorzadu terytorialnego paristwa czionkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub
miedzynarodowg instytucje finansowa, ktorej czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub, co
najmniej jedno panstwo czlonkowskie. Przy dokonywaniu lokat w papiery wartosciowe
denominowane w walutach obcych istnieje ryzyko walutowe zwigzane ze zmiennoscig kurséw
walut i w zwigzku z tym potencjalng utratg wartosci sktadnikéw lokat Subfunduszu wyrazong w
Ziotych.
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Na dzieri 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku procentowy udziat sktadnikow
aktywow denominowanych w poszczegblnych walutach obcych w aktywach Subfunduszu
przedstawiat sie nastepujaco:

Skiadniki aktywow denominowane w walutach obeych

31 grudnia
2014 roku
(%)

31 grudnia
2013 roku

(%) __

Frank, Szwajcaria (CHF)
- w tym dluzne papiery warto$ciowe
Euro (EUR)
- w tym dluzne papiery wartoéciowe
- w tym tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie majace
siedzibe za granicg
Dolar USA (USD)

- w tym dluzne papiery wartoSciowe

1.25
1,25
64,86
33,40
27,86

4,39
4,33

1,45
1,44
49,33
26,20
22,59

391
3,86

Razem

70,50

54,69

Na dzier 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem walutowym.

6.

INSTRUMENTY POCHODNE

Na dziert 31 grudnia 2014 roku

w portfelu Subfunduszu znajdowaty sie nastepujgce instrumenty

pochodne:
Ty . Wartodé . . , - Hwota bedaca Termin zapedalnasci alee . .
‘“ .| Rodzj instrumentu . N . Wartos¢ prayszlych strumieni | Terminy prayszych strumient - p. . Termin wykonania
ajgtef hod Col otwarcia pozycji | otwarte] o L " podstaws p el 0 poched
. pochednegs - pieniginyzh pienbetnycl . hod instrumentu pochednege
pozyci pozycil platnodc pochodnege
P Ptainedt wychadrace: H 300 e USD 1501 FE B . . —
N nirak! termmowy na N " T parych-  [h hatl ks iy -
' it ¥ ye, 12 L
K mane wald FAD . A e. LA 1501205 15012015
Flenedc do chzymania. 38 053 e, PR 1R INE
. . Pamosc wychodzace: 3 100 s, CHF 16,04 3015 .
Krélka Kontekt fermincwy na  |Wakiowegs potikl kel 185 v, BL b O lermin zamrigca pazycg - [lennin platnoscl gt kow yoh -
s TR e 15.01.2015 15,01 2015
v ymane w alit FRD Seremiewenegs w ot do orzymaria 10 56 s, PL 15012015 5.01.201
wishsech thoy ch
ezt Fiabnst wythodrass 85100 ys. EUR 22002015
. Kontrakd lesminawy re [waliowegoportielz lokal | R o S N tormin Zaniniscia gozyej - [termin phatnodct gatiw ks ych o
edtka a5 PLC 8 100 e £ Pratnedc o
v ymiang waki FIND : Z2.0.2m5 22 01,2015
' Piioss do shzymania: 368 216 s, PN 2025
Coraniczenie nyzyia - .
N Plarate wy codzara: 50000 ye. EUR | 052015 Y
[ Kaniraki terminowy ra [wslulow ege perfels by, B ¥ = 0000 be, ELE terrin b pozycf- [ A &t kaveych -
[ i w skt dnominokangs e R 2062015 2082015
Wy W o AN Plemcét g cimymania 215 560 s, PLH 22052015
malubach sty oh )

Na dzien 31 grudnia 2013 roku

w portfelu Subfunduszu znajdowaly sie nastepujgce instrumenty

pochodne:
Wartoéé . . K ) Termin zapadalneéci albo .

T’m .| Rodzaj Instrumentu " X ‘Wartosc praysalych strumieni | Terminy prazyselych strumben| wota bedic np X b Termin wykonania
2ajetej ochodnean Cel otwarcia pozycii | otwartej (snisimych ienieinych podstawa praysziych | wygasnigcia instrumentu instrumentu pochodnedo
pozyeji P o peozycii planigany! plenigany platnogei pochodnege P e

Ogarczeni gl Prapoit aychadeas 5070 ys. LSD 022018
e |Foaktterminawy ra (weleep gt el | e o ; corowa s eminzsmhisciapozye - e phatnosel gatdn haw ych |
i P! . R B 04.02.2014 04022014
reyiane ekt eraminis meg Paincét do ooy manz: 27 538 e, PLY D402 2014 tean
wallath dhcych
Ogeniczens ryzyha Flamadt wy thodzasa: #1065 s, FUR .01, 2014
ity |OTrAR ey s ek pecklelial B o srogmye gy [0 ZanKnieria pazycy - |termin g gokin how ot
wrymang walit PWD | denominowsnego w e FEEE T bormna 2101.2014
. Pranedt do orZymana 348 184 ha. FLN 21.01.2014
jawkich chey oh
yk
Camnczene 3k Phatint wy chodzaes 3060 3. CHF 0402 2014 .
Keitia Foniraki ferminawy na | ekiow sgn porfids inhal a7y B0 1000 s, CHF tenmin zarmk pezyeli- {1 A ¥
wymizns wakt FAD  |dsrcmine N : 04,02 2014 04.02.2014
ymens o Pianzst do oroy =ani 10265 e, BUb 04.02.2014
wakiach sbeych
| Oocin callwbudowans w |38 aligesiz 1 sk serd D apaii Wk N - |peawa shijecin sk 2ari D
Dhuga bligacis Tamenng seni [ |wbudoean oo Tys, PLR Energia &4 pa cenie 1.3 22 414 2;2“ sl pozyel rmoge byd wykorane re
[spivki Wdok Energia S.A. |zamiamy ns shep PLY - painief niz do dnia 2211315
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7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU
7.1. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu
W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2013 Subfundusz nie zawierat transakgcji
przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu
W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2013 Subfundusz nie zawierat transakcji
przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.
7.3. Nalezno$ci z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych
W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2013 Subfundusz nie zawieral transakcji w
trybie przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.
7.4. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2013 Subfundusz nie zawierat transakcji w
trybie przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.
8. KREDYTY | POZYCZKI
W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2013 Subfundusz nie zaciggat zadnych
kredytow i pozyczek.
W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2013 Subfundusz nie udzielat zadnych
kredytéw i pozyczek.
9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE
9.1. Walutowa struktura pozycji bilansu
31 Grudnia 2014 roku 31 Grudnia 2013 roku
(w tysigeach zlotych)
CHF EUR PLN ush RAZEM CHF EUR PLN uso RAZEM
I AKTYWA 11204 B4 380 265810 35 539 901 033 10 236 349174 320782 27870 707 862
1. Srodki pienigine | ich ekwiwalenty 1 16 2019 2 G038 o 4 103176 ) 103 180
2. Nalemogei &1 32414 1 468 526 3 e&m 58 3788 1285 380 5511
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugle; streny de edkupu [1} i} 0 0 o 0 0 0 0 [}
4. Skiadniki lokat na aktywnym rynku 11232 286 902 88126 22206 408 466 10178 182 837 82083 13650 268 458
5, Skhadnikl ik at nienclowans na aktywnym rynku 0 255 058 168 197 16 803 450 058 0 162 845 134 228 13640 310713
6, Nieruchomesei 0 a Q 0 o 0 o i} 0 [}
7. Pozastale aktywa ] Y 0 0 0 Q @ 0 o 0
Il. ZOBOWIAZANIA 0 0 17 082 0 17 082 0 1] 6401 0 6401
HI AKTYWA NETTO 11284 584 390 248 728 39 539 883 851 10 236 349174 314 381 27 670 701 461
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9.2. Dodatnie réZnice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia -
(w tysigcach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2014 roku 2013 roku
Zrealizowane dodatnie réznice kursowe 2458 1889
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0
- Dluzne papiery wartociowe 345 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 2113 1889
- Kwity depozytowe 0 0
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 19 042 1284
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0
- Dluzne papiery wartoSciowe 13198 513
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 5 844 7
- Kwity depozytowe 0 0
Razem 21 500 3173
9.3. Ujemne réznice kursowe
1 stycznia - 1 stycznia -
(w tysigcach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2014 roku 2013 roku
Zrealizowane ujemne roznice kursowe: (444) (118)
- Akcje oraz wynikajgce z nich prawa 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe (257) (118)
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa (187) 0
- Kwity depozytowe 0 0
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe (2) (2 389)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0
- Dluzne papiery wartoSciowe (2) (1896)
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 (493)
- Kwity depozytowe 0 0
Razem (446) (2 507)
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10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia

2014 roku 2013 roku

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1390 (47)
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 1390 (47)
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3622 3389
- Papiery warto$ciowe udzialowe 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe (691) 1137
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 4 494 2252
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne (181) 0
- Inne 0 0
Razem 5012 3342

10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywéw

1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysiacach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2014 roku 2013 roku

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 8 257 1119
- Papiery wartosciowe udzialowe 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 12 657 751
- Jednostki i tytuly uczestnictwa (4 400) 368
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym; 8 353 5479
- Papiery wartosciowe udzialowe 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 4 503 (1695)
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 3668 7301
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 182 (127)
- Inne 0 0
Razem 16 610 6 598

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyptaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.
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11.

KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze srodkow wiasnych
wszelkie koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, za wyjatkiem:

a) prowizji i optat za przechowywanie papieréw warto$ciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkdw bankowych,

b) prowizji i optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych i praw
majatkowych,

c) opfat, prowizji i kosztéw zwigzanych z obstugg i splata zaciggnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytow bankowych,

d) podatkéw, taks notarialnych, optat sadowych i innych optat wymaganych przez organy
paristwowe i samorzadowe, w tym optat za zezwolenia i rejestracyjnych,

e) kosztéw likwidacji Funduszu,

f)  kosztéw likwidacji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostate koszty, w tym zwiaszcza:

a) wynagrodzenie depozytariusza za wyceng i przechowywanie aktywow Subfunduszu;

b) optaty dla agenta obstugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug agenta obstugujgcego;

c) koszty zwigzane z prowadzeniem ksiag rachunkowych i badaniem ksigg Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji
materiatow informacyjnych i ogtoszen, nie obciazaja Subfunduszu i nie sa prezentowane w
niniejszym sprawozdaniu finansowym.

11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie,
skiadajace sie z czeséci statej (Wynagrodzenie State) i czesci zmiennej (Wynagrodzenie Zmienne)
uzaleznionej od wynikéw zarzadzania Subfunduszem osiagnietych w danym okresie
rozliczeniowym.

Wynagrodzenie State wynosi 1% w skali roku naliczone od sredniej rocznej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

Na Wynagrodzenie Zmienne tworzona jest rezerwa, ktérej warto$¢ ustalana jest w kazdym Dniu
Wyceny oraz na ostatni dzien kalendarzowy w okresie rozliczeniowym zgodnie z nastepujacym
wzorem:

WZ = MAX(0;ST x (WANJU; = WANJUg x (IND4 / INDy )) x LJU)

gdzie:
WZ - wysoko$é rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu naliczania rezerwy
ST- stawka Wynagrodzenia Zmiennego

WANJU,; — warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu powigkszona o rezerwe na Wynagrodzenie
Zmienne przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w dniu naliczania
rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne

WANJU, — warto$é Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w
ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego okresu rozliczeniowego

LJU - érednia arytmetyczna liczby Jednostek Uczestnictwa w kazdym dniu w okresie od
poczatku okresu rozliczeniowego do dnia naliczenia rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne

IND, — wartoéé Indeksu Rynku Pienigznego w dniu naliczania rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne

INDy— wartoé¢ Indeksu Rynku Pienieznego w ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego

okresu rozliczeniowego.

Indeks Rynku Pienigznego — indeks Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency, ktéry
odzwierciedla zachowanie krajowego rynku pienieznego na bazie oprocentowania
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trzymiesigcznych depozytéw w zlotych kwotowanych na rynku miedzybankowym.
Warto$¢ indeksu obliczana jest przez bank Citigroup i publikowana w kazdy dzien
roboczy w systemie informacyjnym Bloomberg (kod SB3MPZL Index).

W przypadku, gdy na dany dzieri naliczania rezerwy wartosc¢ indeksu Citigroup PLN 3 Month Eur
Deposit Local Currency nie zostanie wyznaczona i opublikowana, do obliczen zostanie
zastosowana ostatnia dostepna wartos¢ tego indeksu powieszona o przyrosty dzienne naliczone
wg stawki Wibid 3M z danego Dnia Wyceny, zgodnie z nastgpujgcym wzorem, przy czym
wartosci zaokraglane sg do czterech miejsc po przecinku:

IND“J = |ND(1.1) + |ND([.1} x N x (WFbId3Mm! 365)
gdzie:
INDy, — wartoé¢ Indeksu Rynku Pienieznego w Dniu Wyceny ()

IND.1y — warto$¢ Indeksu Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency w poprzednim
Dniu Wyceny

N - liczba dni kalendarzowych pomiedzy Dniem Wyceny (t) a Dniem Wyceny (t-1)
Wibid3M(t) — warto$¢ 3 miesiecznej stawki Wibid w Dniu Wyceny (t)

W przypadku likwidacji indeksu Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency wartosé
Indeksu Rynku Pienigznego bedzie kalkulowana przez Subfundusz na kazdy Dzien Wyceny
poprzez doliczanie dziennych przyrostéw naliczanych wg stawki Wibid3M z danego Dnia Wyceny
do poprzedniej wartoéci Indeksu Rynku Pienigznego, zgodnie z nastepujacym wzorem. przy
czym wartosci zaokraglane sg do czterech migjsc po przecinku:

‘ND(Q} = 'ND(_M) + [ND(_M} x N x (WlbldSM(T}/ 365)

gdzie:

INDy, — wartoé¢ Indeksu Rynku Pienieznego w Dniu Wyceny (t)

INDy..1) — wartos¢ Indeksu Rynku Pienigznego w poprzednim Dniu Wyceny

N - liczba dni kalendarzowych pomiedzy Dniem Wyceny (t) a Dniem Wyceny (t-1)
Wibid3M;, — warto$¢ 3 miesiecznej stawki Wibid w Dniu Wyceny (1)

Wartoé¢ wynagrodzenia w okresie sprawozdawczym ksztattowata sie nastepujgco:

1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2014 roku 2013 roku

Czesc stata wynagrodzenia 10101 5739
Czg$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow Subfunduszu 831 1400
Razem 10932 7139

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2014 roku 2013 roku 2012 roku
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu w tysiacach zlotych 883 951 701461 284 789
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w zlotych 119,33 115,63 109,74
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INFORMACJA DODATKOWA

informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie ujawnily sie zadne znaczace zdarzenia
dotyczace lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia, ktére wymagatyby uwzglednienia, a nie zostaty
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepuja roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpltyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik
z operacji i rentownos¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2013 btedy podstawowe nie wystapity.
Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze
oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest
metoda zaangazowania.

Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktore w istotny sposéb moglyby wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

W portfelu inwestycyjnym Subfunduszu znajdowato si¢ 1150 sztuk obligacji, zamiennych i
zabezpieczonych, wyemitowanych przez spotke Widok Energia SA (,Spotka’) o wartosci
nominalnej 1300 ziotych kazda, dla ktérych ze wzgledu na ztg sytuacje finansowa emitenta
utworzone zostaly odpisy na trwatg utrate wartosci w tacznej wysokosci 70% ich wartosci
nominalnej. Po uwzglednieniu dokonanych odpisow, warto$é obligacji Spotki w portfelu
Subfunduszu wynosita 448 500 ztotych.

Wartosé wbudowanej w obligacje opcji zamiany na akcje, na potrzeby wyceny i ewidencji w
sprawozdaniach finansowych Funduszu, byta prezentowana oddzielnie od wiasciwe) obligacji i
wyliczano jg w oparciu o model wyceny, ktory uzaleznia cene opcji miedzy innymi od ceny akdji
emitenta. W zwiazku z glebokim spadkiem kursu akcji Spotki na rynku New Connect, a nastepnie
z ich wykluczeniem z notowan na tym rynku, warto$¢ opcji zamiany na akcje Spéki ujeta w
ksiegach Subfunduszu wynosita zero ziotych.

W dniu 10 lipca 2014 roku zgodnie z postanowieniami aneksu nr 1 z dnia 10 lipca 2014 r.
do umowy sprzedazy obligacji wyemitowanych przez spotke Widok Energia S.A. ,Umowa’
zawartej w dniu 26 czerwca 2014 roku wraz z pozniejszymi zmianami pomiedzy Aviva Investors
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Subfundusz Diuznych Papieréw Korporacyjnych) a spotka
Wontom Sp. z 0.0. ,Kupujacy”, dokonano sprzedazy 1150 sztuk obligacji, wyemitowanych przez
Spotke za cene 1 040 ziotych za kazda obligacje, co lacznie daje cene sprzedazy w wysokosci
1 196 tys. ziotych.

Zapisy wiw umowy dopuszczaty mozliwos¢ rozliczenia wierzytelnoéci z tytutu nabycia obligacji
Spétki wyemitowanymi przez Kupujacego obligacjami_wtasnymi, ktore zostalyby przydzielone
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Sprzedajgcemu zgodnie z postanowieniami warunkow emisji tych obligacji, przy czym w
przypadku, gdyby emisja tych obligacji nie nastgpita do dnia 15 pazdziernika 2014 roku Kupujgcy

miat obowigzek zwrotu obligacji Spétki na rachunek papieréw warto$ciowych Subfunduszu.

W zwigzku z tym, dniu 10 lipca 2014 roku w ksiegach Subfunduszu zostala ujeta naleznosé z
tytulu zapisu na obligacje serii B Kupujgcego, ktdrej wartosé zostala w tym samym dniu
skorygowana w stosunku do wartosci sprzedazy wynikajgcej z Umowy, stosownie do dokonanych

wczesniej odpiséw z tytutu trwatej utraty wartoci obligacji Spotki, do wysokosci 448 500 ziotych.

W dniu 15 pazdziernika 2014 roku dom maklerski posredniczacy w nabywaniu obligacji Spotki
przez Kupujacego poinformowat, ze emisja obligacji serii B nie dojdzie do skutku, a w dniu 16
pazdziernika 2014 roku na rachunku papieréw wartosciowych Subfunduszu ponownie zapisano
1 150 sztuk obligacji Spotki. Z uwagi na zaistniatg sytuacje i brak mozliwosci wykupienia tych
obligacji przez Spétke w dajacym sie przewidzie¢ okresie, w tym samym dniu w ksiegach
Subfunduszu utworzono rezerwg na trwafg utrate wartosci w wysokosci 100% wartosci

nominaine;j tych obligacji.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 27 kolejno ponumerowanych stron.

a

\¢

/7 -

/ Mare%zy Iski ~ Prezes Zarzadu Tymoteus2-Palegzny — Wiceprezes Zarzadu

J

]

Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 17 kwietnia 2015 roku.

27



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Aviva Investors Dluznych Papierow
Korporacyjnych

Raport z badania sprawozdania jednostkowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

pwec



Raport z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Niniejszy raport zawiera 11 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
z nastepujacych czesci:

Strona

I.  Ogolna charakterystyka SUbfunduSzu .......c.ecoeiiiiiiiiiiiecececeeeeece e 2

II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania .........cccceeerreeeieieniieecvieccecreeeeereeen. 4
III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych pozycji

sprawozdania jedNOSTKOWEEZO ......c..evivrriirieniiieeeeeeeie et eae s enes 5

IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta...........ooeevevieiiiiniiiieeiciiieceeeeee e 9

V.  INfOrmacje ROMICOWE .....eoutiiiiiieiieeteee ettt ettt et et ene et et n e et en s e sneeene 11

1

pwe



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Subfundusz Aviva Investors Dluznych Papieréw Korporacyjnych
Raport z badania sprawozdania jednostkowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

I. Ogoblna charakterystyka Subfunduszu

a.

pwe

Siedzibg Subfunduszu Aviva Investors Dluinych Papieréw Korporacyjnych
(»Subfundusz”) jest Warszawa, ulica Domaniewska 44.

Subfundusz zostal wydzielony w ramach Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny
Otwarty (,,Fundusz”). Subfundusz zostal utworzony w dniu 18 listopada 2011 ..

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie pod numerem RFI 261 dnia 3 listopada 2006 .

Funduszem zarzadza Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej 44. Jedynym
akcjonariuszem Towarzystwa jest Aviva Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A.
z siedzibg w Warszawie, ktére posiada 100% kapitalu podstawowego i ma prawo do
100% glos6w na Walnym Zgromadzeniu.

Akt zalozycielski Towarzystwa sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej Jolanty Olapinskiej we Wroclawiu w dniu 31 lipca 1996 r. i zarejestrowano
w Rep. A Nr 2853/1996. W dniu 9 maja 2001 r. Sgd Rejonowy dla Wroclawia
Fabrycznej VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonal wpisu
Towarzystwa do Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000011017. Dnia
31 marca 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo uchwate o zmianie nazwy
Towarzystwa na Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Zmiana zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 29 maja 2009 r.

Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéw Funduszowi nadano dnia 5 grudnia 2006 r.
numer NIP 108-00-02-319. Dla celéw statystycznych Fundusz otrzymal numer
REGON 015840889.

W badanym okresie przedmiotem dzialalnosci Funduszu bylo lokowanie $rodkéow
pienigznych wplaconych przez uczestnikéw Funduszu w celu zapewnienia wzrostu ich
warto$ci. Fundusz dziala w oparciu o Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r., poz. 157 z pdZn. zm.) oraz na podstawie Statutu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywéw Subfunduszu
wwyniku wzrostu wartoéci lokat. Aktywa Subfunduszu lokowane s3a gléwnie
w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe dluzne papiery
warto$ciowe. Subfundusz bedzie dqiy} aby laczny udzial lokat w dluzne papiery
warto$ciowe, instrumenty rynku plenlqznego oraz depozyty w bankach krajowych
denommowanych w zlotych wynosil co najmniej 66% wartoéci Aktywow Subfunduszu.
Calkowita warto$¢ lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienigznego i nieskarbowe
dluzne papiery warto$ciowe bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynie$¢ 100% wartosci
aktywoéw Subfunduszu.
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I. Ogoélna charakterystyka Subfunduszu (cd.)

i
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W roku obrotowym i do dnia podpisania sprawozdania jednostkowego Subfunduszu
Czlonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

. Marek Przybylski Prezes Zarzadu
. Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu

Funkcje Depozytariusza Funduszu sprawowat Deutsche Bank Polska S.A. z siedzibg
w Warszawie, Al. Armii Ludowej 26.

Funkcje Agenta Transferowego Funduszu sprawowal ProService Agent Transferowy
Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie przy ulicy Pulawskiej 436.

Na dzienr bilansowy na rachunkach uczestnikéw Subfunduszu znajdowalo sie
7.407.880,11 jednostek uczestnictwa. Na dzient 31 grudnia 2014 r. warto$¢ jednostki
uczestnictwa wyniosta 119,33 zl.
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II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

pwe

Badanie sprawozdania jednostkowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2014 1. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14 wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdafi finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Tomasza Orlowskiego (numer w rejestrze 12045).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Funduszu
Uchwalg nr 1 Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 12 maja 2014 r. na podstawie
artykulu 16, pkt. 10 Statutu Towarzystwa.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649
z pézn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 24 listopada 2014 r.
w okresie od 9 marca do 17 kwietnia 2015 1.
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Charakterystyka wynikoéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania jednostkowego

BILANS na 31 grudnia 2014 r.

Aktywa
Zobowiazania
Aktywa netto
Kapital Subfunduszu
Kapital wplacony
Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna)
Dochody zatrzymane
Wazrost wartosci lokat w odniesieniu do
ceny nabycia
Kapital Subfunduszu
i zakumulowany wynik z operacji

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Przychody z lokat

Koszty Subfunduszu

Przychody z lokat netto
Zrealizowany i niezrealizowany zysk
Wynik z operacji

pwe

31.12.2014 T. 31.12.2013 r. Zmiana
tys. zt tys. zl tys. zl
§01.033 707.862 193.171
(17.082) (6.401) (10.681)
883.951 701.461 182.490
812.754 659.255 153.499
2.393.966 1405.942 988.024
(1.581.212) (746.687) (834.525)
45.641 33.260 12.381
25.556 8.946 16.610
883.951 701.461 182.490
2014 . 2013 r. Zmiana
tys. zl tys. zl tys. zl
26.051 26.502 (451)
(18.682) (7.563) (11.119)
7.369 18.939 (11.570)
21.622 9.940 11.682
28.991 28.879 112

Zmiana
(%)

27,3
>100,0
26,0
23,3
70,3
>100,0
37,2

>100,0

26,0

Zmiana
(%)

(1,7)
>100,0
(61,1)
>100,0
0,4
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III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania jednostkowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa oraz wyniki
finansowe Subfunduszu

Dzialalno$é gospodarcza Subfunduszu, jego wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowa i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajacych
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

31.12.2014 1. 31.12.2013 I.
Wskaznik przyrostu aktywow
Przyrost/spadek wartoéci calkowitej WAN o o
(w stosunku do wartoéci WAN na poczatek roku obrotowego) 26,0% 146,3%
2014T. 2013 .

Wskazniki zyskownoséci dzialania
Stopa zwrotu jednostki 3,2% 5,4%
Wskaznik efektywnosci (Wynik z operacji / Srednia

o, O,
wartoéé aktywow netto w okresie sprawozdawczym) 2,9% 5:0%
Wskaznik poziomu kosztéw dzialalnosci
(Koszty operacyjne netto / Przychody*) 39,2% 20,8%
™ obejmuje przychody z lokat, zrealizowany wynik ze zbycia lokat i zmiane niezrealizowanego
wyniku z wyceny lokat.
6

pwe



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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Raport z badania sprawozdania jednostkowego za rok obrotowy

od

1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania jednostkowego (cd.)

Celem badania nie bylo przedstawienie poglgbionej analizy ekonomicznej dzialalnosci
Subfunduszu, jego sprawozdania jednostkowego lub ktéregokolwiek z jego komponentéw.
Ocena dzialalnogci wymaga rozpatrzenia m.in. wplywu zjawisk makroekonomicznych, stanu
rynkéw finansowych oraz dlugoterminowej strategii inwestycyjnej realizowanej przez
Subfundusz.

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedzg uzyskang w trakcie badania
sprawozdania jednostkowego.

pwe

Na dzieri 31 grudnia 2014 r. aktywa netto Subfunduszu wyniosly 883.951 tys. zt i wzrosly
w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2013 r. 0 182.490 tys. 71, tj. 0 26,0%. Na wzrost
aktywow netto zlozyl sie wyiszy o 259.353 tys. zt stan skladnikow lokat notowanych
i nienotowanych, skompensowany nizszym o 95.142 tys. z} stanem érodkow pienieznych
i ekwiwalentéw. Wzrost aktywoéw netto zostal sfinansowany gléwnie wplatami netto na
kapitat Subfunduszu.

Subfundusz zamknat rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014 r. dodatnim wynikiem
z operacji w wysokosci 28.991 tys. zl, ktory byt wyzszy niz dodatni wynik z operacji
wypracowany w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2013 r. o 112 tys. zI. Dodatni
wynik z operacji zostal wygenerowany glownie poprzez przychody odsetkowe w kwocie
25.892 tys. zl.

Wskazniki zyskownosci dzialania w badanym roku obrotowym ksztaltowaly sie
nastepujaco:

- Stopa zwrotu z jednostki, obliczona jako stosunek zmiany wartosci jednostki
w badanym roku obrotowym do wartoéci jednostki na koniec poprzedniego roku
obrotowego, byla dodatnia i wyniosla w 2014 r. 3,2% co oznacza spadek o 2,2 punktu
procentowego w poréwnaniu do dodatniej stopy zwrotu réwnej 5,4% osiagnietej w
2013 T.

- Wskaznik efektywnosci, liczony jako stosunek wyniku z operacji do $redniej wartoS$ci
aktywoéw netto w badanym roku obrotowym, byt dodatni i ksztaltowal sie na poziomie
2,9%. W 2013 r. wskaznik ten byl rowniez dodatni i wyniost 5,0%.

- Wskaznik poziomu kosztéw, okreSlajacy udzial kosztow operacyjnych netto
Subfunduszu w sumie przychodéw z lokat, wyniku zrealizowanego i zmiany wyniku
niezrealizowanego w badanym roku obrotowym byl dodatni i wyniost 39,2%.
W poprzednim roku obrotowym wskaznik byl réwniez dodatni i wynidsl 20,8%.
Gléwna pozycje kosztéw operacyjnych stanowilo wynagrodzenie dla Towarzystwa.

Warto$é portfela lokat Subfunduszu na dziei 31 grudnia 2014 r. wyniosta 856.731 tys. zl
iw poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2013 T. ulegla zwigkszeniu o 257.560 tys. zi,
tj. 0 43,0%. Wzrost wartosci lokat w badanym okresie byl gtéwnie efektem zwigkszenia
portfela dluznych papieréw warto$ciowych.
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Charakterystyka wynikoéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania jednostkowego (cd.)

e Na dzien 31 grudnia 2014 r. skladnikami lokat Subfunduszu byly gléwnie dluzne papiery
wartosciowe (70,7% portfela lokat) oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspblnego inwestowania majace siedzibe za granica (29,3% portfela lokat). Pozostala
czeéé lokat stanowily instrumenty pochodne wyrazone w warto$ci ujemne;.

Sprawozdanie jednostkowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dziatalnosci.




Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Subfundusz Aviva Investors Dluznych Papieréw Korporacyjnych
Raport z badania sprawozdania jednostkowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

pwe

Zarzad Towarzystwa przedstawit w toku badania zadane informacje, wyjaénienia
i oéwiadczenia oraz przedlozyl oswiadezenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych, a takze poinformowal
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Subfundusz posiadal aktualng, zatwierdzona przez Zarzad dokumentacje opisujacg
zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Subfundusz zasady rachunkowosci byly
dostosowane do jego potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowoséci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku z operacji
Subfunduszu, przy zachowaniu zasady ostroznosci. Zostala zachowana ciaglos¢
stosowanych zasad w stosunku do okresu ubieglego.

Bilans zamkniecia na koniec ubieglego roku obrotowego zostal, we wszystkich istotnych
aspektach, prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia
biezgcego okresu.

Inwentaryzacja aktywéw i zobowigzan w przeprowadzonym zakresie zostala rozliczona
zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach rachunkowych roku
badanego.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2013 1. zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 17/2014 Walnego Zgromadzenia z dnia
28 kwietnia 2014 r. oraz zlozone w Sadzie Okregowym w Warszawie w dniu 14 maja
2014 r. oraz ogloszone w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym dnia 24 czerwca 2014 T.
(Nr. 120/2014, poz. 8368).

Sprawozdanie jednostkowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydal opini¢ bez zastrzezen.

Dokonaliémy oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegolnosci:

- prawidlowos$é dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno$é, bezbledno$é i sprawdzalnos$é ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca komputera,

. stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomoca komputera,

. ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
jednostkowego.

Ocena ta, w polgczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegblnych  pozycji
sprawozdania jednostkowego daje podstawe do wyrazenia ogélnej, caloéciowej opinii
o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.
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IV. Stwierdzenia niezaleinego bieglego rewidenta (cd.)

i. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i obja$nienia, przedstawiaja wszystkie
istotne informacje okre§lone przez Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 T. W sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859)

w sposob kompletny i prawidiowy we wszystkich istotnych aspektach.

j- W objetym badaniem okresie obrotowym wystapily czynne przekroczenia limitoéw
inwestycyjnych. Jak zostaliSmy poinformowani w objetym badaniem okresie
obrotowym nie wystapily takie przekroczenia limitéw dokonywania lokat (zakresu
podmiotéw, z ktérymi Subfundusz moze zawiera¢ transakcje, zakresu lokat, jakie
Subfundusz moze dokonaé¢, koncentracji lokat w ramach poszczeg6lnych ich kategorii
oraz jednego emitenta), terminéw 1 procedur rozliczania transakeji z uczestnikami
Subfunduszu oraz rzetelnoéci wyceny aktywow wedlug wartoéci godziwej (jezeli
wymagana przepisami), ktore nie zostalyby zgodnie z obowigzujacymi przepisami
prawidlowo zaraportowane do Komisji Nadzoru Finansowego.

10

pwe
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Informacje koncowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu Aviva Investors Dluznych Papieréw Korporacyjnych, bedacego wydzielonym
Subfunduszem Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Warszawie,
przy ulicy Domaniewskiej 44. Sprawozdanie jednostkowe zostalo podpisane przez Zarzad
Towarzystwa oraz osobe, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych, dnia
17 kwietnia 2015.

Raport powinien byé czytany wraz z opinig bez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 17 kwietnia 2015 r. dotyczaca wyzej opisanego
sprawozdania jednostkowego. Opinia o sprawozdaniu Jednostkowym wyraza og6lny wniosek
wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéow
badania poszczegdlnych pozycji sprawozdania badz zagadnieni, ale zaklada nadanie
poszczegblnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotno$ci), uwzgledniajacej wplyw
stwierdzonych faktéw na rzetelno$é i prawidlowoéé¢ sprawozdania jednostkowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Tomasz Orlowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 17 kwietnia 2015 r.

11

ch PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS

0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zaktsdowy wynesi 10.363.900 ztotych, Siedzibg Spdtki jest Warszawa, Al Armii Ludowej 14.
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