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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA, zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z dnia 11 marca 2013
roku, poz. 330) oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
przedstawia sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors Aktywnej Alokacji wydzielonego w
ramach Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, sporzgdzone za okres 6 miesiecy
zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku, obejmujace:
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/ MarelgPrzybylski

zestawienie lokat funduszu wedlug stanu na dzief 30 czerwca 2014 roku, wykazujace
sktadniki lokat funduszu o wartosci 93 871 tys. zt

bilans funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2014 roku, wykazujgoy warto$¢ aktywow
netto funduszu w wysokosci 144 877 tys. zt;

rachunek wyniku z operacji funduszu sporzgdzony za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do
dnia 30 czerwca 2014 roku, wykazujgcy dodatni wynik z operacii w wysokosci
5084 tys. zt;

zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do
dnia 30 czerwca 2014 roku, wykazujgce zwiekszenie wartosci aktywow netto funduszu w
wysokosci 87 196 tys. zi

Wmoééuég Paleczny

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarfquu
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Marek Wierzbolowski

Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 14 sierpnia 2014 roku.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2014 roku

i WEROWADZENIE

1.  INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz’) jest funduszem inwestycyinym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. nr 148, poz. 1546 z pézn. zm.).

Wag stanu na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodzg nastepujgce subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Pius,

- Aviva Investors Obligacii,

- Aviva investors Ochrony Kapitalu Plus,

- Aviva investors Stabilnego inwestowania,

- Aviva Investors Zréwnowazony,

- Aviva Investors Polskich Akgji,

- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej,

- Aviva Investors Malvch Spélek,

- Aviva Investors Nowych Spélek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,

- Aviva Investors Optymainego Wzrostu,

- Aviva investors Aktywnej Alokacji,

- Aviva Investors Akcji Rynkdéw Wschodzgcych,
- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny oraz

- Aviva Investors Dluznych Papieréw Korporacyjnych.

Subfundusz Aviva Investors Aktywnej Alokacji (-Subfundusz”) zostal utworzony jako Commercial
Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Walutowy na podstawie zezwolenia Komisji Papierow
Wartosciowych i Gield (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) wydanego decyzjg nr DFI/W/4032-
14/5-1-3711/04 z dnia 10 wrzesénia 2004 roku.

W dniu 2 kwietnia 2008 roku weszly w zycie zmiany statutu ww. funduszu, w wyniku kidrych nastapita
m. in. zmiana jego nazwy na Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacji.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokaciji.

W dniu 31 maja 2011 roku Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacji, na
podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 stycznia 2011 roku (decyzja nr
DFL/4032/92/7110/11N/U/14-7-1/AP), zostat przeksztaicony w subfundusz Aviva Investors Aktywnej
Alokacji wydzielony w ramach Funduszu.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261,

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieograniczony.

2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartoéci lokat,

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny giéwnie poprzez aktywna alokacje aktywéw Subfunduszu ktéra

polega na:

a) zmianie proporcjii miedzy lokatami aktywow Subfunduszu w instrumenty o charakterze
udziatowym i diuznym oraz

b) zmianie proporcji miedzy lokatami aktywdéw Subfunduszu miedzy skiadnikami lokat
emitowanych przez podmioty zagraniczne i krajowe w ramach poszczegoinych kias aktywow.

Subfundusz nie posiada ustalonych, stafych limitow alokacji aktywow pomiedzy instrumenty o
charakterze udziatowym oraz instrumenty o charakterze diuznym.

Lokaty w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym lub ktérych cena bezposérednio lub
posrednio zalezy od cen instrumentéw o charakterze udzialowym lub indekséw akecyjnych, w jednostki
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uczestnictwa w  funduszach inwestycyjnych ofwarlych majacych siedzibe na teryiorium
Rzeczpospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granicag, a
takze jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyinych lub tytuly
uczestniciwa funduszy zagranicznych lub instytucii wspdinege inwestowania, zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowe] Towarzystwa, kidrych polityka inwestycyjna dopuszcza,
migdzy innymi, lokowanie w akcje, moga stanowi¢ od 0 do 100% aktywéw Subfunduszu.

Catkowita wartos¢ lokat w instrumenty rynku pienieznego, diuzne papiery wartosciowe, instrumenty,
kitorych cena bezposrednic lub posrednio zalezy od instrumentéw rynku pienieznego lub diuznych
papierow wartosciowych, depozyly bankowe, jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego inwestowania
majgce siedzibge za granicg, a takze jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych
funduszy inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspéinego
inwestowania, zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa,
ktorych polityka inwestycyjna dopuszeza lokowanie aktywow, miedzy innymi, w papiery wartosciowe
lub instrumenty o charakterze diuznym, moze stanowi¢ od 0 do 100% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Niezalezne od decyzji alokacyjnych, dotyczgcych wyboru podstawowych klas aktywow lub rynkéw,
Subfundusz dokonuje aktywnych decyzji o udziale walut zagranicznych w aktywach Subfunduszu.

Subfundusz nie dokonuje aktywnej selekcji poszczegdinych emitentéw akeji. Zamierzony poziom
alokacji aktywow Subfunduszu do klasy lokat w instrumenty o charakterze udziatowym uzyskuje sie,
miedzy innymi, poprzez aktywng selekcje jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyinych otwartych,
tytulow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspéinego
inwestowania majace siedzibe za granica, inwestujgcych w akcje.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Domaniewska 44, 02-672
Warszawa, wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017. Sadem
rejestrowym dla Towarzystwa jest Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy XIll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego.

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do
dnia 30 czerwca 2014 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2014 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci tj. co najmniej 12
miesigcy po dniu 30 czerwca 2014 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzier podpisania
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz polgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywaltyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz lub Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca
2014 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dziatalnosci Subfunduszu lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi przez bieglego rewidenta. Przegladu
sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z o. 0. z siedzibg w
Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 144,
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7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategoril.




Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Aktywnej Alokacji

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku

i ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skladniki lokat

30 czerwea 2014

{w tysigcach Ziotych)

wyceny na dzieri

Procentowy
udzialw

aktywach

ogblem

wyceny na dzief

Procentowy
udzial w
akdywach

ogblem

Akcie

Warranty subskrypoyine
Prawa do akdji

Prawa pobory

Rwity depozytowe

Listy zastawne

Diuine paplery wartodciowe
Insirumenty pochodne
Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucie wspélnego
inwestowania majace siedzibe za
granicg

Wierzytelnosci

Weksle
Depozyty

Inne

Lo e I

Lo R N e ]

(A%
Lk

[

Lo

Lo T - T o SRR e Y

0,00
0,00
0,00
0,00
0.00
0,00
1496
0,18)
0,00
0,00

45,60

0,00
0,00
0.00
0,00

L R o SRR s S o SR o SR <Y

0,00
6,00
0,00
0,00
0,00
0,00
23,30
0,51
0,00
0,00

49,56

0,00
0,00
0,00
0,00

Razem

60,38

73,37

* Procentowy udziaf catkowite] wartosci lokat w aktywach ogolem bez uwzglednienia ujemnej wyceny instrumentow pochodnych wynosi 60,56%, natomiast
udzial ujemnej wyceny bilansowe] instrumentéw pochodnych w wartodci zobowiazan ogdlem zostal zaprezentowany w tabeli uzupeiniajacej do tabeli

gtownej.

Zatgczone dodatkowe informacie i objasnienia stanowig integraing czes¢ niniejszego zestawienia

lokat
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2, TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Dluzne papiery warlcéciowe

o tysh zistych z wartodel | oraz odcl papisr = odane] w szivkach)
- R . Krgj Termin . N e sﬁzﬁfgéé ii::; wy ﬂﬁ;?;
;}i}"zﬁi‘ papiery Redzg; Hazwa rynku Emitent sisdziby wivkupy e Waruriki B é!a}:iﬁse tiezba wadiug wyceny w
wartodsiows synku N ceny L
emitenta mm-dd nabycia na dzieh aktywach
: bilansowy cgdlem
& terminte wykupu do 1 rolun
Obligacie
WZ0115 f i Treasury BondSpot s i s | - zmignna stopa ; 4 & -
(PLOCGOT06480) Bk ! Poland Skarb Pafishwa i Polska i 2015-01-25 procentowa 272% | 100000 50 50 56 0,03
Razem 50 50 50 0,03
Bony skarbowe
Bony plenigine
Inne
O terminie wykupt do 1 roku ! !
razer; E 56 E 50 | 50 08,93
O terminie wykupu powyiel 1 roku!
Obligacje
RO180820 Stuttgart Stock OO i oy stata stopa PO, P 1989
(X80672758741) AR-RR Exchange Rzad Rumuni Rumunia 2020-09-18 procentowa 463% 1000,00 700 3011 3282 2,41
Wzo121 Treasury BendSpot . e P zmienna stopa . 547 .
(PLOCO0T06068) AR oland Skarb Panstws Polska 2021-01-25 procentowa 2,72% 1000,00 250 244 247 018
81080421 - . . . o stala stopa o
e 4.0 H 1] 3 i&
(S10002103368) AR MTS Slovenia Rzgd Slowanil Slowenia 2021-04.08 procentowa 3,00% 1000,00 500 2078 21585 1,38
120823 . Treasury BondSpot o it . Py zmienna stopa " - 5 5 4
(PLOODD105356) AR Poland Skarb Panstwa Polska 2023-08-25 procentowa 2.75% 116402 2383 z8i2 2681 182
HUZ41123 . Stutigart Stock - PP stata stopa N s
R W ooy RN 4 5 } 1
(Hucoookzzes) | ARFR Exchange Read Wegier Wegry B2 iowa 6,00% 1000000 | 40000 5994 6078 391
RO240424 N Stuttgart Stock — Burmni 4 5 stala stopa P \ an P -
(X81060842075) AR-RR Exchange Rzad Rumunit Rumunia 2024-08-24 procentowa 363% 100000 1000 4186 4388 281
BGU30G24 " . , — . " " stala stopa B " = o "
(X51083844503) NNRA nia dotyczy Rzad Bulgari Buigaria 20240803 procentowa 2,95% 1000,00 1000 4098 4084 283
Razem 45833 22 403 23185 14,83
Bony skarbowe
Bony pienigine
Inne
0 terminie wykupu powyZej 1 45833 22 403 23195 14,83
roku razem: y "
Dluins paplery wartosciows 45883 245 23245 14,96

AR-RR - akiywny rynek-rynek regulowany

AR-ASQ - aktywny rynek-alternatywny system obroty
TAR - inny akiywny rynek

NNRA - nienofowane na rynku aklywnym

2.2. Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego inwestowania majgce siedzibe za

granicg
(w tysigcach Zlotych z wyjatidem ilosci papierow wartosciowych podans] w sztukach)
Wartos¢ Wartos¢ Procentowy
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ Rodza] Kraj o wedtug aiat ot
INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE nkj Nazwa rynku Nazwa emitents siedziby Liczba wcen“g wycenyna |0t
SIEDZIBE ZA GRANICA v emitenta e dzieft mem
4 bilansowy
ﬁb‘:’&%@&% GLOB HIGH YIELD BOND FUNDIh NNRA nie dotyczy Aviva Investors SICAY Luksemburg | 33000 | 13872 14,050 904
LYXOR ETF CHINAENTERPRISE (FR0010204081) ARRR | Paris Stock Exchange LYXOR ETF CHINA ENTERPRISE Francia 5500 2584 2343 151
LYXOR ETF DAX (LU0252633754) ARRR | Paris Stock Exchange LYXOR ETF DAX luksemburg | 49900 | 17782 19 796 12,73
LYXOR ETF DJ EUROSTOXX 50 (FRO007054358 ARRR | Paris Stock Exchange LYXOR ETF DJ EURO STOXX 50 Francja 62500 752 8596 5,53
LYXOR ETF FTSE 100 (FR0010438127) AR-RR | London Stock Exchange LYXOR ETF FTSE 100 Francja 82000 2857 3388 218
LYXOR ETF IBEX 35 (FRO010251744) ARRR | Madrid Stack Exchange LYXOR ETF IBEX 35 Francia 27063 | 10918 12386 7,96
LYXOR ETF JAPAN [FRO010245514) ARRR | Paris Stook Exchange LYXOR ETF JAPAN Francia 13090 4337 4924 347
LYXOR ETF MSCI EMU (FRO007085501) ARRR | Paris Stock Exchange LYXOR ETF MSCI EMU Francia 14500 2203 2509 1,67
LYXOR UCITS ETF D.DOUB. SHRT 10YUS TREAS ) LYXOR UCITS ETF DAILY DOUBLE SHORT .
(FRO011607084) AR-RR Paris Stock Exchange 10Y US TREASURY Francja 10000 2884 2819 1,81
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ
INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE 297553 | 64763 70910 45,60
SIEDZIBE ZA GRANICA razem

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany

AR-ASC - aktywny rynek-afternatywny system obrotu
AR - inny aktyway rynek

NNRA - nienotowane na rynku akiywnym

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integraing czes¢ niniejszego zestawienia

lokat
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2.3. Instrumenty pochodne

fw lysia Zotychz jari iowyech podans] w sziukach)
Wariesé Broceniowy
Rodza | Hemws | Roaj siedziby L Wartostwediug | "M | ety
U . Emitent bazowy | Liczhs - wyoeny .
rynky rynka fwystavoy) seny nabysia na dzleh ak'ﬁiﬁ«c?l
bilansowy ogslem
i Wystandaryzowane instrumenty
sochodne
i, N
e 4 0 {284) (0,18}
FORWARD EURPLN 2307 2014 SHORT | ) Societs Generale S.A. o e 7t v 1 . N
DF (FWIEURZ30714) NAMRA nie dotyozy Oddzi w Polsce Polska 15 Z7G 000 EURD H g {2003 {013
FORWARD GBFPLN 00.07.2014 SHORT | | Scoiete Generale SA. . L o
DF (FW1GBPOSOT 14) NNRA niie dotyozy Oddziat w Polsce Polska 650 000 GBP a {353 052}
FORWARD HUF/PLR WYK 16.07.2014 on 1 Societe Generake S.A. ) . "
SHORT DF (FWIHUF160714) NNRA | nledotyory | ™ triat w Polsce Poiska 466 000 000 HUF ! N 4 5%
FORWARD JPY/PLN WYK 07,07 2014 o ! Societe Generale SA. -~ ) .
SHORT (FWAJPYO70714) NNRA e dotyczy Oddziat w Polsce Polska 152 006 000 JPY 1 ¢ {53) {0,03)
INSTRUMENTY POCHODNE razem 4 [ (284) (0,18)
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system cbrotu
AR - inny akiywny rynsk
NNRA - nienotowane na rynku aldywnym
*Procentowy udzial uermne] wyceny bil | instr 6 hw iach ogdlem wynosl 270%
3. TABELE DODATKOWE
{w tysigeach zlotych z wyj ilodcl paplerow warioéciowych podane] w sziukach)
Wartosé Wartod¢ wedlu .
. . | baczna g Procentowy udzial w
Gwarantowane skladniki fokat Rodzaj . wediug ceny | wyceny na dzien p
liczba . . aktywach ogblem
nabycia bilansowy
Papiery wartoéciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 0 0 0 0,00
Fapiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
Papiery wartociowe gwarantowane przez jednestki samorzady o 0 0 0.00
terytorialnego v :
Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do 0 0 0 0.00
OECD (z wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) N ’
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez migdzynarodowe,
instytucie finansowe, ktorych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska 0 0 0 0,00
lub przynajmniej jedno z panstw naleZacych do OECD

{w tysigoach ziotych)
Grupy kapitalowe, o kidrych mowa w art. 98 ustawy Warto$¢ wedtug wyceny na dzied bilansowy | Procentowy udzial w aktywach ogélem
0 0,00
M tysiacach ziotych)
Wartosd¢ wedhug Pr::zeit;?y
Sktadniki lokat nabyte od podmictow, o ktorych mowa w art, 107 ustawy wyceny na dzief aktywach
bilansowy ogélem
Na dzien bilansowy nie znajdowaly sie w portfelu Subfunduszu papiery wartosciowe nabyte od podmiotow, o 0 0.00
ktorych mowa w art. 107 ustawy inne niz emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, ’
Skiadniki lokat nabyte od podmiotow, o ktorych mowa w art. 107 ustawy razem 0 0,00
Papi rosoi it Wartot
iipdmy w: d:vf 9::‘ er:l .: vf’i:::z?:: Wartos¢ wedhug wedlug  {Procentowy udzial
kt:w zynar N e.i g . Hazwa emitentz Kraj siedziby emitenta | Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ceny nabycia wycenyna | waktywach
rych cztonkiem jest RP lub preynamnie] whys, BLN dziet oudlem
jedino 2 patistw OECD ¥ blansowy ¥
[ 0 0 0.00]

Zatgczone dodatkowe informacie | objasnienia stanowig integralng czesé niniejszego zestawienia

lokat
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Hi BiLANS
{ wtysigcach zlotych) 333‘}2:?:: 3%%??;:
L Aktywa 155 549 86 011
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 56 479 15715
2. Naleznoéel 4910 254
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugie] strony do odkupu 0 0
4. Skiadniki lokat notowane na aklywnym rynku, w tym: 76 012 40736
- dluzne papiery wartoSciowe 19 161 10983
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 18147 3306
- diuZne papiery warto$ciowe 4084 2999
5. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
ft. Zobowiazania 10672 2330
iif. Aktywa netto (I-If) 144 877 57 681
V. Kapital funduszu 137 128 55016
1. Kapitat wplacony 539 656 345750
Z. Kapital wyptacony (wielkos¢ ujemna) 402528y (290 734)
V. Dochody zatrzymane 810 106
1. Zekumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netio 692 894
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 118 (788}
VI, Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 6939 2559
VIl Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vi) 144 877 57 681
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach) 1322980,35 557 257,57
109,51 103,51

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zlotych)

Zatgczone wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czeéé

ninigjszego bilansu
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1Y RACHUNEK WYNIKU Z OPERACU!

1stycznia - 1stycznia- 1 stycznia-
{w tysigcach ziotych) 30czerwea 31 grudnia 30 czerwea
Z014rcku 2013rcku 2013 roku

I Przychody z lokat 1362 1737 135
1. Dywidendy | inne udzialy w zyskach 0 456 5
2. Przychody odsetkowe IEY 70 130
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 531 811 0
4. Pozosiale 0 0 0
if. Koszty funduszu 1564 1113 925
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1545 1052 240
2. Wynagredzenia dia podmiotow prowadzacych dystrybucie 0 0 ]
3. Oplaty dia depozytariusza ¢ 0 0
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aklywow funduszu 0 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne G 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszly odsetkowe 0 0 0
1. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 675
12. Pozostale, w tym: 19 81 10
- oplaty za prow. rachunkow bankowych oraz rozl. transakeji na pap. wart. 19 29 10
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
V. Koszty funduszu netto (li-i1l) 1564 1113 925
V. Przychody z lokat netto (I-1V) {202} 624 {790}
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 5286 2874 451
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 906 747 {94)
- Z tytutu réznic kursowych (365) 75 160
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 4 380 2127 545
- Z tytulu réznic kursowych 205 477 714
Vil. Wynik z operacji 5084 3498 (339)
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w ziotych) 3,84 6,28 (1,21)

Zataczone wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesé¢
niniejszego rachunku wyniku z operacji
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\'4 ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTC

{w tysigeach zlotych z wylatkiem wartodci aktywow neffo na jednostke uczestniciwa podans] w Zictych ! s%ysz{aéa - 3}?;(:;&%3: - 1 stycznia -

oraz fioscl jednostek uczesinicwa podanel w sztukach) 0 crerwea i?méﬂg j? sf&ﬂefzzz
: : 2014 roku 2013 roku 2013 roku

i ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO

1. Warto$¢ skiywdw netto na koni iego okresu spr awCzego 578681 8770 $770

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 5684 3498 {339)

&) Przychody z lokat nefio (202 624 {790}

b} Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 508 747 (84}

¢} Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat 4380 2127 545

3. Zmiana w akiywach netto z tytulu wyniku z operacji 5084 3488 {339)
4, Dystrybucja dochodéw (przychodéw} funduszu {razem): g ] ]

a) z przychodéw z lokat netto 0 G 0

b) z& zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0

¢} z przychoddw ze zbycia lokat g G 0

§. Zmiany w kapifale w okresie sprawozdawczym {razem}, w tym: 82112 44413 16529
a) Powiekszenie kapitalu z tyluls zbytych jednostek uczestniciwa 193 906 128 645 45266
b} Zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa {111 794) (84 232) (28 7373

6. Laczna zmiana aktywow nette w okresie sprawozdawczym (3-4+/.5} 87 196 47811 16 190

7. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczege 144 877 57 681 25980

8. Srednia wartoé¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 97 047 30682 18428

i, ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 765 722,7800 448 906,6100 170 962,5100

a) Liczha zbytych jednostek uczestnictwa 18240196500 1306 056,9100 474 3482000

b} Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (1058 296,9100) (857 150,3000) (303 385,6900}

¢} Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 765 722,7800 448 906,6100 170 962,5100

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnoci Funduszu w tym: 1322 980,3500 557 257,5700 279 313,4700

a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5642 085,1200 38180654300 2 986 356,7200

b} Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (4319 104,7700) (3 260 807,8600) {2 707 043,2500)

¢} Saldo jednostek uczestnictwa 1322 980,3500 557 257,5700 279 313,4700
i1, ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
s;raxc\;iggiiz eagi;tywew netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 103,51 90,17 90,17

2. Warto$¢ aktywow nefto na jednostke uczestictwa na koniec okresu sprawozdawczego 109,51 103,51 92,94

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow nefto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym 5,80 1479 3,07

vjékrawzlgg?:n':?ia\:yax;z:n ;ktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze 101,97 90,55 90,55

- data wyceny 2014-02-03 2013-06-24 2013-06-24
ﬁékl;ﬁza:s&ag;atym@régii : aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze 11022 103,46 98,85

- data wyceny 2014-06-10 2013-12-27 2013-05-28

6. Wartost aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie 10951 103.46 9205

sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny ' ' ’

- data wyceny 2014-06-30 2013-12-30 2013-06-28
IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO 395 363 1042
(W SKALI ROKUJ, W TYM: ’ ’ !

1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 3,21 343 2,63
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dia podmiotow prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00 0,00
3. Procentowy udzial oplat dia depozytariusza 0,00 0,00 0,00
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0,00 0,00 0,00
5. Procentowy udzial oplat za ushugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00

6. Procentowy udzial oplat za usiugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Zatgczone wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i obja$nienia stanowig integralng czesé
ninigjszego zestawienia zmian w aktywach netto,

9



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Aktywnej Alokacji
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku

Vi

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z dnia 11 marca 2013 roku,
poz. 330 z poZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Minisira Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych Dz
U. Nr 249, poz. 1859) (,Rozporzgdzenie”).

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich ziotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysiecy ziotych, w zwigzku z czym mogg,
wystapi¢ przypadki matematycznych niezgodnosci pomiedzy poszczegélnymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajace z ww. zaokraglen.

1.1.2.Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

1.

Cad

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
kidrego dotyczg.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dia danej
waluty przez Narodowy Bank Poiski na dzied ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz sktadniki, dia ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug
ceny nabycia. Przyjmuje sig, ze skiadniki lokat nabyte nieodpiatnie posiadaja cene
nabycia réwng zeru.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang
ceng nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktére
zostaly ofrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci
kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie
zmiany liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajaca na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzsze; ceny
nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v papierow wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu,

v' zobowigzah z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowiazaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

v nalezno$ci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych,

v' zobowigzan z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych.
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13.

14.

15.

18.

19.

20.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakeji zbycia i nabycia danego
sidadnika lokat, w plerwsze] kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skiadnika.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sig, iz
wygasnigciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z ftytulu ktdrych zaciggniecia
otrzymano najnizszg premie netio,

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obeych lkwiduje sie wediug metody
Jhajdrozsze likwiduje sie jako plerwsze” (HIFO).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedlug wartoéci réwnej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartoéci tego
prawa do dywidendy.

Prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytutu dochodéw od odsetek lub innych pozytkéw uzyskanych od papierow
wartoéciowych emitowanych za granica ujmuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyplaty tych dochodéw.

Zobowigzania Subfunduszu z tytutu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w
pozycji zobowigzania z tytulu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji
zobowigzanie z tytutu wystawienia opcji ujimuje sie¢ w wysokosci otrzymanej premii
netic.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wedtug wartoéci ksiggowej réwnej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z
jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powigkszajg niezrealizowang
strate) z wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknigciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang
strate) z kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z
operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdinosci:
v dywidendy i inne udziaty w zyskach,
v' przychody odsetkowe,

v' dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng $rodkéw
pienieznych, naleznoséci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papierdw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartoéciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegodinosci:
v wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,

v koszty odsetkowe,

v ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng $rodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzier roku od warto$ci aktywow netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i
platne jest do 7 (siddmego) dnia roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.
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Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj.

Papiery warto$ciowe bedgce przedmiotem udzielonej pozyczki sg wylaczane z bilansu
Funduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Funduszu zostaje
rozpoznana naleznosc z tytulu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartoéciowych.

Srodki pieniezne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sa ujmowane w
bilansie Funduszu w korespondencii ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3. Zasady wyceny aklywdw Subfunduszu

Zasady ogdine

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wediug
standw odpowiednio aktywéw Subfunduszu i jego zobowigzan oraz odpowiednio
kursow, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzier sporzadzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedlug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem skiadnikéw, o kidrych
mowa w pkt. D 1-4 ponizej.

Wybér rynku gldéwnego

W przypadku, gdy skfadniki lokat Subfunduszu notowane sg na wiecej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiece] niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje
dla danego skfadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku giéwnego lub wiasciwego
systemu notowan, ktory najlepiej speinia nastepujace warunki:

a) wolumen obrotéw dla danego sktadnika lokat Subfunduszu w ciagu miesiaca
kalendarzowego poprzedzajgcego miesige, w ktérym nastepuje dzien wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposéb staty i rzetelny
okresla warto$¢ rynkows tego skladnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwoé¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

Skiadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku
Akcje, prawa do akcji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt.AT powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamknigcia lub inng warto$¢ stanowiacg jego odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tego kursu fub wartoéci.

Dtuzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku

v" Dtuzne papiery warto$ciowe, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest Gielda Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie SA — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu zamkniecia.

v" Dluzne papiery wartosciowe, dla ktorych rynkiem giéwnym jest Treasury
BondSpot Poland — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktorym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla
danego papieru wartoéciowego wedtug ostatniej ceny transakcyjnej ogloszonej
przez ten rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie
w szczegdlnosci na podstawie:

a) Bloomberg Valuation Service, a w przypadku jego braku dla danego
sktadnika lokat Subfunduszu,

b) Bloomberg Generic, a w przypadku jego braku dla danego skiadnika lokat
Subfunduszu,

c) Bondtrader Composite, a w przypadku jego braku dla danego skiadnika
lokat Subfunduszu,

d) sredniej z najlepszych obowigzujacych ofert kupna i sprzedazy dostepnych
w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 na tym rynku z
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tym, ze uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne.

W przypadku braku mozliwosci dokonania wyceny w oparciu o dane, o ktérych
mowa w lit. a) ~ d) dla danego skiadnika lokat Funduszu/Subfunduszu iub gdy w
zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena ta nie odzwierciedla wartosci,
po jakiej mozna dokona¢ w danym dniu transakcji kupnal/sprzedazy danego
papieru wartosciowego, wycena dokonywana jest w oparciu o $rednig z cen
transakcji lub ofert kupna oglaszanych przez dwie instytucje finansowe, majace
wedlug najlepszej wiedzy Funduszu najwiekszy udzial w obrocie danym walorem
w miesigcu kalendarzowym poprzedzajgcym miesiac, w kidrym dokonywana jest
wycena. W przypadku gdy oferty kupna i sprzedazy, o kiorych mowa powyzej
zostaly zgloszone, a transakcje zostaly zawarte po raz ostatni w takim terminie,
iz wycena skladnika lokat Subfunduszu w oparciu o te oferty lub ceny transakgji
nie odzwierciedla jego wartoSci godziwej, skiadnik ten wycenia sie fak jak
skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku.

v" Diluzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest inny aktywny
rynek, w szczegdinoéci dluzne papiery warto$ciowe notowane na rynkach
zagranicznych ~ wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktorym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamknigcia lub inng wartoéé stanowiacg jego odpowiednik wycena
nastepuje wedfug tego kursu lub warto$ci. W przypadku braku transakcji w
danym dniu wycena odbywa sie w szczegdinosci na podstawie:

a) Bloomberg Valuation Service, a w przypadku jego braku dia danego
skiadnika lokat Subfunduszu,

b) Bloomberg Generic, 2 w przypadku jego braku dia danego skiadnika lokat
Subfunduszu,

¢) Bondtrader Composite, a w przypadku jego braku dia danego skiadnika
lokat Subfunduszu,

d) $éredniej z najlepszych obowigzujacych ofert kupna i sprzedazy dostepnych
w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 na tym rynku z
tym, ze uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczaine.

W przypadku braku mozliwosci dokonania wyceny w oparcit o dane, o kiérych
mowa w lit. a) — d) dla danego skiadnika lokat Funduszu/Subfunduszu lub gdy w
zgodnej ocenie Funduszu | Depozytariusza wycena ta nie odzwierciedla wartosci,
po jakiej mozna dokona¢ w danym dniu transakcji kupna/sprzedazy danego
papieru wartosciowego, wycena dokonywana jest w oparciu o $rednig z cen
transakcji lub ofert kupna ogtaszanych przez dwie instytucje finansowe, majgce
wedtug najlepszej wiedzy Funduszu najwiekszy udziat w obrocie danym walorem
w miesigcu kalendarzowym poprzedzajacym miesiac, w ktérym dokonywana jest
wycena. W przypadku gdy oferty kupna i sprzedazy, o ktérych mowa powyzej
zostaly zgloszone, a transakcje zostaly zawarte po raz ostatni w takim terminie,
iz wycena skiadnika lokat Subfunduszu w oparciu o te oferty lub ceny transakcji
nie odzwierciedla jego wartoéci godziwej, skiadnik ten wycenia sie tak jak
sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamkniecia rézni sie
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sie przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamkniecia
mimo ze w dniu wyceny zostata zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku
gtéwnym.

V' W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajacy sig termin wykupu diuznych papieréw
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedtug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia sie metoda odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstatych jako réznica pomigdzy ceng wykupu danego papieru wartoéciowego,
a ostatnig wartoscig godziwa, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
warto$ciowy wedtug zasad okreslonych powyzej.
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o

Terminowe instrumenty pochodne - wediug ostatniege dostepnegc w momencie
dokonywania wyceny, o kidrym mowa w pki. A1 ustalonego na akiywnym rynku kursu
okre$lajgcego stan rozliczen Subfunduszu i instytucii rozliczeniowej.

Pozostate skiadniki lokat Subfunduszu — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o kidrym mowa w pkt. A1 ustalonego na akiywnym rynku kursu,
przy czym jezell dany rynek wyznacza kurs zamknigcia lub inng wartosé stanowigeg
jego odpowiednik wycena nastepuje wediug tego kursu lub warloscl.

Skiadniki lokat Subfunduszu nienoctowane na aktvwnvm rynku

Dluzne papiery warto$ciowe nienotowane na akitywnym rynku wyceniane sg w
skorygowansj cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efekiywne] stopy
proceniowej, przy czym w przypadku przeszacowywania diuznych papierdw
wartosciowych wycenianych wedlug wartosci godziwej, do wysokoéci skorygowanej
ceny nabycia — warto$é godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzief
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest réina od daty jei roziiczenia papier warto$ciowy
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang cene nabycia
wylicza sie od dnia rozliczenia fransakcii nabycia,

Depozyty wyceniane sg w skorygowane] cenie nabycia, oszacowane] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Papiery warlosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metody skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sie w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegdino$ci w
przypadku kontrakioéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stép
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeplywodw pienieznych.

Dluzne papiery warto$ciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sie wedlug wartosci godziwej oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke $wiadczacy tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujacy sposob:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg écisle powigzane z
wycenianym papierem dluznym to warto$¢ catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzglednigjac w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegolnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, woéwczas warto$¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci diuznego papieru wartoéciowego
(bez  wbudowanych instrumentéw  pochodnych)  wyznaczonej przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartoéci wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu 0 modele wlasciwe dla
poszczegolnych instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak wartoéé godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreélona to
taki instrument wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychoddéw odsetkowych lub kosztdéw odsetkowych.

Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sie wediug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz lub wiasciwa instytucje
wartosci aktywow netto funduszu na jednostke fub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartos$ci godziwej, jakie wystgpily od
momentu ogloszenia do dnia wyceny.
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10.

11.

Prawa poboru nienctowane na aktywnym rvnku wycenia sie wediug:
YWnym ry i

v wartosci teoretycznej praw poboru jako roznicy miedzy ceng akcji z ostainiego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akcji
po ustaleniu prawa poboruy lub

v wartoécl biezgcel prawa poboru uwzgledniajgce] réZznice miedzy biezacym
kursem rynkowym akcji spdlki a ceng akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia iednej akcli nowej emisji,

w zaleznoséci od tego, kidra z powyzszych wartosci jest nizsza.

Jezeli akcie nienctowane na aklywnym rynku sg foZzsame w prawach do skgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papieréw
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakigj nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong ¢ wartosé godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku,
gdy zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcow — w oparciu o $rednig cene nabycia,
wazong liczbg nabytych akcii, o ile cena ta zostala podana do publiczne] wiadomosci,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majacymi
wplyw na ich warto$¢é godziwa.

Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wediug cen tych papieréw
warto$ciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pki. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostainig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o warto$¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

Pozostate skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okreslonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wediug wiarygodnie ustalonej wartosci godziwe] na podstawie
oszacowania warto$ci skiadnika lokat Subfunduszu za pomocg powszechnie
uznanych metod estymacii.

Wycena aktywow | zobowigzan Subfunduszu denominowanych w walutach obcych

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

Aktywa i zobowigzania, o ktdrych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ziotych polskich po
przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktdrym
mowa w pkt. A1, éredniego kursu wyliczonego dia danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Wycena naleznosci z tytutu zawarte| transakcji pozyczki papierow wartosciowych

Naleznoéci z tytutu zawartej transakcji pozyczki papierdw warto$ciowych sg wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papieréw wartosciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz
zasad rachunkowosci..
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

. . 30 czervica 31 grudnia

(w tysigcach ziotych) 2014 roku 2013 roku

Z tytuhy zbytych lokat 4087 0

Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0

Z tulu zbvtych lednostek uczestnictwa 415 132

Z tytulu dywidend 0 0

Z tytulu odsetek 408 122

Z tviuly udzielonyeh pozyczek 0 0

Pozostale naleznosci 0 0

Razem 4910 254

3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

s oy R

Z tytulu nabytych aktywéw 8§ 246 0

Z tytulu transakeji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0

Z tytulu instrumentow pochodnych 288 4

Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 246 273

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1056 1504

Z tytulu wyplaty dochodow subfunduszu 0 0

Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0

Z tytutu dlugoterminowych pozyczek | kredytow 0 0

Z tytutu rezerw 808 545

Pozostale zobowigzania 28 4

Razem 10672 2330

4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

(w tysigcach ziotych) Waluta 32521&3 3210?;“3;:3

Deutsche Bank Polska S.A. PLN 55 669 15 554

BRE Bank S.A. - rachunek zabezpieczajacy kontrakty PLN 769 152

terminowe

Deutsche Bank Polska S.A. EUR 40 8

Deutsche Bank Polska S.A. HUF 0 0

Deutsche Bank Polska S.A. uUsh 1 1

Razem 56 479 15715

Sredni w okresie sprawozdawcz‘ynT stgn 'srodkéw pxem‘gznyfch 30 czerwea 31 grudna

utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan 2014 roku 2013 roku

Subfunduszu
EUR 24 55
HUF 0 0
PLN 34 848 8043
usD 1 1

Razem 34 873 8099
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5. RYZYKA
5.1. Poziom obcigzenia aklywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentows).

511 Aktyvwa | zobowigzaniza Subfunduszu obcigZzone ryzvkiem warioSci godziwej
wynikajgcym ze sfopy procentows)

Na ryzyko zmiany warlosci godziwe] zwigzane z wahaniami stopy procentowe] narazone sg
przede wszystkim diuzne papiery wartodciowe oraz instrumenty rynku pienieznego o stalym
oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dziert 30 czerwca 2014 roku wartosé tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosila 19 967
tysiecy ztotych, co stanowilo 12,85% aktywdw Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku wartosc tych lokat w akiywach Subfunduszu wynosita 8 648
tysiecy ziotych, co stanowito 14,41% akiywow Subfunduszu.

Nz dziend 30 czerwca 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe.

5.1.2. Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przeplywow Srodkow
pienieznych wynikajgcym ze stopy procentows]

Na ryzyko przeplywow $rodkow pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowe] narazone
sg diuzne papiery wartosciowe o zmiennej stopie procentowej.

Nz dzien 30 czerwca 2014 roku wartoéé tych lokat w akiywach Subfunduszu wynosita 3 278
tysiecy ziotych, co stanowito 2,11% aktywdw Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku warto$é tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 5 334
tysiecy ziotych, co stanowito 8 89% aktywow Subfunduszu.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 zobowigzania Subfunduszu nie
byty obcigzone ryzykiem przeplywow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowe;.

5.2. Poziom obcigZzenia aktywow | zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym
5.2.1. Maksymalne obcigZenie ryzykiem kredytowym

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny giéwnie poprzez aktywng alokacje aktywow Subfunduszu
ktora polega na:

a) zmianie proporcji miedzy lokatami aktywéw Subfunduszu w instrumenty o charakterze
udziatowym i dluznym oraz

b) zmianie proporcji miedzy lokatami aktywéw Subfunduszu miedzy skiadnikami lokat
emitowanych przez podmioty zagraniczne | krajowe w ramach poszczegodinych klas
aktywow.

W zwigzku z tym Subfundusz nie posiada ustalonych, statych limitdw alokacji aktywoéw pomiedzy
instrumenty o charakterze udzialowym oraz instrumenty o charakterze diuznym. Subfundusz
moze zatem inwestowaé¢ do 100% swoich aktywéw w instrumenty o charakterze dtuznym,

obcigzone ryzykiem kredytowym.
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Na dzien 30 czerwea 2074 rcku craz nz dzien 31 grudnia 2013 roku strukiura akivwow
Subfunduszu przedsiawia sie nastepuigco:

{w tysigeach ziotych) 3?, szsrwcg $1 gudnia
: 2014 roku 2013 roku
Dluzne papiery warlodciowe lub instrumenty rynku pienieznego 3347 3401
emilowane przez Skarb Panstwa (7 odsetkami)

Diuzne papiery warlosciowe lub instrumenty rynku pienigznego 20 3067 10703
emifowane przez panstwa czlonkowskie OECD (z odsetkami)

Kontrakly terminowe na wymiane walut (Forwardy) 4 307
Tytuly uczesinictwa emilowane przez instylucjie wspdinego 76910 25753
inwestowania majgce siedzibe za granicg
Naleznoscl z tytutu zbytych aktywéw 4087 g
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 56 479 15715
Naleznosci od innych funduszy inwestycvinych zarzadzanych 415 132
orzez Towarzystwo z tytulu zbvtych jednostek uczestnictwa
Razem aktywa Subfunduszu 155 549 60 011

5.2.2. Wskazanie przypadkow znaczgeef koncentracji ryzyka kredyfowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowal powyze] 35% wartosci aktywdw Subfunduszu wylgcznie w papiery
wartodciowe oraz instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Parnstwa, Narodowy Bank Polski lub rzgdy Australii, Czech, Danii, Francji, Grecii,
Hiszpanii, Islandii, Japonii, Kanady, Meksyku, Nowej Zelandii, Niemiec, Portugalii, Siowacji,
Szwecji, Szwajcarii, Turcji, Wioch, USA, Wegier, lub Wielkiej Brytanii. W takim przypadku
Subfundusz jest obowigzany dokonywad lokat w papiery warto$ciowe co najmniej 6 réznych
emisji jednego emitenta z tym, ze wartoé¢ lokat w papiery warto$ciowe jednej emisji nie moze
przekroczy¢ 30% wartoéci aktywow Subfunduszu.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz na dzieft 31 grudnia 2013 roku udziat lokat w diuzne papiery
warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez ww. emitentéw wraz z odsetkami
naleznymi wynosit odpowiednio 15,21% i 23,50% aktywow Subfunduszu.

5.3. Poziom obcigZzenia aktywoéw | zobowigzarh Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych
kategoriach lokat

Ryzyko walutowe jest zwigzane ze zmiennoscig kursow walut | w zwigzku z tym potencjaing
utratg wartosci skladnikéw lokat Subfunduszu wyrazong w ziotych.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku procentowy udziat
sktadnikow aktywoéw denominowanych w poszczegélnych walutach obcych w  aktywach
Subfunduszu przedstawiat sie nastepujgco:

30 czerwca 31 grudnia
Sktadniki aktywow denominowane w walutach obcych 2014 roku 2013 roku
(%) (%)
Euro (EUR) 57,26 58,26
- w tym diuzne papiery wartosciowe 8,93 8,58
- w tym tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie majace 45,59 49,58
siedzibe za granicg
Forint, Wegry (HUF) 4,03 0,00
- w tym diuzne papiery wartosciowe 3,91 0,00
Dolar USA (USD) 0,00 9,17
- w tym diuzne papiery wartosciowe 0,00 9,11
Razem 61,29 67,43
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8.

Na dzieh 30 czerwca 2014 roku oraz na dziert 31 grudnia 2013 roku proceniowy udziat
skladnikdw zobowiazan denominowanych w poszczegdinych walutach obeych w zobowiazaniach
Subfunduszu przedstawial sie naslepujaco:

30 czerwea 31 grudnia

Skiadniki zobowigzan denominowane w walutach obcych 2014 roku 2013 roku
(%) (%)

Euro (EUR 77,28 0,00
Razem 77,28 0,60

INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz posiada w swoim porifelu kontrakly FX forward, kiére zostaly zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Subfundusz zagranicznych
instrumentow finansowych denominowanych w walutach obeych, poprzez zabezpieczenie kursu
wymiany walut na ziote.

Kontrakty FX forward bedgce w posiadaniu Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2014 roku:

i | Wartedd ” e . . .| Hustabedasa | Termin zapadalnodciaibe . N
za;‘ife‘ Roduaf lnstrumenty Gel otwareis poryeii stiartel Warto$é prayszlych strumieni | Terminy praysalveh strumieni | o N w N Termin wykonania
! pochodusgs TR e sieniginysh pleniginych s : instrumenty pochodhiege
pozyeli poryci v platnodel pochodnege
Plainost wychodras 08.07.2014 . . "
et Kontraid terminowy na bwal oy o8P Hormiy zairicdecia pozycfi-  Rermin platnoscl gotdwkew yoh -
o wytrisne weki FWD . - e 08.07.2014 05.07.2014
latnoss U2
sinodt wychodeag 07.07.2014 5
o | ROtk terminow y e w ek s tetrrin zarmkrigeia pozycii - ftermin platnodel gotéwkow yoh -
h wy A e 7.07. g 07.07 2014
wyriane wakd FWD Fisnos do orzyma o7.07.2014 07.07.2014 07.07 2014
o 16.07.2014 X L 3 o
Kestia traid tefrr ne a1 #00ys. ush termin zamiriecia pozycl~  Hermin plainosci gotowkow ych -
wytriang walst PAD 16.07.2014 - o 18.07.2014 16.07.2014
Ograriczenie tyzyk o 20
15.07.2013 .
ot |KontTakt terminowy ne fwskiacwvego po o ’ tormin jecia pozyci - Jfermin plainosci gofs yeh
e
wytriang waid o .07.201 23072014
wymiang w skt PAD (507201 23072014 23,0720
wallitach cbey oh

Kontrakty FX forward bedgce w posiadaniu Subfunduszu na dziert 31 grudnia 2013 roku:

T Wartosé " . " . . Kwota bedaca | Tenmin zapadalnodei albe . .

_Y? Rodzaj Instrumenty y Wartos¢ przyszych strumieni | Terminy praysziych strarmieni | edac ’ s " N Termin wykenania
uietef ochodnege Gel otvarcia poryc]f | - otwartef feniginych {eniginych - instrumenta pochednege
pozyefi o ¢ pozyeji plenigtnyc plenigznyc platnosci pochodnegs P 9

Ogranizzenis ryzyka .
i Plamadé wychodzace: 810 1ys, GBP 022014 :
Keétka Kortirait terminowy na  {W aluiow ega portfela okat s L) y e 0402.20 S0ys 08P termin zamknizcia pozycj~  [ternin platnodci gotéwkow yeh
wymiang wakll PWD fdenominow enego w Planost do orzymenia. 304 s, PLY 04.02.2014 04.02.2014 04,022014
walutach docy ch X
Ograniczene /2yl Plamost wy chodzace 12 500 tys, JPY 07.01.2014
Krétia Kontrakd ferminow y na | walulowego ponfela okt #1 e, PL 12505, PV termin zanknigeia pozyci - termin platnoscl gotowkow ych -
miang . A " STEET O loroizoi 07.01.201
wyrmiang waktt FAD  denominow anego Preinost do otzymania. 400tys, PLN 07.01.2014 ' o
w elutach oboy ch
Ograriczenie 1y zyka X
Piainot¢ wy chodzece: 1 7955, USD 1.
. Kontrakt terrinow y na  |walutow ego portifa Iokat Soys. L Jehodae i pa022014 t7Eys up  |erminzamkoiecia pozyci  ltermin platnogel gatéwkow ych
wymiang wakt FAD  {denominow anego & b ot 6o ctmmenis 54705, AL 02204 17 ys USD 04.02.2014 04,00 2014
Praost menia: § 470 tys. PL 1
waluash obeych Y
Qgraniczenie ryzyks ) N .
Piatnost wychodzaca: 5 3803, EUR i
rta Kontrakt terminowy na - jw alutow ego portela foket Hays P ’ Yo v o204 termin zaminiecia pozyci - Jtermin platnosci gotow kow ych -
) o s, 1.01.2014 21.01,2014
W ymiang walit FAD - |derominowanego Plenost oo oirzy maria, 22551 ys, PL 21.01.2014 ¥
w slutach cboych

7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

7.1. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawieral transakcji przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu.

W roku obrotowym 2013 Subfundusz zawierat transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu, jednakze na dzien bilansowy 31 grudnia 2013 roku fransakcje tego typu nie wystapity.

7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2013 Subfundusz nie zawierat transakcii
przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.
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7.3. Naleino$ci z Wiulu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w friybie
przepisow rozporzgdzenia o poZyczkach papleréw wartodciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2013 Subfundusz nie zawieral transakcii w
trybie przepisdw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartodciowych.

7.4, Zobowigzania z lytulu papiercéw wartoéciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2013 Subfundusz nie zawieral transakcji w
trybie przepisdw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.
8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2013 roku Subfundusz nie zaciggal zadnych
kredytdw i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2013 Subfundusz nie udzielat zadnych
xredyidw | pozyczek,
9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutows strukiura pozycji bilansu

) , 30 Czerwca 2014 roku 31 Grudnia 2013 roku

(w tysigeach Zlotych)

EUR HUF PLH uso RAZEM EUR HUF BLN usp RAZEM
I AKTYWA 89073 6270 80 204 1 155 548 34962 i 18 548 5503 86011
1. Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty 40 0 56 438 1 56 479 8 8 15708 1 15715
2. Naleznoscl 4234 192 454 0 4910 54 i 164 38 254
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugie] strony do odkupu 0 0 ] 0 0 o g g 0 ¢
4, Skiadniki lokat ria akty ryriki 66 656 8078 3278 1] 76012 34900 ¢ 3369 2467 40736
4, Skiadniki lokat nienctowane na akiywnym rynku 18 143 0 4 i} 18 147 0 0 307 2968 3306
6. Nieruchomosel Y 9 ] ¢ 0 g a 0 9 ¢
7. Pozostale aktywa o 0 0 g 0 g ] o i} 0
il ZOBOWIAZANIA 8247 0 2425 g 10672 0 g 2330 0 2330
1l AKTYWA NETTO 80 826 6270 7778 k] 144 877 34962 0 17218 5503 57 681
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8.2 Dodatnie réZznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach Ziotyeh) 30 czerweca 31 grudnia 30 czerwea
2014 roku 2013 roky 2013 roku

Zrealizowane dodatnie réZnice kursowe 50 231 172
- Akcie oraz wynikajgoe z nich prawa g ¢ 0
- Dluzne papiery wartoSciowe 30 107 107
- Listy zastawne 0 g 0
- Jednostki | tytuly uczestnictwa 20 124 85
- Kyity depozytowe g 0 0
Niezrealizowane dodatnie rdZnice kursowe 424 22 714
- Akcje oraz wynikajgoe z nich prawa 0 0 0
- Diuzne papiery warlo$ciows 274 ¢ 158
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki | tytuly uczestnictwa 150 22 555
- Kwity depozytowe 0 0 0
Razem 474 253 886

9.3. Ujemne rézZnice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach zlotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2014 roku 2013 roku 2013 roku

Zrealizowane ujemne roznice kursowe: (415) (156) (12)
- Akcle oraz wynikajgce z nich prawa 0 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe (409) (72) 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki | fytuly uczestnictwa (6) (84) (12)
- Kwity depozytowe 0 0 0
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe (219) (499) 0
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe (87) (267) 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki | tytuty uczestnictwa (132) (232) 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Razem {634) {655) (12)
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10. DOCHODY 1ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk {strata} ze zbycia lokat

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach ziotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwca
9044 roku 2013 roku 2013 roku

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 917 652 (189)
- Papiery wartosciowe udzialowe 0 0 0
- Diuzne papiery warto$ciowe 1041 159 (234}
- Jednostki | tytuly uczestnictwa (234} 493 45
- Kwity depozytowe 0 0 4]
- Instrumenty pochodne 110 0 0
- inne 0 O 0
Skiadniki iokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: (1Y 95 95
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe (11) 0 0
- Jednostki | tytuly uczestnictwa 0 95 95
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
-Inne 0 0 0
Razem 906 747 (94)

10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach zlotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2014 roku 2013 roku 2013 roku

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 4206 2176 545
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe 787 52 123
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 3419 2124 422
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 174 (49) 0
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0 0
- Diuzne papiery warto$ciowe (13) (49) 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 187 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Razem 4380 2127 545

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg warto$é aktywdw netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyptaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

22



Aviva investors Fundusz Inwestyeyiny Otwarty Subfundusz Aviva investors Aklywnej Alokaci
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 5§ miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwea 2014 roku

11. KOSZTY FUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Subfunduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze Srodkéw wiasnych
wszelkie koszty | wydatki zwigzane z dzialainoscig Subfunduszu, za wyjgtkiem:

a) prowizji | oplat za przechowywanie papleréw wartoéciowych oraz otwarcie | prowadzenie
rachunkéw bankowych,

by prowizji i oplat zwigzanych z transakcjami kupna | sprzedazy papieréw warlosciowych i praw
majatkowych,

¢y oplat, prowizji | koszidw zwigzanych z obslugs | spialg zaciggnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytow bankowych,

d} podatkdw, taks notariainych, opiat sgdowych i innych oplat wymaganych przez organy
panstwowe | samorzgdowe, w tym oplat za zezwolenia | rejestracyjnych.

Stad tez wszelkie pozostate koszly, w tym zwlaszcza:

a) wynagrodzenie depozytariusza za wycene | przechowywanie akiywow Subfunduszu;
b) oplaty dia agenta obsiugujgcego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o Swiadczenie
ustug agenta obstugujgcego;

¢} koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i badaniem ksigg Subfunduszu;
d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;
e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji

materiatéw informacyjnych | ogloszen,

nie obciazajg Subfunduszu | nie sg prezentowane w ninigjszym sprawozdaniu finansowym.
11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Do dnia 30 czerwca 2012 roku Towarzystwo pobieraio z Aktywoéw Subfunduszu wynagrodzenie
state w wysokosci 1.75% w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu. Od dnia 1 lipca 2012 roku stawka wynagrodzenia stalego wzrosta do 2% w skali
roku.

Dodatkowo od dnia 1 lipca 2012 roku Towarzystwo oprécz wynagrodzenia statego pobiera z
Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie uzaleznione od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem
osiggnietych w danym okresie rozliczeniowym (Wynagrodzenie Zmienne). Na Wynagrodzenie
Zmienne tworzona jest rezerwa, ktérej wartos¢ ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny oraz na
ostatni dzie kalendarzowy w okresie rozliczeniowym zgodnie z nastepujgcym wzorem:

WZ = MAX(0;ST x (WANJU, - WANJU) x LJU)

gdzie:
WZ ~ wysokos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu naliczania rezerwy
ST - stawka Wynagrodzenia Zmiennego

WANJU, — warto$¢ Aktywédw Netto Subfunduszu powiekszona o rezerwe na Wynagrodzenie
Zmienne przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w dniu naliczania
rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne

WANJU, — wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w
ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego okresu rozliczeniowego

LJU - $rednia arytmetyczna liczby Jednostek Uczestnictwa w kazdym dniu w okresie od
poczatku okresu rozliczeniowego do dnia naliczenia rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne
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Warto$¢ wynagrodzenia w okresie sprawozdawczym ksztaltowala sie nastepujgco:

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
{w tysigcach zlotych) 30 czerweca 31 grudnia 30 czerwes
2014 roku 2013 roku 2013 roku
Czest stala wynagrodzenia 958 511 182
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow Subfunduszu 587 441 58
Razem 1 545 1052 240
12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
30czerwea  31grudnia  31grudnia 31 grudnia
2014 roku 2013 roku 2012 roku 2011 roku
Wartos¢ akiywow nefto Subfunduszu w fysigeach 144 877 57 681 9770 16752
ziotych
Wartodc aktywow netfo na jednostke uczestnictwa w 109,51 103,51 §0,17 7917
zlotych
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Vil

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegiych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za bleZacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat
ublegiych, kibre wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym,

informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily zdarzenia, ktére wymagalyby uwzglednienia, a nie zostaly
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym | w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi | opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty biedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i finansows, plynnoéé oraz wynik z
operacji | rentownos$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2013 bledy podstawowe nie wystapity.

Informacja o aktuainie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze
oblicza catkowity ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest

metoda zaangazowania.

Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktore w istotny sposéb moglyby wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

Na dziert 30 czerwca 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku nie wystapity zdarzenia, inne
niz ujawnione w sprawozdaniu finansowym, kiére w istotny sposéb moglyby wplynaé na ocene
sytuacji majgtkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 25 kolejno ponumerowanych stron.

% -

Aek %ybylski ~ Prezes Zarzadu Tyz;hoteus VPalec;fgy - Wiceprezes Zarzadu

e

) .y

Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Subfunduszu)

Warszawa, dnia 14 sierpnia 2014 roku.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Aviva Investor Aktywnej Alokacji, bedacego wydzielonym Subfunduszem Aviva
Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Subfunduszem”) z siedziba
w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej 44, na ktére skladajg sie wprowadzenie do
jednostkowego sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dziehi 30 czerwea 2014 r.,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od
1 stycznia do 30 czerwca 2014 r. oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami pélrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo
przedstawienie raportu o tym pétrocznym sprawozdaniu na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowiert ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku
o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowoéci” - Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdZn. zm.) oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw.
Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposéb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosé, ze pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadziliémy gléwnie droga analizy
danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania
informacji uzyskanych od kierownictwa Towarzystwa oraz 0séb odpowiedzialnych za finanse i
rachunkowosé.

Zakres i metoda przegladu péirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego istotnie rézni
si¢ od zakresu badania stanowigcego podstawe do wyrazenia opinii o zgodnoéci sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowoéci oraz o jego
rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

ricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., AL Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 746 4000, Faks +48 22 742 4040, www.pwe.pl

PricewaterhouseCoopers Sp, 2 0.0, wolsana jest do Krajowego Rejestru Sgdoweg
nurnerem KRS 0000044656, NIP 526-021-02-28, Kapital zakiadowy wynosi 10.7




Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co pozwoliloby
stwierdzi¢, ze zalgczone pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz nie przedstawia rzetelnie i jasno,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzied
30 czerwca 2014 1. oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2014 r.
zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowoéci i przepisach na jej
podstawie wydanych, oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
Nr 249 poz. 1859).

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spoiki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

{?f N7 f -
J 0omam S Osipn

Tomasz Orlowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 14 sierpnia 2014 r.
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