AVIVA

Sprawozdanie z Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Spoétka: KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
Rodzaj walnego zgromadzenia: nadzwyczajne

Data, na ktora walne zgromadzenie zostalo zwolane: 19 stycznia 2012 roku

Liczba gtoséw jakimi fundusz dysponowat na walnym zgromadzeniu: 7.500.000

Uchwaty gtosowane na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Sposo6b gtosowania

Uchwata Nr 13/2012

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A.

z siedzibg w Lubinie z dnia 19 stycznia 2012 r.

w sprawie: powotania do Rady Nadzorczej.

Walne Zgromadzenie KGHM Polska Miedz S.A. uchwala, co nastepuje:
1. Powotuje sie do Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A.

Pana J6zefa Rodzewicza.

WSTRZYMAL SIE

Uchwata Nr 12/2012

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A.

z siedzibg w Lubinie z dnia 19 stycznia 2012 r.

w sprawie: powotania do Rady Nadzorczej.

Walne Zgromadzenie KGHM Polska Miedz S.A. uchwala, co nastepuje:
1. Powotuje sie do Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A.

Pana Jacka Poswiata.

II. Uchwata wchodzi w ?ycie z dniem podjecia.

WSTRZYMAL SIE

Uchwata Nr 11/2012

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A.

z siedzibg w Lubinie z dnia 19 stycznia 2012 r.

w sprawie: powotania do Rady Nadzorczej.

Walne Zgromadzenie KGHM Polska Miedz S.A. uchwala, co nastepuje:
L. Powotuje sie do Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A.

Pana Roberta Oliwe.

I1. Uchwata wchodzi w ?ycie z dniem podjecia.

WSTRZYMAL SIE

Uchwata Nr 10/2012

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A.

z siedzibg w Lubinie z dnia 19 stycznia 2012 r.

w sprawie: powotania do Rady Nadzorczej.

Walne Zgromadzenie KGHM Polska Miedz S.A. uchwala, co nastepuje:
1. Powotuje sie do Rady Nadzorczej KGHM Polska MiedZ S.A.

Panig Aleksandre Magaczewska.

II. Uchwata wchodzi w ?ycie z dniem podjecia.

WSTRZYMAL SIE

Uchwata Nr 9/2012

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A.

z siedzibgq w Lubinie z dnia 19 stycznia 2012 r.

w sprawie: powotania do Rady Nadzorczej.

Walne Zgromadzenie KGHM Polska Miedz S.A. uchwala, co nastepuje:
1. Powotuje sie do Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A.

Pana Mariusza Kolwasa.

I1. Uchwata wchodzi w ?ycie z dniem podjecia.

WSTRZYMAL SIE

Uchwata Nr 8/2012

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A.

z siedzibg w Lubinie z dnia 19 stycznia 2012 r.

w sprawie: powotania do Rady Nadzorczej.

Walne Zgromadzenie KGHM Polska Miedz S.A. uchwala, co nastepuje:
1. Powotuje sie do Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A.

Pana Krzysztofa Kaczmarczyka

I. Uchwata wchodzi w ?ycie z dniem podjecia.

WSTRZYMAL SIE
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Uchwata Nr 7/2012

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska |

z siedzibg w Lubinie z dnia 19 stycznia 2012 r.

w sprawie: odwotania ze sktadu Rady Nadzorczej.

Walne Zgromadzenie KGHM Polska Miedz S.A. uchwala, co nastepuje:
1. Odwotuje sie ze sktadu Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A.
Panig Marzenne Werese.

II. Uchwata wchodzi w ?ycie z dniem podjecia.

WSTRZYMAL SIE

Uchwata Nr 6/2012

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A.

z siedzibg w Lubinie z dnia 19 stycznia 2012 r.

w sprawie: odwotania ze sktadu Rady Nadzorczej.

Walne Zgromadzenie KGHM Polska Miedz S.A. uchwala, co nastepuje:
1. Odwotuje sie ze sktadu Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A.
Pana Jana Rymarczyka.

II. Uchwata wchodzi w ?ycie z dniem podjecia.

WSTRZYMAL SIE

Uchwata Nr 5/2012

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A.

z siedzibg w Lubinie z dnia 19 stycznia 2012 r.

w sprawie: odwotania ze sktadu Rady Nadzorczej.

Walne Zgromadzenie KGHM Polska Miedz S.A. uchwala, co nastepuje:
1. Odwotuje sie ze sktadu Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A.
Pana Arkadiusza Kaweckiego.

II. Uchwata wchodzi w ?ycie z dniem podjecia.

WSTRZYMAL SIE

Uchwata Nr 4/2012

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A.

z siedzibg w Lubinie z dnia 19 stycznia 2012 r.

w sprawie: odwotania ze sktadu Rady Nadzorczej.

Walne Zgromadzenie KGHM Polska Miedz S.A. uchwala, co nastepuje:
I. Odwotuje sie ze sktadu Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A.
Pana Marcina Dyl.

I1. Uchwata wchodzi w ?ycie z dniem podjecia.

WSTRZYMAL SIE

Uchwata Nr 3/2012

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A.

z siedzibg w Lubinie z dnia 19 stycznia 2012 r.

w sprawie: odwotania ze sktadu Rady Nadzorczej.

Walne Zgromadzenie KGHM Polska Miedz S.A. uchwala, co nastepuje:
1. Odwotuje sie ze sktadu Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A.
Pana Franciszka Adamczyka.

II. Uchwata wchodzi w ?ycie z dniem podjecia.

WSTRZYMAL SIE

Uchwata Nr 2/2012

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A.

z siedzibg w Lubinie z dnia 19 stycznia 2012 r.

w sprawie: przyjecia porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala, co nastepuje:

I. Przyjmuje sie nastepujacy porzadek obrad:

1) Otwarcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

2) Wybdr Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

3) Stwierdzenie prawidiowosci zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
oraz jego zdolnosci do podejmowania uchwat.

4) Przyjecie porzadku obrad.

5) Podjecie uchwaty w sprawie wyra?enia zgody na nabywanie w celu umorzenia
akcji wiasnych Spétki oraz utworzenia kapitatu rezerwowego.

6) Podjecie uchwat w sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej.

7) Zamkniecie obrad.

II. Uchwata wchodzi w ?ycie z dniem podjecia

ZA

Uchwata Nr 1/2012

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A.

z siedzibg w Lubinie z dnia 19 stycznia 2012 r.

w sprawie: wyboru Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

ZA
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Walne Zgromadzenie KGHM Polska Miedz S.A. uchwala, co nastepuje:

I. Na Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia wybiera sie
Pana Andrzeja Leganowicza.

I1. Uchwata wchodzi w ?ycie z dniem podjecia.

Uchwata Nr ....... /2012

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A.

z siedzibg w Lubinie z dnia 19 stycznia 2012 r.

w sprawie: wyra?enia zgody na nabywanie w celu umorzenia akcji wtasnych
Spotki oraz utworzenia kapitatu rezerwowego.

Dziatajac na podstawie art. 362 §1 pkt 5 i art. 396 §5 Kodeksu spdtek handlowych
oraz §10 Statutu Spétki, Walne Zgromadzenie Spoétki uchwala, co nastepuje:

§1

Walne Zgromadzenie Spotki niniejszym wyra?a zgode i upowa?nia Zarzad Spotki do
nabywania akcji wiasnych Spétki w celu ich umorzenia na zasadach okreslonych w
niniejszej uchwale (dalej ?Program?).

§2

1. Na podstawie zgody udzielonej w niniejszej Uchwale, Spétka mo?e nabywac
wiasne akcje zwykte na okaziciela wyemitowane przez Spétke, o wartosci
nominalnej 10 zt (dziesie¢ ztotych) ka?da, w liczbie nie wiekszej ni? 20.000.000
akcji (dwadziescia miliondw akcji) oraz uprawniajagce do wykonywania nie wiecej
ni? 10% praw gfosu na dzien podjecia niniejszej uchwaty (?Akcje Wiasne?).

2. Catkowita wysokos$c¢ srodkéw przeznaczonych na realizacje Programu nie mo?e
by¢ wieksza ni? 3.000.000.000 zt (trzy miliardy ztotych). Kwota ta obejmuje cene
za nabywane Akcje Wtasne oraz koszty nabycia.

3. Zarzad Spotki upowa?niony jest do nabywania Akcji Wtasnych Spotki poczynajac
od dnia podjecia niniejszej Uchwaty do dnia 31.12.2014 r., jednak nie dtu?ej ni?
do chwili wyczerpania $rodkéw, o ktérych mowa w ust. 2 powy?ej.

4. Cena maksymalna nabycia za jedng Akcje Wtasng nie mo?e by¢ wy?sza ni? 190
zt (sto dziewiecdziesigt ztotych) natomiast cena minimalna nabycia za jedng
Akcje Wtasng nie mo?e by¢ ni?sza ni? 10 zt (dziesie¢ ztotych).

5. Nabycie Akcji Wtasnych bedzie finansowane ze $rodkéw, pochodzacych z
kapitatu rezerwowego na nabycie Akcji Wtasnych, utworzonego na podstawie §4
niniejszej Uchwaty.

6. Akcje Wtasne mogg by¢ nabywane, wedtug uznania Zarzadu, za posrednictwem
wybranego domu lub doméw maklerskich.

7. Zarzad Spotki jest upowa?niony do ustalenia dnia rozpoczecia realizacji
Programu.

83

1. Walne Zgromadzenie upowa?nia Zarzad Spétki do ustalenia szczegétowych
warunkéw Programu. Przed rozpoczeciem realizacji Programu Zarzad poda
szczegbtowe warunki Programu do wiadomosci publicznej zgodnie z art. 56
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych. W tym samym trybie Zarzad powiadomi o ewentualnym odstgpieniu
od realizacji Programu lub przerwaniu jego realizacji.

2. Zarzad Spotki zobowigzany jest do podawania do publicznej wiadomosci
szczegdtowych informacji na temat transakcji zrealizowanych w ramach

2

Programu, zgodnie z przepisami Rozporzadzenia, o ktérym mowa w §8 niniejszej
Uchwaty.

84

1. W celu sfinansowania realizacji Programu Walne Zgromadzenie tworzy specjalny
kapitat rezerwowy ?Kapitat rezerwowy na nabycie Akcji Wtasnych? (?Kapitat
Rezerwowy?) w wysokosci 3.000.000.000 zt (trzy miliardy ztotych).

2. Utworzenie Kapitatu Rezerwowego nastepuje poprzez wydzielenie kwoty
3.000.000.000 zt (trzy miliardy ztotych) ze $rodkéw zgromadzonych w kapitale
zapasowym, pochodzacych z zyskéw lat ubiegtych wypracowanych przez Spotke,
ktére moga byc¢ przeznaczone do podziatu.

3. Program bedzie realizowany wytacznie ze $rodkéw znajdujacych sie w tak
utworzonym Kapitale Rezerwowym.

PRZECIW
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4. Walne Zgromadzenie upowa?nia Zarzad do wykorzystania kwot zgromadzonych
na Kapitale Rezerwowym na zasadach okreslonych w niniejszej uchwale.

85

Akcje Wtasne nabyte przez Spoétke zostang umorzone w drodze obni?enia kapitatu
zaktadowego Spotki. W celu dokonania umorzenia Akcji Wrasnych Zarzad Spétki
zwota jednorazowo lub wielokrotnie Walne Zgromadzenie z porzadkiem obrad
przewidujacym, co najmniej podjecie uchwat w przedmiocie umorzenia oraz
obni?enia kapitatu zaktadowego Spotki.

§6

Zarzad, wedtug wtasnego uznania, uprawniony jest do podjecia decyzji o odstgpieniu
od realizacji Programu lub przerwaniu jego realizacji.

§7

Zarzad Spoétki upowa?niony jest do dokonywania wszelkich czynnosci faktycznych i
prawnych niezbednych do realizacji Programu.

88

Akcje Wtasne Spotki moga by¢ nabywane na zasadach okreslonych w
Rozporzadzeniu Komisji (WE) nr 2273/2003 z dnia 22 grudnia 2003 r. wykonujacego
Dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do zwolnien
dla programow odkupu i stabilizacji instrumentéw finansowych (?Rozporzadzenie?),
w szczegdlnosci z zachowaniem okreslonych w Rozporzadzeniu limitéw ceny oraz
liczby nabywanych Akcji Wiasnych jak réwnie? w inny dopuszczony prawem sposob
w tym szczegodlnosci w drodze wezwan do zapisywania sie na sprzeda? akcji Spotki.
§9

Uchwata wchodzi w ?ycie z dniem podjecia.

3

Uzasadnienie

W opinii Zarzadu KGHM Polska Miedz S.A. wycena rynkowa akcji Spofki jest ni?sza
od ich wartosci godziwej. Opinie tg potwierdzajg sporzadzone w ciggu ostatnich 6
miesiecy przez niezale?nych analitykow rynkowych wyceny akcji Spotki, ktorych
mediana wynosi 189,80 zt.

Ponadto w opinii Zarzadu, rynkowa wycena akcji KGHM nie odzwierciedla w petni
potencjatu Spotki na rynku, a zwtaszcza potencjalnej wartosci przysztych
projektow,

jakie Spétka zamierza zrealizowaé w zwigzku z implementacjq strategii - w
szczego6lnosci w zakresie projektow zwigzanych z powiekszeniem wiasnej bazy
zasobowej oraz zwiekszeniem zaanga?owania w bran?e energetyczna.

Biorac pod uwage niedowartosciowanie wyceny rynkowej akcji KGHM, w opinii
Zarzadu w najlepszym interesie Spotki jest dokonanie wykupu akcji wtasnych, co w
konsekwencji doprowadzi do zwiekszenia wartosci niewykupionych akcji z korzyscia,
dla tych akcjonariuszy, ktorzy zdecydujq sie zachowac¢ akcje Spotki.

W chwili obecnej w wolnym obrocie (free float) znajduja sie akcje stanowigce 68,21%
kapitatu zaktadowego spétki. W okresie ostatnich szesciu miesiecy kalendarzowych
ptynnos$¢ mierzona na podstawie dziennego wolumenu obrotu akcjami Spotki
wynosita srednio 1.059.061 akcji dziennie, co stanowi 0,53% kapitatu zaktadowego
Spotki. W opinii Zarzadu wykup do 10% catkowitej liczby akcji nie przyczyni sie do
istotnego ograniczenia ptynnosci obrotu akcjami Spotki.

Realizowane w ramach Programu Wykupu transakcje nabycia akcji zostang
sfinansowane ze $rodkdéw wtasnych oraz pokryte z utworzonego do tego celu
kapitatu rezerwowego w kwocie 3.000.000.000 zt. Kapitat rezerwowy zostanie
utworzony z kapitatu zapasowego tworzonego z zysku zgodnie ze statutem, ktorego
stan na 30.06.2011 r. wynosit 8.605.318.000 zt.

Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzadu Spétki kierowany do
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. o wyra?enie
zgody na nabywanie w celu umorzenia akcji wtasnych Spétki oraz utworzenie
kapitatu rezerwowego.
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