AVIVA

Sprawozdanie z Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Spotka: POLISH ENERGY PARTNERS SA
Rodzaj walnego zgromadzenia: zwyczajne

Data, na ktora walne zgromadzenie zostalo zwotane: 16 marca 2011 roku

Liczba gtoséw jakimi fundusz dysponowat na walnym zgromadzeniu: 900.000

Uchwaty gtosowane na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Sposo6b gtosowania

Uchwata nr 1

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ZA
Spotki pod firma: ?POLISH ENERGY PARTNERS? Spdtka Akcyjna

z siedzibg w Warszawie

z dnia 16 marca 2011 roku

w sprawie: wyboru Przewodniczacego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

?Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki pod firmg: ?POLISH ENERGY

PARTNERS? Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie postanawia powota¢ Pana

Wojciecha Dmochowskiego na Przewodniczacego Zwyczajnego Walnego

Zgromadzenia.?

Uchwata nr 2

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ZA

Spotki pod firma: ?POLISH ENERGY PARTNERS? Spdtka Akcyjna

z siedzibg w Warszawie

z dnia 16 marca 2011 roku

w sprawie: przyjecia porzadku obrad

?Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki pod firma: ?POLISH ENERGY
PARTNERS? Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie postanawia przyja¢ porzadek
obrad Zgromadzenia w nastepujacym brzmieniu:

1. Otwarcie obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia;

2. Wyboér Przewodniczacego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia;

3. Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia i
jego zdolnosci do podejmowania uchwat oraz przyjecie porzadku obrad;

4. Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w
roku obrotowym 2010;

5. Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spotki za rok
obrotowy 2010;

6. Podjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku 2010;
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7. Podjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2010;

8. Podjecie uchwat w sprawie udzielenia absolutorium czionkom Zarzadu z
wykonywania przez nich obowigzkéw w roku obrotowym 2010;

9. Podjecie uchwat w sprawie udzielenia absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej
z wykonywania przez nich obowigzkéw w roku obrotowym 2010;

10. Podjecie uchwaty w sprawie podziatu zysku osiagnietego w roku obrotowym
2010;

11. Podjecie uchwat w sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki;

12. Podjecie uchwat w sprawie powotania cztonka Rady Nadzorczej;

13. Podjecie uchwatly w sprawie ustalenia wynagrodzenia cztonka Rady Nadzorczej
14. Podjecie uchwaty w sprawie powotania przewodniczacego Rady Nadzorczej;
15. Podjecie uchwaly w sprawie wynagrodzenia dla przewodniczacego Rady
Nadzorczej;

16. Podjecie uchwaty w sprawie:

I. Podwy?szenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii Y w ramach
oferty publicznej, z wytaczeniem prawa poboru,
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II. Dopuszczenia i wprowadzenia akcji serii Y oraz praw do akcji serii Y do obrotu
na rynku regulowanym oraz ich dematerializacji,

III.Zmiany Statutu Spétki zwigzanej z podwy?szeniem kapitatu zaktadowego,
IV.Upowa?nienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spétki,
17. Zamkniecie obrad.?

Uchwata nr 3

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ZA
Spétki pod firma: ?POLISH ENERGY PARTNERS? Spotka Akcyjna

z siedzibg w Warszawie

z dnia 16 marca 2011 roku

w sprawie: zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku
obrotowym zakonczonym w dniu 31 grudnia 2010 roku

?Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 1) w zwigzku z art. 395 § 2 pkt 1)

Kodeksu spétek handlowych oraz art. 20 ust. 1 pkt a) Statutu, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy niniejszym zatwierdza sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci Spétki w roku obrotowym zakonczonym w dniu 31 grudnia 2010
Uchwata nr 4

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ZA
Spotki pod firma: ?POLISH ENERGY PARTNERS? Spdtka Akcyjna

z siedzibg w Warszawie

z dnia 16 marca 2011 roku

w sprawie: zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy
zakonczony w dniu 31 grudnia 2010 roku

?Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 1) w zwigzku z art. 395 § 2 pkt 1)

Kodeksu spoétek handlowych oraz art. 20 ust. 1 pkt a) Statutu, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy niniejszym zatwierdza sprawozdanie finansowe
Spotki za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2010 roku, w tym:

(i) bilans na dzien 31 grudnia 2010 roku, wykazujace po stronie aktywow i
pasywow kwote 332.225 tysiecy ztotych;

(ii) rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31
grudnia 2010 roku, wykazujacy zysk netto w wysokosci 47.345 tysiecy

ztotych; oraz

(iii) sprawozdanie z przeptywu $rodkéw pienie?nych za okres od 1 stycznia

2010 roku do 31 grudnia 2010 roku, wykazujace zmniejszenie $rodkow
pienie?nych netto o kwote 3.684 tysiecy ztotych.?

Uchwata nr 5

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ZA
Spotki pod firma: ?POLISH ENERGY PARTNERS? Spdtka Akcyjna

z siedzibg w Warszawie

z dnia 16 marca 2011 roku
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w sprawie: zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci

Grupy Kapitatowej w roku obrotowym zakonczonym w dniu 31 grudnia 2010
roku

?Zwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym zatwierdza sprawozdanie

Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Spétki w roku obrotowym zakonczonym
w dniu 31 grudnia 2010 roku.?

Uchwata nr 6

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ZA

Spotki pod firma: ?POLISH ENERGY PARTNERS? Spdtka Akcyjna

z siedzibg w Warszawie

z dnia 16 marca 2011 roku

w sprawie: zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakoniczony w dniu 31 grudnia 2010 roku

?Na podstawie art. 63c ust. 4 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o

rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U. z 2002 roku, Nr 76 poz. 694 ze zm.), Zwyczajne

Walne Zgromadzenie niniejszym zatwierdza skonsolidowane sprawozdanie

finansowe Spétki za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2010 roku, w tym: -

(i) skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2010 roku, wykazujacy
po stronie aktywdw i pasywdw kwote 812.128 tysiecy ztotych,
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(ii) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia
2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, wykazujacy zysk netto w
wysokosci 61.563 tysiecy ztotych, oraz

(iii) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywu $rodkéw pienie?nych za
okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku, wykazujace
zmniejszenie $rodkéw pienie?nych netto o kwote 11.909 tysiecy
ztotych.?

Uchwata nr 7

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ZA
Spotki pod firma: ?POLISH ENERGY PARTNERS? Spdtka Akcyjna

z siedzibg w Warszawie

z dnia 16 marca 2011 roku

w sprawie: udzielenia absolutorium Prezesowi Zarzadu Spotki

?Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 1) w zwigzku z art. 395 § 2 pkt 3)

Kodeksu spétek handlowych oraz art. 20 ust. 1 pkt b) Statutu, Zwyczajne Walne

Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki niniejszym udziela absolutorium z wykonania

obowigzkdéw w roku obrotowym zakonczonym w dniu 31 grudnia 2010 roku Panu

Zbigniewowi Prokopowiczowi ? Prezesowi Zarzadu Spotki.?

Uchwata nr 8

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ZA
Spotki pod firma: ?POLISH ENERGY PARTNERS? Spdétka Akcyjna

z siedzibg w Warszawie

z dnia 16 marca 2011 roku

w sprawie: udzielenia absolutorium Wiceprezesowi Zarzadu Spotki

?Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 1) w zwigzku z art. 395 § 2 pkt 3)

Kodeksu spétek handlowych oraz art. 20 ust. 1 pkt. b) Statutu, Zwyczajne Walne

Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoftki niniejszym udziela absolutorium z wykonania

obowigzkdéw w roku obrotowym zakorczonym w dniu 31 grudnia 2010 roku Pani

Annie Kwarcinskiej ? Wiceprezesowi Zarzadu Spotki.?

Uchwata nr 9

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ZA
Spotki pod firma: ?POLISH ENERGY PARTNERS? Spdétka Akcyjna

z siedzibg w Warszawie

z dnia 16 marca 2011 roku

w sprawie: udzielenia absolutorium Wiceprezesowi Zarzadu Spofki

?Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 1) w zwigzku z art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu

spotek handlowych oraz art. 20 ust. 1 pkt b) Statutu, Zwyczajne Walne Zgromadzenie

Akcjonariuszy Spotki niniejszym udziela absolutorium z wykonania obowigzkow w

roku obrotowym zakonczonym w dniu 31 grudnia 2010 roku Panu Michatowi

Koztowskiemu ? Wiceprezesowi Zarzadu Spotki.?

Uchwata nr 10

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ZA
Spotki pod firma: ?POLISH ENERGY PARTNERS? Spdétka Akcyjna

z siedzibg w Warszawie

z dnia 16 marca 2011 roku

w sprawie: udzielenia absolutorium Przewodniczacemu Rady Nadzorczej Spoétki

?Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 1) w zwigzku z art. 395 § 2 pkt 3)

Kodeksu spétek handlowych oraz art. 20 ust. 1 pkt. b) Statutu, Zwyczajne Walne

Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoftki niniejszym udziela absolutorium z wykonania

obowigzkéw w roku obrotowym zakonczonym w dniu 31 grudnia 2010 roku Panu

Stephenowi Kleinowi ? Przewodniczagcemu Rady Nadzorczej Spotki.?

Uchwata nr 11

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ZA

Spétki pod firma: ?POLISH ENERGY PARTNERS? Spotka Akcyjna

z siedzibg w Warszawie

z dnia 16 marca 2011 roku

w sprawie: udzielenia absolutorium Cztonkowi Rady Nadzorczej Spotki

?Dziatajqc na podstawie art. 393 pkt 1) w zwigzku z art. 395 § 2 pkt 3)

Kodeksu spoétek handlowych oraz art. 20 ust. 1 pkt. b) Statutu, Zwyczajne Walne
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Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki niniejszym udziela absolutorium z wykonania
obowigzkdéw w roku obrotowym zakonczonym w dniu 31 grudnia 2010 roku Panu
Arturowi Olszewskiemu ? Cztonkowi Rady Nadzorczej Spoétki.?

Uchwata nr 12

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Spotki pod firma: ?POLISH ENERGY PARTNERS? Spdtka Akcyjna

z siedzibg w Warszawie

z dnia 16 marca 2011 roku

w sprawie: udzielenia absolutorium Cztonkowi Rady Nadzorczej Spotki

?Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 1) w zwigzku z art. 395 § 2 pkt 3)

Kodeksu spoétek handlowych oraz art. 20 ust. 1 pkt. b) Statutu, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spofki niniejszym udziela absolutorium z wykonania
obowigzkéw w roku obrotowym zakonczonym w dniu 31 grudnia 2010 roku Panu
Krzysztofowi Sedzikowskiemu ? Cztonkowi Rady Nadzorczej Spétki.?

ZA

Uchwata nr 13

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Spotki pod firma: ?POLISH ENERGY PARTNERS? Spdtka Akcyjna

z siedzibg w Warszawie

z dnia 16 marca 2011 roku

w sprawie: udzielenia absolutorium Cztonkowi Rady Nadzorczej Spotki

?Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 1) w zwigzku z art. 395 § 2 pkt 3)

Kodeksu spétek handlowych oraz art. 20 ust. 1 pkt. b) Statutu, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki niniejszym udziela absolutorium z wykonania
obowigzkdéw w roku obrotowym zakonczonym w dniu 31 grudnia 2010 roku Panu
Krzysztofowi Kaczmarczykowi ? Cztonkowi Rady Nadzorczej Spotki.?

ZA

Uchwata nr 14

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Spotki pod firma: ?POLISH ENERGY PARTNERS? Spdétka Akcyjna

z siedzibg w Warszawie

z dnia 16 marca 2011 roku

w sprawie: udzielenia absolutorium Cztonkowi Rady Nadzorczej Spotki

?Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 1) w zwigzku z art. 395 § 2 pkt 3)

Kodeksu spétek handlowych oraz art. 20 ust. 1 pkt. b) Statutu, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki niniejszym udziela absolutorium z wykonania
obowigzkdéw w roku obrotowym zakonczonym w dniu 31 grudnia 2010 roku Panu
Krzysztofowi Sobolewskiemu ? Cztonkowi Rady Nadzorczej Spoétki.?

ZA

Uchwata nr 15

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Spotki pod firma: ?POLISH ENERGY PARTNERS? Spdtka Akcyjna

z siedzibg w Warszawie

z dnia 16 marca 2011 roku

w sprawie: udzielenia absolutorium Cztonkowi Rady Nadzorczej Spotki

?Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 1) w zwigzku z art. 395 § 2 pkt 3)

Kodeksu spoétek handlowych oraz art. 20 ust. 1 pkt. b) Statutu, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spofki niniejszym udziela absolutorium z wykonania
obowigzkéw w roku obrotowym zakonczonym w dniu 31 grudnia 2010 roku Panu
Markowi Gabryjelskiemu ? Czionkowi Rady Nadzorczej Spoétki.?

ZA

Uchwata nr 16

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Spotki pod firma: ?POLISH ENERGY PARTNERS? Spdtka Akcyjna

z siedzibg w Warszawie

z dnia 16 marca 2011 roku

w sprawie: podziatu zysku osiggnietego przez Spotke w roku obrotowym
zakonczonym w dniu 31 grudnia 2010 roku

?Dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt 2) Kodeksu spotek handlowych, art.

396 § 5 Kodeksu spotek handlowych, art. 20 ust. 1 pkt. c) Statutu, art. 23.2 Statutu

oraz art. 23.3 Statutu, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
niniejszym postanawia, i? zysk osiggniety przez Spétke w roku obrotowym 2010 w
kwocie 47.345 tysiecy ztotych zostanie w catosci przeniesiony na kapitat
rezerwowy przeznaczony na wyptate dywidendy lub zaliczki na poczet

ZA
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przewidywanej dywidendy. ?

Uchwata nr 17

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ZA
Spotki pod firma: ?POLISH ENERGY PARTNERS? Spdétka Akcyjna

z siedzibg w Warszawie

z dnia 16 marca 2011 roku

w sprawie: powotania cztonka Rady Nadzorczej

§ 1.

?Zwyczajne Walne Zgromadzenie ?Polish Energy Partners? Spétka Akcyjna,

dziatajac na podstawie art. 385 § 1 Kodeksu spodtek handlowych oraz art. 10 ust. 2

Statutu spétki postanawia powotaé do sktadu Rady Nadzorczej jako cztonka Pana

Roberta Fijotka.

§ 2.

Niniejsza uchwata wchodzi w ?ycie z chwilg podjecia.?

Uchwata nr 18

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ZA
Spotki pod firma: ?POLISH ENERGY PARTNERS? Spdtka Akcyjna

z siedzibg w Warszawie

z dnia 16 marca 2011 roku

w sprawie: ustalenia wynagrodzenia cztonka Rady Nadzorczej

?Dziatajac na podstawie art. 392 §1 Kodeksu spétek handlowych oraz art. 13

ust. 2 Statutu, Zwyczajne Walne Zgromadzenia niniejszym przyznaje cztonkowi

Rady Nadzorczej powotanemu Uchwatg nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

miesieczne wynagrodzenie w kwocie 3.000,00 zt (trzy tysigce ztotych) brutto.

Wynagrodzenie ptatne bedzie do 10 dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za

ktory
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nale?ne jest wynagrodzenia. Wynagrodzenie przystuguje w okresie trwania mandatu

cztonka Rady Nadzorczej uprawnionego do wynagrodzenia.?

Uchwata nr 19

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ZA
Spotki pod firma: ?POLISH ENERGY PARTNERS? Spdtka Akcyjna

z siedzibg w Warszawie

z dnia 16 marca 2011 roku

w sprawie: powotania przewodniczacego Rady Nadzorczej

?Dziatajac na podstawie art. 381 § 1 Kodeksu spétek handlowych oraz art.

10.2 (b) Statutu, Zwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym powotuje Pana Artura

Olszewskiego na stanowisko Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki.?

Uchwata nr 20

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ZA
Spétki pod firma: ?POLISH ENERGY PARTNERS? Spotka Akcyjna

z siedzibg w Warszawie

z dnia 16 marca 2011 roku

w sprawie: ustalenia wynagrodzenia Przewodniczacego Rady Nadzorczej

?Zwyczajne Walne Zgromadzenie, dziatajac na podstawie art. 13.2 Statutu

Spétki, postanawia przyznac Panu Arturowi Olszewskiemu z tytutu petnienia

funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej wynagrodzenie miesieczne w catkowitej

kwocie 4.500,00 zt (cztery tysigqce piec¢set ztotych) brutto.?

Uchwata nr 21

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ZA

Spotki pod firma: ?POLISH ENERGY PARTNERS? Spdtka Akcyjna

z siedzibg w Warszawie

z dnia 16 marca 2011 roku

W sprawie:

1. Podwy?szenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii Y w ramach
oferty publicznej, z wytaczeniem prawa poboru,

2. Dopuszczenia i wprowadzenia akcji serii Y oraz praw do akcji serii Y do

obrotu na rynku regulowanym oraz ich dematerializacji,

3. Zmiany Statutu Spétki zwigzanej z podwy?szeniem kapitatu zaktadowego,

4. Upowa?nienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki.
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?Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki, na podstawie art. 430, art. 431 § 1,

§ 2 pkt1art. 432 8§ 1, art. 433 § 2, art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu
spétek handlowych oraz art. 5 ust. 5.5 Statutu Spotki, uchwala co nastepuje:

I. Podwy?szenie kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii Y w ramach

oferty publicznej, z wytaczeniem prawa poboru

§1.

Suma, o jaka kapitat zaktadowy Spétki jest podwy?szany

Kapitat zaktadowy Spotki zostaje podwy?szony z kwoty 39.487.934,00 zt
(trzydziesci

dziewie¢ miliondw czterysta osiemdziesigt siedem tysiecy dziewiecset trzydziesci
cztery ztote) o kwote nie mniejszg ni? 2,00 zt (dwa ztote) i nie wieksza ni?
3.140.000,00 zt (trzy miliony sto czterdziesci tysiecy ztotych), do kwoty nie mniejszej
ni? 39.487.936,00 zt (trzydziesci dziewie¢ miliondw czterysta osiemdziesigt siedem
tysiecy dziewieéset trzydziesci sze$¢ ztotych) i nie wiekszej ni? 42.627.934,00

zt

(czterdziesci dwa miliony siedem sze$éset dwadziescia siedem tysiecy

dziewieéset

trzydziesci cztery ztote).

§ 2.

Oznaczenie akcji nowej emisji

Podwy?szenie kapitatu zaktadowego Spotki, o ktdrym mowa w § 1 powy?ej, zostanie
dokonane poprzez emisje nowych akcji zwyktych, na okaziciela serii Y w liczbie nie
mniejszej ni? sztuk 1 (jeden) i nie wiekszej ni? 1.570.000 (jeden milion piecset
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siedemdziesigt tysiecy) sztuk, o wartosci nominalnej 2,00 zt (dwa ztote) ka?da akcja,
(?Akcje Serii Y?).

§ 3.

Upowa?nienie do oznaczenia ceny emisyjnej Akcji Serii Y

1. Cena emisyjna Akcji Serii Y ("Cena Emisyjna") zostanie ustalona przez

Zarzad Spotki po przeprowadzeniu badan popytu na Akcje Serii Y, w oparciu o
proces budowania ksiegi popytu ("Book Building") i przy zato?eniu jej
maksymalizacji. Cena Emisyjna nie mo?e by¢ ni?sza, ni? 27,00 zt (dwadziescia
siedem ziotych).

2. Cena Emisyjna bedzie jednolita dla wszystkich inwestordw, ktdrzy obejma

Akcje Serii Y.

§ 4.

Objecie Akcji Serii Y

Objecie Akcji Serii Y nastapi w drodze subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 §
2 pkt 1 kodeksu spotek handlowych. Subskrypcja Akcji Serii Y zostanie
przeprowadzona w ramach oferty publicznej nie objetej prospektem emisyjnym, na
podstawie art. 3 w zw. z art. 7 ust. 3 pkt. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych ("Ustawa o Ofercie").
§ 5.

Data, od ktdrej Akcje Serii Y uczestniczg w dywidendzie

Akcje Serii Y uczestniczy¢ beda w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki
przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy 2011, tj. rok obrotowy
rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2011 roku, a konczacy sie dnia 31 grudnia 2011 roku. -
§ 6.

Przedmiot wktadow za Akcje Serii Y

Akcje Serii Y moga by¢ pokryte wytgcznie wktadem pienie?nym.

§7.

Wyltaczenie prawa poboru

1. Na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu Spoétek Handlowych, w interesie Spoéfki,
wytacza sie w catosci prawo poboru Akcji Serii Y przystugujace dotychczasowym
akcjonariuszom Spoétki. Zarzad Spotki przedstawit Walnemu Zgromadzeniu

Spotki pisemng opinie uzasadniajaca powody pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru Akcji Serii Y oraz sposéb ustalenia Ceny Emisyjnej.

2. Zgodnie z opinig Zarzadu Spotki pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru Akcji Serii Y le?y w interesie Spotki. Uzasadnieniem pozbawienia
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dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru Akcji Serii Y jest fakt, i?
akcje te zostang zaoferowane inwestorom instytucjonalnym oraz wybranym
inwestorom indywidualnym, co w znaczacy sposob zwiekszy
prawdopodobienstwo uplasowania akcji nowej emisji po mo?liwie najwy?szej
cenie, a tak?e pozwoli Spdtce na pozyskanie nowych znaczacych akcjonariuszy.
Wskazaé nale?y tak?e, i? wielko$¢ emisji umo?liwia Spétce jej przeprowadzenie
bez koniecznosci kosztownego i czasochtonnego procesu sporzadzania i
zatwierdzenia prospektu emisyjnego, co jednak?e taczy sie z koniecznoscig
wyfaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Srodki pozyskane z
emisji umo?liwig Spotce czesciowg realizacje planu inwestycyjnego (budowe
farm

wiatrowych o tacznej mocy zainstalowanej ok. 70 MW, realizacje "developmentu"
farm wiatrowych o mocy ok. 450 MW, budowe fabryki pelletu oraz budowe
elektrowni biomasowej o mocy zainstalowanej brutto ok. 30 MW). Wskazac
nale?y te?, ?e mimo wytaczenia prawa poboru, Zarzad Spotki rekomenduje, przy
zachowaniu pewnych warunkow okreslonych w niniejszej uchwale, preferencyjne
zasady oferowania akcji wybranym akcjonariuszom (o ktérych mowa w par. 8 ust.
2 niniejszej uchwaty). Upowa?nienie dla Zarzadu Spétki do ustalenia Ceny
Emisyjnej ma na celu zapewnienie elastycznosci koniecznej do uplasowania
emisji. Cena Emisyjna ustalona zostanie w oparciu o proces Book Building, a wiec
wynika¢ bedzie w szczegdlnosci z aktualnych warunkow rynkowych. Niezale?nie
od tego Zarzad Spétki dg?y¢ bedzie do maksymalizacji Ceny Emisyjnej.
Podkresli¢ te? nale?y, ?e Cena Emisyjna bedzie jednolita dla wszystkich, ktorzy
obejma akcje serii Y.

3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie po zapoznaniu sie z opinig Zarzadu Spofki
przychyla sie do powy?szej opinii i przyjmuje jej tekst jako uzasadnienie
wytgczenia prawa poboru oraz sposobu ustalenia ceny emisyjnej, wymaganej
przez Kodeks Spoétek Handlowych.

§ 8.

Sposéb oferowania Akcji Serii Y

1. Akcje Serii Y zostang zaoferowane, na zasadach okreslonych poni?ej, wytacznie
inwestorom, z ktorych ka?dy nabedzie Akcje Serii Y o wartosci co najmniej
50.000 euro, liczonej wedtug ich Ceny Emisyjnej, po $rednim kursie walut NBP z
dnia ustalenia Ceny Emisyjnej (?Uprawnieni Inwestorzy?). Objecie Akcji Serii Y
nastapi w drodze subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1) Kodeksu
spétek handlowych. Inwestorzy, do ktdérych zostanie skierowana oferta objecia
Akcji Serii Y zostang wybrani m.in. w oparciu o proces Book Building, o ktérym
mowa w § 3 ust. 1 powy?ej.

2. Ustalone przez Zarzad warunki subskrypcji Akcji Serii Y bedg przewidywac, ?e
Uprawnionym Inwestorom bedacym akcjonariuszami Spotki, wedtug stanu na
koniec dnia podjecia niniejszej uchwaty (?Data Preferencji?), bedzie
przystugiwac preferencja w objeciu Akcji Serii Y na zasadach wskazanych w tych
warunkach z zastrze?eniem, ?e bedzie ona polega¢ na tym, ?e na ka?de 13
(trzynascie) posiadanych przez akcjonariusza akcji Spoétki, akcjonariuszowi
przystugiwac bedzie prawo do objecia 1 (jednej) Akcji Serii Y ("Preferencja w
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Obejmowaniu Akcji Serii Y"). W przypadku, gdy liczba Akcji Serii Y,

przypadajaca danemu akcjonariuszowi Spétki z tytutu Preferencji w Obejmowaniu
Akcji Serii Y, nie bedzie liczbg catkowitg, ulegnie ona zaokragleniu w dot do
najbli?szej liczby catkowitej.

3. Warunkiem skorzystania z Preferencji w Obejmowaniu Akcji Serii Y jest:

(i) przedstawienie w procesie Book Building dowodu potwierdzajacego, ?e
inwestor byt akcjonariuszem Spotki w Dacie Preferencji, (ii) zto?enie w procesie
Book Building deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji Serii Y, po cenie nie
ni?szej ni? ostatecznie ustalona przez Zarzad Spotki Cena Emisyjna (iii) zawarcie
ze Spotka umowy objecia Akcji Serii Y, po ogtoszonej Cenie Emisyjnej.

4. Umowy o objecie Akcji Serii Y zostang zawarte nie pdzniej ni? w terminie 20
(dwudziestu) dni roboczych od dnia podjecia niniejszej uchwaty.

§ 9.
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Upowa?nienie dla Zarzadu Spotki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie upowa?nia Zarzad Spétki do:

1) okreslenia szczegdtowych zasad obejmowania Akcji Serii Y w zakresie
nieobjetym niniejszg uchwata, a tak?e do podjecia wszelkich innych dziatan
niezbednych dla wykonania niniejszej uchwaty,

2) zawarcia stosownych umdw o objecie Akcji Serii Y,

3) podjecia decyzji o odstapieniu od wykonania niniejszej uchwaty i od
przeprowadzenia oferty publicznej Akcji Serii Y albo o jej zawieszeniu w ka?dym
czasie, z zastrze?eniem, ?e odstgpienie od przeprowadzenia od oferty albo jej
zawieszenie bedzie mogto nastapic tylko z wa?nych powoddw,

4) zto?enia oswiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego, celem
dostosowania wysokosci kapitatu zaktadowego Spétki stosownie do tresci art. 310
§2i8§4wzw. zart. 431 § 7 Kodeksu Spoétek Handlowych,

5) zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. umowy o
rejestracje Akcji Serii Y oraz praw do Akcji Serii Y, o ktorej mowa w art. 5
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U.
05. Nr. 183, poz. 1538 z pdzn. zm.), w celu ich dematerializacji,

6) do podjecia wszelkich czynnosci niezbednych do dopuszczenia i wprowadzenia
Akcji Serii Y oraz praw do Akcji Serii Y do obrotu na rynku regulowanym na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz dematerializacji Akcji
Serii Y oraz praw do akcji w tym do sktadania odpowiednich wnioskdw i
zawiadomien do Komisji Nadzoru Finansowego, sktadania wnioskow i zawierania
stosownych uméw z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. oraz
Gietdg Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pozostajacych w zgodzie z
niniejsza uchwata.

II. Dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Serii Y oraz praw do Akcji Serii Y do
obrotu na rynku regulowanym oraz ich dematerializacja
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§ 10.

Zgoda na ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Serii Y oraz praw
do Akcji Serii Y do obrotu regulowanego i dematerializacje

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia, ?e Spotka bedzie ubiegad sie o
dopuszczenie i wprowadzenie wszystkich Akcji Serii Y oraz praw do Akcji Serii

Y do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. ("GPW"), w tym na dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Serii Y,
oraz praw do Akcji Serii Y do obrotu gietdowego nie wczesniej ni? po dniu 31
marca 2011 roku. Wniosek o dopuszczenie i wprowadzenie wszystkich Akcji Serii
Y oraz praw do Akcji Serii Y do obrotu na rynku regulowanym na GPW zostanie
zto?ony m.in. na podstawie art. 7 ust. 4 pkt. 1 Ustawy o Ofercie.

2. Do czasu zarejestrowania Akcji Serii Y na podstawie umowy, o ktdrej mowa w
art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.
U. 05. Nr. 183, poz. 1538 z pézn. zm.) Akcje Serii Y oraz prawa do Akcji Serii Y
bedgq mogty zosta¢ wydane w formie dokumentow, pod warunkiem zto?enia ich
do depozytu prowadzonego przez uprawniony podmiot.

II1. Zmiana Statutu Spdtki zwigzana z podwy?szeniem kapitatu zaktadowego
§11.

Zmiana Artykutu 5 ust. 5.1 Statutu Spofki

Zmienia sie Artykut 5 ust. 5.1 Statutu Spétki w dotychczasowym brzmieniu:

5.1. ?Kapitat zaktadowy wynosi 37.596.334 ziotych (trzydziesci siedem milionéw
pie¢set dziewiecdziesigt szes¢ tysiecy trzysta trzydziesci cztery) i jest

podzielony

na akcje o wartosci nominalnej 2 ztote ka?da, w tym 2.213.904 akcji serii A;
2.304.960 akcji serii B; 515.256 akcji serii C; 566.064 akcji serii D; 1.338.960
akcji serii E; 544.800 akgcji serii F; 683. 376 akcji serii G; 288.000 akcji serii H;
856.704 akcji serii I; 3.835.056 akcji serii J; 1.640.688 akcji serii K; oraz
3.144.624 akcji serii L, 182.359 akgcji serii M; 69.922 akgcji serii N, 70.908 Akcji
Serii O, 89.500 Akcji Serii P, 37.560 Akcji Serii R, 147.026 Akcji Serii S, 125.300
Akcji Serii U oraz 143.200 Akcji Serii W.?

i nadaje sie nowe, nastepujace w brzmienie:

5.1. ?Kapitat zaktadowy wynosi nie mniej ni? 39.487.936 zt (trzydziesci dziewiec
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miliondéw czterysta osiemdziesiagt siedem tysiecy dziewiecset trzydziesci sze$¢
ztotych) i nie wiecej ni? 42.627.934 zt (czterdziesci dwa miliony siedem szes¢set
dwadziescia siedem tysiecy dziewiecset trzydziesci cztery ztote), i jest podzielony
na akcje o wartosci nominalnej 2 ztote ka?da, w tym 2.213.904 akcji serii A;
2.304.960 akgcji serii B; 515.256 akcji serii C; 566.064 akcji serii D; 1.338.960
akcji serii E; 544.800 akcji serii F; 683.376 akcji serii G; 288.000 akcji serii H;
856.704 akcji serii I; 3.835.056 akgji serii J; 1.640.688 akcji serii K; oraz
3.144.624 akcji serii L, 182.359 akcji serii M; 69.922 akcji serii N, 70.908 Akcji
Serii O, 89.500 Akcji Serii P, 37.560 Akcji Serii R, 147.026 Akcji Serii S, 125.300
17

Akcji Serii U oraz 143.200 Akcji Serii W, 945.800 Akcji Serii T, nie mniej ni? 1
(jedna) i nie wiecej ni? 1.570.000 (jeden milion pieéset siedemdziesiat tysiecy)
Akcji Serii Y?.

IV. Upowa?nienie Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spétki

§ 12.

Upowa?nienie do ustalenie tekstu jednolitego Statutu Spétki i wprowadzenia

zmian o charakterze redakcyjnym

Zwyczajne Walne Zgromadzenie upowa?nia Rade Nadzorczg Spoétki do ustalenia
tekstu jednolitego Statutu Spotki, uwzgledniajagcego zmiane Statutu Spotki, o
ktorej

mowa w § 11 niniejszej uchwaty.

§ 13.

Moc obowigzujaca uchwaty

Niniejsza uchwata wchodzi w ?ycie z dniem podjecia, z wytaczeniem § 11 niniejszej
uchwaty, ktéry zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa wchodzi w ?ycie z dniem
wpisania do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego zmian Statutu
Spotki dokonanych na podstawie niniejszej uchwaty (rejestracji podwy?szenia kapitatu
zaktadowego Spotki).?
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